Pozostate informacje

Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

- Zdaniem Spoftki podmioty zalezne nie majg istotnego znaczenia dla dziatalnosci podstawowej Z.Ch.
.Police” SA. W zwigzku z tym Spédtka nie dokonywata i nie dokonuje konsolidacji sprawozdan
finansowych podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych oraz nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dla grupy kapitatowe;j.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub _sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji_dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

- W dniu 5 lipca 2005 roku Z.Ch. ,Police” SA podpisaty umowe o sprzedazy 16.321 udziatow o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w spétce ,Kargo” Transport Kolejowy Sp. z 0.0.
inwestorowi branzowemu ,,CTL Logistics” SA z siedzibg w Warszawie.

Cena sprzedazy zostata okre$lona na kwote 12.975.195 ztotych, a zaptate ustalono w dziewieciu
réwnych czesciach po 1.441.688,33 ztotych, ptatnych miesiecznie. Przeniesienie wiasnosci na rzecz
,CTL Logistics” SA, zgodnie z umowg zbycia udziatéw, nastapito w dniu 02.08.2005r., tj. z chwilg
uznania rachunku bankowego Z.Ch. ,Police” SA kwota 1.441.668,33 zi, ktéra stanowita pierwszg
rate naleznosci z tytutu ceny zbycia.

Transakcja byta kolejnym krokiem prowadzonego przez Z.Ch. ,Police” SA procesu sprzedazy spotek
zaleznych, co jest zgodne z zatozeniami wskazanymi w prospekcie emisyjnym. Zysk ze zbycia
udziatow w spotce ,Kargo” zostat wykazany w pozycji przychody finansowe w kwocie 11.259,8 tys.zt.

Jednoczesnie ,POLICE” zawarty z ,Kargo” Sp. z 0.0. umowe 0 wspétpracy, ktérej zakres obejmuje
kolejowe ustugi ekspedycyjno-manewrowe, remontowe. Szacowana warto$¢ dziesiecioletniej umowy
wynosi 150 min ztotych.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

- Zarzad Zaktadéw Chemicznych ,Police” SA podtrzymuje, opublikowang raportem biezagcym nr 3/2005
z dnia 15.06.2005r., prognoze przychoddéw ze sprzedazy oraz wyniku netto na rok 2005.
Prognozowany zysk netto na koniec biezgcego roku (99,5 min zt) zakiada wzrost o 11,9%
w stosunku do zysku netto za rok 2004. Przychody powinny osiggna¢ dynamike na poziomie 105,8%
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

- Po przeprowadzonej wewnetrznej kontroli funkcjonalnej, Spoétka podjeta decyzje w sprawie dokonania
przekwalifikowan w ewidencji ksieggowej czesci zlecern remontowych (kosztéw) na inwestycje
odtworzeniowe. Wobec faktu, ze efekty dziatan korygujacych beda znane do konca listopada, Spétka
w chwili obecnej nie zna ostatecznego wptywu na wynik operacyjny. Zarzad Spotki zobowigzat sie do
zaprezentowania, niezwtocznie po zakonczeniu przegladu ksiegowego, w postaci raportu biezacego
wynikéw za 10 miesiecy 2005r. W ocenie Spétki bedzie to wilasciwy moment do przekazania
stanowiska Zarzadu Z.Ch. ,Police” SA odno$nie prognozy zysku operacyjnego oraz EBITDA na rok
2005.



Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzednieqo raportu kwartalneqo

Na dzien przekazania raportu kwartalnego struktura wtasnosci przedstawia sie nastepujaco:

llosé akgiji llos¢é gtoséw Warto$¢ nominalna Udziat
SKARB PANSTWA (seria A) 59.999.999 59.999.999 599.999.990 80%
Pozostali akcjonariusze (seria A) /* 1 1 10
Pozostali akcjonariusze (seria B) /** 15.000.000 15.000.000 150.000.000 20%
RAZEM 75.000.000 75.000.000 750.000.000 100%

*/ 1 (jedna) akcja Z.CH. ,Police” SA, ktéra zostata zbyta przez Skarb Panstwa na zasadach ogolnych w dniu
12.09.2005r. Powyzsze zbycie nastgpito w celu umozliwienia powstania prawa po stronie pracownikéw do
nieodptatnego nabycia do 15% akciji serii A.

**/ Spotka nie posiada informaciji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, bowiem zaden z nich nie
poinformowat o takim fakcie Spétki do dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w_stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniedo raportu kwartalnego. odrebnie dla kazdej z 0s6b

Zgodnie z otrzymanymi przez emitenta o$wiadczeniami stan posiadania akcji Z.Ch. ,Police” SA przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujace jest nastepujacy:

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie posiadania Stan na dzien
przekazania przekazania
poprzedniego raportu
raportu NABYCIE ZBYCIE
ZARZAD
Mirostaw Bachorski 1064 - - 1 064
Andrzej Kurowski 191 - - 191
Janusz Motylinski 43 - - 43
Wojciech Kolenda 230 - - 230
Pawet Ofman 0 - - 0
RADA NADZORCZA

Adam Grzebieluch

Henryk Rupnik

Jerzy Faryniarz

Maciej Greinert

Mirostaw Goérecki

Mariusz Obszynski

Czestaw Andrzej Burzyniski
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Leonard Szymanski

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty i nie posiadajg opcji na akcje emitenta.



Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Spoétka nie jest strong postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdre dotyczytyby zobowiazan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta, ani strong dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakciji
z podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna warto$¢ wszystkich transakciji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych rownowartosé
kwoty 500 000 EURO - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezgcej dziatalnosci operacyijnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od nieqo zalezng

Nie wystepuje

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od teqo

podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej
10 % kapitaléw wlasnych emitenta

Spétka na dzieh przekazania raportu kwartalnego nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki, nie
udzielita rowniez gwarancji o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych.

Inne_informacije, ktore zdaniem emitenta _sa istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez emitenta

- Rada Nadzorcza we wrze$niu 2005r. podjeta decyzje o zmianach w sktadzie Zarzadu, w tym decyzje
o powotaniu na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Mirostawa Bachoérskiego. Byly one sktadowg
trzech podstawowych przestanek:

+ uptywu indywidualnych kadencji dwdch dotychczasowych cztonkéw Zarzadu,
¢ wniosku Zarzadu skierowanego do Rady Nadzorczej w sprawie rozszerzenia sktadu Zarzadu,
¢ koniecznosci uwspdlnienia kadencji Zarzadu i faktycznego odzwierciedlenia statutowego zapisu
zawartego w § 24 ust. 2 stanowigcego, iz ,Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspoélnej
kadencji, ktory trwa trzy lata”.
Zgodnie z wymogiem wynikajacym z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 marca 2003r.
w sprawie przeprowadzenia postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu
w niektdrych spétkach handlowych (Dz.U. z dnia 31 marca 2003r.), ktére to w § 2 ust. 2 stanowi, iz
W przypadku uptywu kadencji cztonka zarzadu rada nadzorcza wszczyna postepowanie
kwalifikacyjne w terminie co najmniej 3 miesiecy przed uptywem kadencji dotychczasowego cztonka
zarzgdu” przeprowadzone byto postepowanie kwalifikacyjne dotyczace wyboru Cztonkéw Zarzadu.
W ramach przeprowadzonego postgpowania kwalifikacyjnego dotychczasowy Czionek Zarzgdu
Mirostaw Bachérski ztozyt aplikacje na stanowisko Prezesa Zarzadu i z dniem 6 wrzesnia 2005r.
zostat powotany przez Rade Nadzorczg na to stanowisko. Pan Andrzej Kurowski kandydowat na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu odpowiedzialnego w Zarzadzie za zagadnienia ekonomiczno-
- finansowe i zostat powotany z dniem 6 wrze$nia 2005 roku na to stanowisko.

- Majac na uwadze zaprezentowang przez Spdtke w prospekcie emisyjnym koncepcje rozszerzenia
zakresu dziatan inwestycyjnych podejmowanych i realizowanych przez Spotke ze sSrodkéw
uzyskanych w wyniku publicznej emisji akcji serii B, Zarzagd zawnioskowat o powotanie w skfad
Zarzadu Cztonka kompetentnego pod wzgledem merytorycznym do kontrolowania, monitorowania
oraz koordynacji dziatan zwigzanych z realizacjg dziatan inwestycyjnych. Chcac zwiekszy¢ zaufanie
akcjonariuszy do Spdétki, zbudowaé silng pozycje rynkowa Zaktadéw Chemicznych ,Police” SA,
zapewni¢ trwatg i stabilng przewage konkurencyjng poprzez ulepszenie posiadanej technologii oraz
zwiekszenie wydajnosci prac ijakosci produktow Spétki, Rada Nadzorcza postanowita rozszerzyé
sktad Zarzadu Z.Ch. ,Police” SA. Przeprowadzone postepowanie zadecydowato o wyborze



dokonanym przez Rade Nadzorczg. Powotano Pana Pawta Ofmana na stanowisko cztonka Zarzadu
odpowiedzialnego za sprawy techniki i inwestyciji.

- Rownolegle Rada Nadzorcza podjeta Uchwate o uwspoélnieniu z dniem 06.09.2005r. kadenciji
Zarzadu iustaleniu jej kohAca na dzien 6 wrzesnia 2008r. Wczedniej, w trakcie procesu
przygotowywania Spoétki do upublicznienia Zarzad Z.Ch. ,Police” SA podjat, w imieniu Spétki,
zobowigzanie wobec Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych SA w Warszawie dotyczace podijecia
dziatan zmierzajgcych do uwspdlnienia kadencji Zarzadu i faktycznego odzwierciedlenia zapisu
zawartego w Statucie.

- 11 lipca 2005 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjeto, zgodnie z zapisem Statutu Spotki, Uchwate
o uwspOdlnieniu kadencji Rady Nadzorczej. Koniec kadencji okreslono na dzien 4 czerwca 2007 roku.

- Zaktady Chemiczne ,Police” SA realizujg inwestycje pod nazwg ,Instalacja siarczanu amonu”.
Siarczan amonu, jako komponent (dodatkowy nosnik azotu), stosowany jest do produkciji
wielosktadnikowych nawozéw mineralnych (NPK). Dzieki inwestycji Z.Ch. ,Police” SA beda mogty
uniezalezni¢ sie od dostawcow zewnetrznych. Obecnie firma kupuje ten komponent na rynku —
- rocznie jest to ok. 60 tys. ton. Inwestycja wiaze sie tez posrednio z przyjetym przez firme trzyletnim
programem inwestycyjnym Spotki, okreslonym w prospekcie emisyjnym Z.CH. ,Police” SA, poprzez:

¢ Inwestycje proefektywnosciowe w linii do produkcji nawozéw wielosktadnikowych,
¢ Rozbudowe mocy produkcyjnych instalacji bieli tytanowej (do 65 tys. ton).

W efekcie inwestycji ,POLICE” chca ostatecznie wyeliminowa¢ zewnetrzne zakupy siarczanu
amonu. Inwestycja, ktéra bedzie zlokalizowana na terenie jednej z wytwérni nawozowych, ma
kosztowaé ok. 8,8 min zt. Jej zakonczenie planowane jest na Il kwartat 2006 roku. Realizacja
inwestycji pozwoli obnizy¢ koszty wytwarzania nawozéw o 2,5 min zt rocznie, poczawszy od 2006
roku.

- 27 lipca br. Walne Zgromadzenie Spétki, zgodnie z zakresem swoich dotychczasowych kompetenciji,
wyrazito zgode na realizacje 13 zadan inwestycyjnych, kazde o wartosci przekraczajacej 500 000
EUR. Sa to inwestycje biezace, ujete w tegorocznym planie finansowo-rzeczowym jako inwestycje,
ktérych realizacja sfinansowana bedzie ze $rodkéw wiasnych Spotki. kaczna wartosé
przewidywanych naktadéw na ich realizacje to blisko 58 min ztotych. Do najwazniejszych z tych
zadan nalezg m.in.:

komputeryzacja jednej z elektrocieptowni w Zaktadzie Energetycznym (warto$¢ 14,3 min zi),

komputeryzacja wydziatu magazynowania amoniaku w Zaktadzie Azotowym (ponad 3 min zi),

zakup i montaz nowego urzgdzenia pakujacego w Zaktadzie Bieli Tytanowej (ok. 2 min zi),
montaz elektrofiltra (ok. 3 min zt),

rekultywacja jednego ze sktadowisk siarczanu zelaza (5 min zi).

* & & o o

- W sierpniu 2005r. rozpoczeto prace zwigzane z najwiekszg inwestycja Programu Inwestycji
Rozwojowych — ,Rozbudowa instalacji bieli tytanowej do 65 tys. ton/rok”. To jedyna w Polsce
instalacja do produkcji pigmentéw tytanowych.

Podpisana z warszawska spotka ,Prochem” SA umowa dotyczy wykonania projektu rozbudowy
instalacji bieli tytanowej w celu zwiekszenia jej wydajnosci do 65 tys. ton rocznie. Harmonogram
inwestycji przewiduje zwiekszenie mocy produkcyjnych w potowie 2008 roku.

We wrzesniu br., na podstawie wykonanego przez ,Prochem” SA i zaakceptowanego przez Spotke
~otudium Opfacalnoéci”, Zarzad Z.Ch. ,Police” SA wystgpit do Rady Nadzorczej o zaopiniowanie
wniosku dotyczacego realizacji inwestycji o tacznej wartosci 270 min zt + 10% rezerwy.
Whioskowana wielko$¢ nakladéw inwestycyjnych pozostaje w $cistej relacji do wielkoSci
planowanych w Programie Inwestycji Rozwojowych Z.Ch. ,Police” SA. Rada Nadzorcza 08.10.2005r.
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu. Zgode na realizacje zadania inwestycyjnego musi
wyrazi¢ Walne Zgromadzenie.

- Z.Ch. ,POLICE” S.A. finalizujg rozmowy w sprawie zbycia 100% udziatéw spétki ,REMECH Grupa
Remontowo-Inwestycyjna” Sp. z 0.0. Zgode na sprzedaz musi wyrazi¢ Walne Zgromadzenie, ktére
zostato zwotane na dzier 19.11.2005r.



Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki

w perspektywie co nhajmniej kolejnego kwartatu

Uruchomienie funduszy w rolnictwie (dotacje bezposrednie) — spodziewane na przetomie roku, moze
spowodowacg, ze rolnicy beda w posiadaniu wolnych $rodkéw na zakupy nawozow.

22.09.2005r. — podpisana zostata umowa o wspotpracy pomiedzy Z.Ch. ,Police” S.A. i LAFARGE
CEMENT S.A., w ktorej strony zobowigzaty sie do zatozenia spoétki, ktéra bedzie zajmowata sie
suszeniem i sprzedaza suszonego siarczanu zelaza, produkiu ubocznego powstajagcego podczas
procesu wytwarzania bieli tytanowej.

W IV kwartale przewiduje sie, ze utrzymane zostang wysokie ceny amoniaku z Il kwartatu br. Wynika
to z wysokich cen gazu w Stanach Zjednoczonych, po serii klesk zywiotowych jakie nawiedzity USA.

Rynek bieli tytanowej od lat ksztattowany jest przez koncerny amerykanskie, posiadajgce najwiekszy
udziat w rynku globalnym. Pierwsze sygnaty o podjetych dziataniach cenowych przez lideréw rynku
bieli wskazujg na podejmowanie decyzji, ktére =zakohncza korekte cenowg i powr6t do
dtugoterminowego trendu wzrostowego. Zaktady Chemiczne ,Police” SA przewiduja, ze planowane
podwyzki cen bieli zaczng by¢ odczuwalne w przychodach pod koniec 2005 roku.

Spétka planuje nadal dazy¢ do zmiany struktury przychoddéw ze sprzedazy nawozéw w kierunku
zwigkszenia udziatu sprzedazy krajowej w poréwnaniu do sprzedazy eksportowej z powodu
osiggania wyzszych marzy w tej grupie produktdw (wyzsze ceny niektérych produktéw, mniejsze
koszty transportu, mniejsze marze dystrybutorow).

Rozpoczecie prac wdrozeniowych programu doskonato$ci operacyjnej opracowanych przez Roland
Berger Strategy Consultants. Petna implementacja zakonczy¢ sie ma w potowie 2007r.



