Przedsigbiorstwo Produkeyjno-Handlowe Kompap S.A. z siedziba w Lodzi, przy ul. Pojezierskiej 90 zostalo wpisane do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285. Wihasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srédmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polska
Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD)jest produkcja papierowych artykutow pismiennych - 21.23.Z. Natomiast wg klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie Kompap zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny. Czas trwania dziatalno$ci Kompap
S.A. jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada jednostki dominujacej. Znaczacym inwestorem w jednostce jest Ryszard Krauze wraz z podmiotami
powiazanymi (Prokom Investments i Prokom Software).

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwiazku z faktem, iz zloty polski jest podstawowa
waluta, w ktorej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie prowadzonych ksiag rachunkowych. Jednostka zastosowala si¢ calkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardéw i
interpretacji obowiazujacych na dzien bilansowy. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, iz jednostka bedzie
kontynuowala dzialalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace przeksztalcenia sprawozdania sporzadzanego
dotychczas zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi oraz Rozporzadzeniami Rady Ministrow
o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania sporzadzone zgodnie z MSSF zostaly zawarte punkcie 2
komentarza .

Raport finansowy jest sporzadzony wedlug koncepcji kosztu historycznego, za wyjatkiem nastgpujacych pozycji
sprawozdania:

a) aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy — po nizszej z wartos$ci ksiggowej netto lub wartosci godziwe;j
b) aktywa finansowe — wedlug warto$ci godziwe;j
c) zapasy — po nizszej z kosztu historycznego i ceny sprzedazy netto

d) pienigzne sktadniki bilansu denominowane w walutach obcych — po koszcie historycznym przeliczonym wedtug kursu z
dnia bilansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak rowniez dla celow
administracyjnych, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane sa w bilansie w koszcie
nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegolnych
grup rzeczowego majatku trwalego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikow majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwiazane z zakupem $rodka trwalego i
doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Rzeczowe skladniki majatku trwatego podlegaja przegladowi pod katem trwalej utraty wartosci na podstawie analizy
przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ zajécia trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. Amortyzacje wylicza si¢ dla
wszystkich $rodkdéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres
ekonomicznej przydatnosci tych §rodkéw do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci $rodka
trwatego), uzywajac metody liniowej. Srodki trwale w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak rowniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto§ci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wlasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwalych sa okreslane jako réznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkéw trwatych i sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.



WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa wedlug metody liniowe;.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (i grupy aktywéw przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch
warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych aktywow
zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadaja sig:

e  koszty materiatéw bezpos$rednich;
e koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz
e uzasadniona czg$§¢ kosztow posrednich

Zapasy materialow i towarOw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz
koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej od kontrahentéw w momencie, w ktérym
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wlasnosci dostarczanych towar6w przeniesione zostaja na nabywcg. W szczegolnosci
przychody ze sprzedazy ujmowane sa dopiero wtedy, kiedy na jednostce nie ciazy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar
(z chwila, kiedy klient potwierdzi odbidr towaru).

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie pomniejszonej o wszelkie zaptaty zebrane na rzecz osob trzecich, w
szczegblnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza (jezeli maja zastosowanie).

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wiasciciclem na jednostkg. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sa
wyceniane wedlug wartos$ci godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych optat leasingowych). Powstajace zobowiazanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytulu leasingu finansowego w wysokosci
minimalnych optat leasingowych.

Ptatnosci leasingowe sa dzielone na czg$¢ finansowa i1 kapitalowa, w sposob zapewniajacy statg stopg kosztow finansowych z
tytulu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowiazania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.

Platnosci z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
Wszelkie optaty wstepne zwiazane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczegodlnosci optaty zwiazane z nabyciem
prawa wieczystego uzytkowania gruntow) rozliczane sa liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty obowiazujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa w walutach obcych wycenione w wartosci godziwej, przeliczane sg wedtug
kursu zakupu lub sprzedazy banku, z ktérego ustug korzystamy.

Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepieni¢znych, w przypadku ktoérych zmiany wartosci godziwej
odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.



Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwiazane lub niezwiazane z okreslonymi sktadnikami aktywow sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka posiada status zakladu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z zatrudnianiem odpowiedniej
liczby pracownikéw niepetnosprawnych w stosunku do pracownikéw bez orzeczonego stopnia niepelnosprawnosci. W
zwiazku z przyznanym statusem jednostka otrzymuje dotacje refundujace czg$¢ wynagrodzenia zatrudnionych
niepelnosprawnych. Warto$¢ dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych os6b niepetnosprawnych.

Dotacje te ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, za ktory sa nalezne jako pozostate przychody. Koszty
sprzedanych produktéw ujmuja wigc petlny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywata rowniez dotacje do zakupywanych aktywow. Dotacje te sa prezentowane w
bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

Koszty §wiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje rdwniez oszacowania warto$ci kosztow pracowniczych zwigzanych z otrzymaniem
dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystana cze¢$¢ naleznych urlopdéw przez pracownikow. Dodatkowy
koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie migdzyokresowe w wysoko$ci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu
w danym roku lub w latach poprzednich. Aktualizacji wartosci kosztow rozliczanych w czasie dokonuje si¢ w momencie,
kiedy pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nastgpny (31 grudnia).

Podatki od dochodu

Na obowiazkowe obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadaja si¢: czg$¢ biezaca oraz czg$é
odroczona.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rozni si¢ od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwiazku z wytaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania
pozycji kosztow i przychodow, ktorych traktowanie trwale lub przej$ciowo rdzni rozpoznawanie przychodow i kosztow dla
celéw podatkowych i ksiggowych. Biezace obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na
dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowiazania z tytulu podatku odroczonego wyliczane sa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci wynikajacy z réznic przejsciowych w wartosciach ksiggowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktorych w przysztosci
pojawia si¢ kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznawane sa do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, iz w przysziosci mozliwe bgdzie pomniejszenie przysztych zobowiazan podatkowych o rozpoznane
ujemne roznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przysztosci stanowi podstawe naliczenia aktywow z
tytulu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przysziosci z osiaganych
dochodow do opodatkowania.

Jezeli roznica miedzy wartoScia podatkowa i ksiggowa skladnika aktywow lub zobowiazan jednostki nie spowoduje w
przyszioSci obnizenia zobowiazania podatkowego (roéznica trwata) uznaje si¢, ze wartosci podatkowa i ksiggowa takich
sktadnikow bilansu sg sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore sa juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze
beda obowiazywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytulu podatku odroczonego jest uyymowana w rachunku zyskow i strat. W przypadkach,
w ktorych naliczone aktywa lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego zwiazane sa z pozycjami, ktérych wycena odnoszona
jest bezposrednio na kapital wlasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywow odnoszone sa réwniez na ta sama pozycje
kapitatow wiasnych.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu skladnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych
informacji na temat czynnikdéw wewngtrznych i zewng¢trznych mogacych potencjalnie wptywaé na warto$é poszczegolnych
sktadnikéw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystegpuja przestanki wskazujace na zajscie utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. Wartos¢ ta okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto
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danego sktadnika aktywow oraz wartosci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych netto mozliwych do
uzyskania z dalszego wykorzystywania danego skladnika aktywéw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeplywoéw pieni¢znych, ktore sa niezalezne od przeptywow generowanych
przez inne aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ warto$ci przeprowadzany jest
rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty
warto$ci.

Jezeli warto§¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartosé
ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uyymowana jako koszt w okresie,
w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sa w bilansie jednostki w momencie, gdy jednostka staje si¢ strona wiazacej
umowy. W przypadku zakupdéw aktywdw badz zobowiazan finansowych ujmowane sa one w bilansie wedtug daty rozliczenia
transakcji.

Naleznosci z tytulu dostaw zawierajace element finansowania

Naleznosci z tytutu dostaw zawierajace element finansowania ujmowane sa poczatkowo w wartosci nominalnej pomniejszonej
o dyskonto naliczone wedtug wewngtrznej stopy procentowej wbudowanej w umowg, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym, wedlug stopy odpowiadajacej stopie kredytu kupieckiego, ktorego jednostka udzielitaby
danemu kontrahentowi.

Do warto$ci tak okreslonej naleznosci dodawany jest naliczony (wedtug okreslonej stopy procentowej) element finansowy,
ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako przychody finansowe.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe sa ujmowane w ksiggach i wylaczane z ksiag w dniu zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sa poczatkowo wedlug ceny zakupu skorygowanej o koszty
transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dost¢pne do sprzedazy i wyceniane sa na
dzien bilansowy wedlug warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej takich papieréw
wartosciowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiggowane sa w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie z prowizjami platnymi w
momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciagnigcia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwickszaja wartos¢ ksiggowa instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytulu dostaw jezeli zawieraja element finansowania ujmowane sa poczatkowo w warto$ci nominalne;j
pomniegjszonej o dyskonto naliczone wedlug wewngtrznej stopy procentowej wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie

istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedtug rynkowe;j stopy kredytu dost¢pnego dla jednostki.

Do wartosci tak okreslonego zobowiazania dodawany jest naliczony (wedlug okreslonej stopy procentowej) element
finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest
definicja zobowiazania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, w ktorym zaistnieje prawne lub faktyczne zobowiazanie
jednostki do przeprowadzenia restrukturyzacji. W szczegoélno$ci uznaje sig, ze istnieje faktyczne zobowiazanie do
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przeprowadzenia restrukturyzacji wtedy, kiedy istnieje plan restrukturyzacji i zostat on ogloszony.

2. Poréwnywalno$¢ danych finansowych dotyczacych roku obrotowego i poprzedniego

Wskazanie i objasnienie podstawowych réznic ujawnionych danych - dotyczacych rozbieznosci zasad rachunkowosci
a MSSF.

Naleznosci - w ciagu roku obrotowego naleznosci i zobowiazania , w tym rowniez z tytulu pozyczek ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych wedlug wartosci nominalnej. W przypadku nalezno$ci wynikajacych z transakcji sprzedazy o
wydhizonym terminie platnosci, ktore w swej istocie stanowia transakcje, w ktorych strona sprzedajaca oferuje
finansowanie zakupu , naleznoS$ci i przychody ze sprzedazy dyskontowane sa wewngtrzna stopa dyskonta transakcji, lub w
przypadku jej braku rynkowa stopa finansowania dluznika o podobnym ratingu kredytowym. Kwoty uzyskane powyzej
wartosci zdyskontowanych nalezno$ci s uznawane za przychod finansowy (MSR 18).

Istotna warto$¢ wptywu na kapitat wlasny spotki i wynik III kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.09.2004 ( w tys.zl)
-naleznos$ci dtugote (-133) (-385)
-naleznos$ci krotkotermin. (-945) (+624)
-kapitat wlasny (-1 078)
-wynik za III kwartaty 2004 (+239)
-wynik za III kwartat 2004 (+82)

Srodki Trwale i zobowigzania - Spotka klasyfikuje umowy leasingowe zgodnie z zapisami ustawy o rachunkowosci.
Z uwagi na odmienno$¢ kryteridow traktowania leasingdw jako finansowe — niektére umowy zaklasyfikowane jako leasing
operacyjny wedtug ustawy o rachunkowosci wedlug MSSF sa umowami leasingu finansowego (MSR 17).

Istotny wptyw na wartos$¢ kapitatow wiasnych i wynik III kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.09.2004 ( w tys.zt)
-rzeczowe aktywa trwale (+546) (-136)
-zobowiazania (+271) (-219)
-kapital wlasny (+275)
-wynik za III kwartaty 2004 (koszt wiasny sprzedazy) (+83)
-wynik za III kwartat 2004 (-9)

Koszty organizacji i rozszerzenia spotki akcyjnej

Zgodnie z MSR 32 koszty transakcyjne zwiazane z emisja akcji powinny by¢ rozliczane w korespondencji z kapitalem , a
nie odraczane na przyszie okresy .

Istotny wplyw na warto$¢ kapitatdéw wiasnych i wynik III kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( w tys.z}) Na 30.09.2004 ( w tys.zt)
-czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow (-142) (+53)
-kapital wlasny (-142)
-wynik za III kwartaty 2004 (koszt wiasny sprzedazy) (+53)
-wynik za III kwartat 2004 (+17)

Korekta wartosci uiytkowania wieczystego gruntow

Zgodnie z zapisami MSR 17 uzytkowanie wieczyste gruntow odpowiada definicji leasingu operacyjnego. W zwiazku z
tym zachodza réznice w traktowaniu uzytkowania wieczystego migdzy ustawa o rachunkowosci a MSSF .

Istotny wplyw na warto$¢ kapitatdéw wiasnych i wynik III kwartatu 2004 roku :

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.09.2004 ( w tys.zh)
-rzeczowe aktywa trwate (-426) (+45)
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (-416)
-zobowiazania pozostale (-501) (+45)
-kapital wlasny (-341)
-wynik za III kwartaty 2004 0
-wynik za III kwartat 2004 0

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Stwierdzono, iz zachodzilty przestanki zaklasyfikowania niektorych aktywow trwatych jako przeznaczone do zbycia.

Na 1.01.2004 ( w tys.zt)
-rzeczowe aktywa trwate (-1923)
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (+1923)



Utrata wartosci

Stwierdzono istnienie przestanek utraty wartosci niektérych aktywoéw trwalych , aktywdw przeznaczonych do zbycia i
zapasOw . Wartos¢ aktywow trwatych okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto danego sktadnika oraz warto$ci w
uzytkowaniu . Aktywa trwate przeznaczone do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: warto$ci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.09.2004 ( w tys.z})
-rzeczowe aktywa trwate (-1227) +27)
-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (-914)
-zapasy (-67)
-kapitat wlasny (-2 208)
-wynik za III kwartaty 2004 (koszt wlasny sprzedazy z tyt. korekty amortyzacji) (+27)
-wynik za III kwartat 2004 (+9)

Zobowiqzania 7 tytutu funduszy specjalnych

Zobowiazania z tytulu dzialalno$ci wyodrebnionej wykazywane sa w bilansie w wartosci netto — jako nadwyzka nad aktywami
tej dziatalnos$ci .

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.09.2004 ( w tys.zl)
-naleznos$ci krotkotermin. (-87) (-56)
-$rodki pienigzne (-358) (-87)
-zobowiazania krotkoterminowe (-445) (-143)
-wynik za III kwartaty 2004 roku 0

Fundusze wlasne

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zostat przeniesiony na kapital zapasowy spoiki :

Na 1.01.2004 ( w tys.zt) Na 30.09.2004 ( w tys.zt)
-kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny (-291) (-147)
-kapital zapasowy (+291) (+147)

Podatek odroczony

W zwiazku z brakiem prawdopodobienistwa uzyskania dochodéw podatkowych pozwalajacych wykorzysta¢ aktywa z
podatku odroczonego, aktywa takie rozpoznawane sa wylacznie do wysokosci rezerwy z tytulu podatku odroczonego .
Korekta zawiera réwniez efekty w podatku odroczonym wymienionych wyzej korekt , jezeli efekt taki mial zaistniec.

Na 1.01.2004 ( w tys.zt)

-aktywa z tytutu podatku odroczonego (-280)
-rezerwa na podatek odroczony (+104)
-kapitat wiasny (-384)

Wynik finansowy netto wedtug zasad ustawy o rachunkowos$ci wynosit :
- za trzy kwartaty 2004 roku (—6237) tys. zt
- za III kwartat 2004 roku (- 541 ) tys.zt

Wynik finansowy netto wedtu MSR wynosi :
- za trzy kwartaty 2004 roku (-5 834 ) tys.zt
- za Il kwartat 2004 roku ( - 442 ) tys.zt



3. Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone wg nastepujacych kursé6w EURO:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.09.2005 EURO — 3,9166 PLN ($redni kurs ogloszony
przez NBP w dniu 30.09.2005 r. - tabela nr 190/A/NBP/2005)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu srodkow pienigznych za III kwartalty 2005 r. 1 EURO — 4,0583
PLN ($rednia arytmetyczna $rednich kurso6w oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen
—wrzesien 2005 tj. ogloszonych 31.01.2005r. - tabela nr 21/A/2003, 28.02.2005 r. - tabela nr 41/A2005,
31.03.2005 r. - tabela nr 63/A/2005 , 29.04.2005.r. — tabela nr 83/A/2005 , 31.05.2005 r. — tabela nr 103/A/2005
, 30.06.2005 r. — tabela nr 125/A/2005 , 29.07.2005r.- tabela nr 146/A/NBP/2005, 31.08.2005r. —tabela nr
168/A/NBP/2005, 30.09.2005r.- tabela nr190/A/NBP/2005

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.09.2004 EURO — 4,3832 PLN ($redni kurs ogloszony
przez NBP w dniu 30.09.2004 r. - tabela nr 192/A/2004)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu srodkow pienigznych za III kwartaty 2004 r. 1 EURO —4.6214
PLN ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen-
wrzesien 2004 r., tj. ogloszonych 30.01.2004 r. - tabela nr 21/A/2004, 27.02.2004 r. - tabela nr 41/A2004,
31.03.2004 . - tabela nr 64/A/2004 , 30.04.2004 r. — tabela nr 85/A/2004 , 31.05.2004 r. — tabela nr 105/A/2004
30.06.2004 r. — tabela nr 126/A/2004 , 30.07.2004r. — tabela nr 148/A/NBP/2004 , 31.08.2004r. — tabela nr
170/A/NBP/2004 , 30.09.2004r. — tabela nr 192/A/NBP/2004.

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw , rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$é skladnikéw aktywow .

W III kwartale 2005 r. odnotowano nastgpujace odpisy aktualizujace i rezerwy :
- odpisy aktualizujace aktywa obrotowe

utworzenie odpiséw 22 tys. zt,
odwrécenie odpisow 49 tys. zt,
wykorzystanie 0 tys. zt

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy
utworzenie 0 tys. zt

zmniejszenie 2 tys. zt

- rezerwy na pozostale zobowigzania
utworzenie 0 tys. zt
wykorzystanie 68 tys. zt
rozwiazanie 0 tys. zt

- aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego
utworzenie 0 tys. zt
zmniejszenie 2 tys. zt

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy za 3 kwartaly 2005 roku wyniosty 7308 tys. zt i w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego osiagnely poziom 60 %. W trzecim kwartale 2005 roku osiagnigto przychody ze sprzedazy wyrobow i ushug w
wys. 1755 tys. zt . Wysokos$¢ przychodow w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego ksztaltuje si¢

na poziomie 50%.

Koszty state w biezacym roku sa o ponad 18% nizsze od roku ubiegltego .

Systematycznej obnizce ulegaja koszty finansowe z uwagi na sptatg kredytu obrotowego.

W okresie od 30.09.2004 do 30.09.2005 kredyt sptacono w wysokosci 1120 tys. zt . Za trzy kwartaty 2005 roku odnotowano
strat¢ netto w wysokosci 1783 tys. zt . Istotny wplyw na wysokos$¢ straty ma strata na sprzedazy zbg¢dnych maszyn i
urzadzen. Za analogiczny okres roku ubiegtego strata wyniosta 5834 tys. zt .

6.  Opis czynnikdéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W III kwartale 2005 nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze mogace mie¢ znaczacy wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu , a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

Po dniu 30.09.2005 r. nie wystapity zdarzenia nie ujgte w sprawozdaniu, mogace w znaczacy sposob wpltynaé na przyszte
wyniki finansowe.

8 . Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Spotka nie publikowata prognoz na 2005 rok.



9 . Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOMPAP S.A.

-Ryszard Krauze tacznie z podmiotem zaleznym Prokom Investments S.A. posiada 536 808 akcji, co stanowi 22,93%
kapitatu akcyjnego (z czego 406 608 glosow posiada Ryszard Krauze jako osoba fizyczna, natomiast 130 200 — Prokom
Investments S.A.);

-PROKOM Software S.A. posiada 163 814 akcji, co stanowi 7,00% kapitatu akcyjnego ;

-Bank Austria AG posiada 163 908 akcji, co stanowi 7,00% kapitatu akcyjnego ;

- Jerzy Grzanka posiada 123 049 akcji, co stanowi 5,26% kapitatu akcyjnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego wystapily zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji : Piotr Wiaderek zbyt czgs¢ akcji i posiada obecnie akcje w liczbie mniej niz 5%.
Spoétka nie uzyskata innych informacji o zmianie akcjonariatu.

10 . Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace .

W okresie od przekazania poprzedniego raportu Spotka nie uzyskata od cztonkow Rady Nadzorczej informacji o zmianie
liczby posiadanych akcji KOMPAP S.A.

Prezes Zarzadu Kompap S.A. Wiestaw Judycki posiada 6750 akcji KOMPAP S.A. Pozostali cztonkowie Zarzadu:
Longina Dylik, Konrad Oniszczuk nie posiadajq akcji Kompap-u.

Cztonkowie Rady Nadzorczej: Leszek Jacher, Zbigniew Markowski, Zbigniew Okonski, Wilodzimierz Rydzkowski,
Zbigniew Szachniewicz nie posiadaja akcji KOMPAP S.A.

11 . Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej .

W III kwartale 2005 r. nie zostaly wszczete przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace
zobowiazan i wierzytelnosci KOMPAP S.A. , a ktorych warto$¢ przekroczytaby 10 % kapitatéw wiasnych.
Wg stanu na 30.09.2005 r. ogolna warto$¢ wierzytelnosci objgtych postgpowaniem sadowym wynosi tacznie 379 tys. zt.

12 . Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi.

W III kwartale 2005 r. Kompap S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi o warto$ci przekraczajacej 500.000
EURO.

13 . Informacje o udzieleniu przez KOMPAP S.A. poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji .

Kompap S.A nie udzielat porgczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitalow
wlasnych.

14 . Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W III kwartale 2005 roku Kompap S.A. otrzymatl dotacje w wysokosci 417 tys. zt (co zwigkszylo pozostate przychody
operacyjne). Dotacje w analogicznym okresie roku ubieglego wyniosly 635 tys. zt. Dotacje te shuza zrekompensowaniu
nizsze] wydajnosci pracy 0séb niepelnosprawnych, czyli pokryciu zwigkszonych kosztoéw dzialalnosci podstawowej w
zwiazku z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych

15 . Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu :
- zmniejszenie kredytu

- wyniki przetargéw, w ktorych Spoétka bierze udziat

- wahania cen papieru z uwagi na kursy walut i koniunkture na rynku

- wzrost dziatan marketingowych



