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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego SA–QS 3/2005
1. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego oraz istotne zasady rachunkowości

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartał 2005 roku zostało sporządzone zgodnie z:

· Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. 
· Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 r. - § 86 ust.2, dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).
· Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 roku zmieniające rozporządzenie w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu.
· Rozporządzeniem Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegółowych warunków jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. Nr 186, poz.1921).

· Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczących III kwartału 2005 r. w EURO przyjęto następujące zasady:

· pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych za 3 kwartały 2005 r. przeliczono wg kursu 4,0583 zł/EURO będącego średnią arytmetyczną kursów ogłaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i września  2005 r. 

· poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono wg kursu na dzień 30.09.2005 r. wynoszącego 3,9166 zł/EURO.

· Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przedstawione w polskich złotych, a wszystkie podane wartości – o ile nie wskazano inaczej – zostały zaokrąglone do pełnych tysięcy. 

Oświadczenie o zgodności

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nałożyła na Grupę obowiązek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorąc pod uwagę toczący się w UE proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoną przez Grupę działalność, w zakresie stosowanych przez Spółkę zasad rachunkowości nie ma różnicy między standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjętymi przez Unię Europejską.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), w szczególności zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości nr 34. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”). 

Grupa zastosowała MSSF według stanu obowiązującego na 30.09.2005 roku i przewiduje, że będą one w tym kształcie obowiązywać na dzień 31 grudnia 2005 roku.
Jednostki Grupy prowadzą swoje księgi rachunkowe zgodnie z polityką (zasadami) rachunkowości określonymi przez Ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości i wydanymi na jej podstawie przepisami („polskie standardy rachunkowości”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w księgach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdań finansowych tych jednostek do zgodności  z MSSF. 
Szacunki
Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objaśnieniach. Mimo, że przyjęte założenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się różnić od przewidywanych. 
Zmiany stosowanych zasad rachunkowości

Z dniem 1 stycznia 2005 roku ustawa o rachunkowości nałożyła na Grupę obowiązek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakończony dnia 31 grudnia 2004 roku zostało sporządzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowości.

Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wydała Międzynarodowy Standard Sprawozdawczości Finansowej nr 1 („MSSF 1”) „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy”, który obowiązuje przy sporządzaniu sprawozdań finansowych za okresy rozpoczynające się w dniu 1 stycznia 2004 roku lub później. MSSF 1 dotyczy jednostek, które przygotowują po raz pierwszy sprawozdanie finansowe według MSSF oraz jednostek, które stosowały MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowało się stwierdzenie o niezgodności z określonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe według MSSF było pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w którym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pełnej zgodności z wszystkimi standardami MSSF.

Spółka dominująca planuje, że jej dniem sporządzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnego z MSSF będzie 31 grudnia 2005 roku. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datą przejścia na stosowanie standardów MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w taki sposób, jak gdyby Grupa zawsze stosowała MSSF, przy czym Grupa zastosowała wszystkie obowiązkowe i następujące fakultatywne zwolnienia dotyczące wymogów MSSF 1: 

• wycena wybranych rzeczowych aktywów trwałych w wartości godziwej lub wartości przeszacowanej jako zakładany koszt ustalony na dzień przejścia na MSR (Grupa dokonała oszacowania wybranych środków trwałych na dzień 01.01.2004 i ustaliła nowe okresy ich użytkowania.) 

• połączenia jednostek gospodarczych – Grupa zastosowała zwolnienie zawarte w MSSF 1 w stosunku do transakcji połączenia jednostek gospodarczych, które miały miejsce przed 1 stycznia 2004 roku. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie ze standardami MSSF. Pierwszym sprawozdaniem opublikowanym zgodnie z MSSF było sprawozdanie za 1 kwartał 2005 roku. 

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datą przejścia na stosowanie standardów MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporządzonym zgodnie z Ustawą było sprawozdanie finansowe sporządzone za rok zakończony 31 grudnia 2004 roku.

Efekt zastosowania nowych standardów rachunkowości i zmian polityki rachunkowości

Rodzaje korekt, które musiała wprowadzić Grupa, aby zastosować w pełni MSSF oraz ich wpływ na wynik finansowy i kapitały własne przypisane akcjonariuszom jednostki dominującej okresu porównywalnego zostały przedstawione poniżej w tysiącach złotych:
Uzgodnienie skonsolidowanego kapitału własnego






w tys. zł
	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2004
	Stan na 30.09.2004
	Stan na 01.01.2004

	Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowości
	80.090
	108.373
	122.920

	Korekty:
	
	
	

	1. Wycena rzeczowych aktywów trwałych
	36.979
	37.226
	40.777

	2. Wycena należności i zobowiązań do wartości bieżącej
	- 683
	-581
	-590

	3. Odpisy wartości firmy (cofnięcie odpisów wartości firmy i spisanie ujemnej wartości firmy)
	1.000
	1.633
	2.305

	Skonsolidowany kapitał własny wg MSSF przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
	117.386
	146.651
	165.412


Uzgodnienie skonsolidowanego wyniku netto












            w tys. zł
	Wyszczególnienie
	01.01.2004 – 31.12.2004
	01.01.2004 – 30.09.2004

	Wynik netto wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi standardami rachunkowości
	-42.391
	-14.085

	Korekty:
	
	

	1. Wycena rzeczowych aktywów trwałych
	-3.011
	-3.001

	2. Wycena należności i zobowiązań do wartości bieżącej
	-93
	9

	3. Odpisy wartości firmy (cofnięcie odpisów wartości firmy i spisanie ujemnej wartości firmy)
	-1.305
	-672

	Skonsolidowany wynik netto wg MSSF przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej
	-46.800
	-17.749


Istotne zmiany w wielkościach szacunkowych 
W III kwartale 2005 aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego uległy zwiększeniu o 60 tys. zł w stosunku do końca 2004 roku, a rezerwy z tytułu podatku odroczonego wzrosły o 1.638 tys. zł w stosunku do końca 2004 roku. 

2. Opis istotnych dokonań i niepowodzeń w III kwartale 2005 r.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2005 r. do 30.09.2005 r. miały miejsce następujące zdarzenia istotne dla Grupy Kapitałowej Mostostal Warszawa:

- Spółka zależna Mostostal Puławy S.A. (99,76% udział w ogólnej liczbie głosów), działając jako lider konsorcjum, zawarła kontrakt z Miastem Płock oraz PKP Liniami Kolejowymi S.A. Oddział Regionalny w Warszawie na wykonanie kompleksowego remontu wraz z zabezpieczeniem antykorozyjnym mostu drogowo-kolejowego im. Legionów Marszałka J. Piłsudskiego przez rzekę Wisłę w Płocku. Wynagrodzenie netto za roboty objęte umową wynosi 14,5 mln zł, a jego realizacja przewidziana jest do 30 listopada 2006 roku.
- Spółka zależna Mostostal Puławy S.A. podpisała kontrakt ze szwedzką spółką Elstal AB na wykonanie montażu instalacji oczyszczania gazu, kanałów, zbiorników, silosów i innych instalacji dla projektu LAKB-MK3 w Malmberget w Szwecji. Wartość tej umowy wynosi ok. 6,0 mln zł. Termin realizacji przedmiotu umowy określono na czerwiec 2006r. 

- Spółka zależna  Wrobis S.A. (98,05% udział w ogólnej liczbie głosów) zawarła z firmą SteriPack Polska Sp. z o.o. umowę na budowę zakładu kompletacji sprzętu medycznego - SteriPack w Jelczu Laskowicach. Wynagrodzenie za roboty objęte umową wynosi 7,5 mln zł netto. Termin realizacji przedmiotu umowy określono na 5 miesięcy, tj. od lipca 2005 r. do grudnia 2005 r.
- Spółka Dominująca zawarła umowę z podmiotem powiązanym Mostostal Invest Sp. z o.o. na wykonanie całości robót budowlanych polegających na wybudowaniu budynków mieszkalnych w Osiedlu ISKRA I etap III/I. Za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokości 13,0 mln zł powiększone o należny podatek VAT; 
- Spółka Dominująca zawarła z Budimex Dromex S.A. Umowę na kompleksowe wykonanie obiektów inżynierskich z wyłączeniem robót palowych w ramach Zadania II Budowa Trasy Siekierkowskiej od Węzła Bora Komorowskiego do ul. Płowieckiej w Warszawie o wartości 20,9 mln zł powiększone o należny podatek VAT; 

- Spółka Dominująca zawarła z EKO-PARK S.A. z siedzibą w Warszawie umowę przedmiotem której jest wykonanie całości robót dotyczących kompleksu budowlanego pn.: „Budynki mieszkalne wielorodzinne – EKO PARK etap B4-B8”. Za wykonanie przedmiotu umowy Mostostal Warszawa S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokości 37,5 mln zł powiększone o należny podatek VAT;

- Spółka Dominująca jako Partner konsorcjum Necso Entrecanales Cubiertas S.A. Mostostal Warszawa S.A. zawarła z Gminą Krosno Umowę pn. „Poprawa atrakcyjności inwestycyjnej i turystycznej poprzez rozwiązanie problemów zagospodarowania odpadów w regionie Krosna”. Za wykonanie przedmiotu umowy Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w wysokości 8,6 mln EUR powiększone o należny podatek VAT.
- Spółka zależna Remak podpisała kontrakt z SNC – Lavalin Sp. z o.o. na prace montażowe kotła dla bloku energetycznego o mocy 460 MW w Elektrowni Pątnów II o wartości 16,5 mln zł – jest to wznowienie inwestycji zatrzymanej w 2003 roku.
- Spółka zależna Mostostal Płock podpisała z Cukrownią Glinojeck S.A. umowę na wykonanie 3 szt. zbiorników na sok zagęszczony o pojemności 35 000 ton każdy. Wartość podpisanej umowy wynosi 16,3 mln zł.
- w dniu 29 września 2005 roku została zawarta pomiędzy Mostostal Płock S.A., a Mostostal Invest Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie umowa przeniesienia własności 11 000 udziałów o wartości nominalnej 500,00 zł każdy i łącznej wartości nominalnej 5,5 mln zł , należących do Mostostal Płock S.A. w celu ich umorzenia . Udziały te stanowią 18,64 % kapitału zakładowego Mostostal Invest Sp. z o.o. oraz 18,64 % głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej Spółki.  Wynagrodzenie przysługujące Mostostal Płock S.A. z tytułu umorzenia udziałów wynosi 674,07 zł za udział co daje 7,4 mln zł za wszystkie udziały . Wartość ewidencyjna udziałów w cenie nabycia w księgach rachunkowych Mostostal Płock S.A. wynosi 6,8 mln zł. Zbywane aktywa stanowiły długotrwałą lokatę kapitałową Mostostalu Płock nabytą w ramach umowy o wspólnym inwestowaniu z Mostostalem Warszawa S.A. a umowa przeniesienia własności udziałów w celu umorzenia jest wykonaniem ustaleń zawartych w Umowie Spółki Mostostal Invest Sp. z o.o. 

W III kwartale 2005 r. w skład Grupy Kapitałowej Mostostal Warszawa objętej konsolidacją wchodziły następujące podmioty: 
· spółka dominująca: Mostostal Warszawa S.A.

· spółki zależne: Mostostal Kielce S.A., AMK Kraków S.A., Wrobis S.A., Mostostal Płock S.A., Remak S.A., MPB Mielec S.A.;

· Grupa Kapitałowa Mostostal Invest,

· Grupa Kapitałowa Mostostal Puławy

Spółkami nieobjętymi konsolidacją w III kwartale 2005 r., były: Mostostal Aluminium Sp. z o.o. (w upadłości), 3A Agencja Art.ASP Sp. z o.o., MMA j.v. S.A., Multi Parking Sp. z o.o., Brylowska Sp. z o.o., Wigry – Projekt S.A., Mostostal Piotrków Sp. z o.o. (w upadłości), Uni – Most Sp. z o.o. (w likwidacji).
Spółki te nie są objęte konsolidacją ze względu na brak kontroli spowodowany:

- postawieniem ich w stan upadłości, likwidacji, 

- lub nie podjęciem przez nie statutowej działalności,

- lub brakiem przedstawicieli Mostostalu Warszawa w Radach Nadzorczych i w Zarządzie ww. Spółek.

3. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 

Wyniki finansowe za III kwartał 2005 roku. 





           
 w tys. zł
	Wyszczególnienie
	I półrocze 2005
	01.07.2005 – 30.09.2005
	9 miesięcy 2005

	Przychody ze sprzedaży
	353.969
	217.009
	570.978

	Zysk brutto na sprzedaży
	15.771
	16.780
	32.551

	Koszty zarządu i sprzedaży
	26.467
	12.324
	38.791

	Saldo na działalności operacyjnej
	-306
	1.090
	784

	Wynik z działalności kontynuowanej
	-11.002
	5.546
	-5.456

	Saldo na działalności finansowej
	-3.247
	1.871
	-1.376

	Udział w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
	183
	185
	368

	Wynik brutto
	-14.066
	7.602
	-6.464

	Podatek dochodowy
	3.809
	3.936
	7.745

	Wynik netto z działalności kontynuowanej
	-17.875
	3.666
	-14.209

	Wynik z działalności zaniechanej
	-
	-
	-

	Wynik netto za rok obrotowy
	-17.875
	3.666
	-14.209


	Wynik netto za rok obrotowy przypisany:
	-17.875
	3.666
	-14.209

	   Akcjonariuszom spółki dominującej
	-19.660
	4.453
	-15.207

	   Akcjonariuszom mniejszościowym
	1.785
	-787
	998


Przychody ze sprzedaży w Grupie Kapitałowej w III kwartale 2005 roku wzrosły o 20% w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. Osiągnięte przychody, przy wysokich marżach brutto na sprzedaży, rozwiązaniu rezerw za zapłacone należności, pozwoliły zanotować zysk z działalności kontynuowanej i zysk netto w III kwartale 2005 roku w wysokości 3.666 tys. zł (zysk przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej wyniósł 4.453 tys. zł). Narastająco po 9 miesiącach 2005 roku Grupa zanotowała przychody ze sprzedaży 570.978 tys. zł i stratę netto 14.209 tys. zł. Przyczyną straty była konieczność utworzenia rezerw na części realizowanych kontraktów oraz wysokie koszty ogólne zarządu. Ujemne saldo na działalności finansowej było wynikiem spadku kursu EURO oraz kosztami obsługi kredytów i leasingu.

Środki pieniężne na koniec III kwartału wzrosły o 2.426 tys. zł w porównaniu do stanu na 30.06.2005 r. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej w III kwartale zmniejszyły się o 15.107 tys. zł, przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej zmniejszyły się o 1.562 tys. zł, przepływy pieniężne netto z działalności finansowej wzrosły o 19.095 tys. zł.

4. Sezonowość lub cykliczność działalności  III kwartale

W III kwartale zanotowano spadek  przychodów ze sprzedaży o 3,8 % w porównaniu do II kwartału z uwagi na sezonowość prowadzonych robót.

5. Emisje, wykup i spłata dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych;
W III kwartale nie przeprowadzano emisji oraz spłat dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 

6. Zdarzenia, które wystąpiły po dniu na który sporządzono sprawozdanie

W dniu 14 października 2005 roku Mostostal Warszawa S.A. zawarł z ACCIONA INMOBILIARIA S.L. spółką prawa hiszpańskiego z siedzibą w Madrycie umowę zbycia udziałów spółki zależnej Mostostal Invest Sp. z o.o. Mostostal Warszawa S.A. (sprzedający) oraz ACCIONA INMOBILIARIA S.L. (kupujący) należną do Grupy Kapitałowej hiszpańskiej spółki ACCIONA S.A. Przedmiotem sprzedaży było 48.000 (czterdzieści osiem tysięcy) udziałów Mostostal Invest Sp. z o.o., tj. wszystkich udziałów posiadanych przez Mostostal Warszawa S.A. o wartości nominalnej 500 zł. każdy, stanowiące łącznie 81,36% kapitału zakładowego Mostostal Invest Sp. z o.o. Cenę sprzedaży ustalono na 30 mln zł. Wartość Mostostal Invest Sp. z o.o. w księgach Mostostalu Warszawa S.A. wynosiła 24 mln zł.

Po przeprowadzeniu transakcji przez Mostostal Warszawa S.A. i Mostostal Płock S.A. Grupa Kapitałowa Mostostal Warszawa nie posiada udziałów w Spółce Mostostal Invest Sp. z o.o.

7. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej
Skutkiem zmian organizacyjnych mających miejsce w okresie sprawozdawczym jest dywersyfikacja działalności będąca rezultatem utworzenia w strukturze Mostostal Warszawa S.A. pionów produkcyjnych, które działają w różnych segmentach rynku budowlanego: budownictwa ogólnego, budownictwa przemysłowego, budownictwa inżynierskiego oraz budownictwa drogowego. Takie zorganizowanie struktury przedsiębiorstwa wymusza większą specjalizację i przekłada się na większą skuteczność akwizycyjną i realizacyjną.

8. Zmiany zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego. 

Zobowiązania warunkowe na dzień 30.09.2005 wyniosły 109.511 tys. zł i wzrosły w stosunku do końca 2004 roku o kwotę 24.642 tys. zł. 

Należności warunkowe na dzień 30.09.2005 wyniosły 10.697 tys. zł i spadły w stosunku do końca 2004 roku o kwotę 2.083 tys. zł. 
Zobowiązania i aktywa warunkowe zaprezentowano w części liczbowej raportu.
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