FERRUM S.A. SA-Q 3/2005

INFORMACJA DODATKOWA

I. Podstawowy przedmiot dzialalnosSci emitenta:

"Ferrum" Spotka Akcyjna w systemie zarejestrowania prowadzi dziatalnos¢ wg PKD podstawowe;j
27227, - Produkcja rur stalowych.

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta "Ferrum" w
jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art. 7 ustawy o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych, w dniu 08.03.1995r. na czas nieokreslony.

I1. Sprawozdanie Finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 9 miesigcy konczacy si¢ 30.09.2005r. oraz dane
porownywalne za okres 9 miesigcy konczacy si¢ 30.09.2004r. Niniejsze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Dane
finansowe sq wyrazone w tys.zl, o ile nie zaznaczono inaczej.

II1. Wskazanie Srednich kurséow wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalonych przez
NBP w szczegoélnoSci:

Kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu:

30.09.2004r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 192/A/NBP/2004 z dnia 30.09.2004r. tj. 4,3832 zl.
30.09.2005r. - kurs ogloszony przez NBP - tabela 190/A/NBP/2005 z dnia 30.09.2005r. tj. 3,9166 zt

Kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

2004r. - 4,6214 zt
2005r. - 4,0583 zt

Najwyzszy i najnizszy kurs w kazdym okresie
Najwyzszy kurs:

2004r. - 4,8746 7l - tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.
2005t. - 4,2756 zt - tabela 83/A/NBP/2005 z dnia 29.04.2005r.

Najnizszy kurs:

2004r. - 4,3759 zt - tabela 148/A/NBP/2004 z dnia 30.07.2004r.
2005r. - 3,9119 71 - tabela 41/A/NBP/2005 z dnia 28.02.2005r.

IV. Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow spolki mozna uzyskac z raportu poélrocznego
SA-P 2005.
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Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Tabela 1 Bilans

| BILANS

| stan na dzief | 30.09.05 | 30.09.04 | 30.09.05 | 30.09.04

| | tys. zi | tys. EUR i
| Aktywa trwate | 132282 | 138208 | 33775 | 31531

| Aktywa obrotowe | 83739 | 72726 | 21380 | 16 592

| Aktywa razem | 216021 | 210934 | 55155 | 48 123

| Kapitat wlasny | 86013 | 51286 | 21961 | 11 700

| Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania | 130 008 | 159 648 | 33194 | 36 423

| Pasywa razem | 216021 | 210934 | 55155 | 48 123

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto kurs obowiazujacy na ostatni dzien kazdego
okresu, czyli na dzien - 30.09.2005 roku - 1 EUR =3,9166 PLN, na 30.09.2004 roku - 1 EUR =4,3832
PLN.

Tabela 2 Rachunek zyskow i strat

| RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Il
| za okres 1 01.01 - 30.09.05 | 01.01 - 30.09.04 | 01.01 - 30.09.05 | 01.01 - 30.09.04

| | tys. zi | tys. EUR i
f:@ﬁg?vdfrﬁ;gﬁ;zy produktéw, ‘ 222 555 ‘ 140 026 ‘ 54 839 ‘ 30299

| Zysk (strata) brutto ze sprzedazy | 15 380 | 13 904 | 3790 | 3009

| Zysk (strata) na sprzedazy | 8 639 | 6 096 | 2129 | 1319

| Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej | 9509 | 5783 | 2 343 | 5783

| Zysk (strata) brutto | 9 884 | 3 836 | 2436 | 830

| Zysk (strata) netto | 9884 | 3836 | 2436 | 830

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat przyjeto kurs sredni w okresie (Srednig
arytmetyczng kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli za 9 miesigcy 2005 rok -
1EUR=4,0583 PLN, a za 9 miesiecy 2004 rok - IEUR=4,6214 PLN.

Tabela 3 Rachunek przeplywu §rodkéw pieni¢znych

‘ RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
|

za okres | 01.01 - 30.09.05 | 01.01 - 30.09.04 | 01.01 - 30.09.05 | 01.01 - 30.09.04

| | tys. zl | tys. EUR i

| Zysk (strata) netto | 9884 | 3 836 | 2436 | 830

| Korekty razem, w tym: | 23587 | -446 | -5 812 | -96

| Amortyzacja | 6933 | 6 948 | 1708 | 1503
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci ’ -13 703 ’ 3390 ‘ -3376 ‘ 734
operacyjnej

| Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej | 340 | 82 | 84 | 18

| Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej | 330 | 552 | 81 | 120
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci ’ 10 ’ -470 ‘ 3 ‘ -102

inwestycyjnej
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| Wplywy z dziatalnosci finansowej \ 29339 | 1100 | 7229 | 238

| Wydatki z tytutu dzialalnosci finansowej | 15544 | 5388 | 3 830 | 1166
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 13 795 -4 288 3399 -928
finansowej

| Przeplywy pieni¢zne netto razem \ 102 \ -1 368 | 26 | -296

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywu srodkdéw pieni¢znych przyjeto kurs sredni w
okresie ($rednig arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca), czyli za 9
miesigcy 2005 rok - IEUR=4,0583 PLN, a za 9 miesi¢gcy 2004 rok - IEUR=4,6214 PLN.

Zgodnie z §91 ust. 4 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U.
Nr 209 z 2005 r., poz. 1744) Zarzad ,,Ferrum” S.A. przekazuje nast¢pujace informacje:

1.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie III kwartalu 2005 r. wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W I kwartale 2005 r. ,,Ferrum” S.A. odnotowata zysk na sprzedazy w kwocie 1,9 mln zl a na
poziomie wyniku netto zysk wyniost 3,4 mln zt i byl o 19% nizszy od wyniku porownywalnego
okresu ubr. Wyniki odnotowane w III kwartale 2004 r. byty rekordowo wysokie z uwagi na trwajaca
w tym okresie hosse na rynku stalowym.

Sprzedaz w III kwartale br. osiagnela wartos¢ 66,2 miln zl i byla niewiele nizsza w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubr. (spadek o 3,4%). Tonazowo spotka sprzedata ponad 21 tys. ton — o 3,7 tys.
ton wigcej niz w III kwartale ubr. (wzrost o 21%). Produkowane rury znajdowaly finalnych
odbiorcéw gltownie w sektorze gazowniczym oraz cieplownictwie. Spotka realizujac strategi¢
ekspansji na nowe rynki zbytu rozpoczg¢la produkcje pod pilotazowe dostawy rur na rynek litewski.
Wygrany na tym rynku kontrakt posiada klauzul¢ umozliwiajaca podwojenie wolumenu i wartosci
dostarczanych rur. Wraz z koncem III kwartatu br. zakonczono produkcj¢ rur przeznaczonych dla
KONSORCJUM PROCHEM-MEGAGAZ - kontrakt z tym odbiorca realizowano od lutego ubr.

Na rynku krajowym w okresie III kwartalu br. w dalszym ciagu widoczna byla podaz rur
pochodzenia zagranicznego, co przekladato si¢ na ksztaltowanie si¢ cen rynkowych na wyroby
spotki. Rosngcy import rur jest m.in. spowodowany nadprodukcja w krajach Unii Europejskiej i
okresowym obnizeniem chlonnosci chinskiego rynku stali. Umacniajaca si¢ ztotdwka dodatkowo
wplywala na zwigkszenie optacalnosci takiego importu.

W III kwartale br. spotka oprécz tradycyjnych kierunkdéw zaopatrzenia (Stowacja i Czechy) kupowata
material wsadowy na Wegrzech. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubr. $rednie ceny
kupowanego wsadu spadly o okoto 20%. Ceny wyrobu gotowego w III kwartale br. w porownaniu do
analogicznego kwartalu ubr. spadly o ca. 17%. Rynek jednak powoli stabilizuje si¢ po gorszym
polroczu.

Rosnace ceny ropy i wyrobow ropopochodnych spowodowaty ponad 40% wzrost cen materialéw
izolacyjnych stosowanych przez spotke do izolacji rur (polietylen, kopolimer). Zmniejszenie
produkcji przez dostawcoéw materiatow wsadowych w tym kwartale moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu
cen wsadu w kolejnych okresach. Do spotki dochodza pierwsze sygnaly o takich podwyzkach. Moze
si¢ to przelozy¢ na rynkowe ceny rur.

Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych emitent informowal w formie raportow biezacych w III
kwartale 2005 roku:

o

zawarcie umowy ubezpieczenia kredytu kupieckiego z TU Euler Hermes S.A.,
wygranie przetargu litewskiej firmy AB ,,Lietuvos Dujos”.

o

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.
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7 uwagi na fakt iz spétka rozlicza niektére kontrakty na bazie euro, zachowanie si¢ kursu tej waluty
ma wplyw na osiagane wyniki finansowe. Emitent stara si¢ réwnowazy¢ pozycje walutowe aby
ograniczy¢ wpltyw roznic kursowych na wynik. Ponadto spdtka bedzie zabezpieczata pozycje
walutowe wykorzystujac transakcje terminowe. Emitent splacil III rate ukladowa w kwocie 494 tys.
zt 1 zobowiazania pozauktadowe w kwocie 3,3 min zt. Czynniki makroekonomiczne, ktoére mialy
wplyw na osiagnigte wyniki, ksztaltowaly si¢ niekorzystnie. Gléwnymi elementami byly wysokie
ceny stali oraz silna zlotowka, ktora wptywala na rentownos¢ sprzedazy eksportowej oraz wptyne¢ta
na zwigkszenie konkurencyjnosci importowanych rur.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie.

Rynki zbytu rur produkowanych przez spolke charakteryzujq si¢ sezonowosScia sprzedazy w
poszczegolnych miesiacach roku. Sprzedaz rur wyraznie wzrasta w miesigcach od marca do listopada
osiagajac w tym okresie najwyzszy poziom. Przyczyny sezonowosci leza po stronie cyklu
dziatalnosci odbiorcéw, ktdrzy wigkszos$¢ prac zarowno remontowych jak i inwestycyjnych wykonuja
w w/w okresie.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W okresie III kwartatu 2005 r. nie nastgpowal wykup lub sptata obligacji serii A i B. Nie
przeprowadzono emisji kolejnych serii obligacji i akeji.

5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie III kwartatu 2005 r. spotka nie wyplacita ani tez nie zadeklarowata wyptaty dywidendy z
wyemitowanych akcji.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszle wyniki emitenta.

Nie wystapity zdarzenia, ktore moga w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki spotki.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W III kwartale br. spétka nie dokonywata zmian w strukturze organizacyjne;.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 r. zobowigzania warunkowe emitenta wzrosty o 4.268 tys.
zt w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2004 r. Szczegotowy wykaz tych zobowiazan znajduje si¢
W raporcie rocznym sporzadzonym za rok obrotowy 2004.

9. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na 2005 r. w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowal prognozy wynikéw finansowych ,,Ferrum” S.A. na 2005 r.

10. Struktura akcjonariatu wg stanu na dzien przekazania raportu kwartalnego.
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11.

12.

13.

14.

Tabela 4 Struktura akcjonariatu wg stanu na dzien 4 listopada 2005 r.

Udzial w ogélnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akeji /gloséw akcji/gloséw na wza
| NYSTAL S.A. | 3.458.527 \ 28,2%
"B.S.K. Return" sp. z 0.0. | 1.880.680 \ 15.3%
Fundusze ING TFI S.A. w tym: ‘ 1.831.620 ‘ 14,9%
ING FIOSW Emerytura Plus 623.033 5,1%
| Piotr Wolnicki | 905.602 \ 7.4%
‘ Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel (posrednio) | 816.112 ‘ 6,7%
‘ Bank Gospodarstwa Krajowego | 686.983 ‘ 5,6%
‘ Jozef Jedruch wraz z Colloseum sp. z 0.0. (posrednio) | 684.228 ‘ 5,6%

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji ,, Ferrum” S.A. w okresie od przekazania
raportu kwartalnego za Il kwartat 2005 r.

W dniu 30 sierpnia br. spotka otrzymala zawiadomienie z ING TFI S.A. o zmniejszeniu przez ING
SFIO Akcji 2 liczby posiadanych przez ten fundusz akcji FERRUM ponizej progu 5%.

W dniu 5 wrzesnia br. ING TFI S.A. powiadomil o tym, ze w wyniku nabycia ING FIO Stabilnego
Wazrostu Emerytura Plus posiada 623.033 akcje FERRUM co stanowi 5,08% ogdlnej liczby
akcji/glosow.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace w okresie od przekazania raportu kwartalnego za Il kwartal
2005 r.

Osoby zarzadzajace:
Jan Waszczak - Prezes Zarzadu posiada na dzien przekazania niniejszego raportu 10.000 akcji
FERRUM. Na poczatku wrzesnia br. zbyt 1.673 akcje emitenta.

Osoby nadzorujace:

Konrad Miterski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 5.081 akcji emitenta. W okresie od 4
sierpnia 2005 r. nie zmienial stanu posiadania akcji emitenta.

Jerzy Wozniak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej posiada 17.180 akcji emitenta.
Stawomir Bajor — Sekretarz Rady Nadzorczej posiada 3.048 akcji spotki. W okresie od 4 sierpnia
2005 r. Zastgpca Przewodniczacego oraz Sekretarz Rady Nadzorczej nie zmieniali stanu posiadania
akcji emitenta.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji emitenta i nie dokonywaly zmian
stanu posiadania. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja uprawnien (opcji) do akcji spoiki.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Postanowieniem z dnia 23 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Katowicach zatwierdzit uktad Emitenta z
wierzycielami. Raty ukladowe sg sptacane terminowo.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powigzanymi przekraczajacych wyrazong w zlotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro nie
bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

LHFerrum” S.A. 1 ,,Zaktad Konstrukeji Spawanych Ferrum” sp. z o.0. nie zawarly w Il kwartale 2005
r. takich transakcji.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng porg¢czen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, ktorych laczna warto$¢ stanowi réwnowarto$é¢ co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.
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LHFerrum” S.A. 1 ,,Zaklad Konstrukeji Spawanych Ferrum™ sp. z 0.0. nie udzielity w III kwartale 2005
r. takich porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

15. Informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

15.1.

15.2.

15.3.

Sytuacja kadrowa i jej zmiany:

Wedhug stanu na dzien 30.09.2005 r. ,,Ferrum™ S.A. zatrudniala 421 pracownikéw. W stosunku do
stanu na koniec III kwartatu 2004 r. zatrudnienie wzroslo o 25 0s6b z uwagi na wzrost zamowien.
Zmieniono struktur¢ zatrudnienia ograniczajac stanowiska nierobotnicze i zwigkszajac robotnicze.

Tabela 5 Struktura zatrudnienia spolki

ZATRUDNIENIE ‘ 30.09.05 ‘ 30.09.04 ‘ zZmiana
|smnnwisk2 rohaotnicze | 351 | 309 | +13.6%
|sf2nnwiska nierohotnicze | 70 | 87 | -19.5%
| Razem: | 421 | 396 | +6.3%

Sytuacja majgtkowa, finansowa, wyniku finansowego i ich zmiany:

W wyniku konsekwentnych splat zobowiazan pozauktadowych Bank Ochrony Srodowiska S.A.
wylaczyt z zabezpieczenia swoich naleznosci urzadzenia na taczna kwotg 600 tys. zt.

Ze sprzedazy spolka odnotowata zysk w kwocie 1.916 tys. zt, na co wplyw miat gléwnie jej
wysoki wolumen.

Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dzialalnosci finansowej spotka odnotowata dodatnie
wyniki odpowiednio 328 tys. zt i 1.118 tys. zt (gtownie w wyniku nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi oraz umorzenia odsetek od kredytu inwestycyjnego w wyniku realizacji
umowy restrukturyzacyjne;j).

Ogodlnie za III kwartat 2005 r. FERRUM odnotowata zysk netto w wysokosci 3.362 tys. zt. W
analogicznym okresie ubr. spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 4.170 tys. zi.

Informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Tabela 6 Wybrane wskazniki finansowe

Nazwa wskaznika ‘ 30.09.05 | 30.09.04 ‘ Algorytm liczenia
| Wskaznik biezacej ptynnosci | 116 [ 0,68 | aktywa obrot. / zob. krotk.
| Szybki wskaznik ptynnosci | 0,86 | 046 | (aktywa obrot. — zapasy) / zob. krotk.
| Cykl inkasa naleznosci (dni) | 83 | 64 | naleznosci ogotem*90 dni / sprzedaz netto
| Cykl rotacji zapasow (dni) | 30 | 31 | zapasy ogélem*90 dni / sprzedaz netto
| Cykl placenia zobow. biezacych (dni) || 98 | 140 | zob. krotk.*90 dni / sprzedaz netto

Bardzo istotnej poprawie ulegly wskazniki plynnosci emitenta. Wydtuzyl si¢ cykl inkasa
naleznosci co wynika z podpisanych kontraktéw. Cykl placenia zobowigzan biezacych ulegt
znaczemu skroceniu w wyniku terminowej realizacji zobowiazan wobec dostawcow.
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16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore beda mialy wpltyw na osiagnigte przez spotke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu to:

(o)

przewidywana poprawa koniunktury na rynku stalowym i prognozowany wzrost cen wyrobow
stalowych,

dostawy rur na rynek litewski dla AB ,,Lietuvos Dujos”,

sezonowos¢ sprzedazy,

wzrost cen materiatow wsadowych,

obserwowane ozywienie na rynku rur przeznaczonych dla sektora gazowniczego,

rozszerzenie potencjalnego rynku zbytu zwigzane z pozyskaniem $rodkow z emisji akeji przez
finalnego uzytkownika rurociggow — PGNiG S.A.,

kurs EUR/PLN z uwagi na indeksowanie czgsci kontraktow w euro.
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