WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA 1III KWARTAL 2005 r. ORAZ 9 MIESIECY 2005 r

BARDZO DOBRE WYNIKI W PODSTAWOWYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI

Wegierska Spotka Naftowo-Gazownicza MOL (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB, MOL LI; witryna sieci www.mol.hu),
oglosita dzisiaj wstgpne wyniki finansowe za III kwartat 2005 r. oraz wstgpne wyniki za pierwszych 9 miesigcy biezacego roku. Niniejszy raport
zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30 wrzesnia 2005 r., sporzadzone przez kierownictwo Spétki zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Podstawowe dane finansowe

Wyniki finansowe Grupy III kw. 2004 IIT kw. 2005 Zmiana % I-IIT kw. 2004 I-IIT kw. 2005 Zmiana %
MOL (MSSF)
mld mlin mld mlin HUF USD mld min mld HUF mln HUF USD
HUF UsD' HUF  USD' HUF UsD' UsD'
Przychody netto ze sprzedazy 4524 22220 5858 29115 29 31 1.349,2 6.521,0 1.702,0 8.697,0 26 33
EBITDA 106,4 522,6 96,6  480,1 ) &) 2657 1.2842 320,4 1.637,2 21 27
Zysk operacyjny 81,6 400,8 70,1 348.4 a4 @a3 191,1 923,6 237,8 1.215,1 24 32
(Przychody)/koszty finansowe
netto (3.9) (19.2) 8.0 39,8 bd bd 2,8 13,5 22,8 1165 717 761
Zysk netto 74,1 363,9 56,7 2818 (23)  (23) 155,0 7492 190,6  973,9 23 30
Przeplywy pienigzne z
dziatalno$ci operacyjnej 23,6 1159 11,3 36,2 (2) (32) 194.8 9415 1914 978,0 2) 4

(1) Do przeliczenia danych finansowych wyrazonych w forintach na dolary amerykanskie zastosowano nastgpujqce Srednie kursy oglaszane
przez Narodowy Bank Wegier: 11l kw. 2004: 203,6 HUF/USD, I-1Il kw. 2004 206,9 HUF/USD, Il kw. 2005: 201.2 HUF/USD, I-1II kw.
2005: 195,7 HUF/USD.

Zysk operacyjny za pierwszych 9 miesi¢cy 2005 r. wzrdst o 46,7 mld HUF i wyniést 237,8 mld HUF (1.215,1 mln USD), dzieki
inwestycjom dokonanym w latach poprzednich w wysokiej jakoSci aktywa rafineryjne, wigkszemu wolumenowi sprzedazy
produktow, wyzszym cenom towarow oraz wigekszej produkcji ropy zagranica. Zysk netto wzrést o 35,6 mld HUF, do 190,6
mld HUF (973,9 mln USD), gléwnie w zwiazku z bardzo dobrymi wynikami operacyjnymi, ktére cz¢sSciowo r6wnowazone byly
wyzszymi kosztami finansowymi spowodowanymi stratami powstalymi w wyniku aktualizacji wyceny zadluzenia
denominowanego w walutach obcych w I-III kw. 2005 r. (w I-IIT kw. 2004 r. wystapil zysk kursowy).

Ogdlna charakterystyka otoczenia

Po spadku odnotowanym w I pot. 2005 r. wzrost gospodarczy w skali §wiatowej kontynuowat spowolnienie w III kw. tego roku.
Mimo to pozostawal na wysokim poziomie ponad 3%. Pod wzglgdem struktury geograficznej gospodarka $wiatowa rozwijata si¢ w
niejednakowym tempie. Oslabienie gospodarcze bylo najbardziej widoczne we wzroscie produkcji przemystowej i Swiatowym
handlu, chociaz ogdlny wzrost gospodarczy byt znacznie wyzszy od historycznego trendu. Podczas gdy wysokie ceny ropy
spowodowaly jedynie umiarkowana presj¢ inflacyjna amerykanska polityka monetarna zareagowata podniesieniem stop
procentowych. Rynki akcji funkcjonowaty nerwowo na skutek rosnacych stop procentowych w USA oraz potencjalnych skutkow
szoku naftowego. Deficyty na rachunkach obrotéw biezacych osiagnety rekordowe poziomy. Amerykanski deficyt finansowany jest
nadwyzkami z Azji, Bliskiego Wschodu oraz Europy. Pomimo tego dolar zyskiwat znacznie w stosunku do euro i jena. Niestabilnos¢
walutowa odzwierciedlaja premie za ryzyko pobierane na rynkach finansowych.

Zarysowuje si¢ zrownanie tempa wzrostu gospodarczego pod wzgledem struktury geograficznej. Gospodarka amerykanska, mimo
wyraznie wolniejszego tempa, rozwijata si¢ szybciej od innych uprzemystowionych krajow. Wskazniki wykorzystywane przy
prognozach gospodarczych wskazuja na dalsze spowolnienie gospodarki amerykanskiej. Chiny kontynuowaty boom inwestycyjny, a
wzrost gospodarczy w tym kraju pozostawat bliski dwucyfrowemu. Wzrost gospodarczy byt rowniez nizszy w Rosji mimo wysokich
cen ropy. Podczas gdy gospodarka Japonii odnotowata poprawe, strefa euro ponownie rozczarowata. Chociaz wzrost w strefie euro
byt wyzszy dzigki wyzszemu eksportowi netto, to prognozy dotyczace jego wysokosci w przysztosci, mimo ich niskiego poziomu, sa
nadal obnizane. Region cierpi z powodu niewystarczajacego popytu wewngtrznego oraz braku zaufania ze strony przedsigbiorstw do
gospodarki.

Rynek ropy naftowej odnotowal zamieszanie na skutek huraganéw, ktore mialy miejsce w USA, w III kw. biezacego roku. Ogolna
roéwnowaga pomigdzy popytem i podaza znajdowata si¢ juz w okresie wczesniejszym na krawedzi, na skutek braku reakcji na wzrost
popytu z Azji i USA w postaci inwestycji po stronie dostaw. W konsekwencji huragany uderzyly w momencie niewielkich,
istniejacych wolnych mocy przerobowych, szczegdlnie w sektorze rafineryjnym. Rejon Zatoki Meksykanskiej uwazany jest za jeden z
najwazniejszych centréw produkcji energii. Na skutek wystapienia huraganéw 1,5% ogotu wydobycia i 3% ogdtu produkcji
rafineryjnej zostalo zniszczone powodujac wzrosty cenowe oraz tymczasowe braki w dostawach. Wptyw na ceng ropy naftowej zostat
ograniczony poprzez sprzedaz rezerw strategicznych, jak rowniez brak mocy przerobowych ze strony przemyshu rafineryjnego. Po
osiagnigciu rekordowego poziomu 70 USD za barytke cena ropy szybko spadta do poziomu obowiazujacego przed wystapieniem
huraganow. Bardziej znaczace okazaly si¢ zniszczenia rafinerii, dlatego tez marze rafineryjne wzrosty do niespotykanych pozioméow.
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Odbudowa przemystu nastgpowata szybciej niz zaktadano. Mimo to przewiduje sig, iz popyt 1 podaz nadal z trudem osiaga¢ beda
rownowage.

W tym samym okresie nastgpowato spowolnienie wzrostu popytu na ropg naftowa w skali $wiatowej. Bylo to spowodowane, obok
poprawy umiejgtnosci oszczednego wykorzystywania energii, wolniejszym tempem $wiatowego wzrostu gospodarczego. Nowo
budowane w Chinach elektrownie zastgpuja zaklady produkujace energi¢ powstajaca w oparciu o olej napgdowy, prowadzac do
gwaltownego spowolnienia wzrostu zuzycia ropy. W USA gwaltowne zwyzki cen benzyny oraz wzrost §wiadomosci spoteczenstwa
dotyczacej skutkéw huraganéw doprowadzity do obnizenia popytu.

Wedlug danych Migdzynarodowej Agencji ds. Energii (IEA) popyt na ropg naftowa byt wyzszy w III kw. 2005 r. o 1,2% i osiagnal
$rednia wysoko$¢ 82,6 miliondw barylek dziennie — znaczny spadek tempa wzrostu w stosunku do ponad 3% odnotowanych w 2004
r. Wzrost popytu jest wolniejszy w kazdym regionie, najbardziej widoczny w USA i Chinach. W sytuacji nieporéwnanie wigkszej niz
w latach 70-tych umiejgtnosci oszczgdnego wykorzystywania energii oraz nizszego udziatu ropy w jej uzyskiwaniu, negatywny efekt
wysokich cen ropy jest ograniczony. Mimo to ryzyko wyzszych cen, jak rowniez zaklocenia w dostawach ropy zaczgty niekorzystnie
wplywac na stabilno$¢ ekonomiczna, a efekt wysokich cen jest w dtugim terminie trudny do okreslenia.

Organizacja OPEC nie zmienita limitéw wydobycia ropy w III kw. 2005 r. Wigkszo$¢ krajow OPEC osiagngta maksymalne
mozliwosci dostaw, w zwiazku z tym zwigkszenie limitow nie zwigkszytoby dostaw. Wigkszos¢ wolnych mocy przerobowych
ogranicza si¢ do mozliwosci przerobu przez Arabig Saudyjska cigzkiej ropy naftowej, na ktora popyt jest ograniczony na skutek braku
mozliwosci przerobowych ze strony przemyshu rafineryjnego. Poniewaz popyt na ropg naftowa wiaz¢ si¢ z popytem na paliwa
silnikowe, zdolnosci przerobu ropy naftowej osiagnglty rowniez maksimum. W rezultacie marze rafineryjne fluktuowaty w ramach
pasma znacznie powyzej poziomu wyznaczonego przez srednia historyczna.

W Wegrzech wzrost gospodarczy pozostaje ponizej $redniej dla krajow Europy Srodkowej, ale jego struktura jest ciagle korzystna. W
sytuacji, gdy eksport ros$nie szybciej niz import, a pozycja rynkowa wegierskich eksporterow umacnia sig, gospodarka nadal
napedzana jest przez eksport i inwestycje. Obnizeniu uleglo natomiast tempo wzrostu konsumpcji. Kontrolowany poziom inflacji
pozwolit na wprowadzenie przez bank centralny serii obnizek stop procentowych. Rosnace oszczednosci gospodarstw domowych,
silny popyt inwestycyjny oraz nadmierny deficyt budzetowy sprzyjaly obnizeniu ciagle jednak wysokiego deficytu na rachunku
obrotow biezacych. Wyzsze poczucie ryzyka oraz niepewno$¢ zwiazana z wejsciem do EMU doprowadzity do odptywu kapitatu
portfelowego, co przyniosto spadki na gietdzie papierow warto§ciowych oraz wzrost rentownosci papierow pozyczkowych. Dzigki
silnemu, w stosunku do dolara, forintowi realne ceny paliw wyrazone w forintach ksztattowaty si¢ znacznie ponizej szczytu z roku
2001. W rezultacie wzrost cen miatl ograniczony wplyw na poziom popytu. Jednak popyt na benzyng we wspomnianym okresie
zmalatl. Wydajnos$¢ przedsigbiorstw w I1I kw. 2005 r. utrzymywata si¢ na niezmienionym poziomie

Na naszym drugim najwazniejszym rynku, w Stowacji, kontynuowane byly dobre wyniki gospodarcze. Aktualne dane
makroekonomiczne i monetarne potwierdzaja rozwdj gospodarczy, nastepujacy w wyniku wprowadzonych reform strukturalnych
oraz sprzyjajacych rozwojowi biznesu, nakierowanych na przyciagnigcie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Mimo, iz
dynamiczny wzrost ptac korzystnie wptywa na poziom popytu konsumpcyjnego, jego dalszy rozwoj rodzi ryzyka. Nieprzerwany silny
wzrost plac niekorzystnie wptywa na bilans handlowy oraz moze prowadzi¢ do presji inflacyjnej. Jednoczesnie poprawa sytuacji
gospodarczej oraz rosnaca sita nabywcza gospodarstw domowych miata pozytywny wplyw na sprzedaz nowych samochodéw (w
ciggu pierwszych szesciu miesigcy 2005 r. odnotowano jej wzrost w ujeciu rocznym). Mimo znaczacego spadku poziomu bezrobocia,
bezrobocie strukturalne pozostaje na wysokim poziomie. Ogranicza ono wzrost popytu konsumpcyjnego.

Srednie ceny CIF Med mieszanki uralskiej wzrosty o 51% w dolarach amerykanskich i o 43% w forintach w poréwnaniu z I-III kw.
2004 r. Z punktu widzenia MOL, istotng zmiana w okresie I-I1II kw. 2005 r. byt wzrost r6znicy cen pomigdzy ropa Brent a mieszanka
uralska do 3,9 USD za barytke, w wyniku rosnacego popytu na lekka rope naftowa i zwigkszenia wydobycia ropy ciezkiej. Srednie
marze z notowan w dolarach dla benzyny FOB Rotterdam i oleju napedowego zwigkszyty si¢ odpowiednio o 6% i 66% w stosunku
do okresu I-III kw. 2004 r. Kurs dolara amerykanskiego spadt $rednio o 5% w stosunku do forinta, natomiast kurs euro do forinta
obnizyt si¢ w okresie I-IIT kw. 2005 r. $rednio o 3%. Od konca 2004 r. do 30 wrzesnia 2005 r. kurs euro zyskat na wartosci 2% (z
245,9 HUF do 249,6 HUF), podczas gdy kurs dolara amerykanskiego wzrést w tym samym okresie o 15% (z 180,3 HUF do 207,6
HUF). W okresie I-IIT kw. 2005 r. dolar amerykanski stracit na wartosci $rednio 7% w stosunku do korony stowackiej, podczas gdy
kurs euro obnizyt si¢ $rednio o 4% w stosunku do tej waluty.

e Poszukiwania i wydobycie — zysk operacyjny tego segmentu wzrdst w okresie I-III kw. 2005 r. o 30,1 mld HUF do poziomu
73,8 mld HUF (377,1 mln USD), dzigki temu, Ze znaczne zwigkszenie wydobycia ropy z migdzynarodowych z16z oraz wyzsze
ceny przesylu byly w stanie skompensowac nizsze wydobycie weglowodorow ze zt6z krajowych oraz rosnace koszty optat
koncesyjnych od dziatalnosci prowadzonej w Wegrzech i Rosji.

e Dzialalnos¢ rafineryjna i sprzedaz — zysk operacyjny tego segmentu wyniost 138,1 mld HUF (705,7 mln USD). Wzrost o 20%
(27% w USD) w stosunku do pierwszych trzech kwartatdow 2004 r. osiagnig¢to dzigki wickszym wolumenom sprzedazy,
wzrostowi roznicy cen pomigdzy ropa Brent a mieszanka uralska, wyzszym marzom z notowan, zintegrowanym dziataniom
Grupy oraz dodatniemu efektowi utrzymywania zapaséw. Szacowany w dolarach amerykanskich zysk netto CCS wzrdst o 11%.

e Segment gazu ziemnego — segment ten odnotowal wzrost zysku operacyjnego o 5,3 mld HUF do 52,2 mld HUF (266,7 min
USD). Zmiana ta byla mozliwa czgéciowo dzigki innym zasadom ksiggowania gazu buforowego w zbiornikach.
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e Dzialalno$¢ petrochemiczna — segment ten odnotowat pierwszych trzech kwartatach 2005 r. wzrost zysku operacyjnego do 13,5
mld HUF (69,0 mln USD) w poréwnaniu z 11,0 mld HUF (53,2 mln USD) w pierwszych trzech kwartatach 2004 r. Wyzsza
sprzedaz, dziatania podjete w celu poprawy wydajnoséci oraz poprawa warunkéw biznesowych przyczynily si¢ do wzrostu
wynikow operacyjnych segmentu.

e Grupa kontynuowata realizacj¢ programow poprawy wydajnosci, ktore do konca III kw. 2005 r. przyniosty korzysci w
wysokosci 278 min USD. Przekroczyly one plan, ktory zaktadatl osiagnigcie korzysci w wysokosci 260 mln USD do konca 2005
r. Zatrudnienie zmalato o 5% w stosunku rocznym, z 16.382 os6b do 15.612 oséb.

e Naklady inwestycyjne spadly w pierwszych trzech kwartatach 2005 r. do poziomu 115,2 mld HUF (588,7 mln USD) z poziomu
185,6 mld HUF (897,1 mln USD) w pierwszych trzech kwartatach 2004 r., co bylo wynikiem nizszych kosztow przej¢é oraz
zakonczenia w 2004 r. petrochemicznej inwestycji w TVK. Do glownych inwestycji Grupy nalezaty: przejecie dziatalno$ci
koncernu Shell w Rumunii, projekt oczyszczalni $ciekow oraz benzynowe projekty EU 2005 w ramach segmentu dziatalno$ci
rafineryjnej i sprzedazy. Wskaznik zadtuzenia MOL na 30 wrze$nia 2005 r. osiagnal poziom 21% (24% na 31 grudnia 2004 r.).
Zadtuzenie netto na koniec pazdziernika 2005 r. wynosito 266,4 mld HUF.

e  Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym wzrosty o 13%, do poziomu
295,4 mld HUF (1.509,5 min USD). Po uwzglednieniu zmian kapitatu obrotowego oraz uiszczeniu podatku dochodowego od
0sob prawnych, przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej zmniejszyty si¢ o 2%, do 191,4 mld HUF (978,0 mln USD).

Zsolt Hernadi, Prezes i Dyrektor Generalny MOL, powiedzial:

»Rosnaca w pierwszych 9 miesiacach 2005 r. rentowno$¢ odzwierciedlata efekty podjetych przez nas decyzji inwestycyjnych oraz
korzystne warunki biznesowe. Jednak w III kw. 2005 r., na skutek wysokiej konkurencji w regionie oraz wysokich cen produktow
naftowych nasza marza hurtowa ulegta obnizeniu.

W ramach dziatalnoéci wydobywczej testy wiertnicze w Kazachstanie wykazaly wystgpowanie gazu, kondensatu oraz dobrej jakosci
lekkiej ropy. W ramach dziatalno$ci rafineryjnej uczestniczyliSmy w procesie prywatyzacji spotki Tiipras w Turcji. Obok silnej
konkurencji migdzynarodowej, MOL znalazt si¢ na krotkiej liScie w przetargu. Ostrozna polityka inwestycyjna, nie pozwolita jednak
na zaoferowanie ceny potrzebnej do wygrania przetargu.

Nasza coraz lepsza sytuacja finansowa oraz strategia zostaly dobrze przyjete przez ponad 200 inwestoréw z 31 krajow, ktérzy
uczestniczyli w przeprowadzonej przez nas emisji euroobligacji na kwote 750 mln euro po przyznaniu nam ratingu BBB- przez
agencje ratingowa S&P. Emisja MOL jest najwigksza tego typu emisja przeprowadzona dotychczas w Europie Srodkowej i
charakteryzuje si¢ najmniejszym spread’em w segmencie dziesigciolatkow.”
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ZALACZNIK 1

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY MOL (WG MSSF)
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2005 R.

Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

Rok
finansowy ZI(I)E}“W(') Il kw. Zmiana gg{]akv(:' I-IIl kw. Zmiana
2004 po P! 2005 % P 2005 %
. korekcie korekcie
korekcie
1.955.830 Przychody netto ze sprzedazy 452.351 585.759 29 1.349.185 1.702.042 26
16.126 Pozostate przychody operacyjne 2.467 3.680 49 8.755 13.200 51
1.971.956 Przychody operacyjne ogélem 454.818  589.439 30 1.357.940 1.715.242 26
734.969 Koszt surowcow 198.732  306.369 54 533.325  744.558 40
107.538 Warto$¢ ustug materialnych 24.442 28.840 18 75.639 85.541 13
503.424 Koszt towarow 77912 111911 44 330346  418.293 27
1.345.931 Koszt surowcow i materiatow 301.086  447.120 49  939.310 1.248.392 33
123.295 Koszty zatrudnienia 22.848 28.744 26 73.976 81.764 11
108.559 Amortyzacja, straty i utrata wartosci 24.738 26.501 7 74.510 82.584 11
191.748 Pozostate koszty operacyjne 35.012 58.285 66  128.667  154.083 20
Zmiana stanu zapas6w produktéw gotowych i
(18.994) produkcji w toku (4.546)  (27.690) 509  (31.497) (66.729) 112
(27.283) AAktywowane koszty produkeji na wasne (5.963)  (13.664) 129 (18.174)  (22.619) 24
potrzeby
1.723.256 Koszty operacyjne ogolem 373.175  519.296 39 1.166.792 1.477.475 27
248.700 Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 81.643 70.143 (a4) 191.148  237.767 24
4.147 Otrzymane odsetki 890 623 (30) 3.010 2.304 (23)
260 Otrzymane dywidendy 112 20 (82) 282 25 91)
32,078 2Yyski 2 tytulu réznic kursowych i inne 10.103 595 (94) 15907 2530  (84)
przychody finansowe
36.485 Przychody finansowe ogotem 11.105 1.238 (89) 19.199 4.859 (75)
16.784 Odsetki od zadtuzenia 4.004 3.190 (20) 13.140 9.283 (29)
4.988 Odsetki od rezerw 1.204 1.214 1 3.801 3.674 3)
403 Odpis inwestycji finansowych 1 (36) bd. 150 (18) bd.
9,155 Straty z tytulu roznic kursowych i inne koszty 2007 4.864 142 4900 14722 200
finansowe
31.330 Koszty finansowe ogotem 7.216 9.232 28 21.991 27.661 26
(5.155) Koszty / (przychody) finansowe netto (3.889) 7.994 bd. 2.792 22.802 717
7.985 Przychody jednostek stowarzyszonych (3.385) (2.251) (34) (5.731) (3.804) (34)
261.840 Zysk brutto 88.917 64.400 (28) 194.087  218.769 13
47.817 Podatek dochodowy 13.524 9.509 (30) 34.538 26.249 (24)
214.023 Zysk po opodatkowaniu 75.393 54.891 27) 159.549  192.520 21
(5.589) Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych' (1.331) 1.831 bd. (4.522) (1.882) (58)
208.434 Zysk netto 74.062 56.722 (23) 155.027  190.638 23
2.021 Zysk na akcje¢ (HUF) 720 560 (22) 1.503 1.867 24
1.997 Rozwodniony zysk na akcje (HUF) 710 554 (22) 1.487 1.847 24

! Udziat MOL w zysku TVK zostat obliczony na podstawie udziatu w wysokosci 44,3% w I kw. 2004 r. Po wykonaniu opcji kupna dalszych 8% akcji TVK pod koniec
marca 2004 r. udziat MOL w TVK wzrdst do 52,3%. Od 1T kw. 2004 r. udziat MOL w zysku TVK obliczany jest na podstawie udziatu w wysokosci 52,3%. Do konca
stycznia 2004 r. udzial mniejszosciowy w spotce Slovnaft obliczany byt na podstawie udzialu w wysokosci 30,0%, a nastgpnie — po pomyslnym zakonczeniu
publicznego wezwania na pozostale akcje Slovnaft, na podstawie udziatu w wysokosci 1,6%.
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WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA 111 KWARTAL 2005 r. ORAZ 9 MIESIECY 2005 r. 2

ZAYLACZNIK 11
SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY MOL (WG MSSF)
NA 30 WRZESNIA 2005 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w mln HUF)
31.12.2004 po 30.09.2004 30.09.2005  Zmiana %
korekcie po korekcie
Aktywa
Majatek trwaly
5.401 Wartosci niematerialne i prawne (1.206) 33.810 bd.
925.069 Nieruchomosci, urzadzenia techniczne i maszyny 887.300 1.024.509 15
118.167 Inwestycje 123.841 124.127 -
36.210 Podatek odroczony — aktywa 40.222 33.804 (16)
16.538 Pozostaly majatek trwaty 10.765 17.620 64
1.101.385 Majatek trwaly ogolem 1.060.922 1.233.870 16
Majatek obrotowy

172.450 Zapasy 212.655 304.161 43
218.950 Naleznosci netto z tytutu dostaw 176.751 223.860 27
- Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 2.339 364 (84)
53.969 Pozostate aktywa obrotowe 58.418 74.323 27
88.126 Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 58.544 81.251 39
533.495 Majatek obrotowy ogolem 508.707 683.959 34
1.634.880 Aktywa ogolem 1.569.629 1.917.829 22

Pasywa

Kapital wlasny
94.634 Kapitat zaktadowy' 94.243 94.009 -
431.749 Kapital zapasowy i rezerwowy 422.299 642.470 52
208.434 Zysk netto za okres 155.027 190.638 23
734.817 Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom 671.569 927.117 38
68.020 Kapitat akcjonariuszy mniejszoSciowych 66.884 68.959 3
802.837 Kapital wlasny ogélem 738.453 996.076 35
Zobowiazania dlugoterminowe
199.893 Si?:)t;;wa(zama dlugoterminowe (bez zadtuzenia w okresie 235.896 151214 (36)
53.647 Rezerwy na zobowiazania i inne obcigzenia 50.099 112.579 125
12.995 Odroczone zobowiazania podatkowe 12.909 16.904 31
53.181 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 52.197 5.475 (90)
319.716 Zobowigzania dlugoterminowe ogolem 351.101 286.172 18)
Zobowigzania krotkoterminowe

318.918 Zobowiazania z tytulu dostaw i inne 295.514 423472 43
46.038 Rezerwy na zobowiazania i inne obciazenia 24.892 15.352 (38)
54384 qu0w1qzan1a krotkoterminowe z tytutu kredytow i 118.490 7767 93)

pozyczek
92.987 Zadhizenie dlugoterminowe w okresie sptaty 41.179 188.990 359
512.327 Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 480.075 635.581 32
1.634.880 Pasywa ogélem 1.569.629 1.917.829 22

"' W odréznieniu od Wegierskich Standardéw Rachunkowosci, wedtug MSSF zarejestrowany kapital zaktadowy nie obejmuje wyemitowanych akcji MOL objetych
przez spoiki Slovintegra i Slovbena (klasyfikowanych jako zobowiazanie ze wzgledu na strukturg opcji kupna/sprzedazy). Kapitat zaktadowy pomniejszono o warto$¢
nominalng akcji wlasnych.
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WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA 111 KWARTAL 2005 r. ORAZ 9 MIESIECY 2005 r. 2

v

ZALACZNIK 111

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWU SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY MOL (WG MSSF)
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2005 R.
Dane niezbadane przez bieglego rewidenta (w min HUF)

Rok fin. 11T kw. I-II1 kw.
2004 po 2004 po "210'5;“ Zm.% 2004 po I'lzl(:olgw' m. %
korekcie korekcie korekcie
248.700 Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 81.643 70.143 14) 191.148 237.767 24
Korekty w celu uzgodnienia zysku z dziatalnosci operacyjnej do
przeplywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej
107.244 Amortyzacja, straty, utrata wartosci 24.387 26.501 9 73.552 82.584 12
400 Niezrealizowana strata netto na instrumentach finansowych 163 72 (56) 315 1.349 328
1.062 Odpis/ (odwrodcenie odpisu) zapasow 91 125 37 164 428 161
139 Szkody i odwroécenie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci (973) (189) 81) (334) (777) 133
12.445 Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu rezerw (100) 905 bd. (9.809) (30.757) 214
(875) (Zysk) netto / strata z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (88) 709 bd. (650) 116 bd.
10.118 Odpis/ (odwrdcenie odpisu) naleznosci 27) (1.719) 6.267 514 (4.773) bd.
(2.289) Niezreglizowane kursowe (zyski) / straty na naleznosciach i (488) 1.839 bd. (1.092) 1.299 bd.
zobowiazaniach
8.547 Poniesione w danym roku koszty poszukiwan i przygotowania 2.298 2.892 26 8.612 8.056 6)
891 Platnosci w akcjach 259 223 (14) 609 787 29
(559) Pozostate pozycje niepienigzne (235) (218) @) (516) (667) 29
385.823 Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej 106.930 101.283 Q) 262.513 295.412 13
(16.281) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu zapasow (47.756) (100.897) 111 (59.539) (131.657) 121
(57.758) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu nalezno$ci (21.321) (17.888) (16) (12.679) 4.528 bd.
(5.284) Zmniejszenie / (zwigkszenie) stanu pozostatych naleznosci (1.426) (15.806) 1.008 (12.273) (17.451) 42
21.735 Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiazan (5.760) 25.401 bd. (11.996) 24.715 bd.
14.433 Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan (5.749) 24.224 bd. 32.037 39.081 22
(18.287) Podatek dochodowy zaptacony (1.331) (5.025) 278 (3.278) (23.216) 608
324.381 Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 23.587 11.292 (52) 194.785 191.412 ?2)
(185.336) Naktady inwestycyjne, poszukiwania i przygotowanie zt6z do (45.941) (29.317) 36) (119.051) (94.340) (21)
2.947 Wplywy ze zbycia srodkoéw trwatych 99 644 551 1.931 2.517 30
(71.701) Nabycie spotek zaleznych, srodki netto (5.545) (3.113) (44) (73.312) (31.392) (57)
(507) Nabycie spotek joint venture, srodki netto (627) - - (627) (712) 14
(1.987) Nabycie innych inwestycji (490) - - (490) - -
13.956 Wplywy netto ze zbycia inwestycji 979 - - 12.640 58 (100)
586 Zmiana stanu udzielonych kredytow i lokat dlugoterminowych 178 36 (80) 1.451 (4.198) bd.
9.111 Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych 2 2) bd. 7.711 3) bd.
6.283 Odsetki otrzymane i inne wptywy finansowe 1.757 648 (63) 5.564 2919 (48)
1.837 Dywidendy otrzymane 259 589 127 751 767 2
(224.811) Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (49.329) (30.515) 38) (163.432) (124.384) 249
2.600 Emisja obligacji dlugoterminowych 2.250 - - 2.250 - -
(800) Sptata obligacji dlugoterminowych (800) (360) (55) (800) (360) (55)
(33.000) Sptata obligacji zerokuponowych - - - (33.000) (15.000) (55)
195.476 Zaciagnigcie zadluzenia dtugoterminowego 48.226 106.361 121 91.339 334.899 267
(238.272) Sptata zadtuzenia dlugoterminowego (30.809) (58.853) 91 (159.088) (291.332) 83
71 Zmiana stanu pozostatych zobowiazan dtugoterminowych (52) (245) 371 383 (849) bd.
23.845 Zmiana stanu zadtuzenia krotkoterminowego 519 1.412 172 85.149 (50.512) bd.
(19.577) Zaptacone odsetki i inne koszty finansowe (6.998) (3.522) (50) (17.017) (13.254) (22)
(5.954) Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy (68) (1.275) 1.775 (5.938) (16.903) 185
(814) Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym - 13 - (606) (1.239) 104
936 Zbycie akcji wiasnych 30 - - 936 38 (96)
(168) Wykup akcji wlasnych (1) - - (167) (21.866)  12.993
(75.657) Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j 12.297 43.531 254 (36.559) (76.378) 109
23.913 Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i innych aktywéw (13.445) 24.308 bd. (5.206) (9.350) 80
62.841 Srodki pienigzne na poczatek okresu 72.369 56.780 (22) 62.841 88.126 40
1.185 Srodki pienigzne z wiaczenia spotek zaleznych do konsolidacji - - - 1.185 1.131 %)
187 Roznice kursowe z konsolidacji spotek zagranicznych (380) 163 bd. (276) 1.344 bd.
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« F
WSTEPNE WYNIKI GRUPY MOL ZA 111 KWARTAL 2005 r. ORAZ 9 MIESIECY 2005 r. 2 '

88.126 Srodki pieniezne na koniec okresu 58.544 81.251 39 58.544 81.251 39
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