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Komentarz zarzadu do raportu za trzeci kwartat 2005 r.
prezentowanego wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

GRUPA AGORA
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2005 R.
PREZENTOWANEGO WEDELUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

PRZYCHODY 873 MLN ZiL, ZYSK NETTO 117 MLN Zt, EBITDA 208 MLN Zk, GOTOWKA Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 203 MLN ZE, WOLNE PRZEPLYWY PIENIEZNE 175 MLN ZL

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujq okres styczen — wrzesien 2005 r., zas porownania
mowiq o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zrodia danych zostaly przedstawione na
koncu czesci IV niniejszego komentarza.

O ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, dane dotyczqce poziomu rynkowych wydatkow na reklame w tresci niniejszego
komentarza sq szacowane przez Agore z uwzglednieniem poziomu Sredniego rabatu i podawane sq w cenach
biezqcych. Z tego tez wzgledu, biorqc pod uwage presje rabatowq i wyprzedaz przez media czasow/powierzchni
reklamowej, dane te mogq by¢ obarczone pewnym bledem, ktory bedziemy korygowac¢ na biezqco. Dane dotyczq
reklam i ogloszen w czterech mediach (prasa, radio, telewizja, reklama zewnetrzna), przy czym dla prasy jedynie
ogloszen wymiarowych, z pominieciem insertow, ogloszen drobnych i nekrologow. Jako podstawe do szacunkow uzyto
wydatkow cennikowych z nastepujqcych zZrodet: monitoring AGB Polska, monitoring CR Media, monitoring EXPERT
MONITOR, monitoring Agory SA., monitoring Izby Gospodarczej Reklamy Zewnetrznej.

W niniejszym sprawozdaniu Agora skorygowata dane dotyczqce rynku reklamy i jego dynamiki w 2004 r. i w latach
poprzednich. Wartosci podane w raporcie oparte sq o skorygowane szacunki Spotki.

I. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE
GRUPY

e Przychody Grupy wyniosty 873 min zt i wzrosty o 20,6% w stosunku do roku poprzedniego. Przychody ze
sprzedazy reklam wzrosty o 12%.

o  Wedhig szacunkow Grupy rynek reklamy w trzecim kwartale 2005 r. wzrést o 16%. Najszybciej rosty
wydatki w segmentach reklamy zewngtrznej (31%) i telewizji (17%), ktore najbardziej skorzystaly na
reklamach komitetoéw wyborczych.

e Sprzedaz egzemplarzy Gazety w okresie styczeh - sierpien wzrosla o 5,3%, podczas gdy caty rynek
dziennikéw spadt o 3,1%. Udzial Gazety w rynku reklamy dziennikow wyniost 41%.

e Przychody ze sprzedazy kolekcji wydawniczych wyniosty 1272 mln zt, a zysk operacyjny przedsigwzigcia
14,2 min z1.

e Przychody ze sprzedazy reklam w AMS-ie wzrosty o 23%, w czasopismach o 19%, a w radiostacjach o 14%.

e EBITDA Grupy wyniosta 208 min zt, a marza EBITDA 24%. Grupa wypracowata 117 min zt zysku netto.
[1].

e Na jesieni biezacego roku Agora wprowadzi na rynek nowy ogélnopolski dziennik o szerokim zasiggu.

Prezes Wanda Rapaczynski komentuje:

»Wyniki za 9 miesigcy pokazuja jak solidne sa fundamenty Agory. Jeste§my szczegdlnie dumni z Gazety Wyborczej -
rosnaca sprzedaz oraz sukces kolekcji ksiazkowych to dowdd na site pozycji i marki Gazety. 1 widac, ze nasz zespot
dobrze zna si¢ na gazetach! W sumie, to $wietna pozycja startowa do kolejnego duzego przedsigwzigcia Agory -
nowej gazety ,,$rodka”, ktora juz wkrotce pojawi si¢ w kioskach”.
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Komentarz zarzadu do raportu za trzeci kwartat 2005 r.
prezentowanego wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

II. CZYNNIKI ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Rynek reklamy

W trzecim kwartale 2005 r. rynek reklamy wzrdst o 16%, powyzej oczekiwan Grupy. Tak wysoka dynamika wzrostu
to glownie zastuga wyzszych niz oczekiwano wydatkow na reklamg komitetow wyborczych (wedtug szacunkow
Grupy, w trzecim kwartale 2005 r. komitety wyborcze wydaty na reklamg okoto 50 min zt).

Prawie potowa wszystkich budzetow przeznaczonych na kampanie wyborcze zostata wydana w telewizji, ktora w
trzecim kwartale 2005 r. zwigkszyta wptywy o 17%. Na reklamach wyborczych w duzym stopniu skorzystal tez
segment reklamy zewngtrznej. W trzecim kwartale 2005 r. wydatki na reklamg zewngtrzna wzrosty o prawie 31%.

Podobnie jak w zesztym kwartale dynamicznie rosty wydatki na reklam¢ w dziennikach (13%). Gloéwnym motorem
wzrostu byly dzienniki ogoélnopolskie (17%), ktore przyciagnegty wyzsze niz przed rokiem budzety klientéw branz
budownictwo, turystyka, sieci handlowe, kultura i rozrywka oraz media, a takze ogloszenia o pracy i komunikaty. Na
kampaniach wyborczych w duzym stopniu skorzystaly dzienniki lokalne (wzrost o ponad 11%). Dzienniki stoleczne
zwigkszyly wptywy o 7%. Wpltywy z reklam w magazynach ogolnopolskich wzrosty o ponad 11%.

Zwigkszyly si¢ rowniez przychody stacji radiowych (12%). W trzecim kwartale 2005 r. radiostacje ogdlnopolskie
zarobity o ponad 6% wigcej niz przed rokiem, a radiostacje lokalne o prawie 20% wigce;j.

Catkowite wydatki na reklamg w okresie styczen-wrzesien 2005 r. wzrosly o 12%. Przychody telewizji zwigkszyly si¢
0 10%, prasy o 11%, reklamy zewngtrznej o 24% i radiostacji o 12%.

1.2. Rynek sprzedazy i czytelnictwo dziennikow

Wedtug ZKDP liczba rozpowszechnianych ptatnie egzemplarzy wszystkich dziennikéw w okresie styczen-sierpien
2005 r. spadta o 3,1%. Srednia sprzedaz Gazety Wyborczej wzrosta o 5,3% 1 wyniosta 456 tys. egzemplarzy. Srednia
sprzedaz bulwaroéwki Fakt w tym okresie wyniosta 515 tys. egzemplarzy i spadta o prawie 7%.

Spadki w pierwszych o$miu miesiacach roku dotknety rowniez Super Express (spadek o 7,4%) oraz dzienniki lokalne
(spadek sprzedazy o 4,5%).

Czytelnictwo Gazety w pierwszych trzech kwartatach 2005 r. utrzymato si¢ na poziomie z zesztego roku i wyniosto
19,2%. Czytelnictwo Faktu osiagneto 23,3% (22,3% przed rokiem), a Super Expressu 10,6% (11,4% przed rokiem).

Czytelnictwo bezptatnego dziennika Metro w trzecim kwartale 2005 r. wyniosto 6,6% 1 wzrosto o 4pkt.% w stosunku
do analogicznego okresu 2004 roku. W tym samym okresie 2005 roku czytelnictwo Metropolu wyniosto 3,9%.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE
2.1. Kolekcje wydawnicze

Catkowite przychody ze sprzedazy kolekcji wydawniczych w pierwszych trzech kwartatach 2005 r. wyniosty 127,2
mln zl. Zysk operacyjny przedsigwzigcia w tym samym okresie wyniost 14,2 mln zt, a marza operacyjna 11,2%. W
okresie styczen-wrzesien 2005 r. Agora sprzedata facznie 6,2 min egzemplarzy ksiazek.

Od wrzesnia 2005 r. ruszyly dwie nowe kolekcje - przewodniki turystyczne oraz bajki dla dzieci. Seria przewodnikow
obejmie 30 pozycji w cenie detalicznej 25 zt, natomiast 20-tomowa kolekcja bajek jest do kupienia co dwa tygodnie
za ceng 14,90 zt. Start obu projektow w trzecim kwartale 2005 r. wiazal si¢ ze znacznym kosztem pierwszych
gratisowych tomoéw kolekcji, ktore wplyngly negatywnie na poziom zysku kolekcji wydawniczych w tym okresie.
Pierwsze wyniki sprzedazy serii przewodnikow sa lepsze od oczekiwan Spotki. W trzecim kwartale 2005 r. Spotka
prowadzita rowniez sprzedaz filmu na DVD - Karol, czlowiek, ktory zostal papiezem.

W pazdzierniku w sprzedazy z Gazetq Wyborczq pojawily si¢ dwa ekskluzywne wydawnictwa: Do zobaczenia w raju
- wspomnienia osobistego fotografa Jana Pawtla II, Arturo Mariego oraz album zdjeciowy Szukatem Was, a teraz Wy
przyszliscie do mnie. Spotkania Jana Pawta Il w obiektywie Arturo Mariego. Obie publikacje sa dostgpne w cenie 34
zth.

Rowniez w pazdzierniku ukazata si¢ kolejna seria z cyklu Biblioteka Gazety Wyborczej poswigcona muzyce
powaznej. Seria obejmie 30 ksiazek poswigconych najwazniejszym kompozytorom, wraz z ptyta z ich utworami w
wykonaniach znanych orkiestr i wybitnych solistow. Seria jest dostepna w cenie 14,90 zt za sztuke.
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Komentarz zarzadu do raportu za trzeci kwartat 2005 r.
prezentowanego wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Agora pragnie podkresli¢, ze realizacja kolekcji wydawniczych poglebia sezonowos§¢ wynikow kwartalnych Grupy.
Start kazdego przedsigwzigcia wiaze si¢ z jednorazowym wysokim kosztem gratisowego tomu, ktory obciaza wynik
danego kwartalu. Potencjalny zysk przedsigwzigcia moze pojawié si¢ w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

2.2. Koszty operacyjne
2.2.1. Koszty promocji i marketingu

W trzecim kwartale 2005 r. catkowite koszty dziatan promocyjnych i marketingowych w Grupie wyniosty 29,8 min zt
(W pierwszych trzech kwartatach 2005 r. 96 min z}) i stanowily okoto 12% sprzedazy Grupy (w pierwszych trzech
kwartatach 2005 r. 11% sprzedazy).

2.2.2. Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i §wiadczen w trzecim kwartale 2005 r. wzrosty o niemal 7%. W okresie styczen-wrzesien
2005 r. koszty te byly na poziomie analogicznego okresu roku ubieglego. Wzrost kosztow wynagrodzen i $wiadczen
na rzecz pracownikow w trzecim kwartale 2005 r. zwigzany jest z konsolidacja sp6iki Inforadio (od drugiego kwartalu
2005 r.), uruchomieniem nowego dziennika oraz wzrostem kosztow szkolen.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Realizacja strategii

W ramach realizacji strategii rozwoju Grupy, w pazdzierniku 2005 r., zarzad Agory podjal decyzje o rozpoczeciu
wydawania nowej ogdlnopolskiej gazety codziennej o szerokim zasiggu. Nowa gazeta Agory bedzie ,,gazeta srodka”,
a nie tabloidem i powstata jako autorski projekt Agory. Obecnie Agora prowadzi intensywne prace nad ostatecznym
przygotowaniem nowego tytulu do debiutu, ktory zaplanowata na jesien tego roku.

Wedhug zarzadu Grupy inwestycja w nowy dziennik w oparciu o potencjat i mozliwosci finansowe Agory pozwoli na
sukces rynkowy tego przedsigwzigcia 1 jego rentowno$¢ w dluzszej perspektywie. Grupa szacuje, ze w czwartym
kwartale 2005 r. koszty zwiazane z wprowadzeniem na rynek nowego ogdlnopolskiego dziennika w istotny sposob
obniza wyniki Grupy w tym okresie.

Szczegély dotyczace parametrow wydawniczych dziennika zostana przekazane do publicznej wiadomosci w
momencie debiutu gazety, a wyniki operacyjne przedsigwzigcia beda prezentowane w kolejnych raportach
kwartalnych.

3.2. Rynek reklamy

Ze wzgledu na lepsze niz oczekiwano wydatki w trzecim kwartale 2005 r. (takze na kampani¢ wyborcza) oraz dobre
perspektywy na czwarty kwartat 2005, Grupa szacuje, ze calkowity wzrost wydatkow na reklam¢ w 2005 r. moze by¢
0 2-3 pkt. % wyzszy niz wczesniej zaktadany.

3.3. Koszty operacyjne

Zarzad pragnie przypomnieé, ze pozytywny efekt zeszlorocznej restrukturyzacji (zwtaszcza w kosztach zatrudnienia)
byt juz czesciowo odzwierciedlony w wynikach za drugie pétrocze 2004 r. Z tego wzgledu, do dalszych porownan i
szacunkow kwartalnych nalezy bra¢ pod uwage efekt zesztorocznej bazy.

3.3.1. Koszty promocji i marketingu

W zwiazku z realizacja strategii rozwoju, Grupa przewiduje wzrost kosztow promocji i marketingu zwiazanych z
wprowadzaniem na rynek nowych przedsigwzig¢. Koszty zwiazane z gratisowymi egzemplarzami nowych kolekcji
rozliczane sa jako koszty promocji.

3.3.2. Koszty rozwoju

Zgodnie z realizowana strategia rozwoju, Grupa inwestuje w rozwdj dziatalnosci operacyjnej. W pierwszych trzech
kwartatach 2005 r. koszty rozwoju wyniosty 6 min zt.
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3.3.3. Koszty papieru

Ze wzgledu na wyzsze nakltady i wyzsza objgtos¢ Gazety Wyborczej wynikajaca ze wzrostu rynku reklamy, Grupa
oczekuje zwigkszenia produkcji gazetowej i zwiazanego z tym wzrostu kosztow materiatow o 5% w 2005 r.
Zwigkszenie zuzycia papieru jest po czgsci rekompensowane znacznym umocnieniem ztotego w stosunku do Euro w
trzecim kwartale 2005 r. Grupa przewiduje kontynuacj¢ tego trendu w czwartym kwartale 2005 r.

W chwili obecnej koszt materialow produkcyjnych stanowi 14% kosztow operacyjnych Grupy, przy czym niemal
12% tacznych kosztow operacyjnych stanowia koszty denominowane w euro.

Agora pragnie zwroci¢ uwage, ze powyzsze szacunki nie dotycza kosztow zwiazanych z produkcja nowego dziennika.
3.3.4. Niegotowkowe koszty zwigzane z platno§ciami papierami warto$ciowymi wedlug MSSF 2

W ramach planéw motywacyjnych przeprowadzanych w 2005 r. uprawnieni pracownicy Grupy nabyli w pazdzierniku
2005 r. certyfikaty inwestycyjne w zamknigtym funduszu inwestycyjnym, utworzonym w konsekwencji zmiany
formuty planow motywacyjnych przeprowadzonej przez Agor¢ Holding Sp. z o.0.

W zwiazku z wejSciem w zycie standardu MSSF 2 | Platnosci w formie akcji wlasnych” Grupa, wedle swojej
najlepszej wiedzy, wstgpnie oszacowala niegotowkowy wplyw realizacji planow motywacyjnych w 2005 r. na
rachunek zyskow i strat Grupy.

Zgodnie z MSSF 2 warto§¢ godziwa przyznanych certyfikatow bedzie ustalona przy uzyciu modelu wyceny, ktory
zostanie przedstawiony do oceny audytorowi Grupy.

Przygotowany model wyceny, uwzglednia m.in. prawa wynikajace z posiadanych certyfikatow skorygowane o
czynniki dyskontujace uwzgledniajace specyficzne cechy i koszty dziatania zamknigtego funduszu inwestycyjnego.

Pod warunkiem, ze realizacja plandw motywacyjnych w 2005 r. zostanie zatwierdzona przez Agore Holding Sp. z 0.0.
niegotowkowy koszt zwiazany z realizacja planéw motywacyjnych, zgodnie z przepisami ksiggowymi, bedzie
ksiggowany w Grupie poczawszy od czwartego kwartalu 2005 r. Grupa szacuje na dzien sporzadzenia raportu, ze
taczna wartos¢ tego kosztu w czwartym kwartale powinna wynie$¢ okoto 7 min zt.

Zgodnie z MSSF 2 warto$¢ godziwa przyznanych certyfikatow begdzie ujmowana w kosztach wynagrodzen Grupy w
korespondencji z odpowiadajacym zwigkszeniem kapitatow wilasnych przez okres nabywania uprawnien przez
pracownikow do przyznanych certyfikatow inwestycyjnych.

W konsekwencji w 2006 r. koszty z tytutu realizacji plandw motywacyjnych przeprowadzanych w 2005 r. beda
ksiggowane miesigcznie. Nalezy pamigtac, ze w przypadku realizacji w przysztosci kolejnych planéw motywacyjnych
ich koszty beda dodatkowo ksiggowane zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwage, ze ksiggowanie i wysoko$¢ powyzszych kosztow zalezy od decyzji Agory Holding
Sp. z 0.0. o zatwierdzeniu planéw motywacyjnych w 2005 r. W analogicznym trybie beda realizowane plany
motywacyjne w kolejnych latach.

W raporcie za czwarty kwartat 2005 r. Grupa przedstawi szacunkowy taczny koszt realizacji planow motywacyjnych
przeprowadzanych w 2005 r., ktory obciazy wynik finansowy za 2006 .

3.4. Wyplata dywidendy i skup akcji wlasnych

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki (WZA) z dnia 22 czerwca 2005 r., w dniu 2
wrzesnia 2005 r. Spotka dokonala wyplaty dywidendy w wysokosci 50 gr. na akcje. Laczna kwota wyptaconej
dywidendy wyniosta 28,4 mln zt.

W dniu 18 sierpnia 2005 r. Spotka rozpoczela realizacje programu wykupu akcji wlasnych w celu umorzenia. Do dnia
30 wrzesnia 2005 r., spotka odkupita 913 tys. wlasnych akcji. Program bedzie trwal maksymalnie do dnia 30 czerwca
2006 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw finansowych na niego przeznaczonych, tj. 120 min
zt. O wynikach skupu akcji wlasnych Spotka informuje w komunikatach biezacych.
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IT1. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY AGORA

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Agora za trzeci kwartat 2005 r. obejmuje konsolidacj¢ Agory SA, Agory
Poligrafii Sp. z 0.0., Grupy Art Marketing Syndicate SA. (Grupa AMS) oraz 27 spélek zaleznych i stowarzyszonych
dziatajacych w branzy radiowej. Szczegotowa lista spotek wchodzacych w sktad Grupy Agora znajduje si¢ w nocie do

sprawozdania finansowego w tym raporcie.

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY AGORA

Tab. 1
I I % zmiany I-111 I-III % zmiany
kwartal  kwartal 2005 do kwartal  kwartal 2005 do
W min zl 2005 2004 2004 2005 2004 2004
Przychody ze sprzedazy 257,0 2485 3,4% 872,9 723,5 20,6%
Sprzedaz ustug reklamowych 165,6 146,2 13,3% 515,5 460,7 11,9%
Sprzedaz wydawnictw 57,7 57,9 (0,3%) 177,4 178,6 (0,7%)
Pozostata sprzedaz 33,7 444 (24,1%) 180,0 84,2 113,8%
Koszty operacyjne netto, w tym: (226,4) (229,1) (1,2%) (734,4)  (685,3) 7,2%
Zuzycie materiatow i energii oraz wartos¢
sprzedanych towarow i materiatow (52,7) (58,1) (9,3%) (206,2)  (149,9) 37,6%
Amortyzacja (23.4) 27,00  (13,3%) (71,0) (83,5) (15,0%)
Wynagrodzenia i Swiadczenia (59,1) (55.3) 6,9% (173,5)  (172,7) 0,5%
Reprezentacja i reklama (29,8) (26,7) 11,6% (96,0) (75,0) 28,0%
Odpisy wartosci firmy - (3,6) - - (10,8) -
Koszty restrukturyzacji Grupy - (0,6) - - (CH)) -
Wynik operacyjny - EBIT 30,6 19,4 57,7% 138,5 38,2  262,6%
Przychody i koszty finansowe, netto, w tym: 1,7 (L,3) - 5,0 5.4) -
Przychody z krotkoterminowych inwestycji 3,9 2,0 95,0% 11,6 43 169,8%
Koszty kredytow i pozyczek (LY (24  (20,8%) (7.2) 67 71.5%
Korekty wyceny diugoterminowych
inwestycji finansowych - 0,7 - (0,9 (2,5 (64,0%)
Udzial w jednostkach stowarzyszonych - (0,3) - 0,1) (1,3)  (92,3%)
Zysk brutto 32,3 17,8 81,5% 143,4 31,5 355,2%
Podatek dochodowy (7,2) (L,1) 554,5% (27,0) (2,7)  900,0%
Zysk netto 25,1 16,7 50,3% 116,4 28,8  304,2%
Przypadajacy / (a) na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 25,3 16,4 54,3% 1174 28,2 316,3%
Udziaty mniejszos$ci (0,2) 0,3 - (1,0) 0,6 -
25,1 16,7 50,3% 116,4 28,8  304,2%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 11,9% 7,8%  4,1pkt % 15,9% 5,3% 10,6pkt %
EBITDA 53,6 49,6 8,1% 208,4 131,1 59,0%
Marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 20,9%  20,0%  0,9pkt % 23,9% 18,1% 5,8pkt %

Podstawowe produkty i ustugi oraz przychody i koszty operacyjne Grupy zostaly zaprezentowane i omowione
w czg$ci IV niniejszego komentarza (,,Wyniki operacyjne — gldéwne galezie dziatalnos$ci Grupy Agora”).

Tabela w punkcie 2.1. ponizej prezentuje zestawienie wplywu wynikow operacyjnych poszczegdlnych dziatalnosci

Grupy na wyniki finansowe Grupy.
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2.1. Wyniki wg gléwnych dzialalnos$ci Grupy Agora SA za trzy kwartaly 2005 r.

Tab. 2
) Razem (dane
Dzienniki _ Glowna skonsoli-
min zt iinternet Czasopisma Reklama Radio siedziba i pion Korekty dowane)
(1) zewngtrzna nowe
przedsiewziecia I-IIT kwartat
2005 1.
Przychody ze
sprzedazy 679,8 68,2 102,4 39,2 - (16,7) 872,9
Udziat % 77,9% 7,8% 11,7%  4,5% - (1,9%) 100,0%
Koszty operacyjne (538,8) (63,2) (92,0) (43,8) (11,2) 14,6 (734,4)
EBIT 141,0 5,0 10,4 (4,6) (11,2) 2,1) 138,5
Przychody i koszty
finansowe 5,0
Udzial w
jednostkach (0,1)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (27,0)
Zysk netto 116,4
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy
jednostki 117,4
dominujacej
Udzialy mniejszosci (1,0)
EBITDA 188,7 5,2 22,5 (2,5) (2,9) (2,6) 208,4
Wydatki
inwestycyjne (12,6) - (12,4) (1,7) (1,1) - (27.8)

(1) wigkszo$¢ kosztéw pionow wspierajacych Agory ujgta jest w ,,dziennikach i internecie”.

2.2. Przychody i koszty finansowe

Wzrost przychodéw z krotkoterminowych inwestycji wynika ze wzrostu stanu gotowki i aktywdOw pienigznych
w trzecim kwartale 2005 r. w poréwnaniu do 2004 r.
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3. BILANS GRUPY AGORA
Tab. 3
% zmiany

w mln z1 30.09.2005  30.06.2005 do 30.06.2005 . 31.12.2004  30.09.2004
Aktywa trwate 999.,0 1 005,7 (0,7%) 1039,3 1 065,4
udzial w sumie bilansowej 66,0% 64,4% 1,6pkt % 71,9% 75,8%
Aktywa obrotowe 514,0 5554 (7,5%) 407,0 340,1
udzial w sumie bilansowej 34,0% 35,6% (1,6pkt %) 28,1% 24,2%
RAZEM AKTYWA 1513,0 1561,1 (3,1%) 1 446,3 1 405,5

Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1151,1 1189,1 (3,2%) 1124,7 1 086,6
udziat w sumie bilansowej 76,1% 76,2% (0,1pkt %) 77,8% 77,3%
Udzialy mniejszo$ci (18,3) (18,0) 1,7% 1,5 1,1
udzial w sumie bilansowej (1,2%) (1,2%) - 0,1% 0,1%
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 211,9 210,1 0,9% 158,1 165,7
udzial w sumie bilansowej 14,0% 13,5% 0,5pkt % 10,9% 11,8%
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1683 179,9 (6,4%) 162,0 152,1
udzial w sumie bilansowej 11,1% 11,5% (0,4pkt %) 11,2% 10,8%
RAZEM PASYWA 1513,0 1561,1 (3,1%) 1446,3 1 405,5

3.1. Aktywa trwale

Spadek wartosci aktywoéw trwatych w odniesieniu do stanu z 30 czerwca 2005 r. wynika gltéwnie z planowanej
amortyzacji niefinansowych aktywow trwalych.

3.2. Aktywa obrotowe

Na zmiang stanu aktywow obrotowych w stosunku do 30 czerwca 2005 r. sktada si¢ glownie zmniejszenie salda
srodkow pienigznych i krotkoterminowych aktywow pienigznych (realizacja wyptaty dywidendy i programu skupu
akcji wlasnych) oraz naleznosci krotkoterminowych (skutek sezonowosci sprzedazy).

3.3. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe

Poziom zobowiazan dlugoterminowych nie ulegt znaczacej zmianie w stosunku do 30 czerwca 2005 r.

3.4. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Spadek zobowiazan krétkoterminowych w stosunku do 30 czerwca 2005 r. wynika glownie z rozliczenia
zobowiazania z tytulu uchwalonej dywidendy.
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4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY AGORA

Tab. 4
111 111 o I-111 L

kwartal kwartal 2002' ;:)n;;gi kwartal  kwartal 200?;:'2'331
w min zi 2005 2004 2005 2004
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 75,1 53,5 40,4% 203,3 112,5 80,7%
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej o,1) 12,7) (28,3%) (86,8) (37,0) 134,6%
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
finansowej (85,6) (2,6)  3192,3% 91,9 (8,0) 1048,8%
Razem przeplywy pienigzne netto (19,6) 38,2 - 24,6 67,5 (63,6%)
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 252,0 158,0 59,5% 252,0 1580  59,5%

Na dzien 30 wrze$nia 2005 r. Grupa dysponowata wolnymi §rodkami w wysokos$ci 315,0 mln z1, na ktore sktadaty sig:
252,0 mln zt w gotowce i jej ekwiwalentach (kasa, rachunki bankowe, krotkoterminowe aktywa pienigzne o wysokim
stopniu ptynnosci) oraz 63,0 mln zt zainwestowane w bezpieczne krotkoterminowe aktywa pienigzne.

Biorac pod uwage posiadane $rodki wlasne oraz dost¢pna lini¢ kredytowa (500 miln zt, z ktorej wykorzystano 139,5
mln z1) Grupa Agora nie przewiduje wystapienia probleméw z ptynno$cia finansowa w zwiazku z realizacja planow
inwestycyjnych.

4.1. Dzialalno$¢ operacyjna

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej w trzecim kwartale 2005 r. ulegly poprawie w stosunku do roku
poprzedniego. Glownymi przyczynami poprawy byto zwigkszenie skali dziatalnoéci w zwiazku z wprowadzonymi
kolekcjami wydawniczymi oraz efektywnosci dziatania, co znalazto swoje odzwierciedlenie w poprawie rentownosci.

4.2. Dzialalno$¢ inwestycyjna

Mniejsze przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w trzecim kwartale 2005 r. w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego to glownie efekt mniejszych wydatkéw na nabycie jednostek zaleznych i
stowarzyszonych, mniejszych wydatkow z tytulu udzielonych pozyczek oraz wpltywow netto z tytulu inwestycji w
kroétkoterminowe aktywa finansowe, w ktorych lokowane sa wolne $rodki pienigzne.

Pozostata istotna czg$¢ przeptywow z dzialalno$ci inwestycyjnej dotyczyta wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate
w wysokosci 14,3 min zt.

4.3. Dzialalnos$¢ finansowa

W trzecim kwartale 2005 r. przeptywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej zawieralty glownie wydatki na wyplate
dywidendy (28,4 mln zt) oraz na realizacj¢ programu skupu akcji wlasnych (56,4 min zt).
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5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE /3/

Tab. 5
I I % zmiany I-111 I-111 % zmiany
kwartal kwartal 2005 do 2004 kwartal kwartal 2005 do 2004
2005 2004 2005 2004

Wskazniki rentownosci
rentownos¢ sprzedazy netto 9,9% 6,6% 3,3pkt % 13,5% 3,9%  9,6pkt %
rentownosc¢ sprzedazy brutto 44,9% 39,5% 5,4pkt % 45,4% 38,3%  7,lpkt %
rentownos¢ kapitatu wlasnego 8,7% 6,1% 2,6pkt % 13,7% 3,5% 10,2pkt %
Wskazniki efektywnosci
szybkos¢ obrotu zapaséw 10 dni 8 dni 25,0% 10 dni 9 dni 11,1%
szybkos$¢ obrotu naleznos$ci 69 dni 65 dni 6,2% 55 dni 62 dni (11,3%)
szybkos¢ obrotu zobowigzan 39 dni 30 dni 30,0% 32 dni 32 dni -
Wskaznik plynnosci
wskaznik ptynnosci | 3,1 2,2 40,9% 3,1 2,2 40,9%
Wskazniki finansowania
stopa zadtuzenia (1) - - - - - -
wskaznik pokrycia odsetek 16,3 8,3 96,4% 21,4 5,8 269,0%
kasowy wskaznik pokrycia
odsetek 32,3 19,7 64,0% 26,9 13,4 100,7%

(1) na dzien 30 wrzesnia 2005 r. i 30 wrzesnia 2004 r. wystepowata nadwyzka gotowki i aktywow finansowych o
wysokim stopniu plynnosci nad zadluzeniem z tytutu kredytow i pozyczek.

Definicje wskaznikow finansowych /3] zostaly oméwione na koncu czgsci IV niniejszego komentarza ("Wyniki

operacyjne - glowne galezie dzialalnosci Grupy Agora”).
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IV. WYNIKI OPERACYJNE - GLOWNE GALEZIE DZIALALNOSCI GRUPY AGORA

1V.A. DZIENNIKI I INTERNET

Tab. 6
I 1 % zmiany I-1I1 I-I11 % zmiany
kwartal  kwartat 00, 5000 kwartal  kwartalt ,, -0 5000
w min zi 2005 2004 2005 2004
Laczne przychody 194,2 194,5 (0,2%) 6798 552,6 23,0%
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 47,1 45,5 3,5% 144,6 139,7 3,5%
w tym Gazeta Wyborcza 47,1 45,5 3,5% 144,5 139,7 3,4%
Przychody ze sprzedazy reklam 110,5 102,5 7,8% 348,1 322,1 8,1%
w tym Gazeta Wyborcza 107,4 101,0 6,3% 340,0 318,3 6,8%
Kolekcje wydawnicze 15,2 28,3 (46,3%) 1272 38,6 229.5%
Przychody z dziatalno$ci internetowej 3,1 32 (3,1%) 9,5 8,2 15,9%
Pozostale przychody 18,3 15,0 22,0% 50,4 44.0 14,5%
w tym sprzedaz ustug
poligraficznych 14,4 11,1 29,7% 38,4 31,8 20,8%
Razem koszty operacyjne (160,8) (159,0) 1,1% (538,8) (467,0) 15,4%
Zuzycie materiatow i energii oraz
warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow (50,0) (56,0) (10,7%) (199,6) (141,9) 40,7%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow (43,6) (41,8) 4,3% (129,7) (130,0) (0,2%)
Amortyzacja (15,7) (17,3) (9,2%) 47,7) 54,1)  (11,8%)
Pozostate koszty operacyjne netto, w
tym: (51,5) (43,9) 17,3% (161,8) (141,0) 14,8%
reprezentacja i reklama (1) (2) (25,3) (19,6) 29,1% (78,8) (54,4) 44,9%
ustugi poligraficzne w
drukarniach zewnetrznych (4,9) (5,2) (5,8%) (15,0) (26,3) (43,0%)
restrukturyzacja - - - - (6,1) -
EBIT 33,4 35,5 (5,9%) 141,0 85,6 64,7%
marza EBIT 17,2% 18,3% (1,1pkt %) 20,7% 15,5%  5,2pkt %
EBITDA 49,1 52,8 (7,0%) 188,7 139,7 35,1%
marza EBITDA 25,3% 27,1% (1,8pkt %) 27,8% 25,3%  2,5pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu
(etaty) 2 581 2720 (5,1%) 2 581 2720 (5,1%)

(1) podane kwoty nie zawierajq petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami Grupy Agora
(jedynie koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja jest
realizowana bez wczesniejszej rezerwacji na powierzchni nie sprzedanej klientom zewnetrznym

(2) podane kwoty zawierajq koszty rozpoczecia wydawania nowych serii wydawniczych (pierwszy darmowy tom, koszty
promocji w mediach,).

1. GAZETA WYBORCZA

1.1. Przychody
1.1.1. Sprzedaz prasy

Srednie rozpowszechnianie ptatne Gazety Wyborczej w trzecim kwartale 2005 r. wyniosto 439 tys. egzemplarzy
1 wzrosto o 5,8%.

1.1.2. Sprzedaz reklam

Przychody Gazety z calej dziatalnos$ci reklamowej zawierajacej ogtoszenia wymiarowe, drobne i inserty wzrosty w
trzecim kwartale 2005 r. 0 6,3%.
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W trzecim kwartale 2005 r. udzial Gazety w rynku ogloszen wymiarowych wydrukowanych w dziennikach
ogolnopolskich, warszawskich i lokalnych wyniost ok. 41% i byt o 1 pkt% nizszy niz w roku ubieglym. W tym
samym okresie udziat Faktu w calkowitych wydatkach na reklamg w dziennikach wynidst, wedtug szacunkow Grupy,
okoto 5,5%.

Udziat Gazety w ogodlnopolskich ogloszeniach wymiarowych wyniost w trzecim kwartale 2005 r. prawie 48% i byt
nizszy o ok. 2 pkt% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na taki wynik miato wpltyw przede
wszystkim poszerzenie rynku ogoélnopolskiego o sieciowa ofertg Metropolu oraz nalezacego do Agory Metra, oraz
wigksza alokacja wydatkow ogloszeniowych z kampanii wyborczej do tabloidow niz do tytutow opiniotworczych. W
trzecim kwartale 2005 r. Gazeta zmienita ofertg reklamowa i makiete jednego z wazniejszych dodatkow branzowych
— Gazety Praca, tworzac najnowoczes$niejszy produkt prasowy z ogloszeniami o pracg w Polsce.

Na bardzo konkurencyjnym rynku stotecznych ogloszen wymiarowych, ktory wzrost w trzecim kwartale 2005 r. o 7%
w stosunku do roku poprzedniego, Gazeta zmniejszyta swoj udziat o ok. 1 pkt%.

Rynek dziennikéw lokalnych (pozawarszawskich) zanotowat dynamiczny wzrost (11%) dzigki aktywnosci
reklamowe;j sieci handlowych, ogloszeniom o pracg oraz toczacej si¢ kampanii wyborczej. W trzecim kwartale 2005 r.
Gazeta utrzymala swdj udzial na tym rynku (29,7%).

Udziat stron ogloszeniowych w sumie objgtosci wzrost do ponad 43%, za$ $rednia dzienna publikowana liczba stron
ogloszeniowych we wszystkich krajowych i lokalnych wydaniach Gazety wyniosta ok. 280 (wzrost o 11%). [4].
1.1.3. Kolekcje wydawnicze

W czerwcu zakonczona zostala sprzedaz serii Encyklopedii i Stownikéw. W okresie letnim sprzedawana byta jedynie
kolekcja Literatury XIX wieku, ktora ze wzgledu na mniejsza sprzedaz egzemplarzowa niz ubiegloroczna kolekcja
Literatury XX wieku, wygenerowata nizsze przychody.

Pozytywny wptyw na przychody miato uruchomienie w potowie wrzes$nia dwdoch nowych serii wydawniczych: cyklu
przewodnikoéw Podroze marzen oraz serii bajek zatytutowanych Kolekcja dziecka.

Kolejnym projektem generujacym istotne przychody w trzecim kwartale br. byta sprzedaz filmu na DVD pt.: Karol,
cztowiek, ktory zostat papiezem. Sprzedaz kontynuowana byla rowniez na poczatku pazdziernika.

Uruchomienie nowych projektdw oraz zwiazane z tym darmowe wydanie pierwszego tomu z kazdej kolekcji
spowodowato we wrzesniu istotny wzrost kosztow promoc;ji.
1.1.4. Pozostale przychody

Na skutek zamowien od nowych klientow oraz zwigkszenia zamowien od klientow wspodtpracujacych z Agora juz
weczesniej, przychody ze sprzedazy ustug poligraficznych wzrosty w trzecim kwartale 2005 r. 0 29,7%.

1.2. Koszty produkcji Gazety Wyborczej (zuzycie papieru i ustugi poligraficzne)

Tab. 7
Koszty produkcji Gazety I HI o zmiany HII - % zmiany
Wyborczej kwartat kwartal 2005 do kwartal  kwartal , /-0 500
w min zi 2005 2004 2004 2005 2004
Koszty state, w tym: 14,9 16,1 (7,5%) 47,1 51,0 (7,6%)
Amortyzacja 8,8 9.4 (6,4%) 27,7 28,8 (3,8%)
Koszty zmienne, w tym: 29,8 29,4 1,4% 93,9 105,7 (11,2%)
Papier 24,4 24,1 1,2% 77,3 84,3 (8,3%)
RAZEM Kkoszty stale i zmienne 44,7 45,5 (1,8%) 141,0 156,7 (10,0%)

Zmniejszenie kosztéw statych produkcji Gazety Wyborczej wynika przede wszystkim z przeprowadzonej w 2004 r.
restrukturyzacji.

1.2.1. Koszt papieru i ustug poligraficznych

Na zmiang kosztow papieru i ustug poligraficznych w trzecim kwartale 2005 r. wplynety przede wszystkim nizsze niz
przed rokiem kursy walut obcych oraz zmiana wolumenu i struktury drukowanych tytutdéw. W trzecim kwartale
2005 r. kurs euro byt nizszy 0 9,1% w stosunku do trzeciego kwartatu 2004 r. Wolumen produkcji Gazety Wyborczej
wzrost w stosunku do trzeciego kwartatu 2004 r. o 8%, przy wzroscie wolumenu produkcji zamowionej w
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drukarniach nie nalezacych do Grupy Agora o 10%. Najistotniejszym powodem zwigkszenia wielko$ci produkcji byt
rozwoj oferty rynkowej produktéw wydawniczych Agory.

1.2.2. Koszty promocji i marketingu

W trzecim kwartale 2005 r. Grupa utrzymala istotny poziom kosztow promocji i marketingu dla Gazety Wyborczej.
We wrzesniu 2005 r. Grupa rozpoczeta sprzedaz kolejnych serii wydawniczych. Pierwsze gratisowe tomy z kazdej
serii byly rozliczane jako koszt promocji.

Grupa planuje utrzymanie biezacego poziomu wydatkow na Gazete Wyborczq i kolekcje wydawnicze w 2005 r.

2. PRASA BEZPLATNA

Od 18 kwietnia 2005 r. Metro ukazuje si¢ w 19 miastach. We wrzesniu 2005 r. Metro zwigkszyto naktad w
Warszawie i jest obecnie najwigkszym w Polsce pismem bezplatnym rozdawanym codziennie. W trzecim kwartale
2005 r. $redni dzienny ogoélnopolski naktad Metra wynidst 487 tys. egzemplarzy, w tym 717 tys. egzemplarzy w
piatek. Zwigkszenie skali przedsigwzigcia znalazlo swoje odzwierciedlenie w wynikach czytelnictwa gazet
ogolnopolskich— w trzecim kwartale 2005 r. Metro czytalo prawie 1,1 mln 0séb dziennie, ponad 3 razy wigcej niz rok
temu. Dziennie wigcej czytelnikow w Polsce maja tylko dzienniki Fakt i Gazeta Wyborcza i Super Express, przy
czym ten ostatni osiagga wynik bardzo podobny do Metra (1,2 min czytelnikéw dziennie). Dla poréwnania, Metropol
czyta ok. 0,7 mln os6b dziennie, Rzeczpospolitq 0,5 mln 0séb.

W trzecim kwartale 2005 r. przychody z wydawania Metra wyniosty 3,1 min zt i byly o 1,8 mln zt wyzsze w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2004 r. W trzecim kwartale 2005 r. Metro miato ok. 6% udzialu w rynku
warszawskich ogloszen wymiarowych i 1% udziatu w rynku krajowych ogloszen wymiarowych.

3. INTERNET /5]

W trzecim kwartale 2005 r. Pion Internet po raz kolejny w tym roku osiagnat dodatni wynik na poziomie EBITDA.
Spadek przychodéw w tym okresie wynika z wysokiej zesztorocznej bazy (m.in. wysokie przychody ze specjalnego
serwisu olimpijskiego).

W omawianym okresie $rednia miesi¢czna liczba unikalnych uzytkownikéw portalu Gazeta.pl wyniosta 4,6 min i byta
o 1,2 % wyzsza w porownaniu do poprzedniego kwartatu. We wrzesniu zostat pobity rekord ogladalnosci - liczba
unikalnych uzytkownikéw wyniosta 5,1 mln. Uruchomiono nowe serwisy m.in. serwis pitkarski prezentujacy bramki
z polskiej ekstraklasy oraz serwis Wybory 2005.

Zasigg portalu Gazeta.pl wérod polskich internautow w lipcu 2005 r. wyniost 30,2 %.
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1V.B. CZASOPISMA

Od listopada zostaty obnizone ceny podstawowych mutacji miesigcznikow: Poradnik Domowy (z 3,90 zt do 2,50 z}) i
Drziecko (z 5,90 zt do 2,90 zt). Zmiany cen byly konieczne ze wzgledu na ruchy konkurencyjnych wydawcow, ktorzy
zar6wno w segmencie miesigcznikow dla kobiet, jak i pism dla rodzicow obnizyli ceny juz kilka miesigcy wczesnie;.

Tab. 8
I1I 11 o . I-111 -ar .
kwartal  kwartal 200?;:‘;381 kwartal  kwartal 200?5:12'381
w mln z1 2005 2004 2005 2004
Laczne przychody 22,5 22,1 1,8% 68,2 69,0 (1,2%)
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 10,1 12,3 (17,9%) 32,4 38,8 (16,5%)
Przychody ze sprzedazy reklam 12,4 9,6 29,2% 35,7 29,9 19,4%
Pozostate przychody - 0,2 - 0,1 0,3 (66,7%)
Razem koszty operacyjne (19,2) (24,0)  (20,0%) (63,2) (79,7)  (20,7%)
Zuzycie materialow i energii oraz
warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow (0,2) (0,2) - (0,5) (0,6) (16,7%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow (4,4) (5,0)  (12,0%) (13,6) (15,8)  (13,9%)
Amortyzacja (0,1) (1,5 (93,3%) (0,2) (4,4)  (95,5%)
Pozostate koszty operacyjne netto, w
tym: (14,5) 17,3)  (16,2%) (48,9) (58,9) (17,0%)
reprezentacja i reklama (1) (5,8) (6,6) (12,1%) (20,6) (23,1)  (10,8%)
ustugi poligraficzne w drukarniach
zewnetrznych (7,2) (8,4) (14,3%) (23,3) (28,0)  (16,8%)
restrukturyzacja - - - - (2,4) -
EBIT 3,3 (1,9) - 5,0 (10,7) -
marza EBIT 14,7% (8,6%) 23,3pkt % 73%  (15,5%) 22,8pkt %
EBITDA 34 0,4) - 5,2 (6,3 -
marza EBITDA 15,1% (1,8%) 16,9pkt % 7,6% (9,1%) 16,7pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu
(etaty) 199 242 (17,8%) 199 242 (17,8%)

(1) podane kwoty nie zawierajq petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami Grupy Agora ( jedynie
koszty bezposSrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej
rezerwacji na powierzchni nie sprzedanej klientom zewnetrznym

1. Przychody
1.1. Sprzedaz czasopism
Tab. 9
I III o zmiany I-1I1 I-IIT o zmiany
kwartal  kwartal 2005 do kwartal  kwartal 2005 do
2005 2004 2004 2005 2004 2004
Srednie rozpowszechnianie ptatne czasopism
(W tys. egz.) 841,6 9723  (13,4%) 968.8 1.029,1 (5,9%)

Spadek sprzedazy egzemplarzowej to pochodna trendu obejmujacego caty rynek. Rezygnacja z dotaczania gadzetow
do czasopism pociagneta za sobg obnizenie ceny egzemplarzowej. Oba te zjawiska wptynely na nizsze przychody ze
sprzedazy. Jednoczesnie nalezy uwzgledni¢ fakt, ze w 2005 r. do sprzedazy wliczone jest Logo (kwartalnik), nie ma
natomiast wynikéw sprzedanego tytutu Wiedza i Zycie.

1.2. Sprzedaz reklam

Przychody czasopism Agory ze sprzedazy reklam byly wyzsze w trzecim kwartale 2005 r. niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Wplyngta na to poprawa koniunktury na rynku reklamy oraz rosnaca atrakcyjnosc
magazyndéw Agory dla reklamodawcow.

Udziat czasopism Agory w rynku reklamy magazynoéw ogdlnopolskich w trzecim kwartale 2005 r. utrzymat si¢ na
poziomie ubieglego roku tj. 5,8%.
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2. Koszty
2.1. Koszty produkcji czasopism (zuzycie papieru i ushugi poligraficzne)

Koszty ustug poligraficznych w drukarniach zewnetrznych zawieraja koszty ustug druku i koszty papieru. Na zmiang
kosztow druku w omawianym okresie miat wptyw glownie spadek kursu euro, zmiany portfela tytutdéw oraz nizsze
naktady pozostatych tytutow.

2.2. Amortyzacja

Od 1 stycznia 2005 r. obowigzuja zmiany wprowadzone do MSR 38 ,Wartosci niematerialne”. Jedng z nich jest
wprowadzenie pojgcia wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Zgodnie ze
standardem takie warto$ci niematerialne i prawne nie powinny by¢ amortyzowane. Jednoczes$nie wprowadzono
obowiazek:
a) corocznej oceny czy nie wystepuja przestanki wskazujace na konieczno$¢ zmiany okresu uzytkowania oraz
b) corocznego badania aktywow pod katem wystgpowania trwatej utraty ich wartosci (lub czgsciej jezeli istnieja
przestanki wystgpowania utraty wartosci).

Spotka przeprowadzita analize posiadanych praw zwiazanych z wydawaniem czasopism i uznala, ze okres ich
uzytkowania jest nieokre§lony. W konsekwencji, zgodnie ze zmienionym standardem, prawa zwiazane z wydawaniem
czasopism nie sg amortyzowane.

Wedhug stanu na 31 grudnia 2004 r. dokonano takze analizy czy nie wystgpuje trwata utrata wartosci praw
zwigzanych z wydawaniem czasopism. Przeprowadzone testy nie wykazaly potrzeby tworzenia odpisow
aktualizujacych.

2.3. Inne koszty

Nizsze zatrudnienie i koszty wynagrodzen w trzecim kwartale 2005 r. sa efektem restrukturyzacji przeprowadzone;j
pod koniec ubiegtego roku.
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1V.C. REKLAMA ZEWNETRZNA (GRUPA AMS)

Szacowany udziat AMS w rynku reklamy zewngtrznej w trzech kwartatach 2005 r., za wyjatkiem reklamy opisanej w
przypisie (1) pod ponizsza tabela, wzrost o 1,4 pkt % do poziomu 29,0% /6.

Tab. 10
I m I-111 -
kwartal  kwartal 200? ;;nzlzgi kwartal  kwartal 200? ;:)nzlggi
w mln zi 2005 2004 2005 2004
Laczne przychody (1) 34,1 27,0 26,3% 1024 83,8 22,2%
Przychody ze sprzedazy reklam 34,1 26,9 26,8% 102,3 83,0 23,3%
Pozostate przychody - 0,1 - 0,1 0,8 (87,5%)
Razem koszty operacyjne (32,0) (30,9) 3,6% (92,0) (94,0) (2,1%)
Zuzycie materiatow i energii oraz
warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow 2,3) (1,9) 21,1% (5,7) (7,1)  (19,7%)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow 3.,9) 3.7 5,4% (12,2) (12,3) (0,8%)
Amortyzacja 4,3) 49 (12,2%) (13,2) (14,9)  (11,4%)
Pozostale koszty operacyjne netto, w
tym: 21,5) (20,4) 5,4% (60,9) (59,7 2,0%
czynsze za nosniki reklamy
zewnetrznej (11,2) (11,5) (2,6%) (33,0) (33,3) (0,9%)
realizacja kampanii (5,9 5,3) 11,3% (16,3) (13,9) 17,3%
EBIT 2,1 3.9 - 10,4 (10,2) -
marza EBIT 6,2%  (14,4%) 20,6pkt % 10,2%  (12,2%) 22.,4pkt %
EBITDA 6,1 0,7 771,4% 22,5 34 561,8%
marza EBITDA 17,9% 2,6% 15,3pkt % 22,0% 4,1% 17.9pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu
(etaty) 292 298 (2,1%) 292 298 (2,1%)
Liczba powierzchni reklamowych (2) 23712 23 591 0,5% 23712 23 591 0,5%

(1) podane kwoty nie zawierajq przychodow i kosztow (bezposrednich zmiennych) promocji innych dziatalnosci Grupy
Agora na nosnikach AMS jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej rezerwacji na powierzchni nie
sprzedanej klientom zewnetrznym.

(2) bez nosnikow reklamowych nalezqcych do Akcent Media Sp. z o.0. zainstalowanych na stacjach benzynowych
i maloformatowych nosnikéw na wiatach przystankowych oraz powierzchni reklamowych na autobusach i tramwajach..

1. Przychody

Wzrost przychodow ze sprzedazy reklam po trzech kwartatach 2005 r. do klientéw spoza Grupy Agora wyniost 30%.
Wzrost sprzedazy jest efektem skutecznych dziatan sprzedazowych podejmowanych przez AMS oraz rozwoju
nowych produktow, ktore pozwolity AMS skorzysta¢ z szybkiego wzrostu wydatkéw na reklamg zewngtrzna.
Dodatkowo w trzecim kwartale 2005 r. AMS skorzystat na bardzo dynamicznej kampanii wyborczej.

2. Istotne zdarzenia

Od 1 pazdziernika 2005 r. AMS wprowadzit do swojej oferty nowy produkt — systemowe nosniki reklamowe na
$cianach budynkow w centrach miast. AMS obecnie operuje na 40 powierzchniach typu frontlight w dwoch formatach
50 i 100 m” Do konca przysztego roku liczba tych powierzchni wielkoformatowych ma wzrosnaé do 240. Produkt
AMS jest pierwszym i jedynym na rynku ujednoliconym, ogélnopolskim systemem nos$nikow wielkoformatowych na
$cianach budynkéw.
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1V.D. RADIO

Grupe radiowa Agory tworzy 16 stacji lokalnych nadajacych pod markg Zfote Przeboje, 6 stacji lokalnych Radio Roxy
FM 1 nadajaca na 9 rynkach miejskich stacja TOK FM. Kluczowa role w grupie rozgto$ni lokalnych odgrywaja Ziote
Przeboje. Radio Roxy FM, ktore zastapito sie¢ Blue FM, zostato uruchomione 30 wrze$nia 2005 r.

1. RADIOSTACJE LOKALNE

W maju 2005 r. nastapily zmiany organizacyjne w segmencie radiowym Grupy Agory. Ze struktur Agory SA
przeniesiono cata dziatalno$¢ pionu radiowego odpowiedzialnego za radiostacje do spotki Grupa Radiowa Agory Sp.
z 0.0. (poprzednio Lokalne Rozglosnie Radiowe Sp. z 0.0.). Celem jest konsolidacja dziatalno$ci radiowej w jednym
podmiocie.

Ponizsze dane to suma wynikow stacji lokalnych oraz pionu radiowego skonsolidowanych pro forma. Ponizsze dane
nie zawieraja wynikéw radia TOK FM, ktdére s omoéwione w punkcie 2.

Radiostacje sa zarzadzane przez 27 spotek radiowych, w ktorych Agora posiada udziaty w kapitale zaktadowym.

Tab. 11
I I o I-111 I-111 o
kwartal  kwartal 200?;;“;332 kwartal kwartal 200?;;“;332
w min zi 2005 2004 2005 2004
Laczne przychody 12,8 10,6 20,8% 39,2 33,8 16,0%
Przychody ze sprzedazy reklam (1) (3) 12,4 10,4 19,2% 37,6 33,0 13,9%
Pozostate przychody (3) 0,4 0,2 100,0% 1,6 0,8 100,0%
Razem koszty operacyjne (15,7) (12,2) 28,7% (43,8 (38,6) 13,5%
Zuzycie materiatow i energii oraz
wartos$¢ sprzedanych towarow i
materiatéw (3) 0,3) b.d. - 0,7) b.d. -
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz
pracownikow 6,7) (5,8) 15,5% (19,2) (18,1) 6,1%
Amortyzacja 0,7 0,7) - 2,1 2,1 -
Pozostate koszty operacyjne netto, w
tym: (3) (8,0) b.d. - (21,8) b.d. -
reprezentacja i reklama (2) (3) (4,1) b.d. - (10,0) b.d. -
EBIT (2,9) (1,6) (81,3%) (4,6) (4,8 4,2%
marza EBIT (22,7%)  (15,1%) (7,6pkt %) (11,7%) (14,2%)  2,5pkt %
EBITDA (2,2) 0,9) (144,4%) 2,5) 2,7 7,4%
marza EBITDA (17,2%) (8,5%) (8, 7pkt %) (6,4%) (8,0%) 1,6pkt %
Zatrudnienie etatowe na koniec okresu
- etaty 361 381 (5,2%) 361 381 (5,2%)

(1) przychody z barterow od mediow Agory SA stanowiq 8,9% przychodow ze sprzedazy reklam po trzech kwartatach 2005 r.
Koszty z tytutu reprezentacji i reklamy nie zawierajq pelnej wartosci barterow z uwagi na przesuniecie w czasie kampanii
reklamowych.

(2) podane kwoty nie zawierajq petnych kosztow wzajemnej promocji pomiedzy roznymi dziatalnosciami Grupy Agora (jedynie
koszty bezposrednie zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej), jezeli taka promocja jest realizowana bez wczesniejszej
rezerwacji na powierzchni nie sprzedanej klientom zewnetrznym

(3) z uwagi na wlqczenie pionu radiowego do spotki Grupa Radiowa Agory (poprzednia nazwa Lokalne Rozglosnie Radiowe) czes¢
danych porownywalnych nie jest dostepna. Z tego samego powodu przeksztatcono dane porownywalne dotyczqce przychodow.

1.1. Przychody

Stacje lokalne z Grupy Agory sprzedaja czas reklamowy klientom lokalnym, oraz - za posrednictwem dziatu
sprzedazy krajowej - na rynku krajowej reklamy radiowej. Ponadto dziat sprzedazy krajowej posredniczy w sprzedazy
czasu reklamowego stacji spoza Grupy Agory.
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Udzial radiostacji lokalnych 7 Grupy Agora w rynku radiowym w ciqgu trzech kwartatow 2005 r.

Tab. 12

o Udziat w rynku Udzial w rynku Udziat w rynku Udziatw

Narastajaco: . . reklamy radiostacji e shuchalnosci Ziotych
reklamy radiowe;j shuchalnosci /7] L,

lokalnych Przebojow

2005 10,8% 31,4% 11,4% 11,1%

2004 10,5% 31,2% 11,2% 10,3%

W okresie styczen-wrzesien 2005 r. grupa radiostacji lokalnych utrzymata trzecia — po RMF FM i Radiu Zet — pozycje
na rynku reklamy radiowej w Polsce.

W miesiacach styczen-wrzesien 2005 r. catkowity wzrost rynku reklamy radiowej wyniost 12%. W wigkszym stopniu
miata na to wptyw dynamika przychodow lokalnych stacji radiowych (14,8%) niz stacji ogélnopolskich (10,2%).

2. PONADREGIONALNE RADIO TOK FM

W trzecim kwartale 2005 r. przychody ze sprzedazy w ponadregionalnej stacji TOK FM wyniosty 0,6 min zi
(narastajaco od poczatku roku 1,8 min zt), EBITDA wyniosta minus 0,7 mln zl (narastajaco od poczatku roku minus
2,5 min zl), a strata netto 1,1 mln z} (narastajaco od poczatku roku 6,6 min zt, z czego 3,9 min zt stanowig koszty
finansowe zwiazane z finansowaniem przez udziatowcow).

W miesigcach styczen-wrzesien 2005 r. TOK FM osiagnat 2,5% udziatu w rynku stuchalnosci stacji radiowych w
Warszawie (przy 1,8% w analogicznym okresie 2004 r., w grupie wiekowej 15-75 dla miasta Warszawa).
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PRZYPISY
[1] Wynik netto Grupy oznacza ,,wynik netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej”.

[2]Dane dotyczqce liczby rozpowszechnianych egzemplarzy dziennikow wedtug Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji Prasy
(ZKDP). Uzywane w niniejszym komentarzu pojecie "sprzedaz" oznacza "rozpowszechnianie platne” z deklaracji
sktadanych przez wydawcow do Zwiqzku Kontroli i Dystrybucji Prasy. Natomiast "Sredni dzienny nakiad" jest
tozsamy ze "Srednim nakladem jednorazowym" rowniez zawartym w deklaracji ZKDP.

Dane o czytelnictwie dziennikow pochodzq z badania PBC General, realizowanego przez firme SMG/KRC A Millward
Brown Company na losowej, ogolnopolskiej probie Polakow powyzej 15 roku zycia. Uzyto wskaznikow: CCS —
Czytelnictwa Cyklu Sezonowego, informujgcego o odsetku respondentow deklarujqcych czytanie przynajmniej
Jjednego wydania tytutu w ciqgu 7 dni poprzedzajacych wywiad oraz COW — Czytelnictwa Ostatniego Wydania,
informujqcego o odsetku respondentow deklarujqcych czytanie tytutu w dniu poprzedzajqcym wywiad. Wielkos¢ proby
ogolnopolskiej PBC General: lipiec-wrzesien 2004 r. n =9 096, styczen-wrzesien 2004 r. n = 27 177, lipiec-wrzesien
2005 r.n =9 030, styczen-wrzesien 2005 r. n = 27 047.

[3] Definicje wskaznikow:

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Rentownosc sprzedazy netto =

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto = - - —— —
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
(Kapital wiasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na poczqtek
okresu + Kapital wilasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na koniec
okresu) / 2 /(1,33 dla danych za trzy kwartaly i 4 dla danych kwartalnych)

Rentownos¢ kapitatu =

(Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na poczaqtek okresu + Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug brutto na koniec okresu) /2

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow /ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu naleznosci =

(Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug na poczqtek okresu + Zobowiqzania z tytutu
dostaw i ustug na koniec okresu) / 2

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu zobowiqzan =

(Zapasy na poczqtek okresu + Zapasy na koniec okresu) / 2
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow / ilos¢ dni

Szybkos¢ obrotu zapasow =

Aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnosci I = - — - -
Zobowiqzania i rezerwy krotkoterminowe
Zobowiqzania krotkoterminowe i diugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek — srodki
Stopa zadluzenia = pieniezne i inne aktywa pienigzne — aktywa finansowe o wysokim stopniu plynnosci

Suma pasywow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Koszty odsetek

Wskaznik pokrycia odsetek =

Kasowy wskaznik pokrycia

Wolne przeplywy pieniezne
odsetek =

Koszty odsetek
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[4] Dane na podstawie zmienionej metodologii liczenia udziatu stron ogloszeniowych, zgodnej z ustawq o podatku od
towarow i ustug.

[5] Dane dotyczqce liczby unikalnych uzytkownikow: opracowanie wlasne na podstawie GemiusTraffic, Gemius SA.
Zasieg portalu na podstawie danych MegaPanel PBI/Gemius, Polskie Badania Internetu Sp. z o.0. i Gemius SA.

[6] Zrédlo: raport o wielkosci sprzedazy reklamy zewnetrznej Izby Gospodarczej Reklamy Zewnetrznej obejmujqcy
firmy: AMS SA., Cityboard Media, Clear Channel Poland, Stroer Out of Home Media, News Outdoor Poland,
Gigaboard Polska, Mini Media/Publiprox oraz Business Consulting. Raport ten jest opracowany przez IGRZ w
oparciu o faktyczne dane finansowe przekazywane przez podmioty wspottworzqce Izbe. Dane te sq lepszym
odzwierciedleniem aktualnej sytuacji rynkowej niz poprzednio prezentowane dane szacunkowe przygotowywane przez
Media Watch.

[7] Dane o udziatach w rynku stuchalnosci pochodzq z badania RadioTrack, przeprowadzanego przez firme
SMG/KRC A MILLWARD BROWN COMPANY (wszystkich miejsc stuchania, wszystkich dni stuchania i wszystkich
kwadransow), dla stacji lokalnych: w miastach nadawania stacji Agory i grupie wiekowej 20-50 za okres styczen-
wrzesien (proba dla 2004: 10 077 oraz dla 2005: 10 146); dla TOK FM : miasto nadawania Warszawa za okres
styczen-wrzesien (proba dla 2004: 3 190 oraz dla 2005: 3 198); dla radiostacji Ziote Przeboje: w miastach
nadawania stacji Agory i grupie wiekowej 30-50 za okres styczen-wrzesien (proba dla 2004: 6 538 oraz dla 2005:
6 340) .
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V. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

e W dniu 8 lipca 2005 r. 4017 750 akcji Agory (,,Akcje”) zostalo wprowadzonych do obrotu na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcje te stanowity 11,6% wszystkich akcji
Spotki znajdujacych si¢ obecnie w obrocie gietdowym oraz 7,08% wszystkich akcji Spotki znajdujacych si¢ w
obrocie publicznym. Akcje zostaly objete przez pracownikow Agory i spotek z jej grupy kapitalowej w ramach
planow partycypacyjnych realizowanych przez Spoétke w porozumieniu z Agora Holding Sp. z o.0.

e W dniu 20 lipca 2005 r. 750 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C stalo si¢ akcjami zwyklymi na
okaziciela tracac swoje dotychczasowe uprzywilejowanie. W konsekwencji konwersji w glosowaniu na jedna
akcje serii C przypada 1 glos.

e W dniu 29 lipca 2005 r. 750 000 akcji serii C Agory zostato wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym
Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie.

e W dniu 18 sierpnia 2005 r. rozpoczgta si¢ realizacja Programu wykupu akcji wlasnych Spotki o wartosci 120
min zt (,,Program”). Programem sa objgte akcje Spotki notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A w Warszawie (GPW). Realizacja Programu odbywa si¢ z zachowaniem wszelkich zasad
przejrzystosci 1 tadu korporacyjnego oraz odpowiednich przepisow prawa polskiego i unijnego. W celu
zapewnienia maksymalnej przejrzysto$ci procesu oraz rownego dostgpu wszystkich akcjonariuszy do Programu,
do realizacji wykupu wybrane zostaly dwa biura maklerskie, ktore - dziatajac na podstawie umow zawartych ze
Spotka - dokonuja skupu akcji Spotki wylacznie za posrednictwem GPW, bez zawierania jakichkolwiek
transakcji pakietowych. Szczegoty dotyczace Programu:

a) akcje wilasne Spotki sg nabywane w ramach Programu w celu ich umorzenia i obnizenia kapitalu
zaktadowego Spotki.

b) Program begdzie trwal maksymalnie do dnia 30 czerwca 2006 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkow finansowych przeznaczonych przez Walne Zgromadzenie na realizacj¢ Programu uchwata nr 3 z
dnia 22 czerwca 2005 r. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad, kierujac sig interesem Spotki, moze zakonczy¢
Program przed wygasnigciem upowaznienia udzielonego przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

¢) w ramach realizacji Programu Spolka moze naby¢ akcje stanowiace tacznie nie wigcej niz 10 % kapitatu
zaktadowego Spotki w wysokosci ustalonej na ostatni dzien Programu.

d) liczba nabywanych przez Spotke akcji w kazdym dniu Programu nie moze przekroczy¢ 25% odpowiedniej
$redniej dziennej wielko$ci obrotéw akcjami na GPW w ciagu 20 dni poprzedzajacych bezposrednio kazdy
dzien nabycia.

e) cena, za ktora Spotka nabywa wlasne akcje nie moze by¢ wartoscia wyzsza sposrod: ceny ostatniego
niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty zakupu w transakcjach zawieranych na
sesjach gietdowych GPW oraz dodatkowo nie moze by¢ wyzsza o wigcej niz 2% od kursu zamknigcia akcji
Agory na sesji bezposrednio poprzedzajacej dzien nabywania akcji.

e W dniu 16 wrzesnia 2005 r. Zarzad Agory SA (,,Agora”) przekazal informacj¢ otrzymana od Agory Holding Sp.
z 0.0. (,,Agora Holding”), iz wskutek zmiany przepisow prawa Agora Holding zamierza zaproponowaé Agorze
modyfikacjg planu motywacyjnego obejmujacego pracownikow Agory i jej spolek zaleznych.

Agora Holding proponuje, aby podstawg nowego planu motywacyjnego stanowil utworzony w tym celu i
zatwierdzony przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gield w dniu 14 wrzesnia 2005 r. Partycypacyjny
Zamknigty Fundusz Inwestycyjny (,,Fundusz”). Fundusz zarzadzany bedzie przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W ramach nowych zasad Agora Holding rozwazy mozliwos¢ zbywania akcji Agory na rzecz Funduszu, a
pracownicy Agory i jej spotek zaleznych objgci planem motywacyjnym beda nabywac certyfikaty inwestycyjne
powyzszego Funduszu.

Fundamentalne zasady funkcjonowania planu pozostaja bez zmian. Analogicznie do starego planu, takze w
przypadku certyfikatoéw obowiazywac beda zasady ograniczenia prawa do dysponowania powyzszymi papierami
wartosciowymi, w tym ograniczenia zbywalnosci regulowane poprzez stosowne umowy. Nalezy zwroci¢ uwagg,
ze powyzsze zmiany dotycza planu motywacyjnego, w ramach ktoérego pracownicy uzyskaja uprawnienia do
nabycia papierow warto§ciowych w roku biezacym i w latach nastgpnych. Wczesniejsze zasady funkcjonowania
planow motywacyjnych w Agorze i jej spotkach zaleznych pozostaja bez zmian do czasu wygasnigcia okresow
ograniczenia zbywalno$ci w stosunku do wszystkich akcji nabytych w ramach tych planéw przez jej
pracownikow.
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1. Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez czlonkéow Zarzadu w trzecim kwartale 2005 r. i do
dnia publikacji raportu

Zbycie akcji przez cztonkéw Zarzadu jest zgodne z umowami o planowanym zbyciu akcji zawartymi z domem
maklerskim. Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Zarzadu w wyniku zbywania akcji przedstawia
ponizsza tabela:

Tab. 13
a. akcje stan na 30.09.2005 zmniejszenie zwigkszenie stan na 30.06.2005
'Wanda Rapaczynski 1301 857 49 488 0 1351345
Piotr Niemczycki 1549 372 50 000 0 1599 372
Zbigniew Bak 130 850 25000 0 155 850
Jarostaw Szalinski 9218 0 0 9218
b. prawa do akcji stan na 30.09.2005 zmniejszenie zwigkszenie stan na 30.06.2005
\Wanda Rapaczynski 0 0 0 0
Piotr Niemczycki 0 0 0 0
Zbigniew Bak 0 0 0 0
Jarostaw Szalinski 0 0 0 0
Migdzy 30 wrzesnia 2005 r. a dniem publikacji raportu cztonkowie Zarzadu nie sprzedawali akcji Agory.
2. Zmiany w stanie posiadania akcji przez czlonkéw Rady Nadzorczej w trzecim kwartale 2005 r.

Tab. 14

stan na 30.09.2005 zwigkszenie zmniejszenie stan na 30.06.2005

Anna Fornalczyk 0 0 0 0
Tomasz Sielicki 33 0 0 33
Stanistaw Sottysinski(7) - - - -
Louis Zachary 0 0 0 0
Sanford Schwartz 0 0 0 0

(1) Stanistaw Soltysinski inwestuje w fundusz typu ,, blind trust”

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej
liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z najlepsza wiedza Spolki, na dzien przekazania raportu kwartalnego za trzeci kwartat 2005 r. nastepujacy
akcjonariusze moga wykonywaé ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Tab. 15
% udzial liczba gloséw % udzial
liczba akcji w kapitale na WZA w liczbie gloséw
zakladowym na WZA
Agora-Holding Sp. z o.0. 10 551 398 18,6% 27677798 37,5%
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AGORA SA

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 30 wrzesnia 2005 r. i za 3 i 9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.

sporzadzone wedlug ,
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
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Agora SA
Skonsolidowany bilans na 30 wrze$nia 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2005 2005 2004 2004
Aktywa
Aktywa trwale:
Warto$ci niematerialne i prawne 253 840 253 968 253 408 256 710
Rzeczowe aktywa trwate 698 915 705012 742 632 762 731
Dlugoterminowe aktywa finansowe 20 354 20301 20 696 21677
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5037 5068 5180 5623
Naleznosci dlugoterminowe i inne rozliczenia
migdzyokresowe 6 535 6 267 1415 968
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 14 306 15 065 15910 17 749
998 987 1 005 681 1039 241 1 065 458
Aktywa obrotowe:
Zapasy 17917 12263 18 586 14 002
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 173 903 200 046 154 339 159 027
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3131 19 3650 5808
Krotkoterminowe aktywa finansowe 67077 71484 3056 3245
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 251 995 271 579 227 412 157 987
514 023 555391 407 043 340 069
Aktywa razem 1513010 1561 072 1446 284 1405 527
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Agora SA
Skonsolidowany bilans na 30 wrze$nia 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia

Nota 2005 2005 2004 2004
Pasywa
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej:
Kapitat zaktadowy 56 758 56 758 56 758 56 758
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) (63 354) - - -
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalnej 353 646 353 646 353 646 353 646
Zyski z lat ubiegtych, roku biezacego i pozostate
kapitaty 804 078 778 720 714 286 676 206

1151128 1189 124 1 124 690 1086 610
Udziaty mniejszos$ci (18 343) (18 068) 1554 1 067
Kapital wlasny 1132785 1171 056 1126 244 1 087 677
Zobowiazania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 54 305 52742 49 003 47 147
Dhigoterminowe pozyczki i kredyty 3 153 981 153 596 104 721 113 328
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1518 1413 1437 1471
Rezerwy na zobowigzania - - 20 807
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2108 2 331 2 886 2 954
211912 210 082 158 067 165 707
Zobowigzania krotkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 12 12 20 19
Zobowiazania krotkoterminowe 112 725 127 887 85354 88 891
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1636 2394 10 196
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 3 4 588 4539 34872 26 152
Rezerwy na zobowiazania 4719 5042 2 566 4133
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 44 633 40 060 39151 32752
168 313 179 934 161 973 152 143

Pasywa razem 1513010 1561 072 1446 284 1 405 527

Zataczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za trzy i dziewig¢¢ miesigecy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Trzy Dziewig¢ Trzy Dziewigc¢
miesigce miesigcy miesiace miesigcy
zakonczone  zakonczone  zakonczone — zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia

Nota 2005 2005 2004 2004
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatlow 4 256 930 872 879 248 546 723 500
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow (141 544) (476 361) (150 393) (446 477)
Zysk brutto ze sprzedazy 115 386 396 518 98 153 277 023
Koszty sprzedazy (55 689) (173 633) (47 901) (135 765)
Koszty ogdlnego zarzadu (28 962) (84 212) (26 985) (81 673)
Pozostate przychody operacyjne 5367 16 786 3070 12 344
Pozostate koszty operacyjne (5 531) (16 957) (6 953) (33767)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 4 30571 138 502 19 384 38162
Przychody finansowe 4257 15 040 4031 10 672
Koszty finansowe (2 534) (9987) (5282) (16 016)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wlasnosci (30) (142) (336) (1310)
Zysk brutto 32264 143 413 17 797 31508
Podatek dochodowy (7 181) (26 971) (1123) (2679)
Zysk netto 25 083 116 442 16 674 28 829
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 25358 117 410 16 455 28 236
Udziaty mniejszos$ci (275) (968) 219 593

25 083 116 442 16 674 28 829

Zysk przypadajacy na jedna akcjg (w zt) 0,45 2,07 0,29 0,50

Zalaczone noty stanowia integralna czgs¢ powyzszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i dziewig¢¢ miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

. . . . . . L Udzialy Kapitat wlasny
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j mniejszodci razem
Kapital zapasowy ze .
Kapitat Akcje wlasne sprzedazy akcji .ZySkl Z.lat Pozostate
. o . . ubiegtych i roku . Razem
zaktadowy  (wielko$¢ ujemna)  powyzej wartoSci o kapitaty
p . biezacego
nominalnej
Trzy miesiace zakonczone 30 wrze$nia 2005 r.
Stan na 30 czerwca 2005 r. 56 758 - 353 646 778 720 - 1189 124 (18 068) 1171 056
Skup akcji whasnych w celu umorzenia - (63 354) - - - (63 354) - (63 354)
Zysk / (Strata) netto okresu - - - 25358 - 25358 (275) 25083
Stan na 30 wrze$nia 2005 r. 56 758 (63 354) 353 646 804 078 - 1151128 (18 343) 1132785
Dziewi¢¢ miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
Stan na 31 grudnia 2004 r. 56 758 - 353 646 713 139 1147 1124 690 1554 1126 244
Dywidendy uchwalone - - - (28 379) - (28 379) (1 060) (29 439)
Skup akeji wlasnych w celu umorzenia - (63 354) - - - (63 354) - (63 354)
Korekta wynikajaca z objgcia
konsolidacja spétki poprzednio
wycenianej metoda praw wlasnosci - - - 761 - 761 (17 869) (17 108)
Reklasyfikacja - - - 1147 (1147) - - -
Zysk / (Strata) netto okresu - - - 117 410 - 117 410 (968) 116 442
Stan na 30 wrzesnia 2005 r. 56 758 (63 354) 353 646 804 078 - 1151128 (18 343) 1132785
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i dziewig¢¢ miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dwanascie miesigcy zakonczone 31
grudnia 2004 r.

Stan na 31 grudnia 2003 r.
Zmiana zasad rachunkowosci
Dywidendy uchwalone

Zysk / (Strata) netto okresu

Stan na 31 grudnia 2004 r.

Dziewie¢¢ miesigcy zakonczone 30
wrze$nia 2004 r.

Stan na 31 grudnia 2003 r.
Zmiana zasad rachunkowosci

Dywidendy uchwalone
Zysk / (Strata) netto okresu

Stan na 30 wrzesnia 2004 r.

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Udzialy Kapital wtasny

mniejszosci razem
Kapital zapasowy ze .
Kapitat Akcje wlasne sprzedazy akcji ubi%yls kéhz ilzrl;[)ku Pozostate Razem
zakladowy  (wielko$é ujemna)  powyzej wartosci b% ;’ kapitaty
nominalnej crAcego
56 758 - 353 646 653 695 1147 1 065 246 1273 1 066 519
- - - (6 872) - (6 872) - (6 872)
- - - - - - (799) (799)
- - - 66316 - 66 316 1080 67 396
56 758 - 353 646 713 139 1147 1124 690 1554 1126 244
56 758 - 353 646 653 695 1147 1 065 246 1273 1066519
- - - (6 872) - (6 872) - (6 872)
- - - - - - (799) (799)
- - - 28 236 - 28 236 593 28 829
56 758 - 353 646 675 059 1147 1 086 610 1 067 1 087 677

Zataczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Strona 31 z 49



Agora SA
Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za trzy i dziewig¢¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dziewiegé Dziewieé
Trzy miesiace miesigcy  Trzy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrzesénia 30 wrzesénia
2005 2005 2004 2004
Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk brutto 32 264 143 413 17 797 31508
Korekty o pozycje:
Udzial w (zyskach) / stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci 30 142 336 1310
Amortyzacja srodkow trwatych 23 161 70 391 25344 78 618
Amortyzacja wartosci niematerialnych i
prawnych oraz warto$ci firmy 222 605 5222 15 660
(Zyski) / straty z tytutu r6znic kursowych - - 229 214
Odsetki, netto 1 880 6483 2 340 6574
(Zysk) / strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej 40 (1725) 2993 10 791
Zmiana stanu rezerw (218) 2199 (2 168) (4 374)
Zmiana stanu zapasow (5654) (362) (1 663) 1164
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych 25769 (25 209) (3070) (31 682)
Zmian stanu zobowigzan 2693 22 001 2410 6 596
Zmiana stanu biernych rozliczen
migdzyokresowych 4350 4 497 3 887 (2 603)
Inne korekty (507) (1 040) (22) (41)
Gotowka z dziatalno$ci operacyjnej 84 030 221395 53635 113 735
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony (8918) (18 109) (135) (1244)
Przeplywy §rodkow pieni¢znych netto z
dzialalnos$ci operacyjnej 75112 203 286 53500 112 491
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych 145 229 106 254
Przychody netto ze sprzedazy jednostek
zaleznych i stowarzyszonych - 2214 - -
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych - 1329 - -
Przychody z tytutu odsetek 268 563 - 34
Sprzedaz krétkoterminowych papierow
warto$ciowych 24 893 57 451 - -
Inne - - - 1 498
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa
trwate 1 warto$ci niematerialne i prawne (14 304) (28 783) (7 4006) (23 893)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych ShH 174 (2070) “4711)
Wydatki na nabycie aktywow finansowych - (1259) - (1221)
Nabycie krétkoterminowych papierow
warto$ciowych (19 985) (118 141) (500) (1 000)
Udzielone pozyczki 2) (552) (2 834) (8003)
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej (9 036) (86 775) (12 704) (37 042)
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za trzy i dziewig¢¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dziewieé Dziewigé
Trzy miesiace miesigcy Trzy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrze$nia
2005 2005 2004 2004
Dzialalno$¢ finansowa
Wplywy / (wypltywy) z tytutu kredytow i
pozyczek 937 937 - -
Nabycie akcji wlasnych (56 350) (56 350) - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
jednostki dominujace;j (28 367) (28 367) - -
Dywidendy wyptacone udziatowcom
mniejszosciowym - (1059) - (799)
Sptata kredytow i pozyczek - 2) (224) (619)
Odsetki (1 880) (6 483) (2341) (6592)
Inne - (604) - -
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z
dzialalnosci finansowej (85 660) (91 928) (2 565) (8 010)
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow (19 584) 24 583 38 231 67 439
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego 271 579 227 412 119 756 90 548
Na koniec okresu obrotowego 251 995 251 995 157 987 157 987

Zataczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i dziewi¢¢ miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Informacje ogélne

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Agory SA z siedziba w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,,Spotka”), jest
wydawanie Gazety Wyborczej, czasopism i wydawnictw periodycznych. Dodatkowo Spoétka kontroluje lub wywiera
znaczacy wplyw na 27 spotek radiowych Spotka jest takze obecna w segmencie reklamy zewngtrznej poprzez
jednostke zalezna Art Marketing Syndicate SA (,,AMS”).

Grupg kapitatowa Agory stanowi Agora SA 1 25 spotek zaleznych. Dodatkowo Agora SA wywiera znaczacy wplyw
na 6 spotek stowarzyszonych.

Grupa dziata we wszystkich gldéwnych miastach Polski.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za trzy i dziewig¢¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r., z danymi
poréwnywalnymi za trzy i dziewi¢¢ miesi¢cy zakonczone 30 wrzes$nia 2004 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory SA. w dniu 4 listopada 2005 r.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Skonsolidowany bilans na 30 wrzes$nia 2005 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek
przeptywow Srodkéw pienigznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i dziewig¢
miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r. nie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta. Skonsolidowany bilans na 31
grudnia 2004 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za dwanascie miesigcy zakonczone 31 grudnia 2004 r.
podlegato badaniu biegtego rewidenta, ktory wydat opinig bez zastrzezen.

Skrocone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane wedlug Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,.Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, zgodnie z art. 45 ust la-1¢ ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr
76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744).

W poprzednich latach Grupa Kapitatlowa Agora SA sporzadzala skonsolidowane sprawozdania finansowe zaréwno
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jak i MSSF. W zwiazku z powyzszym, do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie maja zastosowania wymogi i zwolnienia MSSF 1.

Z dniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowosci) natozyta
na Grup¢ obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF w wersji
zatwierdzonej przez Unig Europejska. Na dzien publikacji niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, biorac pod uwagg proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystgpuja réoznice w zakresie
zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupg zgodnie z MSSF a MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unig
Europejska.

Z wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej, przygotowujac skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
Grupa stosowata te same zasady rachunkowos$ci co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
31 grudnia 2004 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2004 r. zostalo przygotowane zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”) dziatajacy przy RMSR ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Skrocone sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2005 r. powinno by¢
czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2004 r.

W zwiazku z wejsciem w zycie nowych standardow rachunkowosci lub zmian do juz istniejacych, Grupa dokonata
nastgpujacych zmian:

e zgodnie z MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”, warto$¢
firmy oraz warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane,

e zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, udzialy mniejszo$ci sa czeScia kapitatow
wlasnych, natomiast rachunek zyskow i strat ma wykazywac cata kwote zysku lub straty z podzialem na
czg$¢ przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej i czg$¢ przypadajaca mniejszosci.

e aktywa finansowe o wysokim stopniu ptynnosci, w ktore lokowane sa wolne S$rodki pienigzne sa
prezentowane jako ekwiwalenty $rodkow pienigznych. Dane poréwnywalne w bilansie i rachunku
przeptywow pienigznych zostaty przeksztatcone wg tabeli ponize;j:
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i dziewi¢¢ miesigcy zakonczone

30 wrzesnia 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie skonsolidowane

Dane prezentowane w poprzednich raportach
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dane po przeksztalceniu
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dane prezentowane w poprzednich raportach
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu $rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow

Dane po przeksztalceniu

Przeptywy §rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Sprawozdanie jednostkowe

Dane prezentowane w poprzednich raportach
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dane po przeksztalceniu
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dane prezentowane w poprzednich raportach
Przeptywy §rodkéw pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Dane po przeksztalceniu

Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy $rodkow pienigznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu $rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow

30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2005 2004 2004
186 468 142 571 101 093
156 595 87 897 60 139
71484 3056 3245
271 579 227 412 157 987
Sze$¢ miesigcy Dziewigé miesigcy

zakonczone 30 zakonczone 30

czerwca 2005 wrzesnia 2004

124 492 110273

(49 526) (92 224)

68 698 10 838

128 174 112 491

(77 739) (37 042)

44 167 67 439
30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2005 2004 2004
189 783 156 891 100 969
120014 54536 33273
74 799 18 032 3767
234 998 193 395 130 475

Sze$¢ miesigcy Dziewigé miesigey

zakonczone 30
czerwca 2005

zakonczone 30
wrze$nia 2004

102 510

(31 757)
65478

106 192

(59 314)
41 603

80 126

(78 056)
(4 503)

82299

(22 600)
53126
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i dziewi¢¢ miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

Na 30 wrzesnia 2005 r. Grupa dysponowata otwarta linia kredytowa w wysokosci 500 milionéw zt zgodnie z umowa
z Bankiem Pekao SA z 5 kwietnia 2002 r. Na 30 wrzes$nia 2005 r. zadluzenie z tego tytutu wynosito 139 480 tys. zt.
W zwiazku z podpisanym w dniu 31 marca 2005 r. aneksem do umowy wydtuzajacym okres wykorzystania i okres
splaty kredytu o 2 lata, calo$¢ zadtuzenia z tego tytutu prezentowana jest w czgsci dlugoterminowej zobowiazan.

Lacznie z aneksem do umowy kredytowej, spotka zalezna — Agora Poligrafia Sp. z o0.0. podpisata aneks do umowy
poreczenia splaty ww. kredytu, wydtuzajacy okres porgczenia o 2 lata.

Przychody i informacje o segmentach dzialalnoS$ci

Trzy Dziewigc¢ Trzy Dziewigc¢
miesiace miesigcy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesénia
2005 2005 2004 2004
Przychody ze sprzedazy
Prasa i inne media 226 162 779 269 222750 645 779
Reklama zewnetrzna 42 448 128 583 35334 103 959
Eliminacje konsolidacyjne (11 680) (34 973) (9 538) (26 238)
Razem 256 930 872 879 248 546 723 500
Zysk / (Strata) z dzialalno$ci
operacyjnej
Prasa i inne media 22 545 109 778 17 627 38 385
Reklama zewngtrzna 9176 32251 1456 1388
Eliminacje konsolidacyjne (1150) (3527) 301 (1611)
Razem 30571 138 502 19 384 38162
(Odpisy) / odwrocenia odpisow z tytulu
utraty wartoS$ci aktywow
Prasa i inne media (1765) (1360) (1073) (3018)
Reklama zewngtrzna 42 73 (1 548) (3 629)
Eliminacje konsolidacyjne 67 - 4) (1)
Razem (1 656) (1287) (2 625) (6 648)
Restrukturyzacja
Prasa i inne media - - (583) (9 121)
Reklama zewnetrzna - - - -
Eliminacje konsolidacyjne - - - -
Razem - - (583) (9 121)

Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa
W okresie od 1 stycznia 2005 1. do 30 wrzesnia 2005 r. skorygowano salda odpisow aktualizujacych sktadniki
majatkowe o nastgpujace kwoty (w nawiasach kwota zmiany za trzeci kwartat 2005 r.):

- odpisy na naleznosci: spadek o 6 056 tys. zt (spadek o 3 374 tys. zl),

- odpisy na aktywa finansowe: spadek o 36 036 tys. zt (wzrost o 282 tys. zl). Jest to efekt gtdéwnie objecia
konsolidacja spotki Inforadio Sp. z 0.0., w wyniku ktorej zmniejszono odpisy aktualizujace pozyczki o
wartos$¢ 25 045 tys. zt oraz odpis aktualizujacy udzialy w tej spotce w wysokosci 6 781 tys. zt. Dodatkowo
zmniejszono odpisy z tytutu odsetek od pozyczek o 3 906 tys. zt oraz odpisy aktualizujace udziaty o 304
tys. zt.

- odpisy na zapasy: wzrost o 728 tys. zt (spadek o0 269 tys. zt),

- odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych: spadek o 1 637 tys. zt
(spadek o 142 tys. z).

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 30 wrzesnia 2005 r. zmieniono salda nastgpujacych rezerw:
- zwigkszono rezerwe na straty pewne i prawdopodobne o kwote 2 752 tys. zt (spadek o 296 tys. zi),
- zmniejszono rezerwg na restrukturyzacje o kwote 619 tys. zt (spadek o 26 tys. zt).
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i dziewi¢¢ miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zakontraktowane naklady inwestycyjne

Zakontraktowane naktady inwestycyjne (glownie dotyczace $rodkéw trwalych) na dzien bilansowy wynosza
9 048 tys. zt (30 czerwca 2005 1.: 6 449 tys. zt, 31 grudnia 2004 r.: 7 622 tys. zt, 30 wrzesnia 2004 r.: 11 591 tys. z}).

Zobowiazania pozabilansowe

Na 30 wrzesénia 2005 r. stan zobowiazan pozabilansowych (udzielone gwarancje bankowe oraz porgczenia, z ktorych
nie powstana zobowiazania inne niz wymienione ponizej) przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Beneficjent Dtuznik Okres waznosci Kwota Utworzona
rezerwa

Udzielone przez Agora SA

Bank BPH SA BOR Sp. z 0.0. - 1450 -
Pekao SA Pracownicy Agory 31.03.2008 / 627 -
31.05.2008 /
30.09.2009
Bank BPH SA GRA Sp. z 0.0. 15.01.2006 22 -
Udzielone przez AMS SA
VOX Chemia Sp. z 0.0. AMS SA 31.12.2012 1467 -
PKiN Sp. z o.0. AMS SA 31.01.2006 200 -
Miejskie Zaktady Autobusowe AMS SA 30.06.2006 310 -
Pozostali AMS SA 30.12.2005 / 90 -
29.12.2006
4166 -

Informacja o sprawach spornych

Na dzien 30 wrzes$nia 2005 r. Grupa nie byla strong postgpowan przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub
inne wierzytelnosci o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Sezonowos¢

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzuja si¢ sezonowos$cia, w ten sposob, ze przychody w pierwszym i
trzecim kwartale sg nizsze niz w drugim i czwartym.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

(a) wynagrodzenia zarzadu

Wynagrodzenia wyptacone przez Agorg SA cztonkom zarzadu wynosity 1 948 tys. zt (dziewi¢é miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2004 r.: 1 892 tys. z).

Cztonkowie Zarzadu Agory SA nie nabyli akcji Agory w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia
2005 1.
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i dziewi¢¢ miesigcy zakonczone

30 wrzesnia 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

(b) inne jednostki powiazane

Nie bylo istotnych transakcji i sald w stosunku do jednostek powiazanych innych niz wskazane ponize;j:

Spolki stowarzyszone i

niekonsolidowane

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Zakupy dobr i ustug

Odpisy aktualizujace udzielone

pozyczki

Spélki stowarzyszone i

niekonsolidowane
Naleznosci
Zobowigzania

Pozyczki udzielone oraz dtuzne
papiery warto$ciowe

Wszystkie transakcje pomigedzy podmiotami Grupy sa transakcjami typowymi.

Trzy Dziewigc¢ Trzy Dziewigc¢
miesiace miesigcy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 2005 2004 2004
1334 4053 783 3479
(1854) (7 534) (124) (3 814)

- (865) (2 100) (6 757)

30 wrzesnia 2005 30 czerwca 2005 31 grudnia 2004 30 wrze$nia 2004
1 823 1773 1 540 1113

906 1622 1207 1109

13 680 13 644 13102 13 569
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy

Sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za trzy kwartaty 2005 r.
(za trzy kwartaty 2004 r.) przeliczono wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kursow
oglaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca trzech kwartatdéw. Kurs ten
wyniost 1 EURO =4,0651 zt (1 EURO = 4,6153).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 wrzesnia 2005 r. - | EURO = 3,9048 zl; na 30 wrzes$nia 2004 r. - 1 EURO

=4,3528.

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
1 materiatlow

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk brutto

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujace;j

Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z
dziatalnos$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z
dziatalnosci finansowe;j

Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji

Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt /
EURO)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EURO)

w tys. zt w tys. EURO
Dziewieé Dziewigé Dziewigé Dziewigé
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 2004 2005 2004

872 879 723 500 214725 156 761
138 502 38 162 34 071 8269
143 413 31508 35279 6 827
117 410 28 236 28 882 6118
203 286 112 491 50 008 24 373
(86 775) (37 042) (21 346) (8 026)
(91 928) (8010) (22 614) (1736)

24 583 67 439 6 047 14 612
1513010 1405 527 387 474 322902
211912 165 707 54 270 38 069
168 313 152 143 43 104 34 953
1151128 1 086 610 294 798 249 635
56 758 56 758 14 535 13 039

56 757 525 56 757 525 56 757 525 56 757 525
2,07 0,50 0,51 0,11

20,28 19,14 5,19 4,40
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12. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Wykaz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;:

0NN W —

O

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25

26
27
28
29
30
31

32
33
34
35
36
37
38

(1) bezposrednio i posrednio przez Grupe Radiowa Agory Sp. z 0.0.

Spoiki zalezne konsolidowane

Agora Poligrafia Sp. z o.0., Tychy

Art Marketing Syndicate SA (AMS), Poznan
KKK FM S.A., Wroctaw (1)

Elita Sp. z 0.0., Bydgoszcz

Radio Trefl Sp. z 0.0., Sopot (1)

IM 40 Sp. z 0.0., Warszawa

Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0., Warszawa
O’le Sp. z 0.0., Opole (1)

Karolina Sp. z 0.0., Tychy (1)

CITY Radio Sp. z 0.0., Czgstochowa

Radio Na Fali Sp. z 0.0., Szczecin (1)

ROM Sp. z 0.0., Warszawa (1)

Barys Sp. z 0.0., Tychy (1)

Agencja Reklamowa Jowisz Sp. z 0.0., Jelenia Gora (1)
Radio Pomoze Sp. z 0.0., Bydgoszcz (1)
Twoje Radio Sp. z 0.0., Walbrzych (2)
Wibor Sp. z 0.0., Nowy Sacz (1)

Adpol Sp. z 0.0., Warszawa (3)

Akcent Media Sp. z 0.0., Poznan (3)

Radio Wanda Sp. z o0.0., Krakow (1)

Radio Klakson Sp. z 0.0., Wroctaw
Multimedia Plus Sp. z 0.0., Srem

Lokalne Radio w Opolu Sp. z 0.0., Opole
Radio Lokalne Zielona Goéra Sp. z 0.0., Zielona Gora
Inforadio Sp. z 0.0., Warszawa

Spolki stowarzyszone wyceniane metoda praw wlasnoSci
Jan Babczyszyn Radio Jazz FM Sp. z 0.0., Poznan

BOR Sp. z 0.0., Poznan

Radio Mazowsze Sp. z 0.0., Lomianki

Bis Media Sp. z 0.0., Lublin

Regionalne Przedsigbiorstwo Zwiazkowe Sp. z 0.0., Tychy
Tres Sp. z 0.0., Sieradz

Spolki nie objete konsolidacja i wycena praw wlasnoSci
Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0., Warszawa

Radio Wawel Sp. z 0.0., Krakow

Jamar Sp. z 0.0., Warszawa

Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0., Warszawa

Polskie Badania Outdooru Sp. z 0.0., Warszawa (3)

Aktis Media Sp. z 0.0. w upadtos$ci, Poznan (3)

Media System Sp. z 0.0., Warszawa (3)

% posiadanych akcji / udziatow

(efektywnie)
30 wrzesnia 2005 30 czerwca 2005
100,0% 100,0%
99,8% 99,8%
84,2% 84,2%
100,0% 100,0%
99,9% 99,9%
72,0% 72,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
89,8% 89,8%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
99,8% 99,8%
99,8% 99,8%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
76,0% 76,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
66,1% 66,1%
50,0% 50,0%
50,1% 50,1%
24,0% 24,0%
49,0% 49,0%
49,0% 49,0%
48,5% 48,5%
20,0% 20,0%
50,0% 50,0%
100,0% 100,0%
100,0% 100,0%
40,9% 40,9%
89,8% 89,8%
99,8% 99,8%

(2) bezposrednio i posrednio przez Grupe Radiowa Agory Sp. z 0.0. i Agencje Reklamowa Jowisz Sp. z o0.0.
(3) posrednio przez AMS SA

13. Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 pazdziernika 2005 r. Zarzad Agory SA z siedziba w Warszawie (Spotka) poinformowat o podjgciu w
dniu 3 pazdziernika 2005 r. decyzji o rozpoczgciu wydawania nowej ogélnopolskiej gazety codziennej o szerokim
zasiggu. Agora intensywnie przygotowuje si¢ do debiutu nowego tytutu. Debiut zaplanowano na jesien tego roku.
Nowy dziennik ma by¢ gazeta "Srodka" i nie bedzie miat charakteru prasy bulwarowej czy tabloidu. Powstaje jako
autorski projekt Agory.
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e W dniu 19 pazdziernika 2005 r. Agora SA. sprzedata 48,99% udziatéw w Elita Sp. z 0.0. za 860 tys. zt swojej
spotce zaleznej Grupa Radiowa Agory Sp. z o0.0. Warto$¢ ksiggowa netto zbytych udziatéw w sprawozdaniu
finansowym wynosita 1 211 tys. zt (w tym odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow 634 tys. zt).

e W dniu 19 pazdziernika 2005 r. Agora SA. sprzedata 49,00% udziatéw w Radiu Klakson Sp. z 0.0. za 517 tys. zt
swojej spoOlce zaleznej Grupa Radiowa Agory Sp. z o0.0. Warto$¢ ksiggowa netto zbytych udziatow w
sprawozdaniu finansowym wynosita 1 919 tys. zt (w tym odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow 1 060 tys. zt).

e W dniu 24 pazdziernika 2005 r. Agora SA. nabyla 51% udzialéw w Regionalnym Przedsigbiorstwie Zwiazkowym
Sp. z 0.0. W wyniku transakcji Grupa jest wihascicielem 100% udziatéw uprawniajacych do 100% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow. Cena nabycia udziatdow wynosita 1 417 tys. zt.

Aktywa i zobowiazania na dzien przejgcia przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wartos¢ Wartos¢ ujgta w
bilansowa momencie przejecia
Wartosci niematerialne i prawne 114 255
Rzeczowe aktywa trwate 110 110
Aktywa obrotowe, z wyjatkiem $rodkoéw pienigznych i
ekwiwalentow (305) (305)
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 58 58
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (8 139) (8 139)
(8162) (8021)
Aktywa netto nabyte (51,0%) (4 090)
Warto$¢ firmy (1) 5507
Cena nabycia 1417
Cena nabycia, ptatna w gotowce 1417
Srodki pienigzne i ekwiwalenty posiadane przez spotke (58)
Wydatki netto z tytulu nabycia 1359

(1) Wartos¢ firmy zawiera pozycje, ktérych nie mozna wyodrebni¢ w jednostce przejgtej ani wyceni¢ w sposob
wiarygodny, z uwagi na ich charakter.

e W dniu 26 pazdziernika 2005 r. Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0. nabyla 22,6% udzialow w spotce Twoje Radio
Sp. z 0.0. od Agencji Reklamowej ,,Jowisz” Sp. z 0.0. Cena nabycia udziatow wynosita 3 tys. zk.

e W dniu 2 listopada 2005 r. Agora SA. podpisata umoweg warunkowej sprzedazy 100% udziatéow w spdtce Radio
Lokalne Zielona Gora Sp. z 0.0. do podmiotu niepowiazanego za 630 tys. zt.
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Skroécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowy bilans na 30 wrze$nia 2005 r.

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2005 2005 2004 2004
Aktywa
Aktywa trwale:
Wartosci niematerialne i prawne 75284 75339 75 465 77182
Rzeczowe aktywa trwate 581286 589 465 622 079 639 780
Dlugoterminowe aktywa finansowe 311 138 316 163 312945 335990
Naleznos$ci dlugoterminowe i inne rozliczenia
migdzyokresowe 5091 5207 318 449
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11732 12 709 11 465 17 401
984 531 998 883 1022272 1070802
Aktywa obrotowe:
Zapasy 15 003 9363 14 507 10 781
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 144 105 194 361 129 839 133752
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3101 - 3507 5757
Krotkoterminowe aktywa finansowe 70 452 74 799 18 032 3767
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 237 076 234 998 193 395 130 475
469 737 513 521 359 280 284 532
AKktywa razem 1454 268 1512 404 1381552 1355334
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Pasywa
Kapital wlasny:
Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Pozostaty kapitat rezerwowy

Zysk z lat ubieglych i roku biezacego

Zobowiazania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe:

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Rezerwy na zobowigzania

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2005 2005 2004 2004

56 758 56 758 56 758 56 758
(63 354) - - -
353 646 353 646 353 646 353 646
156 177 180 192
781411 761 644 683 133 656 046
1128 617 1172 225 1093 717 1 066 642
54 043 52 481 48 851 47 008
139 480 139 480 104 610 113 327
1350 1280 1312 1338

6 1 1 1

20 20 20 20

194 899 193 262 154 794 161 694
12 12 20 19

97 069 113 929 71 989 76 336

- 1550 - -

- - 34 870 26 152

3269 3527 581 1965

30 402 27 899 25 581 22 526
130 752 146 917 133 041 126 998
1454 268 1512 404 1 381 552 1355334
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat za trzy i dziewi¢¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.

Dziewigc¢ Dziewigc¢
Trzy miesiace miesigcy  Trzy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrze$nia
2005 2005 2004 2004

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 218 573 761 165 219 356 637716

Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow (113 509) (398 738) (128 260) (381 759)
Zysk brutto ze sprzedazy 105 064 362 427 91 096 255957
Koszty sprzedazy (57 582) (186 177) (51 045) (145 783)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 735) (70 283) (22 629) (69 490)
Pozostate przychody operacyjne 3260 9963 1376 6 748
Pozostate koszty operacyjne (4 475) (13 428) (2 500) (17 104)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 23532 102 502 16 298 30328
Przychody finansowe 3992 55289 3760 14 564
Koszty finansowe (2577) (10 520) (5174) (15 378)
Zysk brutto 24 947 147 271 14 884 29514
Podatek dochodowy (5201) (20 639) (821) (1288)
Zysk netto 19 746 126 632 14 063 28 226
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt) 0,35 2,23 0,25 0,50
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy i dziewig¢¢ miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.

Kapital Akje whasne (wielkosé Kapitat zapasowy ze — Pozostaly Zysk zlat
. sprzedazy akcji powyzej kapitat ubiegtych i roku Razem
zaldadowy ujemna) warto$ci nominalnej biez
] TeZETWOWY iezacego

Trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
Stan na 30 czerwca 2005 r. 56 758 - 353 646 177 761 644 1172 225
Skup akcji wlasnych w celu umorzenia - (63 354) - - - (63 354)
Pozostale - - - 21 21 -
Zysk netto okresu - - - - 19 746 19 746
Stan na 30 wrze$nia 2005 r. 56 758 (63 354) 353 646 156 781411 1128 617
Dziewig¢é miesigcy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.
Stan na 31 grudnia 2004 r. 56 758 - 353 646 180 683 133 1093 717
Dywidenda uchwalona - - - - (28 379) (28 379)
Skup akcji wiasnych w celu umorzenia - (63 354) - - - (63 354)
Pozostate - - - (24) 25 1
Zysk netto okresu - - - - 126 632 126 632
Stan na 30 wrze$nia 2005 r. 56 758 (63 354) 353 646 156 781411 1128 617
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Kapitat Akcje wlasne (wielko$¢ Kaplta}l Zapasowy z¢ Pozo§ta%y .Zysk “ l at
) sprzedazy akcji powyzej kapitat ubiegtych i roku Razem
zakladowy ujemna) A ; . o
warto$ci nominalnej reZerwowy biezacego

Dwanascie miesi¢cy zakonczone 31 grudnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 56 758 - 353 646 488 627 902 1038 794
Zmiana zasad rachunkowosci - - - - (378) (378)
Pozostate - - - (308) 307 (D
Zysk netto okresu - - - - 55302 55302
Stan na 31 grudnia 2004 r. 56 758 - 353 646 180 683 133 1093 717
Dziewig¢¢ miesi¢cy zakonczone 30 wrzesnia 2004 r.
Stan na 31 grudnia 2003 r. 56 758 - 353 646 488 627 902 1038 794
Zmiana zasad rachunkowosci - - - - (378) (378)
Pozostate - - - (296) 296 -
Zysk netto okresu - - - - 28 226 28226
Stan na 30 wrze$nia 2004 r. 56 758 - 353 646 192 656 046 1 066 642
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Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych za trzy i dziewig¢é miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2005 r.

Dzialalno$¢ operacyjna

Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz warto$ci firmy

(Zyski) / straty z tytutu r6znic kursowych
QOdsetki, netto

(Zysk) / strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej
Przychody z tytulu dywidend

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu biernych rozliczen
migdzyokresowych

Inne korekty

Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

Przeplywy §rodkow pieni¢znych netto z
dzialalnos$ci operacyjnej

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy srodkoéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych

Przychody ze sprzedazy jednostek zaleznych
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych
Dywidendy otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Przychody z tytulu odsetek

Sprzedaz krétkoterminowych papierow
warto$ciowych

Inne

Dziewigé Dziewigc
Trzy miesiace miesigcy  Trzy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 2005 2004 2004

24 947 147 271 14 884 29514

18 064 54 856 19 771 61776

73 232 1589 4910

107 (322) 262 253

1 538 3636 2274 3 609

289 (539) 2 345 9436
- (37 726) - (2 059)
(189) 2717 (1998) (3772)

(5 640) (496) (2027) 344

20 365 (17 032) (5324) (34 016)
1309 19 863 7491 10 780
2509 4827 4296 1 884
(523) (252) 19 38

62 849 177 035 43 582 82 697

(7 313) (15 307) - (398)
55536 161 728 43 582 82 299
144 228 85 104

- 2198 - -

- 723 - -

30 000 32 726 - 2 059

10 143 20716 471 841
438 3237 66 2 829

19911 49911 - -

- - - 330
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Dziewigé Dziewigé
Trzy miesiace miesigcy  Trzy miesiace miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2005 2005 2004 2004
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa
trwate 1 warto$ci niematerialne i prawne (6 721) (15 950) (4 349) (13 344)
Wydatki na nabycie podmiotow zaleznych i
stowarzyszonych i inwestycje w podmioty
zalezne i stowarzyszone 5D (759) (2071 (5633)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych
aktywow finansowych (20 000) (110 000) - -
Udzielone pozyczki (690) (9102) (3797) (9 786)
Inne - (68) - -
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej 33174 (26 140) (9 595) (22 600)
Dzialalno$¢ finansowa
Nabycie akcji wlasnych (56 350) (56 350) - -
Dywidendy wyptacone (28 367) (28 367) - -
Odsetki (1 880) (6 482) (2 340) (6 469)
Inne (35) (708) (34) (104)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych netto z
dzialalnos$ci finansowej (86 632) (91 907) (2374) (6 573)
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow 2078 43 681 31613 53126
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego 234 998 193 395 98 862 77 349
Na koniec okresu obrotowego 237 076 237 076 130 475 130 475

Informacje dodatkowe dotyczgce sprawozdania jednostkowego Agory SA

Zmiany odpisoéw i rezerw w sprawozdaniu jednostkowym Agory SA w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 30 wrze$nia
2005 r. przedstawialy si¢ nastepujaco (w nawiasach kwota zmiany za trzeci kwartat 2005 r.):

- odpisy na naleznosci: spadek o 2 912 tys. zt (spadek o 96 tys. zt),

- zwigkszono odpisy na aktywa finansowe o kwot¢ 8 939 tys. zt (wzrost o 1 740 tys. zt), w tym 6 012 tys. zt to
wzrost odpisoOw na pozyczke i wierzytelnosci Inforadio Sp. z 0.0. a 2 928 tys. zI to wzrost odpisu na odsetki

od udzielonych pozyczek,

- zwigkszono odpis na zapasy o kwotg 739 tys. zt (spadek o 262 tys. zt),
- zmniejszono rezerwg na restrukturyzacje o 581 tys. zt (spadek o 27 tys. zt),
- zawiazano rezerw¢ na straty pewne i prawdopodobne w wysokosci 3 270 tys. zt (spadek o 231 tys. zt).
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Agora SA

Noty do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy i dziewi¢¢ miesiecy zakonczone 30
wrzes$nia 2005 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

w tys. zt w tys. EURO
Dziewieé Dziewigé Dziewigé Dziewigé
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzeénia 30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrze$nia
2005 2004 2005 2004
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow
i materialow 761 165 637716 187 244 138 174
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 102 502 30328 25215 6571
Zysk brutto 147271 29514 36228 6 395
Zysk netto 126 632 28 226 31151 6116
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z
dziatalnos$ci operacyjnej 161 728 82299 39 785 17 832
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z
dzialalnos$ci inwestycyjnej (26 140) (22 600) (6 430) (4 897)
Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z
dziatalnosci finansowej (91 907) (6 573) (22 609) (1424)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow 43 681 53126 10 745 11511
Aktywa razem 1454268 1355334 372 431 311371
Zobowiazania dlugoterminowe 194 899 161 694 49913 37 147
Zobowiazania krotkoterminowe 130 752 126 998 33485 29176
Kapital wlasny 1128 617 1 066 642 289 033 245 047
Kapitat zaktadowy 56 758 56 758 14 535 13 039
Liczba akcji 56 757 525 56 757 525 56 757 525 56 757 525
Zysk przypadajacy na jedna akcje (w zt /
EURO) 2,23 0,50 0,55 0,11
Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt /
EURO) 19,88 18,79 5,09 4,32

Warszawa, 4 listopada 2005 r.

Wanda Rapaczynski — Prezes Zarzadu =~ e

Piotr Niemczycki — Wiceprezes Zarzadu e

Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu e e

Jarostaw Szalinski - Czlonek Zarzadu e
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