INFORMACJA DODATKOWA
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ENEA
I jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
za Il kwartat 2005 roku

1. Informacje ogdlne.

1.1, Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i Grupy Kapitatowej
Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akeyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznar
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (Spdtka), dziatajac pod nazwa Energetyka Poznanska S.A, zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 roku do Krajowego
Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 0000012483.
Jedynym akcjonariuszem Spétki na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego byt Skarb Panstwa.

Czas trwania dziatalno$ci Spétki oraz jednostek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest przede wszystkim dystrybucja energii elektrycznej oraz obrét energig
elektryczng. W $wietle przepiséw Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEA S.A. (dziatajac wowczas pod nazwa Energetyka Poznan-
ska S.A.) uzyskata w dniu 26 listopada 1998 r. dwie koncesje na prowadzenie dziatalnoci gospodarczej:

- koncesje na obrét energig elektryczng, udzielong na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 roku,

- koncesje na przesytanie i dystrybucje energii elekirycznej, udzielong réwniez na 10 lat — do dnia 30 listopada 2008 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci niekoncesjonowanej jest: konserwacja urzadzen o$wietlenia drogowego, konserwacja sieci
najwyzszych napie¢, Swiadczenie ustug elektroenergetycznych, $wiadczenie ustug w zakresie wynajmu, transportu drogowego i

sprzedazy $rodkdw transportu, obstuga rozliczen odbiorcéw gazu na terenie dziatania Spétki.

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA (Grupa) skfadata si¢ z jednostki dominujacej ENEA S.A. (ENEA,

Emitent, jednostka dominujaca), 33 spétek zaleznych.



Grupe Energetyczng ENEA S.A. utworzono w dniu 2 stycznia 2003 r., w wyniku konsolidaciji pieciu spotek dystrybucyjnych pét-
nocno-zachodniej Polski, tj.: Energetyki Poznanskiej S.A., Energetyki Szczeciniskiej S.A., Zaktadu Energetycznego Gorzéw S.A.,
Zaktadu Energetycznego Bydgoszcz S.A. oraz Zielonogdrskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Potaczenie nastapito w trybie
przejecia przez Energetyke Poznanska S.A. czterech pozostatych podmiotéw. W dniu 13 pazdziernika 2004 r. Spétka zmienita
nazwe na ENEA Spétka Akcyjna.

Na dziefi 30 wrzesnia 2005 roku kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt réwny 221 595 tys. zt (368 170 tys. zt po przeksztatceniu na
MSR z uwzglednieniem hiperinflacji) i dzielit sie na 221 594 900 akgiji.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastapito rozwodnienie kapitatu w wyniku nowej emisji akcji.

Dlatego w sprawozdaniu nie wykazuije sie pozycji ,;ozwodniony zysk” i ,;ozwodniona warto$¢ ksiegowa”.

Podstawowy zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA obejmuje dystrybucje energii elektrycznej oraz obrét energig elek-
tryczna. Dodatkowo Grupa prowadzi dziatalnosci niekoncesjonowane. Nalezg do nich w szczegdlnosci: ustugi konserwacii
oSwietlenia ulicznego, ustugi konserwacji sieci nn, ustugi transportowe, ustugi w zakresie rozliczania gazu, najem, dzierzawa,

sprzedaz towardw i dziatalnos¢ socjalna.

Podstawowe dane dotyczace dziatalno$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie zmienity sie w stosunku do danych prezentowa-
nych we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zamieszczonego w Rozdziale VIII
Prospektu Emisyjnego Akcji ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu udostepnionego do wiadomosci publicznej w dniu 30

czerwca 2005 r., zwanego dalej ,Prospektem”.

1.2, Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30 wrze$nia 2005 roku Cztonkami Zarzadu byli:
Jerzy Gruszka — Prezes Zarzadu

Mariola Szopa — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych
Rajmund Gral — Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych
Wiestaw Piosik — Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Maciej Gorski — Cztonek Zarzadu ds. Strategii.

W sktadzie Zarzadu brak jest przedstawiciela zatogi.

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym Cztonkami Rady Nadzorczej sa;

Tadeusz Smolinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Gostkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Bochenski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Mazurek

Tadeusz Dachowski — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

Andrzej topuszko — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw
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Jacek Nowakowski

Mieczystaw Plucinski — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

Krzysztof Statucki — Cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez pracownikéw

Krzysztof Zigba.

W okresie sprawozdawczym nastapita jedna zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej, uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgro-

madzenia ENEA S.A. z dnia 20 lipca 2005 r. z Rady Nadzorczej odwotano Grzegorza Barszcza i powotano do Rady Nadzorcze;

V wspdlnej kadenciji Grzegorza Gostkowskiego.

1.3. Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja w Ill kwartale 2005 roku

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za Il kwartat 2005 roku zostata objeta jednostka dominujaca, oraz 33 spotki

zalezne. W stosunku do spétek zaleznych zastosowano metode konsolidaciji petnej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-

wym ujeto takze udziaty w 1 spétce stowarzyszonej wycenianej metodg praw wiasnosci

Spétki zalezne:
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EnergoPartner Sp. z 0.0.

Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A.

Energetyka Wysokich i Najwyzszych Napig¢ EWINN Sp. z 0.0.

Energetyka Poznanska Zaktad Elektrowni Wodnych Sp. z o.0.

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.

EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0.

EP PUE ENERGOBUD Poznan Sp. z 0.0.

EP PUE ENERGOBUD Gniezno Sp. z 0.0.

BHU S.A.

Energetyka Poznariska HOTEL EDISON Sp. z 0.0.

ENERGOMIAR Sp. z 0.0.

Energetyka Poznanska Zaktad O$wietlenia Drogowego Sp. z 0.0.

Energetyka Poznanska Zaktad Inwestycji Energetycznych INVECO Sp. z 0.0.

Energetyka Poznaniska Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

COGEN Sp. zo.0.

EP PUE ENERGOBUD Pita Sp. z 0.0.

Energetyka Poznanska Zaktad Obstugi Socjalnej ENERGO-TOUR Sp. z 0.0.

STEREN Sp. z 0.0.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Rehabilitacyjno-Wczasowe ENERGETYK Sp. z 0.0.
Zaktad Remontowo-Budowlany ENERGOBUD Sp. z 0.0.

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

Zaktad Elektrowni Wodnych ENERGOZEW Sp. z 0.0.

Zakfad Ustug Motoryzacyjnych ENERGOAUTO Sp. z 0.0.

Energetyka Szczecinska Przedsiebiorstwo Ustugowo—Produkcyjno-Handlowe ELMAS Sp. z 0.0.
Zakfad Energetyczny Szczecin Oswietlenie Ulic Sp. z 0.0.

Energetyka Szczecinska Zespét Elektrowni Wodnych Sp. z o.0.

ENTUR Sp. z 0.0.

Zaktad Ustug Teleinformatycznych Zielonogérskich Zaktadéw Energetycznych S.A. ,IT SERWIS” Sp. z 0.0.
Zakfad Handlowo-Ustugowy ,AUTO-STYL” Zielonogdrskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z 0.0.
Zaktad Ustugowo—Handlowy ,HURTUS” Zielonogérskich Zaktadéw Energetycznych S.A. Sp. z o.0.
FINEA Sp. z 0.0.

Infrastruktura Gminna — Grupa Zachdd Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Ustug Elektroenergetycznych Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy



Spotka stowarzyszona:

1 Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. w Ostrowie Wikp.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty, o ile nie
podano inaczej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Od 1 stycznia 2005 r. ENEA S.A., jako spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do publicznego obrotu, zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami), sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodo-
wymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpo-
rzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej tacznie ,Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci”. Na dzien 30 wrzesnia
2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie wystepujg
zadne rdznice, ktére miatyby wptyw na Grupe Kapitatowa ENEA.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” (,MSR 34”) oraz z zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej. Sprawozdanie obejmuje okres stanowiacy cze$¢ okresu objetego pierwszym rocznym sprawoz-
daniem finansowym sporzadzonym wg MSR i podlega wymogom MSSF 1 (,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”). Poniewaz na
dzien sporzadzenia pierwszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sg znane zasady rachunkowo-
&ci, przyjete do stosowania w Unii Europejskiej, ktére beda obowigzywaty na 31 grudnia 2005 r., tj. na dzief sporzadzenia pierw-
szego $rddrocznego sprawozdania w takim zakresie, aby uwzgledniato ono wszelkie istotne zmiany w przyjetych zasadach ra-
chunkowosci Unii Europejskiej.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowano w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw, za wyjatkiem
zasad dotyczacych klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. Grupa wykorzystata fakultatywne wytaczenie dostepne w
MSSF 1 pozwalajace na zastosowanie MSR 32 i MSR 39 od 1 stycznia 2005 r. Opis stosowanych zasad rachunkowo$ci w od-

niesieniu do instrumentéw finansowych za rok 2004 i 2005 ujeto ponizej odrebnie.

Do 31 grudnia 2004 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ENEA S.A. byly sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi w Polsce zasadami rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci. Zasady te réznig sie w pewnych
obszarach od zasad okre$lonych w MSR. W celu zapewnienia zgodnosci z MSR dokonano odpowiednich zmian zasad rachun-
kowosci Spétki. Petny opis nowych zasad rachunkowosci zostat przedstawiony ponizej. Dane poréwnawcze za rok 2004 r. zosta-

ty przeksztatcone, tak aby odzwierciedlaty te zmiany, za wyjatkiem opisanym ponizej w zasadach rachunkowosci.



Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektérych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w odniesieniu do kosztéw wystepujacych nieréwnomiernie w ciggu
okresu sprawozdawczego dokonywane sg zarachowania lub koszty te rozliczane sa w czasie jedynie w przypadku, jezeli bytoby

to wtasciwe na koniec okresu sprawozdawczego.

2.2. Zasady konsolidaciji

(@) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktdrych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i opera-
cyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny,
czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna
zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Prze-
staje sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobo-
wigzan zaciggnietych lub przejetych na dzierh wymiany, powigkszong o koszty bezpo$rednio zwigzane z przejeciem. MoZliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospo-
darczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udzia-
téw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach, zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych, ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od
wartosci godziwej aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuije sie bezposrednio

w rachunku zyskoéw i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sq eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegaja eliminacii, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik akty-
wow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia

zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

(b) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszo-
nych rozlicza sie metodg praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych

obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci), okreslong w dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat, za$ jej
udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w innych kapitatach. Warto$¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o
taczne zmiany stanu kapitatu wtasnego od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sig réwny
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lub wigkszy od udziatu Grupy w tej jednostce stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci,
Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze straty, chyba, ze wzigfa na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki

stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostka stowarzyszong eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu
Grupy w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodéw na
wystapienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke stowarzy-
szong zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez

Grupe.

2.3. Pofaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspding kontrola, ktdrych nie regulujg przepisy standardu MSSF 3,
rozlicza sie metodq taczenia udziatdw w drodze sumowania poszczegolinych pozycji odpowiednich aktywow i pasywdw oraz
przychoddw i kosztéw taczacych sig spotek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen kapitatu zaktadowego spétki przejetej oraz ewentualnych wzajemnych naleznosci
i zobowigzan taczacych sie spétek, przychoddw i kosztdw operacji gospodarczych dokonywanych w danym okresie sprawozdaw-
czym przed potaczeniem miedzy faczacymi sie spotkami oraz zyskdéw lub strat wynikajacych z operacji gospodarczych dokona-

nych przed potaczeniem miedzy taczacymi sie spétkami, zawarte w wartosciach podlegajacych taczeniu aktywow i pasywoéw.

Ewentualne réznice pomiedzy wartoscig nominalng wyemitowanych udziatéw (lub wartoscig zaptaty za przejete aktywa netto), a
ich wartoscig historyczng s rozliczane w kapitatach wiasnych Grupy.

Koszty poniesione w zwigzku z potaczeniem ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Potaczenia jednostek gospodarczych objetych zakresem MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” rozlicza sie metodg

nabycia.

2.4. Wspélne przedsiewzigcia
Nie wystepuija.
2.5. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego $rodo-
wiska gospodarczego, w ktdérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (w walucie funkcjonalnej). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jedno-
stek Grupy Kapitatowe;.

(b)Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji.



Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia (kurs za-
mknigcia - jest to $redni kurs NBP obowigzujacy na dzien wyceny).
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow

i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuije sie w rachunku zyskoéw i strat.

2.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o zakumulowang amorty-
zacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Grupa Kapitatowa ENEA wybrata fakultatywne wytaczenie MSSF 1 i uznata warto$¢ godziwg pewnych pozycji rzeczowych akty-

wow trwatych za domniemany koszt.

Koszty demontazu, usuniecia sktadnika aktywow i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym sktadnik aktywow sie
znajdowat sg ujmowane w wartosci bilansowej $rodka trwatego.

Pézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam
gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone
sq do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktdrym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci $rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czgsci sktadowej tego
$rodka; jednocze$nie warto$¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowej jest usuwana z bilansu, niezaleznie czy byta osobno

amortyzowana i ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.
Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych $rodkow trwatych nalicza si¢ metoda liniowa przez oszacowany okres
uzytkowania. Podstawe naliczania amortyzaciji stanowi warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ koicowa, jezeli jest istotna.

Kazda istotna cze$¢ sktadowa pozyciji srodka trwatego o réznym okresie uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uzytkowania $rodkéw trwatych wynosza:

- budynki i budowle 25-280 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 -50 lat
- $rodki transportu 5-20lat
- pozostate srodki trwate 5-15at

Weryfikacji wartosci koncowej i okresdw uzytkowania srodkow trwatych dokonuje sie co najmniej raz w roku.

Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy sktadnik aktywdw jest dostepny do uzytkowania. Zakoficzenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy
sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub, gdy zostanie usuniety z bilansu.

W ramach swojej dziatalno$ci Grupa otrzymuje nieodptatnie $rodki trwate w zwigzku z przytaczeniami nowych klientéw do sieci
energetycznej. Przyjete Srodki trwate wyceniane sg w wartosci godziwej na moment poczatkowego ujecia, a ich warto$¢ odno-
szona jest jednoczesnie na rozliczenia dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymanych $rodkéw trwatych i podlega rozliczeniu w

czasie odpowiednio do amortyzaciji tych Srodkéw trwatych.



Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkdw trwatych stanowigce réznice pomiedzy przychodami ze sprzedazy i wartocig bilansowg
zbywanego $rodka trwatego ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat.

2.7. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Grunty stanowigce wiasno$¢ Skarbu Panstwa, jednostek samorzadu terytorialnego lub ich zwigzkéw, moga by¢ oddane w uzyt-
kowanie wieczyste (PWUG). Uzytkowanie wieczyste jest szczegblinym prawem rzeczowym uprawniajgcym do: korzystania z

nieruchomosci z wytaczeniem innych 0séb oraz rozporzadzania tym przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Spétka dokonuje nastepujacej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstawie decyzji wojewody lub zarzadu jednostki samorzadu teryto-
rialnego — traktuje sie jako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich — wykazuije sie jako aktywa w PWUG w cenie nabycia po pomniejszeniu o
odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu w uzytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem Panstwa lub
jednostkami samorzadu terytorialnego —przyjmuje sie jako nadwyzke pierwszej optaty nad opfata roczng i zalicza sie
jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu odbywa sie przez okres na ktory to prawo zostato przyznane.
2.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wystepuja.
2.9. Wartosci niematerialne

(a). Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy w mozliwych do zidentyfikowa-
nia aktywach, zobowigzaniach oraz zobowigzaniach warunkowych nabytej jednostki zaleznej na dzier przejecia lub jednostki
stowarzyszonej na dzien objecia znaczacego wptywu. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie¢ w wartosciach
niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowe;
tej inwestycji.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci poczatkowej pomniej-
szonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy alokowana

jest do osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne, ktdre czerpig korzysci z synergii potaczenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zaleznej lub stowarzyszonej uwzgledniajg wartos¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzeda-

nej jednostki.

(b). Inne wartosci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zaliczane sa: oprogramowanie komputerowe, licencje oraz inne wartoci niematerialne.
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Warto$ci niematerialne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang amortyzacje
oraz o0 zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci.

Amortyzacja naliczana jest metoda linowa, wedtug oszacowanego okresu uzytkowania, ktéry wynosi:

- dlalicencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,

- dlalicencji i oprogramowania stacji roboczych oraz oprogramowania antywirusowego 4- 7 lat,

- dla innych wartosci niematerialnych 2 -7 lat.

2.10. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w okresie, w kidrym sg ponoszone.

Koszty prac rozwojowych spetniajace kryteria ich kapitalizacji zgodnie z MSR 38 podobnie jak inne warto$ci niematerialne i praw-
ne wyceniane sg W cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa wedtug oszacowanego okresu uzytkowa-
nia, ktéry wynosi 2-7 lat.

2.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.12. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wtasnosci przystugujq Grupie, klasyfikuje

sie jako leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazdg opfate w ramach leasingu finanso-
wego dzieli sie na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych w taki sposdb, aby utrzymywaé stafq
stope odsetek w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach
finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyskaé za kazdy okres statq okresowg stope
procentowg w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu

finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne

uzyskane od leasingodawcy) rozliczane sg w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

2.13. Utrata wartosci aktywow

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartoci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazujace na to, iz sktadnik

aktywow magt straci¢ na wartosci.

Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw przewyzsza

jego wartos¢ odzyskiwalna. Wartosé odzyskiwang ustala sie jako wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o kosz-
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ty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej (fj. biezacej szacunkowej wartosci przysztych przeptywdw pienigznych,
ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniez-
ne). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wyste-

puja dajace sie zidentyfikowa¢ odrebnie przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne).

2.14. Inwestycje

W zwigzku z korzystaniem przez Grupe z wytaczenia fakultatywnego okreslonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierw-
szy”, dotyczacego nieprzeksztatcania danych poréwnawczych w odniesieniu do instrumentdw finansowych, dla danych za okresy
okresu sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r., wyceny aktywdw finansowych dokonywano przy zastosowaniu
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wycena aktywow finansowych wg poprzednio stosowanych
zasad rachunkowosci rézni sie od zasad wyceny zgodnie z MSR 39 w zakresie opisanym w zasadzie nr 2.17 ,Naleznosci han-
dlowe”. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych nie wystepujg réznice pomiedzy dotychczasowymi zasadami rachunko-
wosci, a MSR 39.

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia, a nastep-

nie poddaje sie jg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy je$li jest wymagane lub dopuszczone przez MSR 39.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie (np. portfel akcji zarzadzanych przez biuro maklerskie);
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (np. jednostki uczestnictwa Funduszu Pioneer).
Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywdw obrotowych, jezeli s przeznaczone do obrotu lub oczekuje sig ich realizacji w ciagu
12 miesiecy od dnia bilansowego.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niestanowiace instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajq wéwczas, gdy Grupa wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub

ustugi bezposrednio dtuznikowi, bez intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznoSci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do
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aktywdw trwatych. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie w bilansie w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac do

terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata aktywow zaliczanych do tej kategorii.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywa-
nych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowa-
nych oryginalng efektywng stopg procentowa dla tych aktywow (tj. efektywng stopg procentowa wyliczong na moment poczatko-
wego ujecia dla aktywéw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat. Odwrdcenie odpisu ujmuije sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to
moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa
aktywdw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wystepujg przestanki wskazujace na utrate wartosci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére sg wyceniane w
cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota odpisu jest ustalana jako rézni-
ca pomiedzy warto$cig bilansowg aktywa, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowa-

nych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnych aktywdéw finansowych. Odpisu takiego nie odwraca sie.

2.15. Aktywa trwate (lub grupy zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe wyznaczone jako
,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii zaliczane sg udziaty i akcie w

jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sig na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktérym Grupa zobo-
wigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywdw. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powigk-
szonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, ktdre ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztdw transakgji.

Inwestycje wytacza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub prawa

te zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe usta-
lenie ich warto$ci godziwej, i nie posiadajg one ustalonego terminu wymagalnosci, wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci. NaleznoSci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane

sq w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaty. Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale
wiasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty warto$ci oraz tych zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktdre powstajg dla
aktywdw pienieznych. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw zaliczonego do ,,dostepnych do sprzeda-

zy”, taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Warto$¢ godziwa inwestycii, dla ktdrych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie istnieje aktywny
rynek dla aktywoéw finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac odpo-
wiednie techniki wyceny, ktére obejmujq wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynko-
wych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére sa w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienigz-
nych, modele wyceny opcji oraz inne technikiimodele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej

sytuacji wystawcy (Emitenta).

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywdw finansowych lub

grupa aktywdw finansowych utracity wartosc.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty ujete
w kapitale — ustalone jako réznica pomiedzy cena nabycia, a aktualng wartoscig godziwa, pomnigjszone o0 ewentualne straty z
tytutu utraty wartosci ujete wezesniej w rachunku zyskéw i strat — wytacza sie z kapitatu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i
strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w rachunku zyskéw i strat, a dotyczace instrumentéw kapitatowych nie podlegajg odwrd-
ceniu w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finanso-
wych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych instrumentéw
finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

2.16. Zapasy

Zapasy wyceniane sa W cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto.
Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (,FIFO”).
2.17. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W zwigzku z korzystaniem przez Grupe z wytaczenia fakultatywnego okre$lonego w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierw-
szy” dotyczacego nieprzeksztatcania danych poréwnawczych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla danych okresu

sprawozdawczego rozpoczetego przed 1 stycznia 2005 r. wyceny naleznosci handlowych dokonywano przy zastosowaniu po-
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przednio stosowanych zasad rachunkowosci w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
odzwierciedlajacych prawdopodobiefstwo otrzymania zaptaty.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. naleznosci handlowe ujmuije sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie
je wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejq obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartocig bilansowg danego sktadnika aktywow, a
wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
Odpis tworzy sie w cigzar kosztdw w rachunku zyskéw i strat.

2.18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkotermino-

we inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

2.19. Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany w wysokosci okre$lonej w
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzgledniania skutkéw hiperinflacji i rozliczenia skut-

kow potaczenia.

2.20. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efek-

tywnej stopy procentowe;.

2.21. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk/strata podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozyciji kosztow i
przychodéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe wyliczane sa w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym okresie sprawozdawczym.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci, z tytutu dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy warto-

$cig podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie

dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.
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Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli wynikajg one z poczatko-
wego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcii, jezeli transakcja ta nie jest transakcjg potaczenia
jednostek gospodarczych, oraz w czasie wystapienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd podlegajacy opo-
datkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od réznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowe-

go ujecia wartosci firmy lub wartoci firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt podatkowy.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
obowigzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podat-
kowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
1. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wéwczas podatek odroczony
réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub
2. wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke

udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroczonego dokonuije sie, gdy spétki Grupy posiadaja mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tyt. biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy
z tyt. podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego po-
datnika.

2.22. Swiadczenia pracownicze

W Grupie kapitatowej wystepuja nastepujace rodzaje $wiadczen pracowniczych:

A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych Grupa zalicza migdzy innymi: wynagrodzenia miesieczne, wynagrodzenia
z tytutu premii rocznej, prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii, krétkoterminowe ptatne nieobecnosci wraz z nalez-
nymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) ptatnych nieobecnosci (wynagrodzenie za urlop) jest ujmowane,
nawet jezeli ptatne nieobecnosci nie uprawniajg do ekwiwalentu pienieznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowa-
nych ptatnych nieobecnosci jako dodatkowa kwote, ktdrg zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanego
uprawnienia ustalonego na dzien bilansowy.

B. Programy okre$lonych $wiadczen

Do programéw okreslonych $wiadczen Grupa zalicza:

14



1)  odprawy emerytalne
Pracownicy przechodzacy na emeryture (rente) uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie gratyfikacji pie-

nieznych. Wysoko$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysoko$ci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.

2)  Prawo do ulgowej odptatnosci za nabycie energii po przejciu na emeryture
Pracownikom, kt6rzy przepracowali w Grupie co najmniej rok, przechodzacym na emeryture, przystuguje prawo do ulgowe;
odptatnosci za wykorzystanie energii w ilosci 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku zgonu pracownika przechodzi na

matzonka w przypadku pobierania przez matzonka renty rodzinnej.

Szacowanie zobowigzan z tytutu tych Swiadczen dokonywane jest przez aktuariusza metoda ,Projected Unit Credit Metod”.

C. Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do innych dtugoterminowych Swiadczen pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe. Wysokos¢ tych nagréd zalezy
od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu

stosuje sie techniki aktuarialne.

2.23. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa, gdy na spétkach Grupy cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw zawieraja-
cych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktdra tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego

obowigzku na dzien bilansowy.

2.24. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towa-
réw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy energii i ustug dystrybucyjnych ujmuje sie w momencie dostawy energii lub ustug przesytu do odbiorcy.
Dla celéw ustalenia wielko$ci przychodéw za okres pomiedzy data ostatniego fakturowania, a datg bilansowg dokonywany jest
szacunek przychoddw, ktéry wykazywany jest w bilansie w pozyciji naleznosci handlowe i pozostate jako rozliczenia migdzyokre-

sowe.

Przychody z optat przytaczeniowych rozliczane sg w czasie odpowiednio przez okres amortyzacji przytaczy, ktory wynosi wedtug
aktualnych szacunkéw 35 lat.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ujmuje sie, gdy jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
wiasnosci towardw i materiatéw oraz istnieje prawdopodobienistwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakgji.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sq memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich uzyskanie nie
jest watpliwe.
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Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.25. Dotacje panstwowe
Nie wystepuja.
2.26. Wyptata dywidend

Ptatno$¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku dywidend spétek zaleznych)
ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjona-
riuszy spotki.

Jako dywidende traktuje sie rdwniez wptate z zysku od Jednoosobowych Spétek Skarbu Panstwa, ktdra wynosi 15% od zysku
brutto pomniejszonego o nalezny podatek dochodowy.

2.27. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Podstawowym wzorem sprawozdawczo$ci stosowanym do segmentéw jest segment branzowy.

Segment branzowy to grupa aktywdw i dziatalnosci zaangazowana w dostarczanie produktdw i ustug, ktére podlegajg ryzykom i

zwrotom z poniesionych naktadéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe. W Grupie Kapitatowej ENEA S.A.

wyodrebnia sie trzy segmenty branzowe:

- obrét - sprzedaz finalnemu odbiorcy energii elektrycznej nabytej od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. lub innego
producenta,

- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrycznej,

- dziatalnos¢ pozostata.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym Srodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych $rodowiskach gospodarczych. Grupa dziata w jednym $rodowisku

gospodarczym - na terenie pétnocno - zachodniej Polski, w zwigzku z tym nie wydziela segmentéw geograficznych.

2.28. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje

Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Unia Europejska nie przyjefa zadnych nowych standarddw,
ktére obowigzywatyby na date p6zniejsza niz data bilansowa. Natomiast Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
$ci wydata nastepujace standardy i interpretacje, ktére bedg obowigzywaé od 1 stycznia 2006 r.: MSSF 6, MSSF 7 (i zwigzane z
nimi zmiany do MSR 1), zmiany do MSR 39, zmiany do MSSF 4, KIMSF 4, KIMSF 5 i zmiany do SKI 12. Standardy te i interpre-
tacje nie beda miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowa-

nia.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzglednia¢ zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wiaze sig z nieoczekiwanymi

zmianami przeptywow pienieznych, ktdre wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub dziatalnosci operacyjnej.
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W Grupie mozna zidentyfikowac nastepujace obszary wystepowania ryzyka:

- ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie ze Sciggalnoscig naleznosci. Gtéwne czynniki majace wptyw na wystepowanie
ryzyka kredytowego w przypadku Spétki to:

»  konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej sytuacii finansowej;

»  wymogi prawne regulujace zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku pfatnosci.

Spétka nie stosuje narzedzi majacych na celu zabezpieczenie sie przed tego rodzaju ryzykiem

- ryzyko walutowe — ENEA w swoim portfelu kredytowym posiadat kredyt dewizowy zaciagniety w CHF, ktéry z powodu korzystnego kursu
walutowego, zostat przedterminowo sptacony 16 wrzesnia 2005 r.

- ryzyko stopy procentowej —istnieje w stosunku do odsetek od zaciagnietych kredytow. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest

na podstawie stawki WIBOR. To ryzyko jest niewielkie w kontekscie poziomu inflacii i polityki stop procentowych realizowanej przez NBP.

4, Wazne oszacowania i zatozenia.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkdw, kiére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte
sq na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki moga sie jednak rézni¢
od przewidywanych.
Podstawowe obszary w ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

= Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

= odpisy aktualizujace naleznosci handlowe

= niezafakturowane przychody ze sprzedazy

5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki finansowe w IIl kwartale 2005 r.

Decyzjg Prezesa URE z dnia 13 wrze$nia 2005 r. zatwierdzona zostata z dniem 1 pazdziernika 2005 r. korekta obecnie obowia-
zujacej Taryfy PSE S.A. Korekta ta spowoduje dla ENEA S.A. wzrost kosztéw zakupu minimalnych ilosci energii elektrycznej z
Kontraktéw Dtugoterminowych o kwote 3 488 923,85 zt. Zgodnie z informacja otrzymang z Urzedu Regulacji Energetyki wyzej
wymieniony wzrost kosztdw zostanie w catosci uznany jako koszt uzasadniony w taryfie dla energii elektrycznej ENEA S.A. za-

twierdzonej na rok 2006.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Ill kwartale 2005 roku wraz z wykazem najwazniejszych zda-
rzen ich dotyczacych

W IIl kwartale 2005 r. ENEA S.A:

a) kontynuowata dziatania restrukturyzacyjne majace na celu wprowadzenie nowej jednolitej struktury organizacyjnej,
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b) kontynuowata prace zwigzane z wdrozeniem jednolitego systemu informatycznego obejmujacego obszar ptac oraz za-
rzadzanie kadrami,

c) wdrozyta MSR/MSSF w zakresie sprawozdan finansowych,

d) w dniu 16 wrzesnia br. ENEA S.A dokonata sptaty kredytu inwestycyjnego dewizowego zaciggnietego w BZ WBK S.A
23.02.2001 r. na kwote 2 456 900 CHF

e) wdniu 26 wrze$nia br. ENEA SA dokonata sptaty nastepujacych kredytéw;

a.  wrachunku biezacym zaciggnietego w PKO BP 27.09 2002 r. na kwote 50 000tys. zt,
b.  wrachunku kredytowym zaciggnietego w PKO BP 27.09 2002 r. na kwote 20 000tys. zt,

f)  Emitent, w odpowiedzi na zaproszenie do rokowan Ministra Skarbu Pafstwa w sprawie nabycia nie mniej niz 10% akcji
Elektrowni ,Kozienice” S.A. w Swierzach Gémych, ztozyt oferte wstepna zakupu akcji przedmiotowej Elektrowni. W wy-
niku ztozonej oferty Emitent zostat zakwalifikowany do dalszego etapu rokowar — na tzw. krétkq liste. W dniu 9 wrze-
$nia 2005 r., zgodnie z uaktualnionym harmonogramem realizacji transakcji przez Ministra Skarbu Parstwa, Emitent

ztozyt oferte ostateczng na zakup akcji przedmiotowej Elektrowni.
7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdre byly podawane w Il kwartale biezacego roku obroto-
wego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istot-

ny wptyw na biezacy okres srédroczny

7.1. Grupa Kapitatowa

w tys. zt

Odpisy aktu-  Aktywa z tytutu Rezerwa na Rezerwy na Przychody Rezerwy na

alizujace odroczonego odroczony przyszte zobo- przysztych pozostate zobo-

warto$¢ akty-  podatku dochodo-  podatek docho-  wigzania z tyt. okresow wigzania

wow wego dowy Swiadczen

emerytalnych i
podobnych
Stan na 01.01.2005 133 017 2828 444 753 156 566 570 344 5281
Zwiekszenia 87705 11972 0 79598 40 052 1970
Zmniejszenia 87 006 0 20 068 59 310 18 680 689
Stan na 30.09.2005 133716 14 800 424 685 176 854 591716 6817
Zmiany przedstawione powyzej dotycza gtéwnie Emitenta i zostaty opisane w pkt. 7.3.
7.2. Emitent
w tys. zt

Odpisy aktualizu- Rezerwa na odro- Rezerwy na przyszte ~ Przychody przysztych  Rezerwy na

jace warto$¢ akty-  czony podatek do- zobowigzania z tyt. okresow pozostate zobo-

wow chodowy Swiadczen emerytal- wigzania

nych i podobnych

Stan na 01.01.2005 156 241 442 535 133 609 569 313 5281
Zwiekszenia 86 479 0 77 390 40 052 1970
Zmnigjszenia 82 721 30435 60 163 18 680 689
Stan na 30.09.2005 159 999 412100 150 836 591716 6817
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7.21.  Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

taczna wartos$¢ odpiséw na dzien 30.09.2005 r. wyniosta 159 999 tys. zt i dotyczy:

- odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 119 642 tys.zt,
- odpis6w trwatej utraty wartosci inwestycji dtugoterminowych 23169 tys.zh,
- rdznicy wyceny aportu wg ceny rynkowej i wartosci ksiegowej 17 188 tys.zt.

7.2.2.  Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z MSSF w bilansie dokonuje sie kompensaty aktywa z rezerwg na odroczony podatek dochodowy. Na saldo zmian
wptyneto gtdwnie utworzenie rezerwy na premie roczng dla pracownikdw oraz niezaptacone sktadki ZUS i niewyptacone wyna-
grodzenia (wzrost aktywa), jak réwniez odpis réznicy miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowa oraz korekty z tytutu sprzedazy

opodatkowanej w dniu ptatno$ci (spadek rezerwy).

7.23. Rezerwy na przyszte zobowigzania
Rezerwy na przyszte zobowigzania obejmujg rezerwy na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz na skutki toczacych sie
spraw sgdowych.
Rezerwy na pozostate zobowigzania wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Imiennie tworzone sg
rezerwy na przewidywane straty zwigzane z sadowym powodztwem klienta. Rezerwy te tworzone sg w wysoko$ci roszczenia, z
uwzglednieniem prawdopodobiefistwa przegranej, na podstawie oceny prawnej zaliczane sg do pozostatych kosztéw operacyj-
nych nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodu.

7.24.  Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okresdw dotycza nieodptatnie przyjetych Srodkéw trwatych i przytaczen oraz zaliczenia w przychody amor-

tyzaciji od tych Srodkow.

8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie wystapito.

9. Informacje dotyczace dywidendy

W dniu 30 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjefo uchwate nr 3 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Zgodnie z powyzszg uchwatg akcjonariuszowi Spotki przy-

znana zostata dywidenda w wysokosci 10.000 tys. 1, tj. 0,05 zt na jedng akcje. , z czego w IIl kwartale wyptacono 5 000 tys.
Spdtka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
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10. Analiza segmentowa

Dane liczbowe przedstawiono w tys. zt chyba, Ze opis stanowi inaczej.

a) przychody, koszty i wynik finansowy wg segmentéw

: . Pozostata dzia- . Wartos¢ skon-
Okres od 01.01.2004 — 30.09.2004 Obrét Dystrybucja talnosé Wytaczenia solidowana

Sprzedaz na zewnatrz 1547 361 1376 897 291 315 3215574
Sprzedaz miedzy segmentami 22773 88618 165 240 (276 631) 0
Przychody ogétem 1570135 1465515 456 555 (276 631) 3215574
Koszty ogétem 1520613 1434 337 382 340 (274 591) 3062 699
Wynik segmentu 49 522 31178 74215 (2 040) 152 874
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - - 79 577
Zysk operacyjny - - - - 73297
Koszty finansowe netto - - (13992
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - - 0
Udziat netto jednostek stowarzyszonych - - 206
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - - (21 356)
Zysk netto - - - - 38 155
Udziat w zysku udziatowcédw mniejszo-
Sciowych 500

: . Pozostata dzia- . Wartos¢ skon-

Okres od 01.06.2004 do 30.09.2004 Obroét Dystrybucja talnosé Wytaczenia solidowana

Sprzedaz na zewnatrz 510 136 394 213 130 934 0 1035 283
Sprzedaz miedzy segmentami 7008 87 480) 6 955 (101 443) 0
Przychody ogétem 517 144 481 693 137 889 (101 443) 1033 051
Koszty ogétem 496 627 457 673 131492 (100 866) 984 926
Wynik segmentu 20517 24020 6397 (577) 50 357
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 11 335
Zysk operacyjny - - - - 39 022
Koszty finansowe netto - 1478
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii - 0
Udziat netto stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych - 252
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - (9522)
Zysk netto - - - - 31230
Udziat w zysku udziatowcéw mniejszo-
Sciowych 383
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Okres od 01.01.2005 - 30.09.2005 Obrot Dystrybucia | ©OZ05i2a 428" | yyypaczenia | Warlosc skon
Sprzedaz na zewnatrz 1655 443 1454 811 294 327 3404 581
Sprzedaz migdzy segmentami 27199 96 626 159 949 (283 774) -
Przychody ogétem 1682 642 1551 437 454 276 (283 774) 3404 581
Koszty ogétem 1635 343 1531116 370838 (283 299) 3253998
Wynik segmentu 47 299 20 321 83438 (475) 150 583
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) - 70403
Zysk operacyjny - - - - 80180
Koszty finansowe netto - (14 320)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych - 0
Odpisy netto warto$ci firmy z konsolidacii - 0
Udziat netto w strach jednostek stowarzy-
szonych - (157)
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto - (13 241)
Zysk netto - - - - 52 462
Udziat w zysku udziatowcéw mniejszo-

Sciowych 458
. . Pozostata dzia- n Wartos¢ skon-
Okres od 01.06.2005 do 30.09.2005 Obrot Dystrybucja talnosé Wytaczenia solidowana
Sprzedaz na zewnatrz 522 105 412 388 160 473 1094 966
Sprzedaz miedzy segmentami 7597 93 626 1619 (102 842
Przychody ogdétem 529 702 506 014 162 092 (102 842) 1094 966
Koszty ogétem 517727 503 661 112 362 (101 950) 1031800
Wynik segmentu 11975 2353 49 730 (892) 63 166
Nieprzypisane koszty catej grupy (koszty
zarzadu) 21500
Zysk operacyjny - - - - 41 666
Koszty finansowe netto (4 146)
Wynik netto zdarzer nadzwyczajnych 0
Odpisy netto wartosci firmy z konsolidacii 0
Udziat netto w stratach/zyskach jednostek
stowarzyszonych 125
Podatek dochodowy i wptata z zysku netto (10 462)
Zysk netto - - - - 27 183
Udziat w zysku udziatowcéw mniejszo-
Sciowych 421
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b) aktywa i pasywa wg segmentow

. . Pozostata dzia-
31.12.2004 Obrot Dystrybucija e RAZEM
Rzeczowe aktywa trwate 39 646 5086 060 62 999 5188 705
Naleznosci handlowe i pozostate 229778 235522 109 144 574 444
RAZEM: 269 424 5321582 172 143 5763 149
AKTYWA wyfgczone z segmentacii - 440 306
w tym rzeczowe aktywa trwate 242 218
RAZEM: AKTYWA 6 203 455
. . Pozostata dzia- a
31.12.2004 Obroét Dystrybucja ° ?aSILaozg a Ogodtem
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 282720 182 937 88 696 554 353
pozostate pasywa, nie objete segmentacja 5649 102
RAZEM: PASYWA 6 203 455
30.09.2005 Obrét Dystrybucja | ©O2oStaR Gzia- RAZEM
alnos¢
Rzeczowe aktywa trwate 39 051 5009 665 62 052 5110768
Naleznosci handlowe i pozostate 216 581 221995 102 876 541 452
RAZEM: 255 632 5231660 164 928 5652 220
AKTYWA wytaczone z segmentacji 423 662
w tym rzeczowe aktywa trwate 238 580
RAZEM: AKTYWA 6 075 882
. . Pozostata dzia- ,
30.09.2005 Obroét Dystrybucja ° ?aslnaoaég a Ogotem
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowigzania 239 629 155 053 75178 469 860
pozostate pasywa, hie objete segmentacjq 5 606 022
RAZEM: PASYWA 6 075 882
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Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki i bu- Urzadzenia Srodki transpor- Inne $rodki  Srodki trwate w Ogotem
dowle techniczne i tu trwate budowie
maszyny

Stan na 1 stycznia 2005 r.
Wartos¢ brutto 32254 4 477 303 1274 550 65 359 286 793 68 296 6 204 555
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty
wartosci) 0 (446 216) (143 057) (16 949) (167 410) 0 (773 632)
Warto$¢ netto 32254 4031 087 1131493 48 410 119 383 68 296 5430 923
Zmiany w okresie 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2005 r.
Przeniesienia 1420 100 929 27 706 2513 975 (133 543) 0
Nabycie 0 4029 3002 2874 12147 207 035 229 087
Likwidacje wartos¢ brutto (5) (10 720) (9515) (1579) (132) 0 (21 951)
Likwidacja umorzenie 0 (3 156) (4 037) (1089) 338 0 (7 944)
Amortyzacja 0 (202 294) (64 255) (6504) (14 682) 0 (287 735)
Inne zmiany 0 48 232 37 146 (9716) (8919)
Stan na 30 wrzesnia 2005 r.
Warto$¢ brutto 33669 4571 589 1295 975 69 538 299 929 132 072 6402 771
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty
wartosci) 0 (645 354) (203 275) (22 364) (182 430) 0 (1053 423)
Warto$¢ ksiggowa netto 33 668 3926 235 1092 700 47174 117 499 132 072 5349 348
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11. Istotne zdarzenia po zakonczeniu lll kwartatu roku 2005, ktdre nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu fi-

nansowym za ten okres

Nie wystapity.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospo-
darczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restruk-

turyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 11.07.2005 r. Zarzad ENEA S.A. podpisat umowe nabycia 18.000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,A” oraz 523 akcji
zwyklych na okaziciela serii ,B” Przedsigbiorstwa Ustug Elektroenergetycznych Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy
(PUE Bydgoszcz) od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. w Warszawie za taczng kwote 800 tys. zt oraz 18.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii ,A” PUE Bydgoszcz od RWE Solutions AG z siedzibg w Neu-Isenburg An der Gehespitz 50 za
taczng kwote 777 tys. zt. Nabyte akcje stanowig tacznie 60,87 % kapitatu zaktadowego oraz ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PUE Bydgoszcz. taczna warto$c transakceji nabycia akcji PUE Bydgoszcz wyniosta 1.577 tys. zt. W wyniku
nabycia akcji ENEA SA posiada facznie udziat 92,01% w kapitale zaktadowym oraz w ogéinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PUE Bydgoszcz. Jednocze$nie zmienita sie struktura Grupy Kapitatowej ENEA S.A., gdyz Przedsigbiorstwo
Ustug Elektroenergetycznych Bydgoszcz S.A. z siedzibg w Bydgoszczy z jednostki stowarzyszonej stato sie jednostka zalezng
ENEA S.A.

13. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego wygasty udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancje na tacznq
kwote 23.758 tys. zt.,

taczna kwota poreczen i gwarancii, kiére zostaty udzielone przez Emitenta od czasu zakoriczenia ostatniego okresu spra-
wozdawczego wyniosta 5 945 tys. zt. Zatem taczna warto$¢ pozyciji pozabilansowych z tytutu udzielonych poreczen i gwaran-
cji na dzier 30.09.2005r wyniosta 17 517 tys. zt.

Udzielone przez Emitenta poreczenia i gwarancje, ktore wygasty w okresie Il kwartatu 2005 roku:

-udzielone poreczenie z dnia 26.11.2002r. do umowy 29/52/02/Z/IN dotyczace zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego
w BRE Bank SA w Warszawie O. Zielona Géra.
- udzielone poreczenie z dnia 26.11.2002r. do umowy 29/54/02/Z/IN dotyczace zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego
w BRE Bank SA w Warszawie O. Zielona Gora.
- 70% udzielonego poreczenia do umowy 171/T1/20/04 z dnia 31.03.2004r. dotyczacego poreczenia wekslowego nalezytego
wykonania umowy 244 tys. zt. zaprojektowanie i wykonanie stacji transformatorowej 110/15/6kv na dziatce nr 170/2 w Zielone;

Gorze.

W okresie lll kwartatu 2005 roku ENEA S.A. udzielita nastepujacych poreczen i gwarancii:]
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- W dniu 06.07.2005 roku ENEA S.A poreczyta za zobowigzanie wekslowe Zaktadu Handlowo-Ustugowego AUTO-STYL Sp. z
0.0, bedacego wystawca weksla ztozonego w celu zabezpieczenia gwarancji bankowej BZ WBK SA umowa 1535/86/05 dla
Iberia Motor Company SA na kwote 700 tys. zt., z datg obowigzywania do 31.05.2006r.

-dnia 02.08.2005r ENEA SA poreczyta zobowigzania wekslowe Zaktadu Handlowo-Ustugowego AUTO-STYL Sp. z 0.0, beda-
cego wystawca weksla dla PON FINANCE Sp. z 0.0. na kwote 1.600 tys. zt., celem zabezpieczenia limitu zadtuzenia. Pore-
czenie wygasnie 01.08.2007 r.

- w dniu 02.08.2005 roku udzielita poreczenia wekslowego dla Energetyki Poznarskiej Hotel Edison Sp. z 0.0. na kwote 350
tys. zt. na okres dwoch lat. celem zabezpieczenia kredytu udzielonego przez BZ WBK | O. w Przezmierowie do umowy
1362/11/05.

14. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

ENEA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2005 rok.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjo-

nariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu $rédrocznego nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnosci akcji
Emitenta. Na 30.09.2005 roku jedynym akcjonariuszem ENEA S.A byt Skarb Panstwa, posiadajacy 221 594 900 akcji Emi-
tenta, to jest 100% udziatu w jego kapitale . Tym samym Skarb Panstwa, reprezentowany prze Ministra Skarbu Panstwa,

wykonywat wszelkie uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzo-
rujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami w okresie od przekazania poprzedniego ra-

portu

W okresie objetym sprawozdaniem osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaty akcji Emitenta.

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej
17.1. Postepowania toczace sie przed sadami powszechnymi
17.1.1.  Postepowania z powddztwa Spétki
Postepowania wszczynane przed sadami powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. dotycza dochodzenia naleznosci z tytutu
dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energig) oraz dochodzenia naleznosci z innych tytutéw - nielegalnego poboru

energii elektrycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonywanych przez Spétke (tzw. sprawy nie dot.

energii).

25



Postepowania dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 30.09.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyty sie tacznie 3.684 sprawy z powddztwa Spotki za ener-

gie na taczng kwote 8.964 tys. zt.
Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

o Zaklad Gtéwny 1.520 spraw na kwote 3.465 tys. zt,

»  Oddziat w Bydgoszczy 303 sprawy na kwote 1.841 tys. zt,

e Oddziat w Gorzowie Wikp. 596 spraw na kwote 936 tys. zt,

»  Oddziat w Szczecinie 872 sprawy na kwote 1.893 tys z,

»  Oddziat w Zielonej Gérze 393 sprawy na kwote 829 tys. zt.

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 2 tys. zt.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

Postepowania nie dotyczace sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesytowych

Na dzien 30.09.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyto sie tacznie 1.120 spraw z powodztwa Spétki za nie-

energie na faczna kwote 5.468 tys. zt.
Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

o Zaklad Gtéwny 483 sprawy na kwote 1.931 tys. zt,

»  Oddziat w Bydgoszczy 45 spraw na kwote 111 tys. zt,

e Oddziat w Gorzowie Wikp. 248 spraw na kwote 1.232 tys. t,

e Oddziat w Szczecinie 285 spraw na kwote 1.861 tys zt,

»  Oddziat w Zielonej Gérze 59 spraw na kwote 334 tys. zt.

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 5 tys.zt.

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Spétki.

Postepowania tacznie

Na dzier 30.09.2005 roku przed sadami powszechnymi toczyty sie tacznie 4.804 sprawy z powddztwa Spétki na taczng

kwote 14.433 tys. zt.
Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:

e Zaktad Gtéwny 2003 spraw na kwote 5.396 tys. t,

»  Oddziat w Bydgoszczy 348 spraw na kwote 1.952 tys. zt,

e Oddziat w Gorzowie Wikp. 844 sprawy na kwote 2.168 tys. zt,

e Oddziat w Szczecinie 1.157 spraw na kwote 3.754 tys. zt,

»  Oddziat w Zielonej Gorze 452 sprawy na kwote 1.163 tys. zt.

Srednia warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 3 tys. zt.

Powyzsze dane liczbowe dotyczace spraw z powodztwa Spétki przedstawione zostaty réwniez w ponizszej tabeli.
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Postepowania sadowe prowadzone z powddztwa Spétki, bedace w toku na dzien 30 wrze$nia 2005 roku

Dot. energii Nie dot. energii tacznie
. wartos¢ przedmio- | . wartos¢ przedmio- | . wartos¢é przedmio-
liczba spraw tu sporu (tys. zt) liczba spraw tu sporu (tys. zt) liczba spraw tu sporu (tys. zt)
Zaktad Gtowny 1520 3465 483 1931 2003 5396
Oddziat Bydgoszcz 303 1841 45 111 348 1952
Oddziat Gorzéw Wikp. 596 936 248 1232 844 2168
Oddziat Szczecin 872 1893 285 1861 1157 3754
Oddziat Zielona Géra 393 829 59 334 452 1163
RAZEM: 3684 8 964 1120 5 469 4804 14 433
17.1.2.  Postepowania przeciwko Spétce

Postepowania przeciwko Spdtce wszczynane sg z powddztwa zardwno osob fizycznych, jak i prawnych.

Dotycza one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie nieistnienia nielegalnego
poboru energii czy odszkodowania za korzystanie przez Spétke z nieruchomosci, na ktérych posadowione sg urzadzenia
elektroenergetyczne.

Za szczegdlnie istotne Spétka uznaje powddztwa dotyczace korzystania z cudzych nieruchomosci. Roszczenia kierowane w
stosunku do Spétki moga mie¢ w tym przypadku charakter roszczen o zaptate (odszkodowanie za bezumowne korzystanie z
nieruchomosci, za zmniejszenie warto$ci nieruchomosci, za utracone pozytki) oraz roszczen o zaniechanie naruszen posiada-
nia (zadanie usuniecia urzadzenia).

Rozstrzygnigcia zapadajace w tych sprawach sg o tyle istotne, ze w znaczacy sposéb wptywajg zaréwno na ksztattowanie
postepowania Spétki wobec oséb zgtaszajacych roszczenia przedsadowe w zwigzku z urzadzeniami posadowionymi na ich

nieruchomosciach w przesztosci, jak i na sposéb regulowania stanu prawnego tych urzadzen w przypadku nowych inwestycji.

Na dzier 30.09.2005 roku przed sagdami powszechnymi toczy sie tacznie 176 spraw przeciwko Spétce na taczng kwote 6.581
tys. zt .
Poszczegdlne jednostki organizacyjne ENEA S.A. (Zaktad Gtéwny i Oddziaty) prowadzity nastepujace ilosci spraw:
o Zaktad Gtéwny 59 spraw na kwote 2.167 tys. zt,
»  Oddziat w Bydgoszczy 37 spraw na kwote 1.242 tys. zt,
e Oddziat w Gorzowie Wlkp. 16 spraw na kwote 836 tys. zt,
»  Oddziat w Szczecinie 52 sprawy na kwote 1.834 tys. zt,
e (Oddziat w Zielonej Gérze 12 spraw na kwote 503 tys. zt.
Wyniki poszczegdinych spraw nie sg istotne dla wyniku finansowego Spotki.
taczna warto$¢ scharakteryzowanych wyzej postepowan toczacych sie przed sadami powszechnymi z udziatem ENEA S.A.

nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spétki.

Powyzsze dane liczbowe dotyczace spraw z powddztwa Spétki przedstawione zostaty rdwniez w ponizszej tabeli
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Postepowania sadowe przeciwko Spoétce, bedace w toku na dzien 30 wrze$nia 2005 roku

gruntowe pracownicze inne razem
wartos$¢ wartos$¢ » . warto$¢
liczba przedmiotu i przedmiotu liczba I it liczba przedmiotu
iczba spraw tu sporu
spraw sporu sporu spraw (tys. 20 spraw sporu
(tys. ) (tys. ) ’ (tys. )
Zaktad Gtédwny 46 1352 2 30 11 785 59 2167
Oddziat Bya- 17 1090 8 0 12 152 37 1242
goszcz
Oddziat Gorzéw
Wikp. 9 584 0 0 7 252 16 836
Oddz'ifzcze' 15 573 5 30 32 1230 52 1834
Oddz'é‘*,z'e"’”a 5 187 0 0 7 316 12 503
dra
RAZEM: 92 3786 15 60 69 2736 176 6 581

17.2.  Postepowania arbitrazowe

Na dzien 30.09.2005 roku nie toczyly sie zadne postepowania przed organami wiasciwymi dla postepowan arbitrazo-

wych.

17.3. Postepowania toczace si¢ przed organami administracji publicznej

Ze wzgledu na charakter dziafalnosci ENEA S.A. na dzier 30.09.2005 roku toczyto sie wiele postepowan. przed organami

administracji publicznej.

Zdecydowana wigkszo$¢ sposrdd tych postepowan wszczynana jest na wniosek Spétki, ktdra wystepuje do stosownych orga-

néw administracyjnych m.in. o:

wszczecie egzekucji administracyjnej w celu odzyskania naleznosci za nielegalny pobér energii elektrycznej
uzyskanie pozwolenia na budowe zaréwno nowych obiektdw, jak i modernizacie istniejacych

uzyskanie zezwolenia na zajecie pasa drogowego przez urzadzenia elektroenergetyczne

ustalenie stawek opfat za uzytkowanie wieczyste gruntéw

wydzielenie gruntéw pod urzadzenia elektroenergetyczne

Cze$c¢ postepowan ma rowniez charakter postepowan skargowych wnoszonych do organdéw administracji rzadowej i samorza-

dowej czy saddw administracyjnych w zwigzku z decyzjami wydanymi w wyzej wskazanych sprawach.

Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spétki.
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Charakter dziatalnosci ENEA S.A. (dziatanie na rynku regulowanym w warunkach monopolu) powoduje, iz w stosunku do
Spotki toczy sie réwniez szereg postgpowan wszczynanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki i Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na wnioski odbiorcdw energii elektrycznej, ktdrych Spétka obstuguije.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jako centralny organ administracji rzagdowej powotany do regulowania dziatalnosci przed-
siebiorstw energetycznych rozstrzyga wiec spory dotyczace odmowy zawarcia umowy o przytgczenie do sieci, umowy sprze-
dazy energii i Swiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenia tresci w/w uméw, a takze spory dotyczace nieuzasadnionego
wstrzymania dostarczania energii.

W tym celu na dzien 30.09.2005 roku prowadzit on przeciwko Spétce szereg postepowan wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych postepowan nie ma wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Z kolei Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na dzien 30.09.2005 roku prowadzit przeciwko Spétce szereg
postepowan wyjasniajacych w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spétke przepiséw ustawy z dnia 15.12.2000 roku o
ochronie konkurencji i konsumentéw, a wiec podejmowania praktyk ograniczajacych konkurencje i/lub naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw. Prowadzono réwniez jedno postepowanie antymonopolowe.

W zdecydowanej wiekszosci przypadkéw wyniki powyzszych postepowan nie beda wptywaé na wyniki finansowe Spétki.
Jednakze dwa sposrdd wyzej wymienionych postepowan, stanowia, w ocenie Biura Obstugi Prawnej, czynniki ryzyka, mogace
mie¢ wptyw na wynik finansowy Spétki:

1. Postepowanie antymonopolowe wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w dniu
19.07.2005 roku w zwigzku z podejrzeniem naduzywania przez ENEA S.A. pozycji dominujacej na lokalnym rynku
przytaczania podmiotéw do sieci elektroenergetycznej poprzez uzaleznienie zawarcia umowy o przytaczenie do sieci
od spetnienia dodatkowego $wiadczenia, nie majacego rzeczowego ani tez zwyczajowego zwiazku z przedmiotem tej
umowy, to jest od akceptacji zobowiagzania do nieodptatnego ustanowienia stuzebnosci gruntowej obejmujacej prawo
rozbudowy sieci, polegajace na uktadaniu linii kablowych, co moze stanowi¢ naruszenie art. 8 ust. 2 pkt. 1 i pkt. 6
ustawy z dnia 15.12.2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow.

Przewidziane w ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw sankcje za naruszenie jej przepiséw moga siegna¢ 10% przy-
chodu Spétki osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Nadto, w przypadku wydania decyzji o
uznaniu praktyki za ograniczajaca konkurencje lub naruszajaca zbiorowe interesy konsumentdéw, Prezes UOKIK moze réwniez
nakaza¢ Spdfce zaniechanie stosowania okreslonej praktyki. Praktyczna realizacja takich decyzji wiaze sig najczesciej z ko-
nieczno$cia poniesienia znacznych kosztow.

Na obecnym etapie wynik postepowania nie jest mozliwy do przewidzenia. Nawet jesli Prezes UOKIK odstapi od wymierzenia
ENEA S.A. kary pienieznej lub wyznaczy ja w minimalnej wysokosci nalezy przewidywac, ze natozy na Spdtke obowigzek
zaniechania oznaczonej praktyki i usuniecia skutkow jej stosowania, co pocigga¢ bedzie za sobg blizej niemozliwe do oszaco-
wania koszty (zakwestionowana praktyka stosowana jest od okoto 2 lat).

W tej sytuacji zaréwno wysoko$¢ kary, jak i koszty zwigzane z wykonaniem przysztej decyzji Prezesa UOKIK, moga wptynaé

na wyniki finansowe Spétki.
2. Postepowanie wyjasniajace wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w dniu

07.09.2005 roku majace na celu ustalenie, czy niektére postanowienia szablonéw umow o przytaczenie do sieci sto-

sowanych w ENEA S.A. nie stanowig przejawu naduzywania pozycji dominujacej na rynku. Chodzi przede wszystkim
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o0 postanowienie, zgodnie z ktérym, w przypadku zawarcia umowy sprzedazy energii na moc umowna mniejsza od
mocy przytaczeniowej, klient zobowiazuje sie do zwrotu réznicy pomiedzy udokumentowanymi wydatkami poniesio-
nymi przez Spétke w zwiazku z realizacja umowy, a wydatkami, ktére zostatyby poniesione dla zmniejszonej mocy
Postepowanie wyjasniajace ma na celu wstepne ustalenie czy nastapito naruszenie przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw uzasadniajace wszczecie postepowania antymonopolowego.

Na obecnym etapie wynik postepowania nie jest mozliwy do przewidzenia, za$ konsekwencje rozstrzygniecia sprawy w spo-
sob niekorzystny dla Spétki sa analogiczne do opisanych w pkt. 17.2.1.

18. Informacje o zawarciu przez ENEA S.A. lub jednostke zalezna transakcji z podmiotami powiazanymi

ENEA S.A. badZ jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi takich, ktérych taczna wartos¢ w okre-
sie od poczatku roku obrotowego przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 Euro, a ktdre nie bytyby
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charak-
ter i warunki wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng. W
Il kwartale 2005 ENEA S.A i jednostki zalezne zawieraty jedynie transakcje typowe i rutynowe.

19. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna war-
tos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W Il kwartale 2005 ENEA S.A nie udzielita poreczen ani gwarancji stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

20. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i innych zmian oraz informacije, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta

20.1.  Sytuacja kadrowa
W okresie objetego niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie ENEA

S.A. z dnia 20 lipca 2005 r. odwotano Grzegorza Barszcza i powotano do Rady Nadzorczej V wspdinej kadencji Grzegorza
Gostkowskiego.
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20.2.  Sytuacja finansowa

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat tys. zt

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres Dynamika Zmiana
Rachunek zyskow i strat od od od od
1.07.2005 | 1.01.2005 | 1.07.2004 | 1.01.2004 | 111 kw. |I-HFkw. || 10 kw. | 1-11 kw.
do do do do 05/04 | 05/04 [ 05-04 | 05-04
30.09.2005 130.09.2005 | 30.09.2004 130.09.2004
1 2 3 4 5 2:4 35 2-4 35
Przychody ze sprzeda zy 1087027 3382889] 1026428 3192992 105,9%]| 105,9%|| 60599 | 189 897
Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow oraz koszty
sprzeda zy i og6lnego zarz adu -1039630]-3302340] -988921]-3 106435 | 105,1%| 106,3%]| -50 709 J-195 905
Zysk/strata na sprzedazy i likwidacji
rzeczowych aktywow trwatych -8 657 -12 658 -1892 -6 749 || 457,6%] 187,6%|[ -6 765] -5909
Przychody z odsetek 5583 14712 4228 11964 | 132,0%] 123,0%| 1355 2748
Pozostate przychody (koszty)
operacyjne — netto -2 657 -2 423 -821 -18 475 323,6%| 13,1%| -1836| 16052
Zysk operacyjny 41 666 80 180 39 022 73297 106,8%| 109,4%| 2644 6 883
Koszty finansowe — netto -4 021 -14 477 1730 -13 786 X 105,0%| -5 751 -691
Zysk przed opodatkowaniem 37 645 65 703 40 752 59511 92,4%] 110,4%]| -3 107 6192
Podatek dochodowy -10 462 -13 241 -9 522 -21 356 [[ 109,9%] 62,0% -940 8115
Zysk netto roku obrotowego 27 183 52 462 31230 38155 87,0%| 137,5%| -4 047 | 14307

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. uzyskata zysk operacyjny wynoszacy
80.180 tys. zt, ktdry byt wiekszy od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 9,4%, tj. 0 6.883 tys. zt. Na
podang kwote zysku w duzej mierze wptynat wynik osiagniety w Il kwartale 2005 roku, ktéry wynidst 41.666 tys.zt.

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym 3.382.889 tys. zt, co w stosunku do Il kwartatéw 2004
roku stanowi wzrost o 189.897 tys. z}, a wiec 0 5,9%. Podstawowym zrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz energii elek-
trycznej i ustug dystrybucyjnych, ktére wzrosty o 4,4% w poréwnaniu z rokiem ubieglym i wynika to gtdwnie ze wzrostu ilosci
sprzedanej energii (0 1,5%) oraz wzrostu $redniej ceny sprzedazy energii i ustug przesytowych (0 2,9%).

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku taczne koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, sprzedazy
oraz ogdlnego zarzadu wyniosty 3.302.340 tys. zt, co stanowi przyrost 0 6,3% w stosunku do analogicznego okresu roku po-
przedniego. Koszty wyzsze od przecigtnych poniesione zostaty w nastepujacych pozycjach:

+  Swiadczenia pracownicze (dynamika 109,4%), co wynika z konieczno$ci utworzenia na podstawie wyceny aktuarialnej

zwiekszonych rezerw na $wiadczenia pracownicze,

+  ustugi przesytowe (dynamika 107,0%), co spowodowane jest wzrostem o 5,5% $redniej ceny zakupu ustug przesytowych

oraz wzrostem ilosci sprzedanej energii elektrycznej 0 1,5%,

+  zuzycie materiatow i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (dynamika 110,0%), ktéra wynika gtéwnie
ze zwiekszonego 0 76.267 tys. zt kosztu zakupu energii elektrycznej przez spétke zalezng EnergoPartner (spétka zajmuje

sig obrotem energig).
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Nalezy jednak doda¢, ze w IIl kwartale 2005 roku nastapita poprawa dynamiki kosztéw, ktére wzrosty do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 105,1%.
Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec uwzgledniajacy koszt oprocentowania kredytéw wynidst w okresie od 1
stycznia do 31 wrzesnia 2005 roku 65.703 tys. zt i byt wiekszy 0 6.192 tys. zt, a wiec 0 10,4% niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W 1l kwartale 2005 roku zysk ten réwniez byt dodatni i wyni6st 37.645 tys. zt, jednak na skutek wigkszych kosztéw
finansowych uksztattowat sie na poziomie nizszym o 7,6% niz w Il kwartale 2004 roku.
Zysk netto wypracowany przez Grupe w okresie trzech kwartatéw 2005 roku wynidst 52.462 tys. zt i byt wyzszy od zysku
osiggnietego w tym samym okresie roku ubiegtego o 14.307 tys. zt 1j. 0 37,5%. Istotny wptyw na wzrost zysku netto miata
wysokos¢ obciazen podatkowych, ktdre byty mniejsze 0 8.115 tys. zt. niz w okresie 9 miesiecy roku ubiegtego.

20.3.  Sytuacja majatkowa

Skonsolidowany Bilans tys. zt
Na dzien
Bilans . Zmiana m
30.09.2005r. 31.12.2004r. gggggg’;ﬂ kwartaty 2005-
2004 rok
Aktywa trwate 5420102 5497 678 98,6% -77 576
w tym: rzeczowe aktywa trwate 5349 348 5430923 98,5% -81 575
wartosci niematerialne 30 546 37 405 81,7% -6 859
Aktywa obrotowe 655 780 705 777 92,9% -49 997
w tym: zapasy 43 088 34 393 125,3% 8695
naleznosci 541755 608 445 89,0% -66 690
$rodki pieniezne 70 937 62 827 112,9% 8110
Razem aktywa 6 075 882 6 203 455 97,9% -127 573
Na dzien
Bilans dvnamika Zmiana /]
30.09.2005r. 31.12.2004r. 2(})'05 19004 kwartaly 2005-
2004 rok
KAPITAL WLASNY 4228 911 4193 330 100,8% 35 581
Kapitat wlasny przypadajacy
na akcjonariuszy Spétki 4223 948 4188 441 100,8% 35 507
w tym: kapitat akcyjny 368 170 368 170 100,0% 0
Udziaty mniejszosci 4963 4 889 101,5% 74
ZOBOWIAZANIA 1846 116 2010125 91,8% -164 009
Zobowiazania dtugoterminowe 1189 816 1234 859 96,4% -45 043
Zobowiazania krotkotermino-
we 656 300 775 266 84,7% -118 966
Razem pasywa 6 075 882 6 203 455 97,9% -127 573

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA S.A. wynosita 6.075.882 tys. zt i zmniejszyta
sie 0 127.573 tys. zt, 1. 0 2,1% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku. Spowodowane to zostato spadkiem o
81.575 tys. zt wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz spadkiem poziomu naleznosci o 66.690 tys. zt.
Po stronie aktywdw gtéwna pozycje stanowig aktywa trwate, ktdrych udziat w aktywach na koniec wrzesnia 2005 roku stanowit
89,2% sumy bilansowej i jest zblizony do udziatu na koniec roku (88,6%).
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Dominujacym zrédtem finansowania majatku Grupy jest kapitat wiasny. Skonsolidowany kapitat wtasny na koniec wrze-
$nia 2005 roku wyniost 4.228.911 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec 2004 roku o 35.581 tys. zt tj. 0 0,8%. Na wzrost kapi-
tatu wtasnego w Il kwartale 2005 roku wptynat zysk netto wypracowany w okresie sprawozdawczym. Na koniec wrze$nia 2005
kapitat wtasny stanowit 69,6% pasywoéw Grupy.

Wartos¢ dtugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan Grupy wyniosta na dzien 30 wrzesnia 2005 roku 1.846.116
tys. zt i zmniejszyta sie 0 164.009 tys. zt tj. 0 8,2% w relacji do stanu na koniec 2004 roku. Spadek zobowigzan wynika zaréw-
no ze zmniejszenia stanu zobowigzan dtugoterminowych (0 3,6%) jak i krétkoterminowych (o 15,3%). Gtéwna przyczyng
zmniejszenia stanu zobowigzan krétkoterminowych byto zmniejszenie 0 85.489 tys. zt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
zmniejszenie 0 40.006 tys. zt kredytéw krotkoterminowych. Natomiast na zmniejszenie zobowigzan dtugoterminowych wptynat

nizszy 0 68.926 tys. zt poziom kredytéw dtugoterminowych.

20.4.  Sytuacja pieniezna

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych tys. zt
Okres sprawozdawczy
Od 1 stycznia do 30 wrzes$nia

Rachunek przeptywow pienieznych .

PrepA pEn 2005r oooq, | Pynamika 1-r| e L

kw. 2005/2004 2005-2004
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci ope-
racyjnej 398 703 320 963 124,2% 77740
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwe-
stycyjnej -260 237 -253 169 102,8% -7 068
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finan-
SoWej -130 356 -48 833 266,9% -81 523
Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych
8110 18 961 42,8% -10 851

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu 70 937 76 903 92,2% -5 966

Stan srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej ENEA S.A. na koniec Il kwartatu 2005 roku wynidst 70.937 tys. zt. W ana-
logicznym okresie 2004 roku stan ten wynidst 76.903 tys. zt i byt wyzszy 0 5.966 tys. zt.

Skonsolidowane przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2005 roku 398.703 tys. zt, co oznacza wzrost w porédwnaniu z analogicznym okresem 2004 roku o 77.740 tys. z}, a wiec o
24,2%. Najwiekszy wptyw na zmiane poziomu $rodkdw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej w 2005 roku miato wypracowa-
nie wiekszego o 14.307 tys. zt niz w I-lIl kwartatach 2004 roku zysku netto, przy wzro$cie amortyzaciji o 5.233 tys. zt i wzroscie
warto$ci kapitatu obrotowego 0 42.511 tys. zt oraz zaptata mniejszej o 8.115 tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego
kwoty podatku dochodowego.

Przeptyw $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy w Il kwartatach 2005 roku wynidst -260.237 tys. zt i
zwiekszyt sig w relacji do Il kwartatéw 2004 roku o 7.068 tys. zt. Wzrost wydatkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego wynika z nabycia zwigkszonej 0 3.118 tys. zt wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Na koniec IIl kwartatu 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. wykazata ujemne saldo przeptywdw z dziatalnosci finan-
sowej wynoszace -130.356 tys. zt. Najwiekszy wptyw na osiggnigty poziom strumieni pienieznych w tej dziatalnosci wywarta
spfata kredytow i pozyczek, ktéra w okresie od stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku wyniosta 129.139 tys. zt i byta wigksza niz w

analogicznym okresie 2004 roku 0 42.778 tys. zt.
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20.5. Analiza wskaznikowa

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wskazniki ekonomiczno - finansowe 30.06.2005 do | 01.01.2005 do | 30.06.2004 do | 01.01.2004 do
30.09.2005 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2004
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ EBITDA 13,1% 11,2% 13,2% 11,3%
Rentowno$¢ operacyjna 3,8% 2,4% 3,8% 2,3%
Rentownos$¢ netto 2,5% 1,6% 3,0% 1,2%
Inne wybrane wskazniki
Przychdd na Klienta (w zt.) 483 1506 459 1431
llo$¢ dostarczanej energii na klienta (w kWh) 1608 5017 1595 4979

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

stan na dzien

stan na dzien

30.09.2005 31.12.2004
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezacej ptynnoéci 1,0 0,9
WskaZnik szybkiej ptynnosci 0,9 09
Wskazniki struktury finansowania majatku
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 30,4% 32,4%
Dzwignia finansowa 43,7% 47,9%
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 78,0% 76,3%
Za okres od Za okres od
Wskazniki ekonomiczno - finansowe 01.01.2005 do | 01.01.2004 do
30.09.2005 30.09.2004
Wskazniki aktywnos$ci gospodarczej
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 103 106
Cykl rotacji naleznosci handlowych 45 50
Cykl rotacji zapaséw 6 4
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wlasnego 1,2% 0,9%
ROA - stopa zwrotu z aktywow 0,9% 0,6%

W Il kwartatach 2005 roku Grupa Kapitatowa ENEA S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy i osiagnefa dodatnig war-

tos¢ wskaznikéw rentownosci, ktdre uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do wskaznikéw uzyskanych w analogicznym

okresie roku ubiegtego. Rentowno$¢ EBITDA wyniosta 11,2%, a jej nieznaczne obnizenie — pomimo wypracowania wigkszej

kwoty zysku - w stosunku do wykonania Il kwartatéw 2004 roku, wynika z mniejszej dynamiki kosztu amortyzacii (103,4%) niz

przychoddw ze sprzedazy (105,9%). Rentowno$¢ netto osiggnieta przez Grupe wyniosta 1,6% i zwigkszyta sie w relacji do

wykonania w analogicznym okresie roku ubiegtego (1,2%). Jest to efektem wypracowania w okresie sprawozdawczym zysku

netto wiekszego o0 37,5% niz w Il kwartatach 2004 roku. Tym samym nastapit wzrost efektywnosci dziatania Grupy mierzony
wskaznikami rentownosci kapitatdw: ROE z 0,9% w Il kwartatach 2004 do 1,2% w Il kwartatach 2005 roku oraz ROA z 0,6%

w lIl kwartatach 2004 do 0,9% w Il kwartatach 2005 roku.

Grupa Kapitatowa ENEA S.A posiada zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowigzan, a wzglednie staty

poziom wskaznikdw ptynno$ci w analizowanych okresach (od 0,9 do 1,0) $wiadczy o tym, Ze sytuacja ptatnicza Grupy jest
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stabilna.

Bezpieczenstwo finansowe Grupy nie jest zagrozone o czym $wiadczy poziom wskaznikéw aktywnosci gospodarczej w
zakresie zarzadzania majatkiem obrotowym. Obliczone na dzier 30 wrzes$nia 2005 roku wskazniki wykorzystania posiadanego
majatku, a mianowicie cykli rotacji naleznosci i zobowigzan oraz zapaséw nie ulegty zasadniczej zmianie w odniesieniu do
analogicznego okresu roku 2004. Ponadto zachowana zostata prawidtowa relacja pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznosci i

zobowigzan (naleznosci rotujg szybciej niz zobowigzania), co wptywa korzystnie na ptynno$¢ finansowa Grupy.

Wskazniki struktury finansowania majatku wskazujg, iz Grupa Kapitatowa ENEA S.A. w stosunkowo niewielkim stopniu
korzysta z finansowania dtuznego. Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wyniést na koniec Il kwartatu 2005 roku 30,4% i jest on
zblizony do poziomu tego wskaznika z Il kwartatu 2004 roku (32,4%). Na stosunkowo niskim poziomie ksztattuje sie réwniez
poziom dzwigni finansowej, ktory wynidst w IIl kwartale 2005 roku 43,7% i nieznacznie zmniejszyt sie w relacji do wartosci z Il
kwartatu 2004 roku (47,9%).

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wiasnymi ksztattuje sie na wysokim poziomie i wynidst 78,0%, co $wiad-
czy o finansowaniu dotychczasowej dziatalnosci inwestycyjnej w gtéwnej mierze ze srodkdéw wiasnych.

Na podstawie analizy wskaznikowej stwierdzi¢ mozna, ze Grupa Kapitatowa ENEA S.A. posiada stabilng sytuacje finan-
sowa, choé cechuje sie stosunkowo niskg rentownoscig prowadzonej dziatalnosci (dziatalno$¢ regulowana), a w okresie spra-

wozdawczym nie zaszly zadne zasadnicze zmiany w strukturze zarzadzania majatkiem Grupy oraz strukturze jej finansowania.

21. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspekty-

wie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiagniete przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowa wyniki to:

*  Czynniki zewnetrzne
0 Zmiany przez Prezesa URE polityki taryfowej w zakresie dotyczacym poziomu przychodu regulowanego w
kolejnych latach taryfowych
Catkowite uwolnienie rynku energii elektrycznej w Polsce
Rozwigzanie kwestii kontraktow dtugoterminowych
Wydzielenie organizacyjne operatora systemu dystrybucyjnego

Ustanowienie sprzedawcy z urzedu

O O O O O

Realizacja przez rzad polityki energetycznej panstwa (w tym polityki wtascicielskiej w stosunku do uczest-
nikéw rynku)
e Czynniki wewnetrzne

0 Dziatania w zakresie restrukturyzaciji (centralizacja zakupdw, poprawa efektywnosci poszczegéinych ob-
szardw funkcjonalnych, integracja i reorganizacja grupy kapitatowej) wptywajace na poprawe efektywnosci
operacyjnej Spétki oraz poprawe efektywnosci w zakresie obstugi klienta;

0 Optymalizacja polityki wiascicielskiej Spétki w stosunku do spétek zaleznych - bedzie zmierza¢ w dwdch
zasadniczych kierunkach: taczenia spétek o identycznym lub podobnym zakresie dziatalno$ci oraz dokapi-
talizowania spotek zaleznych w majatek niezbedny dla ich rozwoju i zwigkszenia efektywnosci dziatania;

0 Optymalizacja przeptywow pienigznych w ramach grupy kapitatowej, co usprawni, a zwtaszcza przyspieszy

wewnetrzny obieg pienigdza, a w efekcie wptynie na obnizenie kosztéw finansowych;
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0 Poprawa efektywno$ci przeptywu informacii;

0 Dziatania w zakresie objecia wszystkich pracownikow jednolitym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy
w tym ujednoliconymi zasadami wynagrodzen, taryfikatorem i tabelg ptac oraz dziatania w celu zawarcia
porozumienia zbiorowego poza ZUZP wydtuzajacego gwarancje zatrudnienia. Wprowadzenie jednolitego

ZUZP wiaze sig jednak z dodatkowymi kosztami, ktdre Spétka przewidziata.

Szczegdtowo zostaty one opisane w Rozdziale VI pkt. 6.3. - 6.6. Prospektu.
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Cztonkowie Zarzadu:

Prezes Zarzadu Jerzy Gruszka =
Cztonek Zarzadu Rajmund Gral = e —————
Cztonek Zarzadu Maciej GOrski
Cztonek Zarzadu Wiestaw Piosik
Cztonek Zarzadu Mariola Szopa = = e ——————

Poznan, dnia 14 listopada 2005 roku.
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