KOMENTARZ ZARZADU FON S.A.
do wynikow finansowych za lll kwartat 2005 roku

1. informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegodlnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest PKD 67 13 Z Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa , gdzie
indziej nie sklasyfikowana.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie spétka jest
klasyfikowana w sektorze Ustugi inne.

Czas trwania spditki jest nieoznaczony.

FON S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej FON, sprawuje nadzér wtascicielski nad
firmami zaleznymi, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach grupy. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON za Il kwartat 2005r. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Prezentowane w raporcie za Il kwartat 2005 roku skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej FON S.A. obejmuje:
e jednostkowe sprawozdanie FON S.A. - podmiotu dominujgcego (Sad Rejonowy w

Katowicach KRS 49053),
e jednostkowe sprawozdanie ,Y-Radio” Sp. z 0.0. spétki zaleznej

Na dzieh 30 wrzesnia 2005 roku, podobnie jak na dzien 30 wrzesnia 2004 r. Spotka FON
wycenita posiadane aktywa zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci tj. po cenach sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania , nie wyzszych od cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Wycena zgodnie z art. 29 ust. 1 ustawy o rachunkowosci zostata dokonana przez spotke w
zwigzku z istotnie zmniejszonym zakresem prowadzonej dziatalnosci gospodarczej po
sprzedazy przedsiebiorstwa spoétki oraz brakiem przychodéw z nowo rozpoczetej dziatalnosci.

Raport zostat sporzgdzony z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.
Spotki z grupy kapitatowe] stosowaty nastepujace zasady wyceny:

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje sie:

- oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

- koncesje w okresie 5 lat

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w wartosci netto tj. cenie nabycia z uwzglednieniem
skutkow aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowg skumulowang amortyzacije.
Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowg w wysokosci ekonomicznie uzasadnione;.



Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych- wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe wedtug wartosci rynkowe;j

Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej bez uwzgledniania odsetek
za zwiloke w zaptacie. Na dzien bilansowy naleznosci w walucie obcej przeliczono wedtug
Sredniego kursu NBP ogtoszonego w tabeli kursow na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne ujmuje sie na dzien bilansowy w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych wycenia sie wedtug sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty.

Kapitat wtasny wycenia sie wg wartosci nominalnej. Do kapitatow wtasnych zalicza sie rowniez
wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku zyskéw i strat oraz nie podzielony
wynik finansowy z lat ubiegtych.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy :

- na naleznosci zagrozone ryzykiem niesciggalnosci w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych
- na odroczony podatek dochodowy w zwigzku z przejsciowymi réznicami w podstawie
opodatkowania podatkiem dochodowym

Kredyty
Kredyty bankowe krotkoterminowe wykazywane sg w wartosci nominalnej.
Kredyty dewizowe wyceniane sg wg sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe o okresie spfaty krotszym niz rok sg wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki

Fundusze specjalne

Saldo zakfadowego funduszu $wiadczen socjalnych na dzien bilansowy wykazuje sie w
wysokosci nominalnej zgodnie z przepisami ustawy o zaktadowym funduszu $wiadczen
socjalnych.

Innych funduszy Spofki nie tworza.

Rozliczenia miedzyokresowe

Do rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychoddéw zaliczane sg wydatki lub zuzycie
skfadnikow majatkowych dotyczace pdzniejszych okresow niz ten, w ktérym je poniesiono oraz
przychody dotyczace przysztych okresow.

Pomiar wyniku finansowego

Wynik finansowy netto spoétki ustala sie pomniejszajac przychody Spotki o poniesione koszty z
uwzglednieniem salda strat i zyskéw nadzwyczajnych. Wynik finansowy netto uwzglednia
pozycje obowigzkowych zmniejszen zysku z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
oraz rezerwy na podatek dochodowy.

W Il kwartale 2005 roku spétka nie dokonywata korekt z tytutu rezerw, aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikdw aktywdw.



Korekty sprawozdania dotyczace przejscia od 1 stycznia 2005 r na MSSF.

W spoéice nie wystapity korekty zwigzane z przejsciem na MSSF. Spotka FON S.A. nie posiada
aktywéw trwatych. Wycena, tak jak opisano na wstepie, dokonywana jest zgodnie z art. 29
ustawy o rachunkowosci ze wzgledu na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci.

W spétkach grupy kapitatowej ,Y-Radio” nie wystgpity istotne pozycje, ktére powinny byé
korygowane.

Przeliczenie wybranych danych finansowych za Il kwartat 2005 roku na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzien bilansowy
przez Narodowy Bank Polski, ktéry na dzien 30.09.2005 roku wynosit 3,9166zt ( porownywalnie
30.09.2004 kurs 4,3832 zt)

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

- dla danych za Ill kwartat 2005 r. zastosowano srednig arytmetyczng z nastepujacych srednich
kurséw:

na 31.01.2005 r. — 4,0815 z

na 28.02.2005 r. — 3,9852 zt
na 31.03.2005r. — 4,0178 zt
na 29.04.2005r. — 4,2756 zt
na 31.05.2005r.- 4,1212 z
na 30.06.2005r. - 4, 0401 z
na 29.07.2005r. — 4,0758 zt

na 31.08.2005r. - 4,0495 z
na 30.09.2005r. - 3,9166 z

Srednia arytmetyczna - 4,0626 zt
- dla poréwnywalnych danych za 2004 rok srednia arytmetyczna wynosi 4,6214 zt

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W Il kwartale 2005 roku najwazniejszym wydarzeniem w Grupie Kapitatowej FON byto
podpisanie w dniu 18.08.2005r. przez spotke zalezng Y-RADIO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czestochowie ze spotkg Multimedia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie trzech umow sprzedazy
udziatow w spotkach RADIO ABC Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie, BRW Sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczawnie Zdroju oraz RADIO BAB Sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy. Zgodnie z podpisanymi
umowami Y-RADIO Sp. z 0.0. zbyto na rzecz Multimedia Sp. z 0.0. 630 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego w RADIO BAB Sp. z 0.0,
4.948 udziaty o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zakladowego
w RADIO ABC Sp. z o0.0. oraz 52.620 udziatdbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy
stanowigcych 94,75% kapitatu zaktadowego w BRW Sp. z 0.0. Do momentu uzyskania zgody
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji na powyzszg transakcje, na wtasnos¢ Multimedia Sp. z o.0.
przeszty 308 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy stanowigcych 49% kapitatu



zaktadowego w RADIO BAB Sp. z 0.0., 2.424 udziaty o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy
stanowigcych 49% kapitatu zaktadowego w RADIO ABC Sp. z 0.0. oraz 2.221 udziaty o wartos$ci
nominalnej 50,00 zt kazdy stanowigcych 4% kapitatu zaktadowego w BRW Sp. z 0.0., za$ po
uzyskaniu zgody Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, Multimedia Sp. z o0.0. zostanie
wiascicielem pozostatych posiadanych udziatbw w RADIO BAB Sp. z 0.0., BRW Sp. z 0.0. oraz
RADIO ABC Sp. z o.0. w ilosci 322, 50.399 i 2.524 sztuk, ktore stanowig odpowiednio 51%,
90,75% i 51% kapitatu zaktadowego tych spotek. Cena za wszystkie posiadane przez Y-RADIO
Sp. z o0.0. udzialy w spétkach RADIO BAB Sp. z 0.0., BRW Sp. z 0.0. oraz RADIO ABC Sp. z
0.0. wynosita odpowiednio 160.020,00 zt, 491.997,00 zt i 500.242,80 zt, zas ptatnos¢ za zbyte
udziaty dokonana zostanie w dwoéch ratach: 1/ do dnia 25.08.2005r. - kwota 344.059,75 zt, 2/ po
uzyskaniu zgody KRRIiT — kwota 808.200,05 zt.

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Czynnikiem o nietypowym charakterze, ktory wptynat na wynik jednostkowy Il kwartatu 2005
roku byt fakt braku przychodéw ze sprzedazy. Na wyniki skonsolidowane za Ill kwartat 2005
roku wptyw miat fakt sprzedazy przez spétke zalezng Y-RADIO Sp. z 0.0. aktywéw finansowych
opisanych w pkt. 2.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ spétek radiowych Grupy Kapitatowej FON cechuje dos¢ znaczna zespotowos¢ w
przypadku realizowania przychodow ze sprzedazy, ktérych najwieksze wartosci osiggane sg w
okresach przedswiatecznych.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W dniach Ill kwartale 2005 roku FON S.A. wyemitowata na zlecenie ALFA CAPITAL Sp. z0.0. z
siedzibg w Warszawie weksle o tacznej wartosci nominalnej 32 i 31 tys. zt, dyskoncie 12% i 10%
w skali roku i terminie wykupu przypadajagcym na 31.12.2005 roku.

6. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.
FON S.A. w okresie Ill kwartatu 2005 roku nie udzielat Zadnych poreczenh lub gwarancji.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

Spotka FON S.A. powstata z przeksztatcenia Cieszynskiej Agencji Spedytorskiej ,CASPOL”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Pod firmg ,CASPOL” S.A. Spétka dziatata do dnia 30
czerwca 2001 roku. W 2001 roku Spotka dokonata sprzedazy przedsiebiorstwa, ktérego
dziatalno$¢ gospodarcza polegata na ustugach w zakresie agencji celnej, spedycyjnej i
przewozowej. Od 24 lipca 2001 roku Emitent dziata pod firmg FON S.A. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki, zgodnie z zapisem w Statucie i w Krajowym Rejestrze Sgdowym jest
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej m.in. w zakresie:



- reklama,

- radiodyfuzja;

- telewizja kablowa;

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzanie,

- zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami,

- dziatalnosci radiowa i telewizyjna,

- dziatalnos¢ agencji informacyjnych,
Najwazniejszym sktadnikiem aktywéw FON S.A. sg udziaty w spotce Y-RADIO Sp. z 0.0. w ilosci
26.615 sztuk o wartosci nominalnej 500 zt kazdy stanowigcych 82,27% jej kapitatu zaktadowego.
Y-RADIO Sp. z o.0. jest spétkg posiadajgcg wiekszosciowe udziaty w pieciu spotkach
posiadajgcych koncesje na nadawanie lokalnych programéw radiowych. Spoftki zalezne od
Y-RADIO Sp. z 0.0. to:

o RADIO BRW Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczawnie Zdroju, udziat w kapitale zakltadowym i
gtosach na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z 0.0. wynosi 90,74%;

o ADA CORPORATION RADIO FON Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie, udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z 0.0. wynosi 100%;

o RADIO ABC Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na
ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z 0.0. wynosi 51,00%;

o RADIO BAB Sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy, udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW
posiadanych przez Y-RADIO Sp. z 0.0. wynosi 51,00%;

e FM RADIO JAZZ Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, udziat w kapitale zaktadowym i gtosach
na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z 0.0. wynosi 50,53%.

Spotki te nadajg swoj program radiowy na lokalnych rynkach, odpowiadajacych ich siedzibom.
Wyjatkiem jest spotka FM RADIO JAZZ Sp. z o.0. , ktéra poza Warszawg nadaje takze program
radiowy w Krakowie i ma charakter radia ponadregionalnego. Zgodnie z raportem biezgcym nr
33/2005 z dnia 22.08.2005r., spétka Y-RADIO Sp. z 0.0. po uzyskaniu zgody Krajowej Rady
Radiofonii i Telewizji, sprzeda na rzecz spotki Multimedia Sp. z 0.0. posiadane udziaty w
spotkach RADIO ABC Sp. z 0.0., RADIO BAB Sp. z 0.0. i RADIO BRW Sp. z 0.0.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Istotne zdarzenia mogace wptyng na wynik finansowy nie ujete w sprawozdaniu nie wystapity.
Istotnym zdarzeniem, ktére wptynie na strukture bilansowg FON S.A., a ktére wystgpito po dniu
30.09.2005r. byt fakt sprzedazy weksli spotki Y-RADIO Sp. z 0.0. oraz wykupu weksli wiasnych,
dokonany w dniu 04.11.2005r. (RB NR 47/2005 z dnia 07.11.2005r.)

9. Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

FON S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na rok 2005.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.



Zdecydowanie najwazniejszg role na osiggane wyniki w Grupie Kapitatowej FON bedzie miat
poziom przychoddw i kosztéw finansowych osiggnietych przez FON S.A. oraz sytuacja spotki
zaleznej Y-RADIO Sp. z o.0.

11. wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 15
listopada 2005 r.:

1) AL-PRAS Spétka Akcyjna
ul. Jasnogorska 79, 42-200 CZESTOCHOWA
e liczba akgciji: 1.062.026
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,15%

oraz 16 sierpnia 2005 r:

1) ALFA CAPITAL Sp. zo.0.
ul. Grzybowska 76/78, 00-844 WRASZAWA
e liczba akgciji: 2.539.925
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 17,11%

2) AL-PRAS Spotka Akcyjna
ul. Jasnogorska 79, 42-200 CZESTOCHOWA
e liczba akcji: 3.069.426
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 20,68%

3) PAGED FABRYKI MEBLI Sp. z o.o.
ul. Cieszynska 99, 43-385 JASIENICA
e liczba akciji: 2.362.413
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 15,92%

4) FUNDACJA IM. EDMUNDA MZYKA
ul. Jasnogorska 79, 42-200 CZESTOCHOWA
e liczba akciji: 2.153.060
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 14,50%

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu FON S.A., zostaty zebrane i
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spotki na dzien 15
listopada 2005 r., jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna —
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez



emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad FON S.A. (1) (2) (3) (4) (5)
Barttomiej Gajecki — Prezes 0 0 0 0 0
Adam Szlempo — Prokurent 0 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0 0
Rada Nadzorcza FON S.A. (1) (2) (3) (4) (5)
Piotr Knapinski 0 0 0 0 0
Edmund Mzyk 1.263.013 8,50 95.000 0,64 95.000
Joanna Bieniek 0 0 0 0 0
Maria Mzyk 0 0 0 0 0
Henryka Nieszporek 0 0 0 0 0
RAZEM 1.263.013 8,50 95.000 0,64 95.000

Objasnienia do tabel:

(1) Liczba posiadanych akcji na dzien 30/06/2005 r.
(2) Udziat w gtosach na dzien 30/06/2005 r.

(3) Liczba posiadanych akcji na dzien 30/09/2005 r.
(4) Udziat w gtosach na dzien 30/09/2005 r.

(5) Stan biezacy na dzien 15 listopada 2005 r.

Statut FON S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do FON S.A. na rzecz
Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji FON S.A. przez wiadze Spoiki,
zostaly zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy
Spotki na dzien 15 listopada 2005 r., jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spétka nie zostata
poinformowana.

13. Informacja o postepowaniach sadowych wobec emitenta.

Przeciwko FON S.A. nie toczg sie obecnie zadne postepowania sgdowe.



