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Informacja dodatkowa do raportu za IV kwartal 2005 roku

1. Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzeniu raportu okresowego za IV kwartal 2005 roku

1.1 Format sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami:

- Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., z pdzn. zmianami,

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U.149/2001 ),

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 lutego 2004 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz.U. 31/2004),

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11sierpnia 2004 r. w sprawie szczegdétowych warunkow, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu ( DZ.U. 186/2004) oraz Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. zmieniajacego to rozporzadzenie (DZ.U. 50/2005),

- Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. 209/2005).

1.2 Wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego
- Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych zawieraja si¢ w przedziale: 20%-
100%.

- Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartoéci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci , inwentaryzacje srodkow trwatych przeprowadza si¢ raz na 4 lata. Ostatni
spis z natury przeprowadzony byt w 2001 roku.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa przez okre§lony z goéry okres uzytkowania, zgodnie z planem
amortyzacji przyjetym przez Spotke oraz zgodnie z zasadami ustawy. Stosowane stawki amortyzacji dla
srodkow trwalych sa nastepujace:

Budynki i budowle 2,5% - 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 5% -30%
Srodki transportu 14% - 20%
Pozostate srodki trwate 10% - 100%

Dla celow podatkowych i bilansowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne, wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych z p6ézniejszymi zmianami. W stosunku do $rodkéw
trwalych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku, stosowane sa stawki
wynikajace z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 17 stycznia 1997 roku, w sprawie amortyzacji srodkow
trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane w cigzar
kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania.

- Inwestycje diugoterminowe
a/ Udzialy i akcje

Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwalych wycenia si¢ wedlug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.
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b/ Inwestycje w nieruchomosci

Do inwestycji w nieruchomosci zalicza sig np.:

o grunt utrzymywany w celu osiagnigcia w dtugim okresie korzysci wynikajacych z przyrostu jego wartosci,

o budynek zaliczony do aktywow jednostki, ktory zostal na podstawie umowy oddany w najem lub jest
utrzymywany w celu oddania w najem.

Inwestycje w nieruchomosci na dzien ich nabycia ujmuje si¢ wg ceny nabycia, jezeli koszty przeprowadzenia
transakcji nie sg istotne. W kolejnych okresach s one wyceniane wg ich wartosci godziwej (np. na podstawie
wyceny niezaleznego eksperta). Wycena ta jest aktualizowana przynajmniej raz w roku, a zmiany ujmowane w
kapitale z aktualizacji. W przypadku zmiany wyceny rynkowej ponizej pierwotnej ceny nabycia rdznica jest
ujmowana w kosztach finansowych.

Inwestycje w nieruchomosci nie podlegaja amortyzacji.

- Naleznosci dlugoterminowe i krotkoterminowe

Naleznos$ci 1 udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny, pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Naleznosci i udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia si¢ w warto$ci nominalne;.

- Odpisy aktualizujqce wartos¢ naleznosci

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich wartosci.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione Iub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

- Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.
Poszczegblne grupy zapaséw sa wyceniane w nastgpujacy sposob:

Materiaty - wg cen nabycia
Towary - wg cen nabycia

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwiazane z
przystosowaniem sktadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Przez ceng nabycia rozumie si¢ rzeczywista ceng zakupu skladnika majatku, obejmujaca kwotg nalezna
sprzedajacemu (bez naliczonego podatku od towaréw i ustug), a w przypadku importu powigkszong o obciazenia
o charakterze publicznoprawnym (cto i podatek importowy).

W zwiazku z utrata wartoSci zapaséw i doprowadzeniem wyceny do cen sprzedazy netto dokonuje si¢ odpisow
aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Odpisow dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

- Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej w zaleznosci od tego,
ktora z nich jest nizsza.

Nabyte lub powstate w Spotce krotkoterminowe aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ na dzien ich
nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia albo ceny zakupu (jezeli koszty przeprowadzania transakcji zakupu
sa nieistotne).
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Skutki finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedhug cen
(wartosci) rynkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Srodki pienigzne wykazywane sa wedlug wartoéci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sig
nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug
spotka korzysta, nie wyzszym od $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

Roznice kursowe dotyczace srodkow pienigznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut obcych, zalicza
si¢ odpowiednio do kosztéw lub przychoddéw finansowych.

- Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate
warto$ci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana, mozliwa do
odzyskania, warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie réwnej réznicy migdzy wartoscig mozliwg do odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca
z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywow - strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow z przeszacowania, a nastgpnie
jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

- Kapitaly wlasne

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedlug warto§ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem z odpisOw z zysku oraz przeniesienia z kapitalu
rezerwowego z aktualizacji wyceny. Obejmuje rowniez efekt netto przeszacowan srodkow trwatych przed 1
stycznia 1995. Kapitat zapasowy zwigksza rowniez nadwyzka warto$ci emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji
przy ich wydaniu.

Na kapital z aktualizacji wyceny wplywaja:

o skutki aktualizacji wyceny $rodkoéw trwalych. W przypadku srodkow trwatych, ktorych wyceng uprzednio
zaktualizowano odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci pomniejszaja kapitat z aktualizacji,

o roznice wyceny inwestycji dlugoterminowych (w przypadku, gdy sa one wyceniane po cenach rynkowych
wyzszych od cen ich nabycia). Kapital ten zmniejszaja skutki obnizki cen rynkowych do wysokosci
rzeczywistych cen nabycia. Obnizka ceny inwestycji ponizej ceny nabycia obciaza koszty finansowe.
Réznice miedzy cena rynkowa a nizsza cena nabycia inwestycji odnosi si¢ na przychody finansowe z chwila
sprzedazy inwestycji lub jej przekwalifikowania z inwestycji dtugoterminowych do krotkoterminowych
wycenionych w cenach rynkowych.

o odroczony podatek dochodowy, dotyczacy operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym.

Kapitat ten ulega stopniowemu zmniejszaniu w wyniku rozchodu objetych aktualizacja srodkow trwatych, przy
czym w tym samym stopniu zwigksza si¢ kapitat zapasowy.

- Zobowiqzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowigzanie lub jego czgs¢, w stosunku do ktérej termin
wymagalno$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. Warunek ten nie dotyczy
zobowiazan z tytulu dostaw i ustug - wszystkie zobowiazania z tego tytulu zaliczane sa do zobowiazan
krotkoterminowych.

Zobowiazania dlugoterminowe wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych wykazuje si¢ odrgbnie, zar6wno w przypadku zobowigzan
krétkoterminowych, jak i dlugoterminowych.

- Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.
W pozycji zobowiazan krotkoterminowych sa ujgte wszystkie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, z ich

podzialem na wymagane w okresie do 12 miesi¢cy i powyzej 12 miesigcy.

- Rezerwy na zobowiqzania

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 9



Elektrim S.A. SA-Q4 2005 .

Rezerwy tworzone sa na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszite zobowiazania, ktérych
kwoty mozna w sposob wiarygodny oszacowac, w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku
ich przeprowadzania, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkow
finansowych tworzacego sig¢ postgpowania sadowego. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszite zobowiazania sig tacza.

- Rezerwa z tytulu podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w
przysztosci w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Spoltka tworzy rezerwy wynikajace ze zobowiazan wobec pracownikow (innych niz wynagrodzenia) zgodnie z
Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Rezerwa na koszty z tytulu niewykorzystanych urlopéw wyliczana jest kwartalnie w oparciu o faktyczng ilo$¢
dni niewykorzystanych urlopé6w na koniec kazdego okresu.

- Inne rezerwy

Rezerwy tworzone sa na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktorych kwoty mozna, w
sposob wiarygodny oszacowac, w szczegdlnoSci na straty z transakcji w toku ich przeprowadzania, w tym z
tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkéw finansowych toczacego si¢
postgpowania sadowego.

- Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji tej ujmuje si¢ koszty przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, lecz jeszcze nie poniesione -
nie stanowiagce zobowigzania.

Rezerwy na spodziewane koszty powinny pokry¢ wszelkie koszty dotyczace danego okresu
sprawozdawczego, a ktore faktycznie beda poniesione w okresie przysziym. Czas i sposob ich rozliczania
powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztoéw z zachowaniem zasady wspdtmiernosci
kosztow do przychodow.

Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja m.in. zarachowane, lecz jeszcze nie zrealizowane naleznosci oraz
otrzymane od kontrahentéw zaptaty przysztych §wiadczen.

a/  Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja ta obejmuje wszystkie rozliczenia migdzyokresowe, ktore dotycza przysztych okreséw a ich
rozliczenie przewidywane jest w okresie dluzszym niz 12 miesigcy. Odpisy rozliczen migdzyokresowych sa
dokonywane stosownie do uptywu czasu. Pozycje, ktorych rozliczenie planowane jest w ciagu 12 miesigcy
od daty sprawozdania sg przeklasyfikowane do rozliczen krétkoterminowych.

W pozycji tej wykazywane sa rowniez dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotyczace aktywowania
ujemnej roznicy podatku dochodowego w odniesieniu do przejsciowych zmian podstawy obliczenia tego
podatku.

b/ Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
W pozycji tej wykazuje sig rozliczenia migdzyokresowe, ktorych rozliczenie przewidywane jest w okresie
krotszym niz 12 miesigey. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa w wysokosci

kosztow przypadajacych na nastgpne okresy sprawozdawcze. Okres ich rozliczen uzasadniony jest
charakterem poszczegdlnych pozycji kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pozniejszymi zmianami

stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
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pracownikow na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw na podstawie
odpisu podstawowego.

Celem Funduszu jest m.in. udzielanie pozyczek pracownikom oraz finansowanie pozostalych kosztow
socjalnych. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane obciazenia Funduszu pomniejszone o nie
podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Pozyczki udzielone pracownikom oraz $rodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sa
kompensowane ze zobowiagzaniami Spotki wobec Funduszu.

- Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatno$ci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio z normalng
dziatalnoscia Spotki. Przychody i1 koszty finansowe zawieraja odsetki zwiazane z udzielonymi i
wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, rdéznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, przychody i
koszty zwiazane ze sprzedaza papieréw wartosciowych, odpisy z tytulu utraty wartoSci inwestycji, itp.
Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie, w
szczegblnosci spowodowanych zdarzeniami losowymi, zaniechaniem lub zawieszeniem pewnego rodzaju
dziatalnosci oraz postgpowaniem uktadowym lub naprawczym.

Wynik finansowy Spotki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiagnicte, przypadajace na jej
rzecz przychody i obciazajace ja koszty zwiazane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej
zasadami, pozostale przychody i koszty operacyjne, wynik ostroznej wyceny aktywow i pasywow Spotki,
wynik na operacjach finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

- Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwiazanej ze Swiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

- Opodatkowanie

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w kwotach podatku dochodowego do
zaptaty w przyszlosci, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktore spowoduja
zwigkszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci.

W przypadku wystgpowania ujemnych réznic przejsciowych, ktoére spowoduja zmniejszenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym w przysztosci, kwote podatku odroczonego aktywuje si¢ w pozycji
rozliczen migdzyokresowych. Wysoko$§¢ zarowno rezerwy, jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sig, biorac pod uwage stawki podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania
obowiazku (zobowigzania) podatkowego.

Zarowno rezerwe, jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wykazuje si¢ w bilansie oddzielnie,
z wyjatkiem uzasadnionych przypadkéw. Wplyw zmian podatku odroczonego w poréwnaniu z koncem
poprzedniego okresu, wykazywany jest w rachunku zyskow i strat

- Waluty obce

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow (z
wylaczeniem udzialow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci) i
pasywow, wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
NBP.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dotyczace zaptaty naleznosci lub zobowiazan, ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy
walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta. W przypadku pozostatych operacji
przyjmuje si¢ $redni kurs ustalony dla danej waluty przez NBP na dzien przeprowadzenia tej operacji, chyba
ze w zgloszeniu celnym ustalony zostal inny kurs.

Roéznice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych w walutach obcych wptywaja na kapitat z
aktualizacji wyceny. Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywoéw 1 pasywow powstate na dzien
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bilansowy oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ do kosztow lub
przychodéw finansowych.

- Przeliczanie wybranych danych finansowych z waluty w PLN na walute w EUR

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu
przeliczone zostaty na EUR wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dany dzien bilansowy (31 grudnia

2005 roku) tj. 3,8598. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, przeliczone zostaty na EUR wedlug kursu

stanowiacego S$rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca tj. od stycznia do grudnia 2005

r.,

odpowiednio: 4,0503, 3,9119, 4,0837, 4,2756, 4,1212, 4,0401, 4,0758, 4,0495, 3,9166, 3,9893, 3,9053, 3,8598.

Wyliczony $redni kurs EUR za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wynosi 4,0233.

1.3. Objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w biezqcym sprawozdaniu finansowym a danymi w
uprzednio sporzqdzonych i opublikowanych sprawozdaniach finansowych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2004 rok Spoétka dokonata korekty wyceny nieruchomosci,
polegajacej na wyodrgbnieniu kwoty umorzenia i ujecia tej kwoty w funduszu rezerwowym z aktualizacji
wyceny nieruchomosci. Dokonane korekty mialy wplyw na sporzadzone i opublikowane wcze$niej
sprawozdanie za III kwartal 2004 roku. W celu zachowania poréwnywalnosci prezentowanych danych
spotka dokonata przeliczenia danych na dzien 30.09.2004.

1.4  Podstawowe roZnice pomiedzy Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) a Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Spotka prowadzi swoje ksiggi zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci i praktyka ksiggowa
stosowana w Polsce, czego wymaga Ustawa o rachunkowos$ci. Ponizej przedstawiono istotne roznice
pomigdzy podstawowymi pozycjami sprawozdania finansowego sporzadzanego zgodnie z PSR oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). Korekty wynikajace z tych réznic
nie zostaty ujgte w ksiggach Spotki.

Réznice pomigdzy Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) a Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przedstawiane sa warto§ciowo w skonsolidowanych raportach:
polrocznych i rocznych. Ponadto Spotka przygotowuje sprawozdania skonsolidowane wedtug MSSF.

- Dyskonto naleznosci i zobowiqzan dlugoterminowych

Wedlug PSR zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty. W sprawozdaniu finansowym wg
MSSF nalezno$ci i zobowigzania o dlugoterminowym charakterze powinny sa wykazywane wg wartosci
biezace;j.

- Wycena inwestycji w nieruchomosci.

Wedtug PSR efekt wyceny inwestycji w nieruchomosci odnoszony jest na kapital z aktualizacji wyceny. W
sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF efekt takiej wyceny prezentowany jest w wyniku okresu
biezacego.

- Rezerwa na podatek dochodowy

Wskutek korekt w stosunku do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci saldo rezerwy na podatek dochodowy ulega zmianie.

- Zakres informacji dodatkowej
Sktadniki poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug PSR i MSSF moga sig rozni¢ w

istotnym stopniu. Takze zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z PSR jest
mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.
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2. Komentarz wazniejszych wydarzen

2.1 Informacja o planowanych i przeprowadzonych zmianach w strukturze akcjonariatu

W IV kwartale 2005 r. nie nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A.

2.2 Informacje dotyczqce Zarzqdu Elektrim S.A.

14 pazdziernika 2005 r. Rada Nadzorcza Elektrim S.A., dzialajac na podstawie art.383 paragraf 1 kodeksu
spotek handlowych, postanowita oddelegowaé pana Piotra Nurowskiego - cztonka Rady Nadzorczej, do
petnienia obowiazkow Prezesa Zarzadu na okres 3 miesigcy liczac od dnia wejscia w zycie uchwaty.

W dniu 13 stycznia 2006 r. Rada Nadzorcza Elektrim S.A. poinformowala, iz dzialajac na podstawie art.383
paragraf 1 kodeksu spotek handlowych postanowita oddelegowac pana Piotra Nurowskiego - cztonka Rady
Nadzorczej, do pelnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu na okres 3 miesigey liczac od dnia wejscia w zycie
uchwaty.

2.3 Zarzqdzenie Tymczasowe Trybunatu Arbitraiowego

We wrzeéniu 2005 r. Elektrim S.A. zostal powiadomiony przez swoich pelnomocnikéw procesowych, ze w
sporze z Vivendi Universal S.A. oraz Vivendi Telecom International S.A. (dalej ,,Vivendi”) toczacym sig przed
Trybunatem Arbitrazowym w Londynie (LCIA), na wniosek ztozony przez Elektrim S.A., Trybunat
Arbitrazowy wydat przeciwko Vivendi oraz Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (dalej ,,Telco”) zarzadzenie
tymczasowe nr 3 (Order on Interim Measures No. 3), w ktorym: (1) nakazat Vivendi wspoétdziatanie w celu
zapewnienia, by Rada Nadzorcza Telco powolata do Zarzadu Telco dwoch cztonkow wskazanych przez
Elektrim S.A.; oraz (2) nakazatl Telco powstrzymanie si¢ od zawierania jakichkolwiek porozumien dotyczacych
sprzedazy, obciazania lub innego rozporzadzania prawami, jakie moglyby przystugiwac Telco wobec spotki
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0., bez wyraznej pisemnej zgody Vivendi oraz Elektrim S.A.

Jak do tej pory nie nastapily zmiany w Zarzadzie Telco, o czym Elektrim SA poinformowat Trybunat
Arbitrazowy w Londynie.

2.4 Oddalenie apelacji

W dniu 8 listopada 2005 r. Zarzad Elektrim S.A. powziat wiadomos¢ o oddaleniu przez sad apelacyjny w
Londynie (Civil Court of Appeals) apelacji wniesionej przez Elektrim S.A. od wyroku stwierdzajacego
wymagalno$¢ obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. Rozprawa, na ktorej zapadlo orzeczenie, odbyla sig
bez udziatu pelnomocnikdéw prawnych dotychczas wystepujacych w imieniu Elektrim S.A., ktorzy wycofali sig z
reprezentowania Spotki na krotki czas przed rozprawa apelacyjna. W tej sytuacji, Elektrim S.A. byl pozbawiony
mozliwo$ci obrony i nie mégt przedstawi¢ swoich racji w procesie. Pomimo wnioskéw sktadanych w tej
sprawie przez Elektrim S.A., sad odmowit odroczenia rozprawy na czas niezbgdny dla znalezienia innych
pelnomocnikéw, Elektrim S.A. jest zdania, Ze jego prawo do obrony w procesie zostato naruszone.

2.5 Odroczenie rozprawy

W dniu 19 grudnia 2005 r. odbyta si¢ w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XVII Wydzial Gospodarczy dla
spraw upadto$ciowych i naprawczych rozprawa w sprawie z wniosku The Law Debenture Trust Corporation
p-l.c. z siedziba w Londynie, o ogloszenie upadtosci Spotki. Sad uwzgledniajac wniosek Elektrim S.A. o
powotlanie biegtego dla wyceny majatku Spotki, odroczyt rozprawe bezterminowo.

2.6 Bezterminowe odroczenie rozprawy uznaniowej

W dniu 21 grudnia 2005 r. w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie odbyla si¢ rozprawa apelacyjna o uznanie za
skuteczne na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej prawomocnego orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego w
Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. Sad nie wydat wyroku i postanowit o jego ogtoszeniu w styczniu 2006 r.
W dniu 4 stycznia 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie otworzyt ponownie rozprawe w sprawie o uznanie
wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. i odroczyt bezterminowo w celu
zapoznania si¢ ze zgloszonym przez pelnomocnikéw Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w przededniu
ogloszenia wyroku, nowym dowodem.
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2.7 Podwyiszenie kapitalu w spélce zaleznej

W spotce zaleznej Mega Investments Sp. z 0.0. z siedzibag we Wroctawiu zostat podwyzszony kapitat zaktadowy
pokryty wktadem niepienigznym w postaci udziatow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Elektrim S.A.
ustanowil zastaw rejestrowy na udziatach spotki Mega Investments Sp. z 0.0. na rzecz sp6iki PAI Media S.A. z

siedziba w Warszawie, co umozliwito zamknigcie finansowania inwestycji Patnow II.

3. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu zostaty opisane w punkcie 2. Komentarz wazniejszych wydarzen.

4. Wybrane dane finansowe ELEKTRIM S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Spélki za prezentowany okres sprawozdawczy oraz

analogiczny okres ubiegltego roku :

Wyniki Elektrim S.A. w tys. zlotych IVikw. 2005r. |IV kw. 2004 r.
(o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy netto 4534 4003
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1171) (4 783)
Zysk (strata) netto 58 899 45017
Kapitat wlasny 3057995 3615910
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 383 (40 831)
Zysk (strata) netto za kwartat na 1 akcje (z) 0,70 0,54

Przychody

Przychody ze sprzedazy netto w IV kwartale 2005 r. wynosza 4.534 tys. ztotych. W stosunku do wysokosci
przychodéw osiagnigtych w IV kwartale 2004 r. nastapit wzrost o 13,3 % glownie z tytutu zwigkszenia ustug
przesytu energii elektrycznej oraz wynajmu pomieszczen .

Wynik na dzialalnosci operacyjnej

W IV kwartale 2005 r. Spotka wykazata na dziatalnosci operacyjnej stratg w wysokosci 1.171 tys. ztotych, a w
IV kwartale 2004 r. stratg¢ w wysokosci 4.783 tys. ztotych. Zmniejszenie straty o 3.612 tys. ztotych nastapito
przede wszystkim dzigki spadkowi kosztow ogdlnego zarzadu o 2.728 tysigcy zlotych. Pozostale zmniejszenie w
kwocie 631 tysigcy zlotych to gtoéwnie wynik wigkszego obnizenia pozostatych kosztow operacyjnych anizeli
pozostatych przychodow operacyjnych.

Wynik netto

Zysk netto IV kwartatu 2005 r. w wysokosci 58.899 tysigcy ztotych to rezultat zmniejszenia straty za trzy
kwartaty 2005 r. Obnizenie straty w IV kwartale 2005 r. nastapito przede wszystkim w wyniku istotnego wzrostu
odsetek i aktualizacji wartosci inwestycji.

Zysk netto IV kwartatu 2004 r. w wysokosci 45.017 tysigcy ztotych to wzrost zysku w poréwnaniu z zyskiem
osiagnig¢tym za trzy kwartaty 2004 r. Na wzrost zysku w IV kwartale 2004 r. gtownie miat wplyw wzrost rdznic
kursowych.

Kapitat wlasny
W IV kwartale 2005 r. kapitat wlasny Elektrim S.A. zmniejszyt si¢ w stosunku do IV kwartatu 2004 r. o

557.915 tys. zt. Jest to wynik poniesienia straty za cztery kwartaty 2005 r. w wysokosci 566.022 tysigcy
ztotych oraz wzrost wyceny inwestycji w nieruchomosci w wysokosci 8.107 tysigcy ztotych.
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Korekty z tytutu rezerw oraz dokonane odpisy aktualizujqce wartosci skladnikow aktywow

W IV kwartale 2005 r. w raporcie Spolki ujete zostaty nastepujace korekty z tytutu utworzenia i rozwigzania
rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku:

- -utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ pozyczek i odsetek 38.532 tys. ztotych
- zmniejszenie odpisow aktualizujacych nalezno$ci handlowe 580 tys. ztotych
Porownywalnos¢ danych

W IV kwartale 2005 roku, w celu poréwnania z analogicznym okresem roku ubieglego, przyjeto dane z raportu
rocznego SA.-R 2004.

5. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikow na dany rok

Elektrim S.A. nie publikuje prognoz wynikéw.

6. Akcjonariusze ELEKTRIM S.A. posiadajacy powyzej 5% - stan na dzien 14 lutego 2006 roku (data
publikacji sprawozdania finansowego za III kwartal 2005 roku )

Vivendi Universal S.A. FRANCJA
Paryz (75008), 42 avenue de Friedland

- zawiadomil w dniu 7 marca 2003 roku, ze wraz z Societe Nouvelle D’Investissements et de Gestion oraz
z innymi podmiotami zaleznymi wskazanymi ponizej posiada 12.596.116 akcji co daje 15,04 % w
kapitale zaktadowym i tyle samo glosow na Zgromadzeniu,

- Vivendi Universal S.A. posiada 4.079.683 akcje co daje 4,88% w kapitale i tyle samo glosow na
Zgromadzeniu,

- Societe Nouvelle D’Investissements et de Gestion posiada 1.036.500 akcji co daje 1,24% w kapitale i
tyle samo glosow na Zgromadzeniu,

- Societe Nouvelle D’Etudes et de Gestion posiada 1.100.000 akcji co daje 1,31% w kapitale i tyle samo
glosow na Zgromadzeniu,

- Compagnie Nouvelle D’Etudes Industrielles et Commerciales posiada 1.100.000 akcji co daje 1,31%

w kapitale i tyle samo gloso6w na Zgromadzeniu,

- Societe Parisienne D’Investissements et de Gestion posiada 1.100.000 akcji co daje 1,31% w kapitale i
tyle samo gloséw na Zgromadzeniu,

- Merging Markets Development S.A. z siedziba w Luksemburgu (,,MMD?”). Spotka MMD posiada
4.179.933 akcje Elektrim S.A., stanowiace 4,99 % kapitatu zaktadowego Elektrim i tyle samo gltosow na
Zgromadzeniu.

W pismie z dnia 13 kwietnia 2001 roku, w ktéorym Vivendi poinformowal o przekroczeniu wraz z

podmiotami zaleznymi 10 % og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim, zawarta zostata

informacja, iz Vivendi wraz z podmiotami zaleznymi nie zamierza zwigksza¢ udzialu w Elektrim w okresie
najblizszych 12 miesigcy. W dniu 7 marca 2003 roku Vivendi poinformowal, iz zamiar ten nie ulegt zmianie.

Nabycie akcji MMD, ktorego skutkiem jest zwigkszenie liczby akcji Elektrim posiadanych posrednio przez

Vivendi nastgpilo bowiem w wyniku realizacji przez SGBT opcji sprzedazy (opcji "put"), ktora

przyshugiwata SGBT na podstawie umowy opcji zawartej z Vivendi w dniu 25 czerwca 2000 roku.

TCF Sp. 7 o.0.

zawiadomita w dniu 24 lutego 2003 roku, iz posiada 6.770.000 akcji, co stanowi 8,08 % kapitatu
zaktadowego i1 uprawnia do 6.770.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,08 % ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

PAI-MEDIA S.A. /dawniej Polsat Media S.A. /
- zawiadomita o nabyciu 7.998.466 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papierow wartosciowych
dokonany zostat w dniu 21 lutego 2003 r.
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- zawiadomita o nabyciu 8.221.092 akcji Spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw
warto$ciowych dokonany zostal w dniu 23 lipca 2003 roku

- zawiadomita o nabyciu 4.610.547 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw wartosciowych
dokonany zostal w dniu 10 listopada 2003 r.

- zawiadomita o nabyciu 2.550.000 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papiero6w warto$ciowych
dokonany zostat w dniu 24 lutego 2004 r.

- zawiadomita o nabyciu 4.800.547 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw wartoSciowych
dokonany zostal w dniu 9 marca 2004 r.

Po powyzszych transakcjach spotka PAI-MEDIA S.A. posiada facznie 28.180.652 akcje spotki Elektrim S.A.
stanowiacych 33,64 % kapitatu zaktadowego spoiki i uprawniajacych do wykonywania 28.180.652 glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 33,64 % ogdlnej liczby glosoéw na WZ Emitenta.

Jednoczes$nie Elektrim zostat zawiadomiony, ze PAI-MEDIA S.A. wraz z podmiotami ze swojej grupy
kapitalowej posiada tacznie (bezposrednio i posrednio) 29.180.652 akcje spotki Elektrim S.A. stanowiace 34,83
% kapitatu zaktadowego oraz dajace 29.180.652 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 34,83 % ogolnej
liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Elektrim S.A.

Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Elektrim S.A. w okresie od 4 listopada 2005
roku do 14 lutego 2006 roku *(zgodnie z informacjami podanymi przez akcjonariuszy):

AKkcjonariusze Stan na 14.11.05 | Akcje nabyte | Akcje zbyte | Stan na14.02.06
Vivendi Universal S.A. 12596 116 12596 116
TCF Sp. z o.0. 6 770 000 6 770 000
PAI-MEDIA S.A. oraz podmioty 29 180 652 29 180 652
z grupy kapitatowej

* 14 lutego 2006 r. data publikacji sprawozdania finansowego za IV kwartat 2005 r.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
Elektrim S.A. bedacych w posiadaniu wiadz Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan na dzien 04.11.2005 r. Stan na dzien 14.02.2006 r.

Osoby zarzadzajace

Prezes Zarzadu Pan Piotr Nurowski 5 akcji 5 akcji
Wiceprezes Zarzadu Pan Roman Jarosinski 5 akcji 5 akcji

Osoby nadzoru '

Prezes RN Pan Zygmunt Solorz-Zak 5 akeji 5 akeji

Cztonek RN Pan Jozef Birka 5 akcji 5 akeji

Cztonek RN Pan Andrzej Papis 10 akcji 10 akcji

9. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

9.1 Arbitra; Wiedenski z DT (drugi pozew DT Mobile - SCH-4750) — wyrok Trybunatu Arbitrazowego
W grudniu 2000 r. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (,,DeTe Mobil”) wszczeto postgpowanie

arbitrazowe przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w
Wiedniu przeciwko Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET") zwiazany z dzialalnoscia Spotki,
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jako udziatowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. (,,PTC”). W postgpowaniu powdd kwestionowal m.in.
skutecznos$¢ zbycia przez Elektrim S.A. w grudniu 1999 r. na rzecz ET 48 % udzialow posiadanych w PTC.
Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona w pozwie na 135.456.700 USD (sto trzydziesci pig¢ miliondw
czterysta pigcdziesiat szes¢ tysigcy siedemset dolarow amerykanskich), z czego taczna warto$¢ udziatow w PTC
wynosita 134.456.700 USD (sto trzydziesci cztery miliony czterysta pi¢édziesiat sze$¢ tysigcy siedemset
dolaréw amerykanskich), a szkoda poniesiona przez powoda zostata wyceniona na 1.000.000 USD (jeden milion
dolaréw amerykanskich). W dniu 21 maja 2001 r. Spétka ztozyta wraz z ET odpowiedZ na pozew DeTe Mobil,
ktorym odrzuca w catosci zarzuty powoda. Ponadto Spotka ztozyta powodztwo wzajemne, w ktorym domaga sig
stwierdzenia istotnego naruszenia (material default) Umowy wspolnikow PTC po stronie DeTe Mobil oraz
stosownego odszkodowania. Warto$¢ przedmiotu sporu z powddztwa wzajemnego Spotki nie zostata okreslona.

5 lutego 2002 r. DeTe Mobil ztozyt wniosek o rozszerzenie powodztwa w postgpowaniu arbitrazowym i wnidst
o stwierdzenie przez Trybunat Arbitrazowy, w postaci wyroku czgsciowego, ze Spotka, w zwiazku z trwajacym
postegpowaniem uktadowym, znalazta si¢ w stanie ,pogorszenia sytuacji ekonomicznej” ("economic
impairment") w rozumieniu art. 19 Umowy Wspdlnikéw PTC i tym samym naruszyta Umoweg Wspolnikow PTC
("material default").

W dniu 30 maja 2002 r. Trybunat Arbitrazowy wydal orzeczenie czg$ciowe, w ktorym postanowit m.in., ze
ostateczna decyzja w sprawie jurysdykcji zostanie podjgta jednoczesnie z orzeczeniem co do meritum sporu.

W dniu 12 wrzes$nia 2002 r. DeTe Mobil ztozyt w Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej
Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu pismo procesowe, w ktorym zadat przyspieszonego rozpoznania
wniosku o uznanie, iz Spdtka znajduje si¢ w stanie "pogorszenia sytuacji ekonomicznej" ("economic
impairment") w rozumieniu art. 19 Umowy Wspo6lnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.

9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymal przez swoich petnomocnikéw informacje o wydaniu przez Trybunat
Arbitrazowy czeg$ciowego orzeczenia (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzil, ze:

—  zbycie 48% udzialow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na rzecz ET jest bezskuteczne i udzialy w
PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaty wtasnoscia Elektrimu w kazdym wilasciwym czasie;

— zbycie udziatbw w PTC na rzecz ET przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego Naruszenia (Material
Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspdlnikow (Shareholders Agreement), ale stanowitoby takie Istotne
Naruszenie, gdyby Elektrim nie odzyskat udziatéw od ET w przeciagu najdalej dwdch miesiecy od dorgczenia
wyroku;

— zadanie DeTe Mobil odnosnie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Gospodarczego Elektrimu (Economic
Impairment) zostaje oddalone;

—  Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad ET i roszczenia DeTe Mobil wzgledem ET nie moga by¢
przedmiotem tego arbitrazu;

— roszczenie DeTeMobil o odszkodowanie pieni¢zne zostalo wycofane;

—  kwestia kosztow arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygnigcia w odrgbnym orzeczeniu;

— wszelkie inne roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostaja oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. postanowit podja¢ wszelkie, zalezne od niego konieczne
dziatania, ktore spowoduja skuteczno$¢ wyroku wobec PTC.

17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny-Rejestrowy
wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad Okregowy w Warszawie
wydal postanowienie o uznaniu skutecznosci orzeczenia czgSciowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu na
terenie Polski w nastepujacym zakresie:

—  zbycie 48% udzialow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC) na rzecz Elektrim Telekomunikacja
Sp. z o.0. jest bezskuteczne i udziaty PTC, ktére byly jego przedmiotem pozostawaly wtasnoscia Elektrimu w
kazdym czasie,

—  zbycie udziatéw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego
Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspolnikéw (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskat udzialéw od Elektrim Telekomunikacja w przeciagu najdalej dwoch
miesigcy od dorgczenia wyroku,

— zadanie DeTeMobil odno$nie stwierdzenia pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic Impairment)
zostaje oddalone.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 17



Elektrim S.A. SA-Q4 2005 .

Powyzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaroéwno przez ET (ET ztozylo wniosek o
dopuszczenie do postgpowania w charakterze interwenienta gldwnego i1 ubocznego; oba wnioski zostaly
oddalone, natomiast w maju 2005 r. Spotka zostala powiadomiona, ze Sad Apelacyjny w Warszawie wydat
postanowienie, ktorym dopuscit ET do postgpowania o uznanie wyroku Trybunatu w charakterze interwenienta
ubocznego), jak i przez Prokuratora Okrggowego w Warszawie.

W dniu 21 grudnia 2005 r. w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie odbyta si¢ rozprawa apelacyjna o uznanie za
skuteczne na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej prawomocnego orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego w
Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. Sad nie wydat wyroku i postanowit o jego ogtoszeniu w styczniu 2006 r.
W dniu 4 stycznia 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie otworzyl ponownie rozpraw¢ w sprawie o uznanie
wyroku Trybunalu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. i odroczyl bezterminowo w celu
zapoznania si¢ ze zgloszonym przez pelnomocnikéw Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. w przededniu
ogloszenia wyroku, nowym dowodem.

W dniu 9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo T-Mobile Deutschland GmbH ("DT"), wystosowane w
zwiazku z wyrokiem z dnia 26 listopada 2004 r. wydanym w postgpowaniu arbitrazowym toczacym si¢ przed
Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w
sprawie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja
Sp. z 0.0.(numer sprawy SCH-4750).

DT os$wiadczyto, powotujac si¢ na par. 16.1 i 16.4 Umowy Wsp6lnikoéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.
(PTC), ze wykonuje "Opcje Kupna poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy Wspdlnikow PTC
nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich udziatlow PTC stanowiacych wlasnos¢ Elektrimu".

W dniu 15 lutego 2005 r. DT ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji Kupna w odniesieniu do stanowiacych
wiasno$¢ Elektrimu udziatéw PTC Sp. z o.0.

W marcu br. DT wystapito o dalsze rozszerzenie powddztwa, w szczegodlnosci o :

— zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonal ,,Opcje Call” w stosunku do posiadanych przez Spotke 48
% udzialow w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow oraz postanowien orzeczenia czgsciowego;

— stwierdzenia, ze DT wykonujac ,,Opcj¢ Call”, skutecznie nabyt posiadane przez Spotkg 48 % udziatow w
PTC zgodnie z art.16 Umowy Wsp6lnikow (i za ceng okreslong w tym postanowieniu); ewentualnie,

— jezeli Trybunal nie bedzie moégl zado$éuczyni¢ powyzszym zadaniom, nakazania Spoélce wykonania
$wiadczenia zastgpczego lub innego zado$¢uczynienia w zwiazku z istotnym naruszeniem Umowy Wspolnikow
przez Elektrim.

Ponadto DT wnidst o wyrazenie przez Trybunat zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko ET
dotyczacych przeniesienia jakichkolwiek udzialdow w PTC posiadanych przez ET, w przypadku, gdyby ET
zostato uznane przez polskie sady za wspolnika PTC, lub zawiesit postgpowanie arbitrazowe w stosunku do ET
do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia statusu ET przez polskie sady. Jednoczesnie DT okreslito swoje
dotychczasowe koszty poniesione w toku postgpowania arbitrazowego na 5,9 milionéw EUR. Zdaniem DT, w
swietle orzeczenia czgSciowego Trybunatu, DT jest uprawnione do otrzymania pelnego zwrotu poniesionych
kosztéw od Elektrim S.A.

Whiosek DT o rozszerzenie powddztwa zostat oddalony.

-W maju 2005 r. Elektrim otrzymat odpis pozwu ztozonego przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w Sadzie
Handlowym w Wiedniu o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu wydanego w dniu 26
listopada 2004 r. W dniu 20 wrzesnia 2005 r. odbyla si¢ rozprawa, na ktdrej pelnomocnicy stron przedtozyli
swoje argumenty. W dniu 20 grudnia 2005 r. Sad Handlowy w Wiedniu wydal wyrok w powyzszej sprawie.
Wyrok nie jest prawomocny i nie podlega wykonaniu. 3 lutego br. Elektrim ztozyt apelacj¢ od wyroku.

W maju br. Spolka otrzymata pozew arbitrazowy z powodztwa DT zlozony w Migdzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu. W pozwie DT wnosi m.in. o

wydanie przez Trybunat Arbitrazowy orzeczenia:

(a) stwierdzajacego, ze DT w sposob wazny wykonal Opcje Kupna [przystugujaca na podstawie Umowy
Wspoélnikéw PTC] wobec 226,080 udziatdéw w PTC posiadanych przez Elektrim;
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(b) stwierdzajacego, ze poprzez wykonanie Opcji Kupna DT nabylo 226,080 udzialdbw w PTC posiadanych
przez Elektrim;

(c) stwierdzajacego wysoko$¢ ceny ptlatnej z tytutu Opcji Kupna, obecnie wstgpnie obliczanej na 350,000,000
EUR, zgodnie z art. 16.3 Umowy Wspolnikéw PTC;

(d) nakazujacego Elektrimowi poniesienie kosztow postgpowania arbitrazowego oraz zwrotu kosztow obshugi
prawnej DT.

DT opiera swoj pozew na rzekomym niewykonaniu przez Spotkg wyroku Trybunatu Arbitrazowego wydanego
w toku postgpowania przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu w sprawie DT przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (numer
sprawy SCH-4750) Wobec wykonania przez Elektrim S.A. wszystkich postanowien wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, roszczenia DT sg bezzasadne.

W dniu 12 lipca 2005 r. Elektrim SA otrzymat z Sadu Okrggowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu powddztwa T-Mobile Deutschland GmbH z siedziba w Bonn, wniesionego do
Migdzynarodowego Centrum Arbitrazowego przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu.

Postanowienie to nie jest wykonywane, wobec zawieszenia jego wykonania przez Sad.

W lipcu 2005 r. Elektrim poinformowal, ze wykonal prawo "call option" na podstawie art. 16 Umowy
Wspolnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. wobec T-Mobile Deutschland GmbH i T-Mobile Poland
Holding No. 1 B.V. (dawniej: MediaOne International B.V.)

Jednocze$nie pod koniec lipca 2005 r. Elektrim zostat powiadomiony o kolejnym rozszerzeniu przez DT pozwu
o zadanie wydania orzeczenia stwierdzajacego, ze Spotka nie byta uprawniona do wykonania opcji call oraz ze
nie wykonata opcji call skutecznie. Elektrim stoi na stanowisku, Ze rozszerzenie pozwu, o ktore wnosi DT jest
niedopuszczalne.

W dniu 3 sierpnia 2005 r. Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu wydat wyrok koncowy (Final Award) w Drugim
Arbitrazu Wiedenskim, w ktorym rozstrzygnal odnosnie kosztoéw postgpowania arbitrazowego (SCH-4750) w
stosunku do wszystkich stron postgpowania, tj. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH, T-Mobile
Deutschland GmbH, Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. Na mocy tego wyroku Elektrim S.A.
nie zostat obciazony zadnymi dodatkowymi kosztami.

W lutym br. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat z Migdzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu pozew
T-Mobile Deutschland GmbH ("DT") przeciwko Elektrim S.A., Mega Investments Sp. z 0.0. oraz Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. ("PTC"), dotyczacy tytulu prawnego do udzialtbow w PTC.
Elektrim ma 30 dni na udzielenie odpowiedzi na pozew oraz wyznaczenie arbitra, tj. do dnia 9 marca 2006 r.

9.2 Vivendi i Elektrim Telekomunikacja
a/  Trzecia Umowa Inwestycyjna

4 wrzesnia oraz 10 grudnia 2001 roku, Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. (Vivendi) zrealizowaly umowe
dotyczaca wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa
Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r., dalej: "Trzecia Umowa Inwestycyjna"). Aktywa te zostaly docelowo
skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (spélce zaleznej od Elektrim S.A. do dnia 4 wrzesnia 2001
roku, po tym dniu spotce stowarzyszonej w stosunku do Elektrim SA).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 roku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.
zrealizowata umowe nabycia od Elektrim S.A. za laczna kwot¢ 491 milionéw EUR wszystkich nizej
wymienionych udziatéw i akcji spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spotek wobec Elektrim
S.A.

Udzialy spotek z Grupy Kapitatlowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatowej Elektrim Telekomunikacja:
— 100% akcji RST El-Net S.A.,

- 99,39% udzialow Telefonii Regionalnej Sp. z 0.0.,

- 96% udziatow Elektrim-Tv Tel Sp. z 0.0.,
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- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.,
— 100% udziatow Elektrim B. Inc.,

—  100% udziatéw EI-Com Sp. z o.0.,

— 4% akcji Telefonii Polskiej Zachod S.A.

Dodatkowo w ramach powyzszej transakcji zostaty sprzedane, poza Grupg Kapitatlowa Elektrim, udziaty spotek
ktorych nabywca zostal Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit si¢ na natychmiastowe zbycie przez Ymer Finance
S.A. na rzecz Vivendi Universal S.A. lub podmiot(éw) od niego zaleznych 2% udziatow spotki Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz 1% udziatéw spotki Carcom Warszawa Sp. z 0.0., pod warunkiem uzyskania
odpowiednich zgdd i zezwolen.

W sierpniu 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymal pozew arbitrazowy z powddztwa Vivendi Universal S.A. z
siedziba w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedzibg w Paryzu (tacznie: "Vivendi") przeciwko
Spolce, jak rowniez ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

W pozwie ,,Vivendi” wnosi m.in. o wydanie przez trybunat arbitrazowy orzeczenia:

a) ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie naklada na Vivendi obowiazku wystapienia o zgody
administracyjne w zwiazku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej] Umowie Inwestycyjnej;

b) ustalajacego, ze "Data Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nie
wystapita i w zwiazku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowiazuje w catosci.

W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Spoéiki zlozyl oswiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych
o$wiadczenia woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Oswiadczenie o uchyleniu sig¢ od
skutkéw prawnych o$wiadczenia woli zostato ztozone na podstawie art. 84 § 1 oraz art. 86 § 1 w zwiazku z art.
88 § 1 Kodeksu Cywilnego:

(1) Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie w blad polegajace w szczegbélnosci na tym, iz
zarowno z okolicznos$ci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, jak i z jej tresci wynika, ze
Vivendi miato naby¢ dodatkowe 2% udzialow w ET od spotki Ymer Finance S.A. ("Ymer") w rozsadnie
krotkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem Vivendi do dnia ztozenia
o$wiadczenia nie nabyt udziatdw od Ymer doprowadzajac do sytuacji, w ktorej Elektrim nie jest w stanie
korzysta¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej, ktére zgodnie z umowa,
wchodza w zycie po spelieniu powyzszego warunku. Ponadto, korzystajac ze wsparcia Ymer, Vivendi przejat
kontrolg nad ET.

(i1) W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatdéw od Ymer, Vivendi
Universal S.A. w dniu 15 grudnia 2003 roku o$wiadczyl, Zze nie zamierzat i nie zamierza posiadaé wigcej
udziatdéw w ET niz aktualnie posiada. Wkrotce potem Elektrim uzyskal wiarygodne informacje, m.in. z tresci
ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r. pomigdzy U.S. Securities and Exchange Commission a Vivendi, Jean-
Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz Ymer jest podmiotem kontrolowanym przez Vivendi.

(1i1) Rownoczesnie Elektrim zostal poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wszczat postgpowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza, ze padt ofiara
podstepu, ktory polegat na wykorzystaniu spotki Ymer kontrolowanej przez Vivendi dla uzyskania kontroli nad
ET i pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych zabezpieczen przewidzianych w Trzeciej Umowie
Inwestycyjnej.

W zwiazku ze zlozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej wygasty z moca wsteczng od chwili ztozenia wadliwego o$wiadczenia woli przez Elektrim, tj. od
dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjne;j.

W marcu 2004 roku, Spotka ztozyta odpowiedz na pozew arbitrazowy, w ktérym wniosta o uznanie wszystkich
zadan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Spotka ztozyta powodztwo wzajemne przeciwko wszystkim pozostatym
stronom postgpowania (w tym Vivendi) o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow
prawnych o§wiadczenia woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Wniesienie powodztwa
wzajemnego bylo konsekwencja zlozonego w dniu 20 lutego 2004 roku przez Zarzad Spotki o§wiadczenia, o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych oswiadczenia woli zlozonego przez Elektrim w Trzeciej Umowie
Inwestycyjnej.
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W dniu 25 marca 2005 r. Vivendi ztozylo pismo procesowe, w ktorym niezaleznie od dotychczasowych zadan
Wnosi o :

(a) stwierdzenie, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna byta i pozostaje wazna oraz o$wiadczenie o
uchyleniu sig od skutkéw prawnych ztozone przez Spotke jest nieskuteczne i niewazne ab initio;

(b) stwierdzenie, ze Spdlka naruszyla szereg postanowien Trzeciej umowy Inwestycyjnej
(wskazanych w pismie Vivendi);

(©) zasadzenie na rzecz Vivendi z tytutu utraty warto$ci posiadanych przez Vivendi udziatéw w ET i
Carcom wskutek pozbawienia ET udziatow PTC; na dzien zlozenia pisma procesowego Vivendi szacuje
wysoko$¢ odszkodowania na 2,2 mld EUR, nie mniej jednak niz 1,7 mld EUR. Do dnia dzisiejszego strony
wymienily pisma procesowe i oczekuja od Trybunatlu Arbitrazowego instrukcji w sprawie dalszego toku
postgpowania i jego harmonogramu.

Niezaleznie od powyzszego postgpowania, w dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi zlozylo do Trybunatu wniosek o
zabezpieczenie tymczasowe powddztwa poprzez zakazanie Spolce podejmowania czynnos$ci zmierzajacych do
wyznaczenia przedstawicieli ET w Radzie Nadzorczej PTC wbrew postanowieniom art. 3.9(a) i art. 1.5(a)
Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, oraz zakazanie Spotce podejmowania dziatan, aby PTC lub ET zawarty umowg
wykraczajaca poza zwykly zakres dziatalno$ci lub bez wspotpracy z Vivendi, w tym powodujaca, ze Zarzad
PTC samodzielnie i bez wynagrodzenia dokona wpisow w ksiedze udziatow PTC, wbrew postanowieniom art.
1.5(a)oraz art. 3.9(a).

Zadanie Vivendi o zabezpieczenie tymczasowe zostato nastepnie rozszerzone w pismach z dnia 28 stycznia oraz
11 Iutego 2005 r. Zabezpieczenie, o ktdre wniosto Vivendi miato na celu zakazanie Elektrimowi podejmowania
jakichkolwiek czynnos$ci zmierzajacych do odzyskania udzialtow w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu
Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-4750) oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze udziatow.

W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydat zarzadzenie prowizoryczne na okres przejsciowy do
czasu ostatecznego rozstrzygnigcia wniosku Vivendi o udzielenie zabezpieczenia. Zarzadzenie czasowo
ogranicza sposob, w jaki Spotka powinna wykonywac¢ prawa z udziatdéw posiadanych w PTC. Spoétka zglosita
zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego, powolujac si¢ na liczne wady formalne i merytoryczne
zarzadzenia i wnoszac o jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spotka otrzymata od swoich pelnomocnikéw informacjg, ze Trybunal Arbitrazowy
podtrzymat zarzadzenie prowizoryczne, ktoremu nadal ksztalt Zarzadzenia w Sprawie Zabezpieczenia
Tymczasowego.

We wrze$niu 2005 r. Trybunal Arbitrazowy, przychylajac si¢ do wniosku Elektrim S.A., wydat przeciwko
Vivendi oraz ET zarzadzenie tymczasowe nr 3 (Order on Interim Measures No. 3), w ktorym:

1) nakazat Vivendi wspdtdziatanie w celu zapewnienia, by Rada Nadzorcza ET powotata do Zarzadu ET dwoch
cztonkow wskazanych przez Elektrim S.A.;

oraz

2) nakazal ET powstrzymanie si¢ od zawierania jakichkolwiek porozumien dotyczacych sprzedazy, obciazania
lub innego rozporzadzania prawami, jakie moglyby przystugiwa¢ ET wobec spotki PTC, bez wyraznej pisemnej
zgody Vivendi oraz Elektrim S.A.

Na posiedzeniu w dniu 13 stycznia 2006 r. Rada Nadzorcza Spoétki Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
(,,Spotka”) nie podjeta uchwat w sprawie powotania do Zarzadu Spotki dwoch osob wskazanych przez Elektrim
S.A.. Przeciwko uchwatom gtosowali przedstawiciele Vivendi Universal S.A.. Tym samym po raz kolejny
Vivendi uniemozliwito Elektrimowi wykonanie przystugujacych mu uprawnien, wynikajacych z zawartych
umoéw oraz nie wykonato Zarzadzenia Nr 3 Trybunatlu Arbitrazowego w Londynie z dnia 22 wrzesnia 2005 r.

b) Postanowienie Sqdu Rejestrowego

W dniu 24 lutego 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
wydal postanowienie o dokonaniu zmian w rejestrze przedsigbiorcow Spotki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z
0.0. (PTC).

Postanowienie sadu obejmuje nastgpujace zmiany:

1. wykreslono Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. 1 wpisano w jej miejsce Elektrim S.A. jako
znaczacego wspolnika PTC posiadajacego 226 080 udziatoéw PTC;
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2. wykreslono nast¢pujacych dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Dariusza Oleszczuka, Michel
Picot, Phillippe Houdouin, Jacka Nieweglowskiego i wpisano w ich miejsce odpowiednio : Henryka
Sobierajskiego, Dominika Libickiego, Jozefa Birke, Piotra Nurowskiego.

3. wykreslono nastgpujacych dotychczasowych cztonkow Zarzadu: Bogustawa Kutakowskiego, Ryszarda
Pospieszynskiego i Jonathana Easticka oraz wpisano odpowiednio Tadeusza Kubiaka, Tomasza Holca i
Andrzeja Sykulskiego.

Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostal Piotr Nurowski, Wiceprzewodniczacym - Michael Gunther, a
Sekretarzem - Dominik Libicki.

Jedynie uprawnionym do reprezentowania PTC zgodnie z przepisami prawa zostal Zarzad w skladzie:
Tadeusz Kubiak - Dyrektor Generalny

Wilhelm Stuckemann - Dyrektor ds. Eksploatacji Sieci

Martin Schneider - Dyrektor ds. Strategii, Marketingu i Sprzedazy

Tomasz Holc - Dyrektor ds. Administracji

Andrzej Sykulski - Dyrektor ds. Finansowych

Powyzsze zmiany tacznie z wyrokiem Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu, ktorego skuteczno$é na obszarze
Polski zostata uznana przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 2 lutego 2005 r. potwierdzaja, ze Elektrim S.A.
byt i jest prawowitym wlascicielem 226 080 udziatow PTC.

Pod koniec sierpnia 2005 r. Sad Okregowy w Warszawie uchylil postanowienie Sadu Rejonowego z dnia 24
lutego 2005 r. oraz przekazal sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 15 listopada 2005 r. Sad Rejonowy podjat decyzje o zmianie wpisu w KRS spotki Polska Telefonia
Cyfrowa Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym Zarzad Elektrim S.A. poinformowal, iz:

1. podejmie dziatania procesowe majace na celu ponowne wpisanie Elektrim S.A. do KRS jako udzialowca
PTC zgodnie z prawomocnym wyrokiem Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r.
Wyrok ten jest wigzacy dla wszystkich stron postgpowania, w tym rowniez dla Elektrim Telekomunikacja Sp. z
0.0. (ET).W wyroku Trybunat Arbitrazowy jednoznacznie rozstrzygnat, iz Elektrim S.A. byl i pozostaje w
kazdym wlasciwym czasie wiascicielem 48 % udziatlow w PTC.

2. Zwiazanie Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. wyrokiem sadu wiedenskiego zostato potwierdzone przez
polskie sady, w tym Sad Apelacyjny, ktéry w postanowieniu z dnia 11 maja 2005 r. stwierdzil, iz wywiera on
bezposrednie skutki prawne dla ET i wprost dotyka praw majatkowych ET.

3. Wpis do KRS nie zmienia faktu, iz Elektrim S.A. — zgodnie z wyrokiem Trybunalu Arbitrazowego jest
wlascicielem 48 % udziatow w PTC i1 zgodnie z Umowa Wsp6lnikéw - ma prawo do powotywania 3 cztonkow
Zarzadu i 4 cztonkdéw Rady Nadzorczej Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0..

4. Orzeczenie KRS z dnia 15 listopada 2005 r. godzi w interesy Elektrim S.A. i naraza polska spotke gietdowa
na wielomilionowe straty.

5. Wykreslenie wpisow w KRS na podstawie orzeczenia sadu z 15 listopada br. byto mozliwe jedynie w skutek
uporczywego przedhuzania przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz Carcom Warszawa Sp. z o.o.
postgpowania w sprawie uznania werdyktu Trybunatu Arbitrazowego w Polsce.

9.3 Elektrim Telekomunikacja

W dniu 16 marca 2004 roku Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z
powddztwem o stwierdzenie niewazno$ci zawartej w dniu 29 stycznia 2004 roku pomiedzy Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatow El Sp. z o.0.,
udziatow Telefonii regionalnej Sp. z o.0. oraz wierzytelnosci Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w stosunku
do spotek El-Net S.A. i Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Na wniosek stron postgpowanie w sprawie byto
zawieszone. W dniu 13 kwietnia 2005 r. Elektrim zlozyl wniosek o podjecie postgpowania. Postanowieniem z
dnia 2 maja 2005 r. sad podjat postgpowanie zgodnie z wnioskiem Elektrim SA.

W dniu 5 maja 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (ET) wezwanie do
zaptaty kwoty 11 760 560 000 PLN z tytutu strat poniesionych przez ET spowodowanych dziataniami Elektrim
S.A., podjetymi w celu wykonania wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dn. 26 listopada 2004 r. ET
zazadala dokonania niezwlocznie zaplaty powyzszej kwoty. Zdaniem Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie ET nie
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ma podstaw, podobnie jak wczesniejsze zadanie, aby Elektrim S.A. zlozyt oswiadczenie w sadzie rejestrowym,
ze nie jest wspdlnikiem PTC, co stoi w sprzecznos$ci z postanowieniami prawomocnego wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, uznanego przez Sad Okregowy w Warszawie.

W dniu 27 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Okrggowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu wydane pod zapowiedziane powodztwo odszkodowawcze, z ktorym Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. miata obowiazek wystapi¢ w terminie dwodch tygodni. Zabezpieczenie obejmuje
zajecie 1 334 000 akcji serii A 12 001 000 akcji serii B Zespotu Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. oraz
zakaz rozporzadzania 226 079 udziatami Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Zabezpieczenie wydane przez
sad stato si¢ bezprzedmiotowe wobec przeniesienia akcji Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. na
rzecz Embud Sp. z 0.0. w czerwcu br.

9.4  Postepowania w sprawie obligacji
a/  Orzeczenie w sprawie obligacji

Grupa obligatariuszy, tzw. Nieformalny Komitet, zwrdcita si¢ do Sadu Arbitrazowego w Londynie o uznanie
naruszenia przez Elektrim S.A. umowy restrukturyzacyjnej. Powyzszy wniosek ztozony zostal, pomimo
propozycji ztozonej Obligatariuszom przez Elektrim S.A. dotyczacej wczesniejszej, pelnej i bezposredniej
splaty istniejacego zadluzenia z tytutu obligacji, jak réwniez pomimo wywiazywania si¢ przez Elektrim S.A. ze
wszystkich swoich finansowych zobowiazan. W wydanym wyroku Sad uznal, ze zawieszenie w czynno$ciach
cztonka zarzadu reprezentujacego interesy obligatariuszy moglo stanowi¢ naruszenie umowy z wierzycielami i
tym samym moga si¢ oni domaga¢ natychmiastowej splaty dtugu lub zajaé, w razie niesptacenia go, zastawiony
majatek. Grupa Obligatariuszy reprezentujaca co najmniej 30% wartosci kwoty obligacji zazadata od Powiernika
— the Law Debenture Trust Corporation p.l.c. wszczgcia procedury majacej na celu postawienie obligacji w stan
wymagalnosci. W marcu 2004 r. Powiernik poinformowat Elektrim, ze otrzymatl od obligatariuszy instrukcje
wczesniejszego wykupu obligacji, ktore bedzie zobowigzany wykonaé, po otrzymaniu satysfakcjonujacego go
zwolnienia z odpowiedzialnosci.

W ocenie Zarzadu Elektrim S.A. wniosek Obligatariuszy byt bezpodstawny. Zarzad zdecydowat si¢ bronié
interesow Spotki przy uzyciu srodkéw prawnych.

W dniu 9 sierpnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat orzeczenie Sadu Apelacyjnego (Court of Appeal) z siedziba w
Londynie, wydane w sprawie z powddztwa Concord Trust (jednego z posiadaczy obligacji Elektrim Finance BV
gwarantowanych przez Elektrim S.A.) przeciwko The Law Debenture Trust Corporation (Powiernika Obligacji)
dotyczacej realizacji procedury zmierzajacej do uznania Obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. za
wymagalne. Spotka nie byta formalnie strong tego postgpowania, a Sad w Londynie nie wydal orzeczenia w
przedmiocie stwierdzenia, czy powyzsza procedura jest spelniona i czy w zwiazku z tym obligacje sa
natychmiast wymagalne uznajac, iz wymaga to ustalenia czy nastapil przypadek naruszenia Umowy z
Obligatariuszami. Zdaniem Sadu, ustalenie tego faktu winno nastapi¢ w odrgbnym postgpowaniu, jakie
Powiernik powinien wszcza¢ z udziatem Elektrim S.A. i Elektrim Finance B.V.

W dniu 16 wrzesnia 2005 r. angielski sad powszechny wydal orzeczenie, w ktérym sad ten uznal, ze Elektrim
S.A. naruszyl warunki obligacji. Okreslona przez sad kwota nalezna z tytutu obligacji na dzien 16 wrzesnia 2005
r. wynosi 471.419.079,54 EUR. Od wyroku Elektrim S.A. wnidst apelacjeg.

W dniu 8 listopada Zarzad Elektrim S.A. powzial wiadomo$¢ o oddaleniu przez sad apelacyjny w Londynie
(Civil Court of Appeals) apelacji wniesionej przez Elektrim S.A. od wyroku stwierdzajacego wymagalno$é
obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. Rozprawa, na ktorej zapadto orzeczenie, odbyta si¢ bez udziatu
pelnomocnikéw prawnych dotychczas wystgpujacych w imieniu Elektrim S.A., ktorzy wycofali si¢ z
reprezentowania Spotki na krotki czas przed rozprawa apelacyjna. W tej sytuacji Elektrim S.A. zostat
pozbawiony mozliwosci obrony. Sad odmowil odroczenia rozprawy na czas niezbgdny dla znalezienia innych
petnomocnikow, pomimo wnioskow sktadanych w tej sprawie przez Elektrim S.A..Elektrim S.A. jest zdania, ze
jego prawo do obrony w procesie zostato naruszone.

Jednoczesnie Elektrim otrzymatl we wrzesniu 2005 r., w drodze dorgczenia komorniczego, zawiadomienie o
sadowym zabezpieczeniu roszczen o :

(a) zaptate przez Elektrim S.A. wynagrodzenia z tytulu umowy o wykonanie prac zwiazanych z doradztwem w
procesie zbycia aktywow telekomunikacyjnych Elektrim S.A., oraz
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(b) o ustalenie niewaznos$ci umowy restrukturyzujacej zadtuzenie Elektrim S.A. wobec obligatariuszy spotki
Elektrim Finance B.V. z siedziba w Amsterdamie zawartej w dniu 15 listopada 2002 r. pomigdzy Elektrim S.A.
a The Law Debenture Trust Corporation plc jako Powiernikiem obligatariuszy spotki Elektrim Finance B.V.,
oraz

(c) o ustalenie niewazno$ci umow zastawu oraz zastawu rejestrowego zawartych z Citibank N.A. z siedziba w
Londynie, jako administratorem zastawu dziatajacym na rzecz obligatariuszy spotki Elektrim Finance B.V. na
udziatach i akcjach spolek zaleznych od Elektrim S.A.

Zabezpieczenie powyzsze polega na:
(a) zajeciu rachunku bankowego Elektrim S.A. do wysokosci wynagrodzenia zadanego przez uprawnionego;

(b) zakazaniu wykonywania przez The Law Debenture Trust Corporation plc oraz Citibank N.A. jakichkolwiek
praw wynikajacych z zabezpieczen zobowiazan spoiki Elektrim Finance B.V. oraz Elektrim S.A., w
szczegblnosci z zastawoOw i zastawow rejestrowych ustanowionych przez Elektrim S.A. na rzecz obligatariuszy
Elektrim Finance B.V. oraz zakazanie wykonywania jakichkolwiek praw przyznanych na podstawie innych
czynnosci prawnych w tym pelnomocnictw, cesji praw lub tytutow egzekucyjnych;

(c) zakazaniu Elektrim S.A. ustanawiania jakichkolwiek zabezpieczen wykonania zobowiazan na rzecz
obligatariuszy, w szczegdlnosci poprzez obciazenia rzeczowe na majatku Elektrim S.A. i spotek od niego
zaleznych bez uprzedniej zgody wyrazonej w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrim S.A.

b/ Postgpowanie arbitraiowe przeciwko Powiernikowi obligacji

W dniu 8 stycznia 2005 r. Spoétka wszczgla procedure arbitrazowa przeciwko The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c z siedziba w Londynie - Powiernikowi obligacji o nominale 510 milionéw EUR wymagalnych
w 2005 r., wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V. i gwarantowanych przez Spotke.

W postgpowaniu arbitrazowym Spoétka dochodzi w szczegodlnosci ustalenia, ze nie zachodza Przypadki
Naruszenia, o ktorych Powiernik powiadomit Spotke, za$ postgpowanie Powiernika narusza warunki Umowy
Powierniczej i warunki Obligacji, co moze stanowi¢ podstawg roszczen odszkodowawczych po stronie Spotki w
wysokosci, ktora zostanie okreslona w postgpowaniu arbitrazowym.

Postepowanie arbitrazowe poddane jest regutom UNCITRAL. Miejscem arbitrazu jest Londyn.

W dniu 21 stycznia 2005 r. Spolka uzupehila pismo procesowe wszczynajace postgpowanie arbitrazowe,
wnoszac dodatkowo o orzeczenie, ze Powiernik nie byt uprawniony do dorgczenia pisma o postawieniu
Obligacji w stan wymagalnosci, a pismo to jest bezskuteczne i nie wywotuje zadnych zobowiazan po stronie
Spotki. W dniu 7 lutego 2005 r. Spotka. wyznaczyla w postgpowaniu Arbitra, a wobec nie wskazania przez
Powiernika obligacji arbitra w terminie, drugi arbiter zostat wyznaczony przez Trybunal Arbitrazowy.

Postgpowanie arbitrazowe wszczgte przez Spotke przeciwko Powiernikowi aktualnie nie toczy sig, wobec
stwierdzenia w lipcu br. przez High Court of Justice w Londynie, ze Powiernik jest uprawniony do wyboru drogi
postepowania przed angielskimi sadami powszechnymi.

9.5 Whioski o upadlosé

W dniu 18 lutego 2005 r. Alstom Power sp. z 0.0.(Alstom) ztozyta wniosek o ogloszenie upadtosci Spotki. W
swoim wniosku Alstom powotuje si¢ na udzielenie przez spotkg gwarancji wykonania przez Elektrim Megadex
S.A. zobowiazan wobec Alstom wynikajacych z realizacji budowy bloku 460 MW w Elektrowni Patnow II.

W dniu 16 marca 2005 r. Spotka otrzymata kopig wniosku o ogloszenie upadtosci Spotki ztozonego przez The
Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedziba w Londynie(Powiernik).

We wniosku tym Powiernik powotuje si¢ na brak zaptaty przez Spotke zobowiazan wynikajacych z obligacji o
nominale 510 milionéw EUR wymagalnych w 2005 r.(Obligacje), wyemitowanych przez Elektrim Finance B.V.
i gwarantowanych przez Spotke (w dniu 18 stycznia 2005 r. Spdtka otrzymata od Powiernika zawiadomienie
stwierdzajace, ze Obligacje sa natychmiastowo wymagalne i ptatne w odpowiedniej kwocie wykupu wraz z
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odsetkami, zgodnie z postanowieniami umowy Powierniczej, powotujace jako podstawe zawiadomienia
rzekome istnienie przypadkow naruszenia warunkow Obligacji przez Spotke).

Spotka kwestionuje skuteczno$¢ pisma stawiajacego obligacje w stan wymagalnosci w postgpowaniu
arbitrazowym, ktore wszczeta w Londynie.

Sad Upadtosciowy postanowit rozpozna¢ wniosek Powiernika tacznie z wnioskiem Alstom Power Sp. z 0.0. z
dnia 18 lutego 2005 r. i dla polaczonych postgpowan wyznaczyt tymczasowego nadzorcg sadowego.

W dniu 12 kwietnia 2005 r. Zarzad Elektrim S.A, otrzymat do wiadomosci pismo pelnomocnikéw spotki Alstom
Power Sp. z o.0. skierowane do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XVII Wydzial Gospodarczy cofajace
wniosek o ogloszenie upadtosci Elektrim S.A., ztozony w dniu 18 lutego 2005 r. Wniosek Powiernika o
ustanowienie dalej idacych srodkdéw zabezpieczajacych zostat przez Sad oddalony.

W dniu 20 maja 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVII Wydzial Gospodarczy ds. upadtosciowych i
naprawczych oddalit wniosek Powiernika o ogloszenie upadtoséci Elektrim S.A. Na skutek zazalenia Powiernika
Sad Okrggowy przekazat sprawg do ponownego rozpoznania. W dniu 19 grudnia 2005 r. odbyta si¢ rozprawa. .
Sad uwzgledniajac wniosek Elektrim S.A. o powotanie bieglego dla wyceny majatku Spoétki, odroczyt rozprawe
bezterminowo.

9.6 Pozwy w sprawie odszkodowan ze stosunku pracy

W pazdzierniku 2002 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymal powiadomienie z Sadu Okrggowego w Warszawie, XII
Wydziat Pracy, o ztozeniu przez Pana Waldemara Siwaka pozwu w sprawie odszkodowania z tytulu petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Elektrim S.A. Roszczenie Pana Waldemara Siwaka opiewa na sume¢ 2.817.123,50
ztotych wraz z odsetkami z tytutu odszkodowan za pracg oraz nagrody za rok 2001. Ostatnia rozprawa odbyta
si¢ w dniu 22 grudnia 2005 .

W dniu 22 listopada 2004 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Rejonowego dla Warszawy Pragi, X
Wydzial Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozew Pana Piotra Rymaszewskiego wraz z postanowieniem Sadu o
stwierdzeniu swej niewlasciwosci w sprawie. Roszczenie Pana Piotra Rymaszewskiego opiewa na kwotg
352.805,60 ztotych z odsetkami z tytulu wynagrodzenia. Ostatnia rozprawa w sprawie Pana Piotra
Rymaszewskiego odbyta si¢ 13 lutego 2006 .

Na kwoty dochodzonych odszkodowan Spotka utworzyla rezerwy.

9.7  Merrill Lynch

W dniu 10 grudnia 2002 r. Zarzad otrzymat powiadomienie o tym, iz Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch
International Inc. oraz Paul Pittman zadaja potwierdzenia przez Elektrim S.A. odpowiedzialnos$ci
odszkodowawczej wynikajacej z umowy z dnia 25 stycznia 1999 r. na podstawie, ktorej Elektrim S.A. zlecit
Merrill Lynch International Inc. $wiadczenie ustug doradztwa finansowego. Wystapienie Merrill Lynch
zwiazane jest z powodztwem wniesionym w dniu 23 wrzeénia 2002 r. przeciw Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill
Lynch International Inc. oraz Paul Pittman przez PenneCom B.V. W powddztwie tym PenneCom B.V. dochodzi
od pozwanych odszkodowania z tytulu popetnienia zarzucanych im czyndéw niedozwolonych, zwiazanych ze
swiadczeniem przez nich ustug doradczych na rzecz Elektrim S.A. na podstawie przywotanej umowy. Kwota
roszczen wobec Merrill Lynch & Co. Inc., Merrill Lynch International Inc. oraz Paul Pittman przekracza 100
milionow USD.

Zarzad Elektrim S.A. monitoruje przebieg postgpowania arbitrazowego w Nowym Jorku. odnosnie zasadnosci

odpowiedzialnosci Elektrim S.A., jak i istoty sporu pomigdzy PenneCom BYV oraz Merrill Lynch & Co. Inc.,
Merrill Lynch International Inc. oraz Paulem Pittmanem w Nowym Jorku.
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9.8  Morgan Stanley Dean Witter (, MSDW?”)

Morgan Stanley Dean Witter (,, MSDW”) wystosowat do Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie o zaplatg kwoty
16.628.664 USD z tytutu ustug $wiadczonych na podstawie ,,Engagement Letter”, polegajacych na doradztwie
strategicznym przy transakcjach sprzedazy udzialéw. MSDW nie podjelo do tej pory zadnych formalnych
krokow w celu egzekucji w/w kwoty.

W listopadzie 2001 r. Elektrim S.A. zaproponowat zaptate 3.778 tys. USD, przedstawiajac firmie MSDW silne
argumenty, poparte warunkami umowy podpisanej z MSDW. Kwota 2.000 tys. USD zostata zaptacona w
2001r., natomiast na pozostata czes¢ Spotka utworzyla rezerwe w wysokosci ogotem 4.700 tys. ztotych. Zarzad
nie posiada informacji, ktore wskazywalyby na to, iz kwota roszczenia moze rozni¢ si¢ od kwoty objetej
rezerwa.

9.9 Internet Investment Fund ( IIF)

W dniu 21 marca 2003 r. Elektrim S.A. otrzymat od IIF wezwanie do zaspokojenia wszystkich roszczen IIF
wraz zalaczonym projektem pozwu do Sadu Arbitrazowego przy KIG. W pozwie IIF wzywa do zaptaty 15.019
tys. zlotych.

Elektrim stoi na stanowisku, ze nie byl zobowiazany do inwestycji oraz nie mogt finansowac inwestycji, ktora
nie przyniosta spodziewanych i zaktadanych wynikéw ekonomicznych, jak rowniez nie doszto do naruszenia
zadnych dobr osobistych IIF.

9.10 Highwood Partners L.P.

W dniu 25 sierpnia 2003 r., Elektrim S.A. otrzymal pozew z dnia 30 kwietnia 2003 r., wraz z wnioskami o
zabezpieczenie tymczasowe, w ktorym mniejszosciowy akcjonariusz Elektrim S.A. - spotka Highwood Partners
L.P. spotka komandytowa prawa Stanu Delaware, zada uchylenia wszystkich uchwat Walnego Zgromadzenia
spotki Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2003 r., badz alternatywnie, domaga si¢ stwierdzenia przez sad
niewaznos$ci uchwat podjetych na Walnym Zgromadzeniu Elektrim S.A.

Kolejny termin rozprawy zostal wyznaczony na 21 lutego br.

9.11 SprzedaZ spolek telefonii stacjonarnej przez Elektrim Telekomunikacja

W dniu 30 czerwca 2003 r. zgodnie z listem intencyjnym z dnia 30 kwietnia 2003 r. podpisana zostata pomigdzy
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) i BRE Bank S.A. wstgpna umowa sprzedazy akcji spotki Regionalne
Sieci Telekomunikacyjne El - Net S.A. ("EL-Net S.A.") i EL sp. z 0.0. W dniu 29 stycznia 2004 r. spotka Tele -
Tech Investment Sp. z 0.0., w miejsce BRE Banku, zakupita od ET 100% akcji spotki EL-Net S.A., 100%
udziatéw w  spoélce EL Sp. z 0.0. oraz 100 % udziatldéw w spotce Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Powyzsze
udzialy zostaly nastgpnie nabyte od spotki Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. przez spolke¢ Netia S.A. za
posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia Ventures Sp. z 0.0.

W odpowiedzi na dokonanie powyzszych transakcji, Zarzad Elektrim S.A. wydal o$§wiadczenie, w ktorym
stwierdzit, iz transakcja, na mocy ktorej Netia S.A. nabyla za posrednictwem swojej zaleznej spolki Netia
Ventures Sp. z 0.0. od Tele - Tech Investment Sp. z 0.0. (powiazanej z BRE Bank SA) 100 % akcji Spotki ,,El-
Net S.A." zostata dokonana wbrew ostrzezeniom, jakie Spotka Elektrim S.A. skierowata do ,,ET” oraz BRE
Bank S.A. Zarzad Elektrim S.A. podtrzymat stanowisko, iz przedmiotem transakcji byla zorganizowana cz¢$§¢
przedsigbiorstwa, ktorej zbycie w $wietle przepisow Kodeksu Spotek Handlowych wymaga zgody
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki, podjetej kwalifikowana wigkszoscia 2/3 gltosow. Brak tej zgody skutkuje
niewaznoscia transakcji.

Zarzad Elektrim S.A. zwrocit rowniez uwagg, iz zbycie ,,El-Net S.A.” nastapito za ceng 96,5 milionow zlotych,

stanowiaca 5% ceny, po ktorej Spotka Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. nabyla akcje/udziaty tzw. Spotek
Telefonii Stacjonarnej (ElI-Net SA, TV-Tel Sp. z 0.0., Telefonia Regionalna Sp. z 0.0.), tj. 491 milionéw EUR.
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Jednoczesnie Zarzad Elektrim S.A. stwierdzil, iz transakcja ta zostata dokonana na szkode Spoétki Elektrim S.A.
a Zarzad Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. kontrolowany przez Vivendi Universal S.A. i Vivendi
International S.A. naruszyt prawa i interesy Elektrim S.A. Swiadczy o tym rowniez fakt, iz Zarzad Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. w odpowiedzi na wniosek Elektrim S.A. z dnia 21 listopada 2003 r. w sprawie
zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., w celu podjecia
uchwaty w sprawie zbycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w postaci udziatdow/ akcji spotek El - Net
S.A., El - Viv Sp. z 0.0. oraz El Sp. z 0.0., §wiadomie wyznaczyl termin Zgromadzenia na dzien 2 marca 2004 r.
po to, aby nie czekajac na Zgromadzenie Wspolnikow, dokonaé powyzszej transakcji. W dniu 16 marca 2004 r.
Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. z powddztwem o stwierdzenie
niewaznos$ci opisanej wyzej transakcji. Postgpowanie w sprawie byto na zgodny wniosek stron zawieszone. Na
wniosek Spotki Sad wydat w dniu 2 maja 2005 r. postanowienie o podjgciu powyzszego postgpowania.

9.12 Roszczenie Vienna CommerzHandel

W dniu 8 lipca 1999 roku, firma austriacka Vienna CommerzHandel (VC) pozwata Elektrim S.A. przed Sad
Handlowy w Wiedniu o zaplate odszkodowania w ogolnej kwocie 1.841.585,01 USD wraz z odsetkami w
wysokosci 6,5% od dnia 28 kwietnia 1999 roku, w zwiazku z zarzuconym Elektrim S.A. zerwaniem "Umowy o
wspolprace". Elektrim S.A. wystapil z pozwem wzajemnym o taczna kwote 1.555.299,49 USD.

W dniu 16 grudnia 2004 r. Sad wydal w sprawie wyrok, ktorym po uwzglednieniu w czgéci powodztwa
wzajemnego Elektrim S.A. zasadzil na rzecz VC kwotg 1,098.124,53 USD.

W wyniku wniesionej przez Spétke apelacji, w dniu 20 maja 2005 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu oddalit w
catosci roszczenia Vienna Commerz GmbH o zaptate przez Elektrim S.A. kwoty USD 1.841.585,01 zawarte w
powodztwie z 8 lipca 1999r. Zmieniajac wyrok Sadu Handlowego z dnia 16 grudnia 2004 r. Sad Apelacyjny
zasadzil od Vienna Commerz GmbH na rzecz Elektrim S.A. kwote USD 1.058.822,07 powigkszona o odsetki
oraz koszty sadowe.

W dniu 28 czerwca 2005 r. Vienna Commerz wniosta o uchylenie wyroku do Sadu Najwyzszego Austrii. Sad

Najwyzszy oddalit powyzszy wniosek, wobec czego orzeczenie Sadu Apelacyjnego stalo si¢ ostateczne i
wykonalne.

9.13  Inne sprawy sqdowe

Spotka jest strona nastgpujacych spraw sadowych:

- Sprawy krajowe

a) wysokos$¢ przedmiotu sporu do 25.000,00 zt :

- z powbdztwa Elektrim - na taczng kwote 167.918,94 zt (w tym zgloszono wierzytelnosci w 7
postgpowaniach upadtosciowych na taczna kwotg 78.678,36 oraz w jednym postgpowaniu uktadowym na
kwote 8.628,09 zt);

- przeciwko Elektrim (zobowiazania) -  na taczna kwotg 278.250,07 zt, 73.570,55 DEM
b) wysokos¢ przedmiotu sporu powyzej 25.000,00 zt :

- z powddztwa Elektrim - na taczng kwotg 68.146.063,21 zt (w tym zgloszono wierzytelnosci w jednym
bankowym postgpowaniu ugodowym na kwotg 140.339,39 zt, w 16 postepowaniach upadtosciowych na taczng
kwote 55.900.826,59 zt oraz w 1 postgpowaniu uktadowym na kwote 27.085,29 zt). Wszystkie sprawy w toku;

- przeciwko Elektrim — na taczna kwote 13.471.208,19 zt oraz 34.480 DEM

- Sprawy zagraniczne z powodztwa Elektrim:
a) w EURO na taczna kwotg 20.509.831,14 EURO,

b) w DEM na taczna kwotg 240.100,77 DEM,
¢) w ATS na taczna kwotg 308.400 ATS.
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10. Informacija o udzieleniu przez Elektrim S.A. poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji (wlasnych)

Poreczenia
Za zobowigzania | Symbol Wartos¢ Wartosé Przedmiot Data waznosci | Prowizja Na rzecz
waluty | poreczenia w | poreczenia poreczenia poreczenia
walucie (w przeliczona
tys) na PLN
(w tys)

Urzad Gminy-Miasto PLN 1100 1100 kredyt 2007-12-31 Brak BOS
Chetmno
Razem w PLN 1100
Dla spotek zaleznych 1100

Dla spotek stowarzyszonych
Dla pozostatych

Gwarancje bankowe

Bank Beneficjent Data Waluta Kwota w tys. PLN
waznosci (w tys.)
BPH El. Siersza 2006-02-01 |PLN 7 364 7 364
RAZEM PLN 7 552

11. Inne istotne informacje emitenta dla oceny jego sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego

W dniu 6 stycznia 2006r. Elektrim SA w komunikacie biezacym nr 3/2006 poinformowat o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Mega Investments Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu i pokryciu
podwyzszonego kapitatu wktadem niepienigznym w postaci 48% udziatow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (,PTC”)

W ocenie zarzadu, wyrok Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004r., w ktorym Trybunat
Arbitrazowy jednoznacznie rozstrzygnal w punkcie 1, iz Elektrim S.A. byl i pozostaje w kazdym wlasciwym
czasie wiascicielem 48% udziatéw w PTC oraz nieprawomocny wyrok Sadu Handlowego w Wiedniu z dnia 20
grudnia 2005r. uchylajacy wyrok Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu w powotanym powyzej punkcie 1, moga
mie¢ istotny wptyw na zmiang prezentowanych wynikoéw finansowych Elektrim SA.

Dlatego tez, z uwagi na toczace si¢ w tej sprawie postgpowania zwigzane ze zgltoszonymi zarzutami ze strony
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz ze strony Vivendi, DT i obligatariuszy, w tym w szczegdlnosci
postgpowania dotyczace skutecznosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mega Investments Sp. z 0.0. a tym
samym skutecznosci objgcia przez Elektrim SA udzialow w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spotki, a
takze biorac pod uwagg powazne trudnosci w kwalifikacji tych wszystkich okolicznosci z punktu widzenia
ksiegowosci, niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane bez uwzglednienia powyzszych zdarzen.
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