INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA IV KWARTAL 2005 R.

Zgodnie z § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209,
poz. 1744), BIOTON S.A. (,,Spotka) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosSci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatlowa BIOTON S.A. prowadzi ksiggi wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U.
72002 1., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. i dane narastajaco od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 01.10.2004 r. do 31.12.2004 r. i narastajaco
0d 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Sprawozdania zostaty sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zaprezentowane dane finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. sa danymi finansowymi przed
weryfikacja przez niezaleznego bieglego rewidenta, porownawcze dane finansowe na 31.12.2004 r. podlegaty
badaniu przez niezaleznego audytora, natomiast na 30.09.2005 r. nie podlegaty badaniu.

Sprawozdania finansowe sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektorych aktywow trwatych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane
prezentowane sa w tysiacach ztotych.

Przy przeliczeniu PLN na EUR zastosowane zostaly nastepujace zasady:
e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:
0 31.12.2004 —4,0790
0 30.09.2005 —-3,9166
o 31.12.2005 - 3,8598
e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséow na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie,

i tak:
0 za czwarty kwartat 2004 r. — 4,2085
0 za cztery kwartaty 2004 r. narastajaco — 4,5182
0 zaczwarty kwartat 2005 r. — 3,9181
0 za cztery kwartaty 2005 r. narastajaco — 4,0233

2. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig
0 500 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.09.2005 r.



BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly sig
0 286 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.09.2005 r.

2.2. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyly sig
o0 113 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.09.2005 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyty si¢
o 112 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.09.2005 r.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikdédw majatku

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Stan na . . . . . Stan na
Tytul 30.09.2005 r- Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2005 r.
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 1501 566 - 2 067
Odpis aktualizujacy zapasy 12 16 - 28
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 418 2 ) 444
i podobne
BIOTON S.A.
Stan na . . . . . Stan na
Tytul 30.09.2005 r. Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2005 r.
Odpis aktualizujacy naleznosci 343 448 - 791
Odpis aktualizujacy zapasy 12 16 - 28
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 402 24 ) 426
i podobne

3. Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegélne segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. dziala w branzy farmaceutycznej i nie posiada segmentéw geograficznych;
jej przychody i wyniki zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.10.2005 r. do 31.12.200S r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz i udziaty rynkowe ,,Gensulin” na rynku krajowym wedtlug danych regionalnych IMS w IV kwartale
2005 r. przedstawia ponizsza tabela:

pazdziernik udzial listopad udzial grudzien udzial
Insuliny ludzkie 321298 100,0% 344 195 100,0% 315032 100,0%
BIOTON 62 331 19,4% 67 797 19,7% 63 235 20,1%

(Zrodito: IMS, uwzgledniono rynek insulin ludzkich klasycznych)




Nalezy podkresli¢ progresje¢ udziatu rynkowego, co wskazuje na rosnacy popyt na polska insuling. Intensywne
dziatania promocyjne przynosza coraz lepszy skutek i w dalszym ciaggu wzrasta zaufanie do ,,Gensulin” wsrod
lekarzy i pacjentow. Szczegdlnie optymistycznym wydaje si¢ fakt wyprzedzenia pod wzgledem udziatow
rynkowych jednego z zagranicznych potentatow. W grudniu 2005 r. Spotka stat si¢ drugim co do wielkosci
graczem na omawianym rynku.

W tradycyjnie stabym dla lekow Rx miesiacu, jakim jest grudzien, sprzedaz Gensulin ulegta proporcjonalnie
znacznie mniejszemu obnizeniu w porownaniu do trendu rynkowego, co oznacza dalsze umacnianie pozycji.

W odniesieniu do antybiotykow zrealizowano plany sprzedazy. Sprzedaze w calym IV 2005 r. kwartale
utrzymywaly si¢ na zatlozonym poziomie.

Rok 2005 (wg IMS) w poréwnaniu z rokiem 2004 zakonczyt si¢ dla Spotki wzrostem sprzedazy ,,Gensulin”
0 120 %, wzrostem sprzedazy cefalosporyn o 22 % oraz wzrostem sprzedazy antybiotykow o blisko 7 %.

4.2. Rozszerzenie skali dziatania

27.10.2005 r. Spotka zawarta z Scitech Genetics Pte Ltd. (,,Scitech”) umowe nabycia akcji.

Na podstawie umowy Scitech zobowiazal si¢ sprzedaé¢ Spoétce 100 692 832 akcje SciGen Ltd z siedziba
w Singapurze (,,SciGen”), stanowiace 18,27 % kapitatu zakladowego i liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow SciGen, po cenie wynoszacej 7 551962,40 AUD, co wg tabeli kurséw Srednich NBP
nr 209/A/NBP/2005 z 27.10.2005 r. stanowi rownowarto$¢ 18 904 072,28 PLN.

Umowa przewiduje rowniez, ze Spotka wyemituje 2 020 579 akcji, a Scitech zobowiazat si¢ do objecia tych
akcji za taczna kwote 14 952 284,60 PLN.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym uzyskania wszystkich zgdéd oraz zezwolen organow
administracyjnych potrzebnych do jej wykonania. W przypadku ziszczenia si¢ warunkéw zawieszajacych oraz
wykonania umowy Spotka bedzie zobowiazana do zlozenia wezwania na wszystkie pozostale akcje SciGen na
nastgpujacych zasadach: za jedna akcje SciGen zaoferuje 0,0928 AUD w gotéwce albo 0,0201 akcji Spoiki oraz
0,0157 AUD w gotowce.

Umowa zastgpita wszelkie poprzednie ustalenia w tym przedmiocie (por. RB 66/2005).

W listopadzie 2005 r. BIOTON S.A. wraz z partnerem rosyjskim i kazachskim zawiazata spotk¢ BIOTON-ASIA
Sp. zo.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan), ktorej dziatalno$¢ polegaé bedzie na rejestracji i sprzedazy
produktow Spotki na tamtejszych rynkach.

03.12.2005 Spoétka zawarta umowe ramowa z Hefei Life Science & Technology Park Investments
& Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (,,HLSTP”) oraz SciGen, w ktorej strony postanowity utworzy¢
spotke joint-venture z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Hefei (prowincja Anhui) w Chinach
(,,Spotka Joint-Venture”) dla celow prowadzenia produkcji, migedzy innymi, form gotowych insuliny
z substancji pochodzacej z BIOTON S.A. oraz form gotowych szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu
watroby typu ,,B” z substancji dostarczanej przez SciGen oraz sprzedazy ww. produktow, migdzy innymi, na
terytorium Chin. Zgodnie z ustaleniami stron umowy Spotka bedzie posiadata 24 % w kapitale zaktadowym
Spotki Joint-Venture, SciGen — 51 %, a HLSTP — 25 %. Strony dotoza nalezytej starannosci, by sporzadzic¢
dokumentacjg niezbgdna do utworzenia Spotki Joint-Venture do dnia 30.04.2006 r. (por. RB 71/2005).

4.3. Dokonane rejestracje zagraniczne

W IV kwartale 2005 r. Spotka zarejestrowata:
e w Algierii - ,,Gensulin” R, N, M30 w fiolkach,
e w Wietnamie - ,,Biofazolin” | g.

4.4. Prace badawczo — rozwojowe

Insulina
e Kontynuowano przygotowywanie i wysytke prob do badan klinicznych prowadzonych przez partnera
handlowego Spoéiki.
e Kontynuowano prace nad dostosowaniem dokumentacji do wymogéw Unii Europejskiej (format CTD).

Hormon wzrostu
e Opracowano projekt technologiczny transformacji chemiczno-enzymatycznej i oczyszczania hormonu
wzrostu.
e Kontynuowano prace nad forma farmaceutyczna preparatow hormonu wzrostu.
e Kontynuowano prace nad systemem podawania lekow zawierajacych hormon wzrostu.



Opracowano zatozenia badan przedklinicznych preparatow hormonu wzrostu.

Opracowano zalozenia i protokoty badan klinicznych preparatdéw hormonu wzrostu.

Rozpoczeto prace nad walidacja procesu wytwarzania substancji hormonu wzrostu.

Opracowano laboratoryjna technologie biosyntezy, izolacji, transformacji i oczyszczania proteazy
(enzymu stosowanego w wytwarzaniu substancji hormonu wzrostu)

Interferony
e Kontynuowano prace zmierzajace do zwigkszenia skali wytwarzania interferonéw alfa 2a i alfa 2b
metoda biosyntezy oraz optymalizacji procesow ich oczyszczania.
e Kontynuowano prace nad laboratoryjna technologia otrzymywania form farmaceutycznych interferonu
alfa 2a i alfa 2b.
e  Opracowano zalozenia badan przedklinicznych preparatow interferonu alfa 2a i alfa 2b.

Analogi insuliny
e Kontynuowano badania przedkliniczne innowacyjnego analogu insuliny o przedtuzonym czasie
dziatania.

Cefalosporyny doustne
e Wykonano pierwsze serie walidacyjno-wdrozeniowe doustnych form pediatrycznych (proszek
do sporzadzania zawiesiny) preparatu ,,Kloracef”, zawierajacego cefaklor.

4.5. Inwestycje

07.10.2005 r. Spotka zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem BPH S.A.

Kredyt w kwocie 25 mIn PLN zostanie przeznaczony na pokrycie kosztow realizacji projektu ,,.Budowa bazy
wytworczej do produkcji lekow otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” w zwiazku umowa z Ministrem
Gospodarki i Pracy z dnia 14.09.2005 r., opisana w pkt. 20.2. (por. RB 42/2005, RB 52/2005, RB 53/2005
i RB 58/2005)

Budowa wytwdrni lekéw insulinowych w Orle w Rosji

e Trwaly uzgodnienia Projektu Budowlanego z wladzami rosyjskimi.

e  Prace nad pelnym projektem wykonawczym znajdowaty si¢ w fazie koncowe;.

e Zakonczono postgpowanie przetargowe w celu wylonienia generalnego wykonawcy robot
budowlanych.

e Dokonano doboru maszyn i urzadzen - trwa akcja ofertowa.

e  Wykonano konstrukcje podpiwniczenia oraz ptyte pigtra produkcyjnego.

e Na podstawie wykonanego projektu konstrukcji realizowano zelbetonowy szkielet budynku.

e Rozwiazano problem zasilania elektrycznego wytworni przez zakup linii §redniego napigcia oraz
wykonanie przylaczy.

Modernizacja Zakladu Produkcyjnego w Duchnicach w celu uzyskania mi¢gdzynarodowych certyfikatéw
pozwalajacych produkowaé leki cefalosporynowe w warunkach zgodnych z wymaganiami cGMP
e Rozpoczeto eksploatacjg czgscei produkcyjnej obiektu.
e Zakonczono prace w pomieszczeniach biurowych; na koncowym etapie byta budowa pomieszczen
Kontroli Jakosci.
14.11.2005 r. Zaktad Produkcyjny w Duchnicach uzyskat certyfikat GMP.

Stworzenie w Macierzyszu bazy technicznej dla produkcji nowoczesnych lekéw otrzymywanych
technikami  biotechnologicznymi, w tym przy zastosowaniu genetycznie modyfikowanych
mikroorganizmow
e Realizowano prace projektowe kompleksu budynkow: produkcyjnego i pomocniczych.
e Kontynuowano prace nad modernizacja urzadzen i linii produkcyjnych w Zaktadzie Biotechnologii
i Zakladzie Produkcyjnym w Macierzyszu, majace na celu zwigkszenie istniejacych zdolnosci
produkcyjnych:
0 realizowano modernizacj¢ pozostalych systemow fermentorow produkcyjnych,
0 trwala budowa systemu oczyszczania ludzkiego hormonu wzrostu i interferonow,
0 realizowano prace zwigzane z nowym systemem przygotowywania roztworu i zawiesin insuliny.



e Zakonczono postgpowanie przetargowe dotyczace zakupu nowej linii produkcyjnej lekéw iniekcyjnych
w formie wkladéw do wstrzykiwaczy oraz nowej maszyny do etykietowania wktadow - podpisano
stosowne umowy.

e Prowadzono prace nad zakupem urzadzenia do ultrafiltracji wody dla stacji wytwarzania wody
oczyszczonej Zaktadu Produkcyjnego w Macierzyszu w ramach budowy systemu wody oczyszczonej

e Prowadzono prace nad stworzeniem systemu zasilania elektrycznego Zaktadu Produkcyjnego
w Macierzyszu.

e Trwala budowa laboratorium dla potrzeb opracowywania technologii produkcji partii informacyjnych
lekow biotechnologicznych.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagnie¢te wyniki finansowe Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Zmiany poziomu refundacji niektorych lekdéw

Na mocy rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia limitow cen lekow
i wyrobow medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezplatnie, za optata ryczattowa lub czgSciowa
odptatnos$cia nastapita korekta poziomu refundacji insulin ludzkich. Limit ceny kazdego odpowiadajacego sobie
opakowania insuliny, zawierajacego 5 wkladéow do wstrzykiwaczy, zostal ustalony na jednym poziomie,
wynoszacym 100,49 PLN.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 19 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia cen urzegdowych
hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne maksymalne ceny detaliczne insulin
ludzkich wynosza: ,,Gensulin” (BIOTON) — 100,49 PLN, ,,Humulin” (Eli Lilly) — 133,64 PLN, ,, Mixtard” (Novo
Nordisk) — 133,86 PLN. W rezultacie pacjent za opakowanie ,,Gensulin” ptaci tylko ustawowa optate ryczattowa
(obecnie 3,20 PLN), za$ za wkiady z insuling importowana — optate ryczaltowa plus réznicg pomigdzy limitem
a cena detaliczng (za ,,Humulin” — 36,35 PLN, za$ za ,,Mixtard” — 36,57 PLN).

5.2. Naleznosci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,, VACSERA”

The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,,VACSERA” sptacit w grudniu 2005 r. z tytutu
zobowiazan wobec BIOTON S.A. 338 839,92 USD.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sezonowos$¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w przypadku sprzedazy insuliny jest nieznaczna.
Przewlektos$¢ choroby i wieloletnie przywigzanie pacjenta do preparatu powoduje, ze sprzedaz insuliny jest na
zblizonym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem tradycyjnie bardzo stabego dla farmacji
sierpnia). Nalezy jednak zauwazy¢, ze wigkszo§¢ nowych przypadkdw choroby ujawnia si¢ rownoczasowo
z przebyta przez pacjenta infekcja. Infekcja tez moze zaburzyé wyrdéwnanie metaboliczne u pacjenta juz
leczonego z powodu cukrzycy. Tak wigc w okresie jesienno - wiosennym, nast¢puje najwigcej przeplywow
pomigdzy stosowanymi u pacjentdw modelami terapii i pojawia si¢ tez wigkszos¢ nowych przypadkow.

Sezonowo$¢ sprzedazy w grupie antybiotykow jest znaczna. Okres o najwyzszej wartosci sprzedazy zaczyna si¢
we wrzesniu danego roku i konczy w kwietniu nastgpnego. Wzrost ten jest spowodowany wigksza
zachorowalno$cia w okresie jesienno - zimowym i zimowo - wiosennym. Rowniez sprzedaz w tych okresach jest
mocno uzalezniona od warunkow atmosferycznych. Warunki pogodowe moga zaburzyé ow wzorzec
sezonowosci, przys$pieszajac lub opodzniajac okresy odpowiednio stabszej Ilub wzmozonej sprzedazy.
Niebagatelne znaczenie ma tez wystgpowanie mniej lub bardziej masowych zachorowan na grype, ktéra, mimo
ze jest choroba niepoddajaca si¢ leczeniu antybiotykami, wiaze si¢ ze zwigkszona konsumpcja tych lekow.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw warto$ciowych

28.11.2005 r. Zarzad Spoiki podjat uchwalg o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego poprzez emisj¢ 2 020 579 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda (,,Akcje Serii D”), (,,Uchwala”). Stosownie do postanowien Uchwaly kapitat zakladowy zostanie
podwyzszony z kwoty 177 781 997 PLN do kwoty 179 802 576 PLN, to jest o kwotg 2 020 579 PLN.

Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 7,40 PLN kazda. Akcje Serii D beda uczestniczyly w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku. Dotychczasowi akcjonariusze zostali w catosci pozbawieni prawa
poboru w stosunku do Akcji Serii D.



Uchwata zostata podjgta w celu wykonania zobowiazan Spotki wynikajacych z umowy zawartej 27.10.2005 r.
pomigdzy Spotka a Scitech Genetics Pte Ltd (,,Scitech”), (,,Umowa”), opisanej w pkt 4.2. Zgodnie z Umowa,
Scitech zobowiazat sig, po spelnieniu warunkow zawieszajacych, do: (i) sprzedania Spotce akcji spotki SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”), stanowiacych 18,27 % kapitatu zakladowego oraz taki sam procent
glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki; (ii) objecia 2 020 579 Akceji Serii D za ceng 7,40 PLN za jedna
akcjeg. Scitech zobowigzat sig nie sprzedawac 50 % Akcji Serii D w ciagu 6 miesigey od ich nabycia, a kolejnych
50 % w ciagu 18 miesigcy od ich nabycia.

W zwiazku ze spetnieniem warunkéw zawieszajacych Umowy, 18.01.2006 r. Spotka ztozyla wezwanie na
wszystkie pozostate akcje SciGen na nastgpujacych zasadach: za jedna akcj¢ SciGen zaoferowata 0,0928 AUD
w gotowce albo 0,0201 akcji Spotki oraz 0,0157 AUD w gotéwce. Akcje, ktore zostana objgte przez
akcjonariuszy SciGen innych niz Scitech, nie beda przedmiotem obrotu przez 6 miesiecy od ich nabycia
(por. RB 66/2005, RB 70/2005 i RB 6/2006)

23.02.2006 r. Spotka ogtosita, ze wedtug stanu na godzing 19.00 (czasu w Sydney) 22.02.2006 r., taczna liczba
(1) akcji SciGen bedacych w posiadaniu, kontrolowanych lub takich, co do ktdrych zawarto porozumienie o ich
nabyciu przez Spotkg lub podmioty dzialajace z nim w porozumieniu, oraz (ii) liczba waznych o§wiadczen
o przyjeciu oferty zwiazanej z wezwaniem, odpowiadaja tacznie 292 072 920 akcjom SciGen, stanowigcym
okoto 52,89 % wyemitowanego kapitatu zaktadowego tej spotki (por. RB 21/2006).

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje

Dywidendy za rok 2004 nie wyptacono. Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A., ktére odbyto
si¢ 20.06.2005 r., przeznaczylo zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2004 w kwocie 4 829 072,75 PLN oraz
niepodzielone zyski z lat ubiegtych w kwocie 655 294,86 PLN na kapitat zapasowy Spotki (por. RB 44/2005).

9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Porozumienie z PROKOM Investments S.A.

05.01.2006 r. Spotka. zawarla z PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) porozumienie
(,Porozumienie z Prokom Investments”) okreslajace sposob i warunki, na jakich Prokom Investments zapewni
finansowanie wezwania, ktore Spotka oglosita na akcje SciGen Ltd (,,SciGen”), (,,Wezwanie”) po spelnieniu si¢
warunkow zawieszajacych umowy pomigdzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd. (,,Scitech”) z dnia
27.10.2005 r., opisanej w pkt. 4.2.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogtoszeniu Wezwania musiala towarzyszy¢ opinia banku zarejestrowanego
w Singapurze potwierdzajaca zdolno$¢é Spotki do zaptaty wszystkim akcjonariuszom SciGen, ktorzy beda cheieli
wzia¢ udzial w Wezwaniu (,,Opinia Banku”). W celu otrzymania Opinii Banku BIOTON S.A. musiata
spowodowac wystawienie gwarancji bankowej (,,Gwarancja”) dla banku singapurskiego na kwotg 31,5 min
AUD oraz dysponowa¢ odpowiednig kwota umozliwiajaca zaptatg¢ akcjonariuszom SciGen, ktorzy odpowiedza
na Wezwanie.

Analizujac dostgpne, mozliwe do uzyskania w krotkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz Wezwania,
Zarzad BIOTON S.A. przyjat propozycje Prokom Investments, ktory zobowiazat si¢ do udzielenia porgczenia na
kwote 31,5 mln AUD za ewentualne zobowiazania Spoéiki z tytutlu zlecenia wystawienia Gwarancji oraz
do zlozenia kaucji w kwocie 85 mln PLN, ktora bedzie stanowita realne zabezpieczenie porgczenia i zapewni
srodki finansowe na wykonanie zobowiazan w przypadku przyjecia Wezwania przez akcjonariuszy SciGen.
Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spotka nie zaptaci prowizji z tytulu porgczenia udzielanego
przez Prokom Investments jak rowniez nie jest zobowigzana do zaplaty odsetek od zapewnionego
lub wykorzystanego finansowania.

17.01.2006 r. na zlecenie Spotki Bank BPH S.A. wystawil gwarancje¢ bankowa w kwocie 31 540 000,00 AUD
dla Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Singapore Branch z data waznosci do dnia 15.05.2006 r.,
a 18.01.2006 r. Spotka otrzymata od Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Singapore Branch pismo
potwierdzajace dysponowanie przez Spotke funduszami odpowiednimi dla zabezpieczenia zobowiazan Spotki
zwiazanych z Wezwaniem.

W zwiazku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansowania Wezwania na powyzszych warunkach, Zarzad
Spotki 05.01.2006 r. podjal uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisj¢ od 1 do 8 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda
(,,Akcje Serii E”) (,,Uchwala”) z wylaczeniem prawa poboru, ktore zostang zaoferowane Prokom Investments



w ramach subskrypcji prywatnej, przy czym oferta zostanie ztozona, a umowa, o ktoérej mowa w art. 441 § 2 pkt
6 Kodeksu spotek handlowych, zostanie zawarta nie pdzniej niz do dnia 15 czerwca 2006 r., lecz nie wczesniej
niz przed wystgpieniem ostatniego z ponizszych zdarzen: (i) wpisaniem do rejestru przedsigbiorcow
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii D, (ii) dniem nastgpujacym po ostatnim
dniu, w ktorym akcjonariusze SciGen bgda uprawnieni do odpowiedzi na Wezwanie. Uchwala zostala podjgta
pod warunkiem, ze Prokom Investments zapewni finansowanie i ustanowi zabezpieczenie wykonania
zobowiazan Spoétki zwiazanych z Wezwaniem.

Ponadto zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Zarzad Spo6tki ma mozliwo$¢ wykorzystania srodkow
z kaucji, ustanowionej przez Prokom Investments, na inne cele inwestycyjne BIOTON S.A., na warunkach
uzgodnionych z bankiem przyjmujacym kaucjg, w przypadku, gdyby srodki objgte kaucja nie zostaly w catosci
wykorzystane na realizacje zobowiazan zwiazanych z Wezwaniem. Réwniez w tym przypadku, Zarzad Spotki,
w celu refinansowania powstatlego w ten sposob zadhuzenia, bedzie mial mozliwo$¢ zaoferowania pozostatych
Akcji Serii E na rzecz Prokom Investments.

Prokom Investments zobowiazat si¢ do objecia takiej liczby Akcji Serii E, jaka zaoferuje Zarzad Spoiki, ktora
pozwoli na zrefinansowanie tacznej kwoty wykorzystanego finansowania udzielonego przez Prokom
Investments na rzecz Spotki, z tym zastrzezeniem, ze Prokom Investments obejmie akcje tylko w takiej liczbie,
ktora nie spowoduje: (i) obowiazku ogloszenia wezwania zgodnie z Ustawa z dn. 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539) lub (ii) przekroczenia przez Prokom Investments 50 %
kapitalu zaktadowego BIOTON S.A. oraz takiej samej ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 10,00 PLN za jedna akcjg. Przy ustalaniu ceny emisyjnej Zarzad Spotki
wziat pod uwage: (i) poziom ceny rynkowej akcji BIOTON S.A. w okresie ostatnich 90 dni kalendarzowych, (ii)
ceny akcji w serii znaczacych transakcji, ktore mialty miejsce 22.11.2005 r. - z uwagi na swoja wielkos¢
i dyskonto ceny zamknigcia z dnia poprzedniego, transakcje te stanowia najblizsze odniesienie do oferowane;j
emisji Akcji Serii E, (iii) korzysci, ktore Spotka osiaga dzigki zaletom sposobu pozyskania $rodkow
finansowych na przeprowadzenie Wezwania oraz zabezpieczenie ogloszenia Wezwania, (iv) korzysci
wynikajace z zobowiazania Prokom Investments do objgcia Akcji Serii E w liczbie zaoferowanej przez Spotke
oraz (v) fakt, ze Spotka nie jest zobowiazana do zaptaty prowizji za porgczenie oraz odsetek od zapewnionego
lub wykorzystanego finansowania (por. RB 1/2006 i RB 5/2006).

9.2. Inwestycja w SciGen Ltd (,,SciGen”)

18.01.2006 r. warunki zawieszajace umowy pomig¢dzy Spotka a Scitech Genetics Pte Ltd z dnia 27.10.2005 r.,
opisanej w pkt. 4.2., zostaly spetnione. W tej samej dacie Spotka zlozyta wezwanie na wszystkie pozostale akcje
SciGen, opublikowane na Australijskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych 19.01.2006 r. (por. RB 6/2006
i RB 8/2000).

23.02.2006 r. Spotka ogtosita, ze wedtug stanu na godzing 19.00 (czasu w Sydney) 22.02.2006 r., taczna liczba
(1) akcji SciGen bedacych w posiadaniu, kontrolowanych lub takich, co do ktdrych zawarto porozumienie o ich
nabyciu przez Spotke lub podmioty dzialajace z nim w porozumieniu, oraz (ii) liczba waznych o§wiadczen
o przyjeciu oferty zwiazanej z wezwaniem, odpowiadaja tacznie 292 072 920 akcjom SciGen, stanowigcym
okoto 52,89 % wyemitowanego kapitatu zaktadowego tej spotki (por. RB 21/2006).

9.3. Pozyczki dla BIOTON WOSTOK ZSA

27.01.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i BIOTON WOSTOK Zamknigta Spotka Akcyjna z siedzibg w Orle
(Federacja Rosyjska) (,,BIOTON WOSTOK”) zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktorej Spotka
pozyczy BIOTON WOSTOK kwoteg 1 500 000,00 USD (co wg tabeli kurséw srednich NBP z dnia 27.01.2006 r.
stanowi rownowarto$¢ 4 706 850,00 PLN) z wylacznym przeznaczeniem na budowg na terenie Federacji
Rosyjskiej wytworni form gotowych insuliny ludzkie;j.

Pozyczka zostanie udzielona na okres 4 miesigcy od daty wptynigcia Srodkow pienigznych na rachunek bankowy
BIOTON WOSTOK (por. RB 10/2006).

23.02.2006 r. Spotka, jako pozyczkodawca, zawarta ze spotka zalezna - BIOTON TRADE Sp. z o.0. (,, BIOTON
TRADE”), jako pozyczkobiorca, umowg pozyczki w kwocie 20 000 000,00 USD (co wg tabeli kursow $rednich
NPB nr 39/A/NBP/2006 z dnia 23.02.2006 r. stanowi réwnowartos¢ 63 430 000,00 PLN), z przeznaczeniem na
finansowanie pozyczki inwestycyjnej dla BIOTON WOSTOK, na warunkach opisanych ponize;j.

23.02.2006 r. pomiedzy BIOTON TRADE (,,Pozyczkodawca”) i BIOTON WOSTOK (,,Pozyczkobiorca”)
zostata zawarta umowa pozyczki w kwocie 20 000 000,00 USD z wyltacznym przeznaczeniem na realizacj¢ na



terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwestycyjnego - budowy wytwoérni form gotowych insuliny ludzkiej
i innych produktow leczniczych (,,Umowa”).
Pozyczka zostata udzielona na okres 10 lat od daty przelania pierwszej transzy pozyczki.
Kwota pozyczki ma by¢ przekazana w transzach (w wysokosci od 500 000,00 USD do 2 000 000,00 USD)
w nastgpujacych trzech czgsciach:
e 7500 000,00 USD w terminie od zawarcia Umowy do 30.06.2006 r.,
e 5000 000,00 USD w terminie od 01.07.2006 r. do 31.12.2006 r.,
e 7500 000,00 USD w terminie od 10.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od warunkow rynkowych. Oprocentowanie dla niesptaconych w terminie
rat pozyczki wynosi dwukrotno$¢ oprocentowania pozyczki.
Splata pozyczki nastapi w 28 ratach kwartalnych. Pierwsza splata kapitatlowa nastapi po tym, jak roczne
sprawozdanie finansowe BIOTON WOSTOK (poddane audytowi) wykaze zysk, ale nie pozniej niz w trzecia
rocznicg wyplaty pierwszej transzy pozyczki.
BIOTON WOSTOK zacznie splaca¢ odsetki od momentu kiedy jego roczne sprawozdanie finansowe (poddane
audytowi) wykaze zysk, ale nie pdzniej niz od 31.01.2007 r. Sptata odsetek bedzie nastgpowaé na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
Koszty zwiazane z udzieleniem pozyczki poniesione na terenie RP obciazaja Pozyczkodawceg, a koszty
poniesione na terenie Federacji Rosyjskiej obciazaja Pozyczkobiorcg.
Zabezpieczenia pozyczki stanowia:
e umowa cesji praw z umowy dzierzawy gruntu (na ktorym realizowany jest projekt inwestycyjny)
pomigdzy Pozyczkodawca i Pozyczkobiorca,
e uzgodniona zmieniona wersja Statutu BIOTON WOSTOK na podstawie ktorej BIOTON S.A. bedzie
miata mozliwo$¢ skutecznego blokowania dzialan pozostatych akcjonariuszy BIOTON WOSTOK
W razie powstania rozbieznosci interesow,
e umowa zastawu na srodkach pienigznych Pozyczkobiorcy na rachunkach bankowych,
e umowa o udostgpnieniu $rodkow pienigznych z rachunkéw bankowych Pozyczkobiorcy bez jego
akceptu,
e hipoteka na nieruchomosci, na ktdrej bedzie posadowiona inwestycja,
e zastaw z prawem pierwszenstwa na majatku trwatym Pozyczkobiorcy przeznaczonym do wytwarzania
produktow leczniczych w zaktadzie budowanym w ramach projektu inwestycyjnego (por. RB 22/2006).

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

21.09.2005 r. Spotka wystawita weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa na zabezpieczenie zwrotu
dofinansowania projektu ,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekow otrzymywanych na drodze
biotechnologicznej”, ktore zostanie udzielone Spotce przez Ministra Gospodarki i Pracy na podstawie umowy
z dnia 14.09.2005 r.

W przypadku niewywiazywania si¢ Spotki z postanowien w/w umowy, Minister Gospodarki i Pracy ma prawo
wypetni¢ zlozony weksel na sum¢ odpowiadajaca udzielonemu dofinansowaniu tacznie z odsetkami
(w wysokosci okreslonej jak dla zaleglosci podatkowych).

W pazdzierniku 2005 r. wygasta umowa leasingowa pomigdzy Spolka a Raiffeisen - Leasing Polska S.A. nr E
4478 F o warto$ci 188 452,00 PLN, zabezpieczona wekslem wlasnym in blanco. Leasingodawca zwrécit weksel
Spotce.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedlug stanu na 31.12.2005 r.:
e  Grupeg Kapitalowg BIOTON S.A. tworza:
0 BIOTON S.A. jako jednostka dominujaca,
0 BIOTON TRADE Sp. z 0.0. z siedziba w Macierzyszu jako jednostka zalezna, w ktorej Spotka
posiada 100 % udziatéw,
e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:
0 BIOTON WOSTOK Zamknigta Spotka Akcyjna z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska);
Spolka posiada 38 % akcji i liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki,
0 SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spotka posiada 26,51 % udziatéw 1 liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,



0 BIOTON-ASIA Sp. z o.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A. i BIOTON TRADE Sp. z o.0.
Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wtasnosci.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatlu restrukturyzacji i zaniechania dzialalno$ci

Do 31.12.2005 r. Spdtka nabyta lacznie 146 133 383 udzialow, stanowiacych 26,51 % kapitatu zakladowego
SciGen Ltd (,,SciGen”) o wartosci 10 079 252,21 AUD (25 321 630,99 PLN - wg $rednich kursow NBP z dni
poszczegolnych transakcji), uprawniajacych do wykonywania takiej samej liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow SciGen (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 35/2005, RB 37/2005 i RB 48/2005).

23.02.2006 r. Spotka oglosita, ze wedlug stanu na godzing 19.00 (czasu w Sydney) 22.02.2006 r., taczna liczba
(1) akeji SciGen bedacych w posiadaniu, kontrolowanych lub takich, co do ktdrych zawarto porozumienie o ich
nabyciu przez Spotke lub podmioty dziatajace z nim w porozumieniu, oraz (ii) liczba waznych o$wiadczen o
przyjgciu oferty zwiazanej z wezwaniem, odpowiadaja tacznie 292 072 920 akcjom SciGen, stanowiacym okoto
52,89 % wyemitowanego kapitatu zaktadowego tej spotki (por. RB 21/2006).

BIOTON S.A. poprzez nabycie udzialéw SciGen, znaczaco umocni w latach 2007-2008 swoj udziat w sprzedazy
rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci w Chinach oraz szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku §wiatowym. Jest to wazny etap w realizacji globalnej strategii rozwoju
Spotki (por. RB 66/2005).

13. Stanowisko Zarzadu Spolki odno$nie do mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Ze wzgledu na zawarcie 27.10.2005 r. pomiedzy Spotka a Scitech Genetics Pte Ltd umowy nabycia akcji SciGen
Ltd oraz wynikajacym z jej wykonania obowiazkiem przygotowania australijskich oraz singapurskich
dokumentoéw ofertowych, BIOTON S.A. odwotala wszelkie opublikowane dotychczas prognozy (por.
RB 67/2005).

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spolki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 28.02.2006 r., prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 80 890 998 45,5001

2 |INIHONSWI AG 24 969 099 14,0448
Instytut Biotechnologii

3 i Antybiotykéw 18 156 500 10,2128

4 |Pozostali 53 765 400 30,2423

Razem 177 781 997 100,0000

22.11.2005 r. Bank Austria Creditanstalt z siedziba w Wiedniu sprzedat 20 000 000 akcji BIOTON S.A.,
stanowiacych 11,25 % kapitatu zaktadowego Spoiki i liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.



Przeniesienie wlasno$ci akcji nastapito w ponizszy sposoéb: w odniesieniu do 18 000 000 akcji 25.11.2005 r.,
a w odniesieniu do 2 000 000 akcji 06.12.2005 r. (por. RB 69/2005).

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:

e czlonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji Spotki, co oznacza brak zmian w stanie posiadania w okresie
od 04.11.2005 r.,

e stan posiadania akcji Spolki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje sig¢
nastgpujaco:
0 Kirzysztof Jan Wilski: 15 322 akcje; zmiana o + 15 322 akcje (por. RB 12/2006),
0 Pawet Gricuk: 150 000 akcji; zmiana o + 150 000 akcji (transakcje dokonane przed powotaniem

w sktad Rady Nadzorczej Spotki).

16. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W IV kwartale 2005 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10 % kapitatdéw wiasnych Spotki,
ktoérych strona bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spéltke lub jednostke od niej zalezng

17.1. Transakcje z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”)

22.02.2005 r. Spotka zawarta umowe (i dokonata platnosci wynikajacej z umowy) nabycia od IBA prawa
uzytkowania wieczystego zabudowanej nieruchomosci o tacznej powierzchni 4,7214 ha, polozonej we wsi
Macierzysz, w obrgbie O$rodka Doswiadczalnego Macierzysz, gmina Ozaréw Mazowiecki. Cena netto
okreslona w umowie wyniosta 11 300 000 PLN (por. RB 6/2005).

Z tytulu umowy o wspotpracy w zakresie prac badawczo - rozwojowych z 15.07.2004 r., zawartej pomigdzy
BIOTON S.A. a IBA, wynagrodzenie IBA w okresie od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wyniosto 2 276 250
PLN.

17.2. Transakcje z BIOTON WOSTOK Zamknieta Spotka Akcyjna

Na podstawie umowy z 25.02.2005 r. pomigdzy BIOTON S.A i BIOTON WOSTOK ZSA oraz aneksow nr 1-5,
z, odpowiednio, 27.06.2005 r., 28.07.2005 r., 20.09.2005 r., 15.11.2005 r. i 22.12.2005 r. Spélka udzielita
BIOTON WOSTOK ZSA do konca IV kwartalu 2005 r. pozyczki inwestycyjnej w tacznej kwocie 2 000 000,00
EUR.

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych porgeczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spolki

W IV kwartale 2005 r. BIOTON S.A. oraz jednostka od niej zalezna nie udzielily porgczen kredytu lub pozyczki
i nie udzielity gwarancji o rownowarto$ci co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Spotki.
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19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Spétke

Od 01.01.2005 r. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). W zwiazku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania niektorych
pozycji w ksiggach rachunkowych oraz prezentacji niektorych pozycji sprawozdania finansowego. Zmiany
wyceny dotycza zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych, co wplynglo na
zmniejszenie kosztow, a tym samym na zwigkszenie wyniku finansowego.

20. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagni¢te przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

20.1. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekéw

Na mocy rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia limitow cen lekow
i wyrobéw medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezplatnie, za optata ryczattowa lub czgSciowa
odptatnos$cia nastapita korekta poziomu refundacji insulin ludzkich. Limit ceny kazdego odpowiadajacego sobie
opakowania insuliny, zawierajacego 5 wkladéow do wstrzykiwaczy, zostal ustalony na jednym poziomie,
wynoszacym 100,49 PLN.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 19 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia cen urzgdowych
hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne maksymalne ceny detaliczne insulin
ludzkich wynosza: ,,Gensulin” (BIOTON) — 100,49 PLN, ,,Humulin” (Eli Lilly) — 133,64 PLN, ,, Mixtard” (Novo
Nordisk) — 133,86 PLN. W rezultacie pacjent za opakowanie ,,Gensulin” ptaci tylko ustawowa oplate ryczaltowa
(obecnie 3,20 PLN), za$ za wkiady z insuling importowana — optate ryczaltowa plus réznicg pomigdzy limitem
a cena detaliczng (za ,,Humulin” — 36,35 PLN, za$ za ,,Mixtard” — 36,57 PLN).

Powyzsze zmiany regulacji prawnych maja istotne znaczenie dla wynikow Grupy BIOTON S.A. ze wzgledu na
udziat wartos$ci sprzedazy insulin w ogdlnych przychodach Grupy.

20.2. Rozbudowa krajowej bazy produkcyijnej

14.09.2005 r. Spotka zawarta z Ministrem Gospodarki i Pracy umowg o dofinansowanie projektu ,,Budowa bazy
wytworczej do produkcji lekéw otrzymywanych na drodze biotechnologicznej”, realizowanego w ramach
Sektorowego Programu Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw, lata 2004 — 2006, Priorytet 2 Bezposrednie
wsparcie przedsigbiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci produktowej i technologicznej
przedsigbiorstw, Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsigbiorstw dokonujacych nowych inwestycji.
Na mocy umowy Spoétka otrzyma dofinansowanie w tacznej kwocie 24 648 117,00 PLN, w tym:
e 23473 250,00 PLN na naktady inwestycyjne (25 % kosztow kwalifikowanych calej inwestycji),
e 1174867,00 PLN na koszty zatrudnienia, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 20 marca
2002 r. o finansowym wspieraniu inwestycji (Dz. U. Nr 41, poz. 363 z pdézn. zm.) (por. RB 42/2005
153/2005).

07.10.2005 r. Spotka zawarta umowg kredytu inwestycyjnego z Bankiem BPH S.A.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 25 mln PLN zostanie przeznaczony na pokrycie kosztow realizacji projektu
,Budowa bazy wytwoérczej do produkcji lekéw otrzymywanych na drodze biotechnologicznej]” w zwiazku
umowg opisang powyzej (por. RB 52/2005 i 58/2005).

20.3. Nabycie udziatéw SciGen Ltd (,.SciGen™)

Do 31.12.2005 r. Spoétka nabyta tacznie 146 133 383 udziatow, stanowiacych 26,51 % kapitatu zaktadowego
SciGen o wartosci 10 079 252,21 AUD (25 321 630,99 PLN - wg $rednich kurséw NBP z dni poszczegolnych
transakcji), uprawniajacych do wykonywania takiej samej liczby glosow na zgromadzeniu wspolnikéw SciGen
(por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 35/2005, RB 37/2005 i RB 48/2005).

23.02.2006 r. Spotka oglosita, ze wedtug stanu na godzing 19.00 (czasu w Sydney) 22.02.2006 r., taczna liczba
(i) akcji SciGen bedacych w posiadaniu, kontrolowanych lub takich, co do ktoérych zawarto porozumienie o ich
nabyciu przez Spoétke lub podmioty dzialajace z nim w porozumieniu, oraz (ii) liczba waznych o$wiadczen
o przyjeciu oferty zwiazanej z wezwaniem, odpowiadaja lacznie 292 072 920 akcjom SciGen, stanowigcym
okoto 52,89 % wyemitowanego kapitatu zaktadowego tej spotki (por. RB 21/2006).
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BIOTON S.A. poprzez nabycie udzialéw SciGen, znaczaco umocni w latach 2007-2008 swoj udziat w sprzedazy
rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci w Chinach oraz szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku Swiatowym. Jest to wazny etap w realizacji globalnej strategii rozwoju
Spotki (por. RB 66/2005).

20.4. Inwestycja w Chinach

03.12.2005 Spotka zawarta umowg ramowa =z Hefei Life Science & Technology Park
Investments & Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (,,HLSTP”) oraz SciGen Ltd, w ktorej strony
postanowily utworzy¢ spotke joint-venture z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Hefei (prowincja
Anhui), w Chinach (,,Spélka Joint-Venture”) dla celow prowadzenia produkcji, migdzy innymi, form
gotowych insuliny z substancji pochodzacej z BIOTON S.A. oraz form gotowych szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” z substancji dostarczanej przez SciGen Ltd oraz sprzedazy ww.
produktow, migdzy innymi, na terytorium Chin. Zgodnie z ustaleniami stron umowy Spotka bedzie posiadata 24
% w kapitale zakladowym Spo61ki Joint-Venture, SciGen Ltd — 51 %, a HLSTP — 25 %. Strony doloza nalezytej
starannosci, by sporzadzi¢ dokumentacje¢ niezbedna do utworzenia Spéiki Joint-Venture do dnia 30.04.2006 r.
(por. RB 71/2005).
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