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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zadu
BUDOPOL — WROCLAW S.A.
we Wroctawiu

Przeprowadzifimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego dotyczy Spotki Ak

cyjnej BUDOPOL-WROCLAW z siedzibwe Wroctawiu przy ul. Ractawickiej 15/19
na ktére sktada si(wartasci w ztotych):
ewprowadzenie do sprawozdania finansowego
.gg:zs sporzdzony na dzig 31.12.2005 roku, zamykggy sk sumy bilan- 7 184 322,74
erachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 1.01 — 32005 (sporzdzony w

wariancie kalkulacyjnym) wykazagy strat netto 2003 657,41
e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrgt@v@1l — 31.12.2005

wykazupce spadek kapitatu wkasnego o keot 2136 885,93
erachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy 1.01 — 31.12.2005 (spo-

rzadzony metod posrednia) wykazupcy przyrost stangrodkéw pienéz- 966 540,97

nych o kwog
«dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadawigk jednostki. Na-
szym zadaniem byto zbadanie i wigaie opinii o rzetelnii, prawidtowdaci i jasngci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiéeidksiag rachunkowych stanowgych podstaw je-
go sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziny stosownie do:
e przepisOw rozdziatu 7 ustawy z 29 wsam 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. nr 76/2002, poz.
694, z pén. zm.),
* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydarpizez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwslii przeprowadziimy w taki sposaéb,
aby uzyska racjonala pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o0 sprawozdaniu. W szczegol-
nosci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnpastosowanych przez jednasttasad (poli-
tyki) rachunkowdci i znacacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przeajgce] mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksgowych, z ktérych wynikajliczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i céiowa ocere sprawozdania finansowego. Uieany, ze
badanie dostarczyto wystarczeg¢j podstawy do wytaenia miarodajnej opinii.
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Do sporadzonego sprawozdania zgtaszarsastpujace zastrzzenia:

» jstnieja powane zagraenia dla kontynuacji dziataldoi, o ktorych jednostka poinformowata
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i doaatch informacjach i obfamie-
niach. Polegajone na utrzymuagych s¢ od 3 lat ujemnych kapitatach wtasnych, stracie bi-
lansowej za rok 2005, utrzynuagym sk wysokim poziomie zadhkenia, ujemnej warkei
kapitatu pracujcego oraz wyspowaniu w spoétce nagi ptatniczych. W zwizku z powy-
szymi zagraeniami jednostka poelp dziatania naprawcze. Zdaniem kierownika jednostk
dziatania te zostanuwienczone powodzeniem, tylko w przypadku pozyskam@lkow z
emisji akcji, jednak na daiezakaiczenia badania pewfa takiej nie ma. Jeeli kontynu-
acja dziatalnéci okaze sk niemaliwa nie ma@na uzna za poprawa wycere aktywow spot-
ki — ewentualne korekty tej wyceny nigws tej chwili mazliwe do oszacowania.

» brak jest aktualnego potwierdzenia Zgromadzenigaxiariuszy, w rozumieniu art. 397 Ko-
deksu spétek handlowych, woli dalszego istnieniaisp

Naszym zdaniem, z wytikiem zgtoszonych wiej zastrzeen, zbadane sprawozdanie fi-
nansowe, obejmage dane liczbowe i objaienia stowne:

» sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagbdzie z okrdonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politykrachunkowéci oraz na podstawie prawidtowo prowadzo-
nych ksag rachunkowych,

* jest zgodne z wptywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statut
badanej jednostki.

Sprawozdanie z dziatalba jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawachun-
kowasci, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego sprawozdania finansowego, s
nim zgodne.

dr Teresa Cebrowska
Biegty rewident nr 432/229

Prezes Zaradu
Kancelarii Biegtych Rewidentow
Wroctaw 27 lutego 2006 r.

dr Wiadystaw Fatowski
biegly rewident nr 820/246
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KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW

Spotka z ograniczom odpowiedzialndcia
Wroctaw ul. Kamienna 43/45

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

stanowacy uzupetnienie opinii 0 badanym sprawozdaniu

BUDOPOL — WROCLAW S.A.
we Wroctawiu ul. Ractawicka 15/19

za rok 2005

Wroctaw luty 2006 r.
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A. CZESC OGOLNA

1. Badanie dotyczy Spétki Akcyjnej BUDOPOL-WROCLAWE Wroctawiu, powstate),
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 9177/94 zadmiu 17.11.1994 r spaidzonym przez
notariusza Romualda Borzemskiego. Kapitat zostpitpliv zamian za gotowk Spoétka przeta
w dniu 31.01.1996 r. maek zlikwidowanego, na podstawie Ustawy z dniaift8d 1990 roku o
prywatyzacji przedsbiorstw pastwowych, przedgbiorstwa pastwowego Przedsbiorstwa
Budowy Obiektéw Wyteczndci Publicznej BUDOPOL - WROCLAW wraz z jego wsjsti
prawami i obowdzkami. Akcje spotki znajdyj sic w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu spétka posiada:
- kapitat zaktadowy 4 500 000,00
- pozostate kapitaty wkasne -8 055 350,02
la. Badana spo6tka wg stanu na koniec badanego okrgsst spoétly zalezna od
~MOSTOSTAL-EXPORT DOM sp. z 0.0., ktora jako spoitaminupca posiada 49,77% udzia-
lu w kapitale i w prawach gtosu. Na daieakaiczenia badania w zwaku ze sprzeda akcji
przez jednosik dominupca akcjonariat spotki jest rozproszony. Nagkszy zgtoszony pakiet
akcji posiada osoba fizyczna.

1b. Badana sp6tka wg stanu na koniec badanego ojasisspOtls dominupca i posiada

spotki zalene:

Spotka — zalnas¢é Bezpdredni udzial, %
kapitat gtosy
Budopol Ractawicka Sp. z o.0. 100 100
Budopol Trans Sp. z o.0. 51,04 51,04

W dniu 26.06.2003 r. ww. spétka Budopol Transzyta w sidzie wniosek o zarejestrowanie
otwarcia posipowania likwidacyjnego.

1c. Badana spétka wg stanu na koniec badanego okiegest znacxym inwestorem
dla innych spotek i nie jest jednogtwspotkontrolugca inne jednostki.

2. Badana jednostka:

[0 zostata wpisana dnia 25.02.2002 r. do Krajowege®fr) Sdowego pod nr 0000093832,
ostatnia zmiana wpisu jest z dnia 22.10.2004 r.
dziatalng¢ gospodarczrozpoczta w 1995 r.
posiada nr statystyczny w systemie REGON 930423002
przewaajacy rodzaj dziatalnéci posiada symbol EKD 4521,
jest zarejestrowana w ZUS we Wroctawiu jako ptatnik
jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 93P0050C1,
jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAPasiada nadany przez adzskarbowy
NIP 899-10-20-923.
3. Zasadniczym przedmiotem faktycznie realizowanepldimaci badanej jednostki jest
wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zzanych ze wznoszeniem budynkow.

4. W okresie badanym, do czasu za@enia badania organem kiggeym jednostk jest
jednoosobowy Zargl. Prezesem Zagdu jest pan Andrzej Medgki.

Gtownym ksegowym badanej jednostki w okresie @igim badaniem, do czasu zako
czenia badania jest pani Marzanna Adamskedada pracownikiem oraz Prokurentem badanej
jednostki. Gtéwnemu ksgowemu nie powierzono odpowiedziasnbza rachunkowi stosow-
nie do ust. 5 art. 4 ustawy o rachunkdeio

I Y Y
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4a. W okresie badanym, do czasu zadzenia badania organem nadzorczym badanej jed-
nostki jest Rada Nadzorcza w skiadzie:

Nazwisko i Imi Funkcja
Skipietrow Michat Przewodniezy Rady Nadzorczej
Dobrucki Andrzej Wiceprzewodnigezy Rady Nadzorczej
Welk Marek Cztonek Rady Nadzorczej
Szwed Zofia Cztonek Rady Nadzorczej
Pasik Agnieszka Cztonek Rady Nadzorczej

5. Srednioroczne zatrudnienie wynosi 89 0s6b

6. Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansaw®gzielnej jednostki, nie posia-
dajacej jednostek organizacyjnych spgizapcych samodzielnie sprawozdanie finansowe, pod-
pisane przez Zasd, obejmujgce (wartdci w ztotych):
ewprowadzenie do sprawozdania finansowego
ebilans sporzdzony na dzig 31.12.2005 roku, zamykgy sk suny bilan-

7184 322,74

sowg
erachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 1.01 — 32005 (sporadzony w 2 003 657 41

wariancie kalkulacyjnym) wykazagy strat netto '
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrgtav@1 — 31.12.2005

wykazupce spadek kapitatu wiasnego o kwot 2136 885,93
erachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy 1.01 — 31.12.2005 (spo-

rzadzony metod pasredni) wykazupcy przyrost standrodkéw pienéz- 966 540,97

nych o kwog
«dodatkowe informacje i objaienia
esprawozdanie z dziatalda jednostki w roku obrotowym
oraz ksggi rachunkowe stanowte podstaw sporzazdzenia tego sprawozdania.

7. Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu tisart. 64 ustawy o rachunkowo-
SCi.

8. Badanie przeprowadzili biegli rewidenci: Teressbfowska nr 432/229 i biegty rewi-
dent ekspert Monika Krél-gpien nr 10302 przy udziale aplikantow Agnieszki Pawlik8178 i
Jacka Janika nr 7178 zgodnie z umaw 15/06 z dnia 01.12.2005 r. oraz aneksem do ynzow
dnia 31.01.2006 r. portzy badan jednostl a Kancelari Biegtych Rewidentow spotka z o.o.
Z siedzila we Wroctawiu wpisas na list podmiotow uprawnionych do badania sprawaztia
nansowych pod nr 167. Zaréwno podmiot uprawnioRyi @dziatapcy w jego imieniu wykonaw-
cy stwierdzaj, ze pozostaj niezaleni w rozumieniu art. 66 ustawy o rachunkaéaio

9. Decyzf 0 wyborze Kancelarii Biegtych Rewidentow jako padta uprawnionego do
badania podja Rada Nadzorcza zgodnie z uchwata. z dnia 25005.r.

10. Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie 2@Q06r. — 27.02.2006r., badanie
wstepne w okresie grudzie2005r. — stycze2006r.

11. Badana jednostka udephita zadane przez biegtych rewidentow dane, informacije i
wyjasnienia, przedtoyta cswiadczenie o kompletsoi ujecia danych w kggach rachunkowych,
kompletndci wykazania zobowzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zear
niach jakie naapity po dacie bilansu (do dnia Zienia dwiadczenia).

12. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wiyjeenie zdarze podlegagcychsci-
ganiu, jak rownig nieprawidtowdci jakie mogtyby wystpi¢ poza systemem rachunkoéeo
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13. Sprawozdanie za rok 2004 bylo badane przez ymkgewidentow Zdzistawtysa-
kowska nr 8696/3287 oraz Wojciechaa§lora nr 9637/7207 dziatggych w imieniu ,ELIKS”
Audytorsky Sp. z 0.0. z siedzibwe Wroctawiu wpisas na list podmiotow uprawnionych do
badania sprawozddinansowych pod nr 269 i zostato zatwierdzone d20.05.2005 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

14. Zysk netto za rok 2004 zostat podzielony, zgodniechwad, na pokrycie straty lat
ubiegtych.

15. Zatwierdzone sprawozdanie zostatozploe do rejestruasiowego w dniu 06.06.2005
oraz do Urzdu Skarbowego w dniu 25.05.2005 r. (wraz z apimaportem).

16. Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato okolvtine w MP B nr 145 poz.
863 z dnia 18.01.2006 .

17. Na podstawie zatwierdzonego bilansu 2004 r. piemio otwarto ksigi rachunkowe
badanego okresu.

19. W badanym okresie zostata przeprowadzona konfida dotyczca prawidtowdci
rozliczea zasitkow finansowanych przez ZUS za okres stydA99 lipiec 2005. Nieprawidto-
WoscCi nie stwierdzono.
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B. OCENA SYTUACJI MAJ ATKOWO - FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika aktywow i pasywow

Stan na dzié 31.12.2005 31.12.2004 Struktura, %, 31.12 Dynamika
tys. zi tys. zt 2005 2004 2005/04|%
A. Aktywa trwate 745,8 1209,5 10,4 11,4 62
I. Wartdci niematerialne i prawne 194.,4 157,0 2,7 15 124
Il. Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 351,5 643,2 49 6,1 55
- $rodki transportu 181,0 188,6 2,5 1,8 96
Il. Naleznosci diugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe 200,0 200,0 2,8 1,9 100
V. Dilugoterm. rozlicz. midzyokresowe 0,0 209,3 0,0 2,0
B. Aktywa obrotowe 6 438,5 9 420,6 89,6 88,6 68
I. Zapasy, w tym: 163,6 463,7 2,3 4.4 35
- materialy, pétprod. i prod. w toku 163,6 463,7 2,3 4.4 35
II.  Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 4 738,5 6 886,3 66,0 64,8 69
- Z tytutu dostaw i ustug 4 620,3 6 372,7 54,8 45,5 73
lll. Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 1172,8 206,2 16,3 1,9 569
-srodki pienkzne i in. akt. pierizne 1172,8 206,2 16,3 19 569
IV. Krotkot. rozlicz. mgdzyokresowe 363,6 1864,3 51 17,5 20
Razem aktywa 7 184,3 10 630,0 100,0 100,0 68
A. Kapitat/fundusz wiasny -3 555,4 -1418,5 -49,5 -13,3 251
I. Kapitat/fundusz podstawowy 4 500,0 4 500,0 62,6 42,3 100
Il.  Nalezne wptaty na kap. podstaw.
lll. Udzialy (akcje) wtasne
IV. Kapitat/fundusz zapasowy 17,0 0,0 0,2 0,0
V. Kapitat/fundusz z aktualiz. wyceny 0,0 150,2 0,0 1,4
VI. Pozostate kapitaty/fundusze rezerw|
VII. Zysk (strata) lat ubiegtych -6 068,7 -6 432,1 -84,5 -60,5 94
VIII. Zysk (strata) netto -2 003,7 363,4 -27,9 3.4
IX. Odpisy z zysku netto w roku obrot.
B. Zobowigzania i rezerwy na zob. 10 739,7 12 048,5 149,5 113,3 89
l. Rezerwy na zobowiania 4422 654,9 6,2 6,2 68
Il.  Zobowhzania dlugoterminowe
Ill.  Zobowiazania krétkoterm., w tym: 10 104,4 11 289,6 140,6 106,2 90
- Z tytutu dostaw 9 395,8 9 975,2 117,9 84,4 94
- Z tyt. podatkéw, cel, ubezp.iin...|. 296,2 878,3 4,1 8,3 34
IV. Rozliczenia midzyokresowe 193,1 104,0 2,7 1,0 186
Razem pasywa 7 184,3 10 630,0 100,0 100,0 68
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2. Dynamika pozyciji ksztattyggych wynik finansowy

Okres OB 2005 . OuU 2004 r, OB : OU
Pozycje rachunku zyskéw i strat tys. zi tys. zi %
A. Przychody netto ze sprzed. produktéw tow. i mat. 32 691,9 31779,8 103
- w tym od jednostek poyzanych 47,1 794,0 6
I. Przychody netto ze sprzed. produktow 32 691,9 31 756,0 103
Il. Przychody netto ze sprzegaow. i mat. 0,0 23,8 0
B. Koszty sprzed. produktéw, towardéw i mat. 33 054,4 32 089,4 103
- w tym jednostkom pogdanym 31,9 775,6 4
I. Koszt wytworzenia sprzed. produktow 33 054,4 32 067,4 103
I. Wartasé sprzed. towardw i materiatow 0,0 22,0
C. Zysk/strata brutto ze sprzega -362,5 -309,6
D. Koszty sprzedsy 0,0 0,0
E. Koszty ogdlnego zagdu 1870,8 2593,3 72
F. Zysk/strata ze sprzeday -2 233,3 -2902,9
G. Pozostate przychody operacyjne 1314,2 5913,8 22
H. Pozostate koszty operacyjne 984,9 1667,7 59
I. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1 904,0 1343,2
J. Przychody finansowe 443,8 698,8 64
K. Koszty finansowe 334,3 1766,4 19
L. Zysk/strata brutto na dziatalnosci gospod. -1794,4 275,6
M. Wynik zdarzé nadzwyczajnych 0,0 -1,0
N. Zysk/strata brutto -1794,4 274,6 0
O. Podatek dochodowy 209,3 0,0
* w tym podatek bigacy 0,0 0,0
P. Pozostate obowzkowe zmn. zysku (zw. straty) 0,0 -88,8
R. Zysk/strata netto -2 003,7 363,4
3. Struktura pozycji wynikowych /przychodow i ko®ai
Wartasé za okres: 2005 . 2004 r. 2005 . 2004 r.
Pozycje rachunku zyskow i strat tys. zt tys. zt % %
I. Przychody netto ze sprzed., w tym: 32691,9 31779,8 94,9 82,8
- ze sprzedg produktow 32 691,9 31 756,0 94,9 82,7
- ze sprzedgy towaréw i materiatdw 0,0 23,8 0,0 0,1
Il. Pozostate przychody operacyjne 1314,2 5913,8 3,8 15,4
IIl. Przychody finansowe 443,8 698,8 1,3 1,8
IV. Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0 0,0
Razem 34 449,9 38 392,5 100,0 100,0
I. Koszty sprz. produktéw, tow. i mat, wtym: 33 0544 32 089,4 91,2 84,2
- koszt wytworzenia sprzed. produktow 33 054,4 32 067,4 91,2 84,1
- wartai¢ sprzed. towaréw i materiatdw 0,0 22,0 0,0 0,1
Il. Koszty sprzeday 0,0 0,0 0,0 0,0
Ill. Koszty og6line 1870,8 2 593,3 52 6,8
IV. Pozostate koszty operacyjne 984,9 1667,7 2,7 4.4
V. Koszty finansowe 334,3 1766,4 0,9 4.6
VI. Straty nadzwyczajne 0,0 1,0 0,0 0,0
Razem 36 244,3 38117,9 100,0 100,0
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4. Zmiana stanu kapitatow wtasnych
Kapitat wtasny (w tys.) 2005 2004 Zmiana
Suma kapitatow wtasnych - BO -1 4184 -250,6 -1167,8
Korekty beddw podstawowych 0 0 0,0
Skorygowane BO kapitatéw wiasnych 0 0 0,0
Suma kapitatéw wtasnych - BZ -3 555,3 -1 4184 -2 136,9
Whplyw propozycji podziatu wyniku na kapitaty wtasne -2 003,6 X X
Whplyw rzeczywistego podziatu wyniku na kapitaty she X 363,3 X
Suma kapitatow wtasnych po podziale wyniku -3 555,3 -1 418,4 -2 136,9
5. Syntetyczne gfie rachunku przeptywow piepinych
Tres¢ 2005 /tys./ 2004 ltys./
A. Przeplywy srodkow pienigeznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -2 003,7] 363,4
Il. Korekty razem 27777 -6 315,0
1. Amortyzacja 204,1 247.8
2,3. Rénice kursowe, odsetki i dywidendy 4.7 0,4
4. Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej -252,9 -4 734,8
6.Zmiana stanu zapaséw 300,1 -312,6
7. Zmiana stanu nateosci 2 147.8 -1 407,8
8. Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych -1 247,7 1079,6
5,9,10. Pozostate korekty 1621,6 -1 187,7
IIl. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi operacyjnej 774,1 -5951,6
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
I.1. Wplywy z tyt. zbycia wart. niemat. i prawn.aarrzecz. Aktywow trwatych 456,2 6 929,5
1.2-4. Pozostate wptywy 0,0 0,0
II.1. Wydatki z tyt. nabycia wart. niemat. i praveraz rzecz. akt. trwatych 78,7 282,8
I1.2-4. Pozostate wydatki 150,0 600,0
IIl. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 227.,5 6 046,7]
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
I. Wptywy 0,0 0,0
11.3-7. Wydatki z tyt. sptaty kredytoéw i pgczek i podobnych zobowzan 30,3 57
11.1-3,8-9. Pozostate wydatki 4.7 0,4
[ll. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe;j -35,0 -6,1
D. Przeptywy pienizne razem 966,5 89,0

6. Podstawowe wskKaiki charakteryzugce dziataln@é¢ badanej jednostki w ggiu wie-

loletnim
a) Wskazniki syntetyczne
WSKANIK 2005 2004 2003 2002
1. Srednie zatrudnienie, 0s6b 89 97 144 197
2. Aktywa czynne (aktywa — zoboyziania bigace), tys. zi -1993,5 -659,6/ 1292,0 2890,7
3. Kapitat pracujcy (aktywa obrotowe — zobow#ania bieace), tys. zt | -2 739,4/ -1869,1| -2266,7| -3631,8
4. Rentownéci aktywow (wynik nettafredni stan aktywow), % -22,5 3.4 3,1 -53,7
5.  Maury zysku brutto (wynik brutto/sprzedaetto), % -5,5 0,9 1,7 -20,5
6. Mary zysku netto (wynik netto/sprzedaetto), % -6,1 1,1 1,7 -20,6
7. Rentownéci sprzeday (wynik na sprzeday/sprzeda netto), % -6,8 -9,1 -10,8 -12,8
8. Poziomu kosztéw (koszty dziataln. operacyjnegeda netto), % 106,8 109,1 110,8 112,8
9. Finansow. aktywow trwatych | (kapitaty wiasnefaka trwate), % -476,7  -117,3 -7,0 8,5
10. Finans.aktywow trw. Il [(kap.wh.+rezerwy+zolud)/aktywa trw.]% -293,2 -63,1 25,3 44,3
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11. Obcazenia aktywédw diugiem (zobowiania ogétem/aktywa), % 140,6 106,2 93,0 88,2
12. Zadhienia (zobowizania og6tem/kapitaly wkasne), % -284,2|  -795,9| -4071,7 3245,1
13. Piynndci | (aktywa obrotowe/zobowtania bigace) 0,63 0,83 0,59 0,76
14. Piynndci Il [(nal.krotkot.+inw.krétkot.)/zobowizania bigace] 0,57 0,79 0,57 0,71
15. Piynndci Il (srodki piengzne/zobowazania bigace) 0,13 0,02 0,01 0,04
16. Rotacji nalenosci (nalezn. handl. przec. x 360/sprzedaetto), dni 61 67 111 68
17. Rotacji zapaséw (zapasy pratoe x 360/sprzedanetto), dni 3 3 7 14
18. Rotacji zobowizan (zobow.handl. przec. x 360/ sprzedeetto), dni 107 109 169 80

**naleznaosci | zobowkzania bigace oraz handlowe nie obejmupzliczer powyzej 12 m-cy, ktére w powaszej
analizie zaliczoneasdo rozliczé dtugoterminowych.

b) Finansowe rezultaty dziatalndci

Dane rzeczywiste /w tys./ 2005 2004 2003 2002
1. Przychody ze sprzedypn 32691,9 31779,8 281054 55 458,0
2. Koszty dziatalnéci operacyjnej 349252 346827 31144,2l 625659
3. Zysk (strata) ze sprzeda -2233,3 -2902,9 -3038,8 -7 107,9
4. Saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych 329,3| 42461 3604,5 -41145
5. Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej -1904,00 13432 565,7| -112224
6. Saldo przychoddw i kosztéw finansowych 109,6/ -1067,5 -86,7 -155,4
7. Zysk (strata) z dzialalriei gospodarczej -1794,4 275,6 479,0 -11377,8
8. Wynik zdarzé nadzwyczajnych 0,0 -1,0 2,3 1,2
9. Zysk (strata) brutto -1794,4 274,6 481,3| -11376,6
10. Podatek dochodowy i inne obow. zmn. wyniku (zwatsl) -209,3 88,8 -7,9 33,1
11. Zysk (strata) netto -2 003,7 363,4 473,4| -11343,5
7. Ogolna ocena dziatalrs@i — zjawiska istotne

Dane zaprezentowane wénej wskazu na:

utrzymupca si¢ trudm sytuacg maptkowa i finansowa spotki. Znaczny spadek aktywow
wynikajacy z restrukturyzacji majkowej (wyprzeda srodkéw trwatych) powodujeze w
aktywach spoétki  domingj naleznosci stanowace 2/3 magtku. Gtowra pozych aktywow
trwatych s udzialy w spoice zakmej oraz oprogramowanie, aswodkach trwatych potow
stanowj srodki transportu. Mimo realizowania programu neturyzacji badana jednostka
w dalszym cigu generuje stratna sprzedegy. Wzrost nalenosci z tytutu dostaw oraz rozli-
czen migdzyokresowych wynika z przyrostu sprzega 3% w stosunku do roku poprzed-
niego. Utrzymuj sic w dalszym cigu ujemne kapitaty wkasne. Kapitat staly jest ujgnoo
oznacza, 7 aktywa trwate g finansowane zobowzaniami bigacymi co potwierdza zagro-
zenie kontynuacji dziatania i wskazuje na naruszenrepisow kodeksu spoétek handlowych
I prawa upadtéciowego i naprawczego;

pogkbiajace st trudnaci w kreowaniu dodatnich wynikéw finansowych i zaalania ptyn-
nosci. Jednostka odnotowata wprawdzie wzrost przychodé sprzeday produktow i ustug

0 3%, ale przy wzrimie kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw or8&ostworzy to
podstaw do uzyskania zysku. Wskii ptynnasci ksztattuj sie na niskim poziomie.

Akcje spotki znajdyj sie w publicznym obrocie. Ostatnia (w badanym okres@pwana ce-
na sprzeday wynosi 4 zt (na dzie24.02.2006r) przy wargoi nominalnej akcji 1 zt.

Syntetycznie efektywrié gospodarowania /w roku badanym w stosunku do uikegtego/
przedstawia relacja tempa zmian zatrudnienia (Rywaw (A), kosztow dziatalnéei operacyj-

ne

j (K), przychodow ze sprzeda(S) i zysku netto (2):
winno by R < A < K < S < Z
jest % 91% > 68% < 103 = 103 > 0
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Reasumujc, zjawiska, jakie zachodav jednostce badanej, a f@kwyniki i wskaniki
charakteryzujce dziatalné¢ jednostki potwierdzajtrudm sytuacg w segmencie ustug budow-
lanych, trudnéci z pozyskanientrodet finansowania i wygpowanie nagic ptatniczych. Skut-
kiem powyszych jest wyspowanie w jednostce w badanym okresie ¢magicych negatyw-
nych tendenciji:

- utrzymywanie siniskich wskanikow ptynndgci i wystepowanie nagi¢c ptatniczych,

- utrzymywanie si przeterminowanych zobowaan,

- utrzymywanie si ujemnego kapitatu pracigego, przy jednoczesnym pebianiu s¢ ujem-
nego kapitatu wiasnego.

8. Zagraenia zasady @gtosci dziatalngsci

Badana jednostka za okres stycz2006 osigreta strat 239.299,64 zi. Plan na rok
2006 przewiduje osgniccie takiego poziom przychoddw ze sprzgd&tory zapewni pokrycie
kosztoéw wytworzenia i kosztéw zau oraz osigniccie zysku ze sprzeép nie precyzujc ich
kwot.

Ujawnione w Informacji dodatkowej zoboyziania warunkowe wynogz1.921,1 tys., co
stanowi 26 % warti maptku. W tej kwocie 1.599,5 tys. zt dotyczy gwarangjezpieczenio-
wych zd& 321,6 tys. zt dotyczy potencjalnych kar za nigieowe zrealizowanie inwestycji

Kierownik jednostki w pkt 6 wprowadzenia do spradgania finansowego stwierdzag
sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zaleeniu kontynuowania dziataldo gospo-
darczej wskazuyp jednoczénie, ze kontynuacja dziataldoi jest uwarunkowana spetnieniem
zatazen przythych w planie dziakana 2006 r. tj.:

pozyskanigrodkow z nowej emisji akciji,

= gptata dotychczasowego zazibnia spokki,

= zakontraktowanie odpowiedniej liczby projektow, hetg@ozwoli osigna¢ w 2006 r.
poziom przychoddéw ze sprzedazapewniggcy taczne pokrycie kosztow zadu i
osigniccie zysku ze sprzedy

= utrzymanie dobrej wspétpracy z dostawcami matenatastug sprztowych i biezaca

realizacja zobovdzan,

= zakaczenie powodzeniem negocjacji z inwestorami na tearealizowanych robot

dodatkowych i poniesionych kosztéw awanych z ponad przethym wzrostem cen

materiatdw.
Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazig nie mana s¢ zgodzté ze stanowiskiem
jednostki,ze jej dziatalné¢ w roku 2006 w stosunku do roku 2005 nie powinret ustotnemu
ograniczeniu co do jej zakresu. Warunkiem realizaadpzen planu jest dokapitalizowanie spofki
Brak pewndci pozyskaniagrodkow z nowej emisji oraz znaczne ryzyke, planowane zamie-
rzenia nie bda miaty znacznego wptywu na wynik dziatakeo podmiotu powodujeze istnieje
wysokie ryzyko,ze kondycja finansowa Spotki me sk istotnie pogorszy a take istotnemu
pogorszeniu mee ulec sytuacja ptatnicza.

Potwierdza to przeprowadzona analiza sytuacji Boarej Spotki i osignictych wynikow finan-
sowych za 2005 r. (odbiegajych od przytego planu na 2005 r.) jak i zamiefiz8potki na 2006
rok. Brak jest rownig uchwaty Walnego Zgromadzenia, potwierdzago zamiar dalszego ist-
nienia Spétki BUDOPOL — WROCLAW S.A.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

|. Prawidlowo s$¢ i rzetelno $¢€ ksiag rachunkowych

1. Badana jednostka posiada dokumentagsad rachunkowoi wprowadzon Zarz-
dzeniem la z dnia 01.01.2005, ktéra generalniengpelymagania wynikage z art.10 ustawy z
29.09.1994 r. o rachunkowm, po jej nowelizacji (Dz. U. nr 76/2002, poz. 624p&niejszymi
zmianami). Doprecyzowania wymagggdnak poszczegolne gzi opisu zasad rachunkowe,
szczegolnie zapisy dotygze wybranych przez Spa@hnetod wyceny aktywow i pasywow, usta-
lania wyniku finansowego oraz zasad funkcjonowéoiat.

2. Z dokumentacji zasad rachunkai@pbwynika, ze rokiem obrotowym jednostki jest rok
kalendarzowy, a okresami sprawozdawczyiminsiesic, kwartat i pétrocze

3. Przygte zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalarnyaiku finansowego opi-
sano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

4. Jednostka posiada, w ramach dokumentacji zashdmkowdci, zakladowy plan kont
oraz pozostate uregulowania wynikag z art. 10 ustawy o rachunkaieo

5. Ksiggi rachunkowe obejmajelementy wynikajce z art. 13 ustawy o rachunkaoied
Prowadzonegone w technice komputerowej w oparciu o programgrésoft Business Solu-
tion -Navision wersja PL 3.7 A.

6. Roczne ksigi, w tym dziennik g utrwalane na CD-R - kgji za rok ubiegty zostaty w
ten sposéb utrwalone.

7. Ksiegi rachunkowe prowadzone w siedzibie badanej jednostki. Organizacja ewiden-
cji ksiggowej zapewnia komplet&§é ujecia operacji gospodarczych.

8. Badana jednostka nie posiada instrukcji obieguadidw ksggowych.

9. Inwentaryzagj na zasadach spisu z naturyepbjnasgpujace sktadniki aktywow:

Skladniki aktywéw W(g stanu na dzie Uwagi
Srodki trwate ostatnia inwentaryzacja w 2004 R.
Materiaty 31.12.200%
Gotowka w kasie 31.12.2005

10. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdénansowego wyrywko-
wego badania ksij rachunkowych i dowodow kgjowych stanowicych podstaw zapiséw w
nich oraz powgzan danych ksig rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowymvp-
laja uzn& ksiegi rachunkowe za ogdlnie spelrieg¢ warunek prawidtowdei. Inwentaryzagj
aktywow i pasywow, przeprowadzpmw zakresie, terminach i z ¢otliwoscia przewidzian w
ustawie o rachunkowoi. Nie jestémy w stanie potwierdzi poprawndci przeprowadzenia i
rozliczenia inwentaryzacji materiatdbw. Nie zostaly powiadomieni o dodatkowym terminie
inwentaryzacji uzupetniagym spis w ktérym uczestniczgitny. Wyniki drugiego spisu odbiega-
ly w sposéb istotny od pierwotnych ustalemwentaryzacyjnychW efekcie nie mgemy po-
twierdzi¢ istnienia wykazanych w bilansie materiatow stamoych 2,2 % sumy bilansowe;.
Wedlug @dwiadczenia kierownika jednostki zapasy istpiejaz g przydatne, jednak pewso
co do tego nie ma.
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ll. Prezentacja aktywow trwatych

A |. Wartosci niematerialne i prawne
Wartcasci niematerialne i prawne obejnaujytacznie inne wart€ci niematerialne i prawne (w

zh):
Wartasé brutto Umorzenie Utrata warfgi | Wartas¢ bilans.
31.12.2004 292 354,06 135 343,64 0,00 157 010,44
Zmiany - zwtkszenia 70 300,00 70 300,00
- amortyzacja 32 935,05 -32 935,05
31.12.2005 362 654,06 168 278,671 0,00 194 375,39

L

Inne wartdci niematerialne i prawne stanowi w caboprogramowanie. Wartoi niematerial-

ne i prawne g amortyzowane metadliniowa w okresie piciu lat.

Rozbienosci pomkdzy

amortyzacj bilansowa a podatkow wynikaja z zastosowania odmiennych stawek amortyzacyj-
nych dla oprogramowania Microsoft Business Sotuti-Navision. Dla celow podatkowych
przyjecto amortyzagj w okresie dwoch lat. Amortyzacja bilansowa nienstaiaca kosztow uzy-
skania przychoddéw nie wygiuje, amortyzacja podatkowa jestasyaod amortyzacji wykazanej

w rachunku zyskéw i start. Odpisy z tytutu utratgrtasci nie wystpuja.

A ll. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujw zi):

)

)

Wartas¢ brutto Umorzenie Utrata warfai | Wartas¢ bilans.
31.12.2004w tym: 1977 129,44 1 333 943,24 0,00 643 186,2(
- grunty (w tym prawo wieczaytkow.) 185 468,84 9 273,42 176 195,46
- budynki, lokale i ob. ia lad. i wodn. 12 533,54 11 495,90 1 037,64
- maszyny i urgdzenia 707 128,19 609 194,72 97 933,471
- érodki transportu 255 739,84 67 151,7C 188 588,15
- innesrodki trwate 816 258,98 636 827,5( 179 431,48
Zmiany - przygcie do uywania
- inne zwkszenia 101 196,0( 101 196,00
- sprzeda -268 025,42  -58 363,53 -209 661,84
- likwidacja -224 924,43 -212 789,11 -12 135,32
- amortyzacja 0,00 171 127,69 -171 127,64
31.12.2005w tym: 1585 375,59 1233918,29 0,00 351 457,3(
- grunty (w tym prawo wieczaytkow.) 0,00 0,00 0,00
- budynki, lokale i ob. in. lad. i wodn. 0,00 0,00 0,00
- maszyny i urgdzenia 593 531,76 530 413,16 63 118,60
- érodki transportu 289 169,85 108 134,08 181 035,77
- innesrodki trwate 702 673,98 595 371,04 107 302,93

Istotnymi sktadnikam$rodkow trwatych § samochody osobowe oraz kontenery mieszkalne.
Rozbieznosci pomidzy amortyzag bilansowy, a podatkow dotycz prawa do wieczystego
uzytkowania gruntéwsrodkéw trwatych aytkowanych na podstawie umow leasingu operacyj-
nego oraz samochodéw osobowych. Amortyzacja @irosthca kosztéw uzyskania przycho-
doéw wynosi 10.717,43 Arodki trwate amortyzowaneasnetod, liniowa (przegty maptek zli-
kwidowanego przedgbiorstwa pastwowego amortyzowany jest przy zastosowaniu indyad-

nych stawek podatkowych).

A lll. Nale znosci dlugoterminowe
Naleznoéci diugoterminowe nie wyspuja.
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A IV. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe obejmuivytacznie udziaty w jednostkach payzanych (w zi):

31.12.2005
31.12.2004

Wart. ewidencyjna

Odpisy utraty wart.

Wart. bilans

204 900,0(

4 900,00

200 000,0(

204 900,0(

4 900,00

200 000,0(

Pozycja obejmuje udziaty w ,Budopol Trans” Sp. n.mraz w ,Budopol — Ractawicka” Sp. z
0.0. Spotka z ograniczarodpowiedzialnécia . ,Budopol — Ractawicka” we Wroctawiu powsta-
ta zgodnie z aktem notarialnym Rep A nr 1515/04Inia 12.05.2004r. spaidzonym przez no-
tariusza Heleet Szymczyk— Graldiska. Kapitat zostat olejty w zamian za gotéwk o wartdgci
200 000,00 zt. Kapitat udziatowy spoétki obejmu®0 udziatébw przy wartei jednego udziatu
500,00 zt. Odpisy z tytutu utraty wastm wynikaja z postpowania likwidacyjnego ,Budopol
Trans” Sp. z o0.0.

A V. Dlugoterminowe rozliczenia nadzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia nilzyokresowe wygpowaty na pocztek roku i obejmowaty wy-
tacznie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodmn(gs z1):

Wart. ewidencyjna| Odpisy utraty watrt. Wart. bilanso
31.12.2005 0,00 0,00 0,00
31.12.2004 1228 691,74 1019 420,69 209 271,04

lll. Prezentacja aktywéw obrotowych

B |. Zapasy
Zapasy obejmujwytacznie matariaty (w zi):

31.12.2005
31.12.2004

Wartg¢ wg ksiig

Utrata wartgci

Warta’¢ bilansowa

174 314,52

10 689,60

163 624,97

463 731,39

0,00

463 731,39

Uczestniczykmy w inwentaryzacji materiatdbw sktadowanych na dwi stanowicych
34,64% wartéci zapasow. Ze wzgtlu na rozbignos¢ pomedzy stanem zweryfikowanym pod-
czas tej inwentaryzacji a kgiami spétka dokonata uzupetrjeggo spisu z natury nie informu-
jac o tym biegtego. Przeprowadzone badania niezlimidy zebrania wystarczagej liczby od-
powiednich dowodow potwierdzggych istnienie tych zapasow oraz sprawowania niadl kon-
troli. Wedtug @gwiadczenia kierownika jednostki zapasy istpiejaz a przydatne, jednak pew-
nosci co do tego nie ma.
Podziat czasowy zapasow (wasidoilansowa) przedstawiagsnastpujaco, w zt:

Okres zakupu Il péir. 2005 | p6tr. 2005 2004
151 152,32 8 031,50 4 441,10

materiaty

Odpis z tytutu utraty wartei w jednostce wynosey 10.689,60 zt. dotyczy pozycji gtnych i
trudno zbywalnych.
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B Il. Naleznosci krotkoterminowe - z tytutu dostaw (1a, 2a)
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw obejmujv zi):

Wartai¢ wg ksigg Utrata wartgci | Wartai¢ bilansowa
31.12.2005w tym: 7 467 669,56 2 847 340,3$ 4620 329,17
- pozostate o okresie sptaty do 12 mjegi 6 784 238,46 2 847 340,39 3 936 898,07
- pozostate o okresie sptaty pow. 12 mjegi 683 431,10 683 431,1(
31.12.2004w tym: 9 001 585,48 3535 718,2% 5 465 867,23
- od jednostek powrzanych pow. 12 miesty 439 516,58 439 516,58
- pozostate o okresie sptaty do 12 mjegi 7 487 149,03 3088 057,52 4 399 091,51
- pozostate o okresie sptaty pow. 12 niegi 1534 095,19 1534 095,19

Naleznosci  krétkoterminowe z tytutu dostaw obejmupytacznie nalenosci krajowe od

jednostek niepowzanych oraz kaucje gwarancyjne. Naleci w kwocie 1 754 674,193as
nieprzeterminowane. Naleosci w kwocie 5 029 564,27 asprzeterminowane. Podziat
naleznosci z tytutu dostaw (wartd bilansowa) w ujciu czasowym przedstawiagsiastpujaco,

w zt:

Il pétr. 2005 | p6tr. 2005 2004
- pozostate o okresie sptaty do 12 ngeyi 3611320,36 303647,52 21930,1
- pozostate o okresie sptaty pow. 12 mjegi 683 431,1

Odpisami aktualizacymi obgto nalencosci przeterminowane povigj 1 roku w wartéci no-
minalnej 2 869 270,58 zt. Odpisy zostaty utworzamdywidualnie na poszczegolnych dhi
kow po przeprowadzeniu analizy ich sytuacji finamep Spotka nie tworzy odpiséw ryczatto-
wych. Nalenosci do sptaty powsej 12 miesicy dotycza kaucji gwarancyjnych. Istotnymi na-
leznosciami krajowymi , na ktore nie utworzono odpisoviuetizujgcych s w (tys.) zit:

- Politechnika Wroctawska 1.073,3
- Autoserwis DolnySlask 896,4
- AsBausp.zo.o. 459,1
- Geo Mieszkanie i Dom 632,4
- Przedsibiorstwo Hak 151,7
- Sergio sp. z 0.0. 63,
- Wrosilbet — Eko sp. z 0.0. 44,4
J.K. Jarostaw Kowalczyk 38,9

Wed’fug stanu na dzie23.02.2006 zostato uregulowanych 49% waitoaleznosci ujetych w
bilansie, co stanowi 30 % wast naleznosci wg kskg rachunkowych. Do istotnych nie uregu-
lowanych na ten dzfe naleznosci zalicza sg:

- Autoserwis DolnySlask 4426

- AsBausp.zo.o. 355,8
- Geo Mieszkanie i Dom 83,8
- Sergio sp. z o0.0. 53,6
- Wrosilbet — Eko sp. z 0.0. 44,4

- J.K. Jarostaw Kowalczyk 38,9
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B Il. Naleznosci krotkoterminowe - pozostate (1b, 2b, 2c, 2d)
Pozostate naimosci krotkoterminowe obejmaj(w z4):

Wartg¢ wg ksiig Utrata wartoci | Wartosé bilansowa
31.12.2005w tym: 118 192,14 0,00 118 192,15
- Z tyt.pod, dot, cet, ub.spot. i zdr. orazimiad. 109 589,54 109 589,56
- inne 8 602,59 8 602,59
31.12.2004w tym: 513 631,74 0,00 513 631,79
- Z tyt.pod, dot, cet, ub.spot. i zdr. orazimiad. 502 173,14 502 173,16
- inne 11 458,63 11 458,63

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieazpotecznych, zdrowotnych i innych
swiadczeéh obejmup podatek VAT do zwrotu na rachune,k bankowy.
Inne nalenosci obejmuj naleznosci z tytutu payczek z ZISS (8.102,59) i pozostate (500,00).

B Ill. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmivytaczniesrodki pienezne (w zb):

Wart. ewidencyjna Odpisy utraty wart. Wart. bilansowa
31.12.2005w tym 1172 768,21 0,00 1172 768,21
- srodki pienkzne w kasie i na rachunkach 336 559,87 336 559,87
- innesrodki pienkzne 836 208,34 836 208,34
31.12.2004w tym 206 227,24 0,00 206 227,24
- srodki piengzne w kasie i na rachunkach 206 227,24 206 227,24
Srodki pienkzne obejmug (w zf):
Wartasé bilansowa 31.12.2005 31.12.2004
- krajowesrodki piengzne w kasie 6 672,94 3418,90¢
- ztotéwkowe rachunki bankowe 329 886,93 202 808,34

Inne srodki piengzne na koniec badanego okresu obejmupdki pientzne w drodze (przelew
miedzy rachunkami bankowymi spétki - 780.000 zi) oveartasé srodkow niestusznie zetych

przez bank tytutem sfatszowanegoez# komorniczego 56.208,34 zt.

B IV. Krotkoterminowe rozliczenia

ngdzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia radlzyokresowe obejmalj(w z4):

31.12.200% 363 575,6(
31.12.2004 1 864 259,29
Rozliczenia midzyokresowe na koniec badanego okresu obajfmup!):
Wartos¢
- produkcja nie zafakturowana 130 680,0p
- VAT do odliczenia w nagpnym miesicu 177 021,58
- ubezpieczenia 25 729,15
- pozostate 30 144,99
Razem 363 575,60
Produkcja niezafakturowana na koniec badanego okiesjmuje (w zi):
Tytut Wartai¢
- kontrakt o ustugi budowlane Ziotniki 4 100,00
- kontrakt o ustugi budowlane As Bau 118 600,00
- kontrakt o ustugi budowlane Ractawicka 7 980,00
Razem 130 680,0(
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IV. Prezentacja kapitatow witasnych w bilansie iw z  estawieniu zmian
kapitatéw wiasnych

Badana jednostka spadzita w sposdb kompletny zestawienie zmian kapitaMdasnych. W
pozycji kapitat podstawowy wykazano kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny na koniec badanego okresu obejriwijel):

llos¢ akciji Typ - emisja Cena nominalna| Waito
100 000 seria A 1,00 100 000,0(
700 000 seria B 1,0d 700 000,0(
700 000 seria C 1,00 700 000,0(
1 500 000 seria D 1,0d 1 500 000,00
1 500 000 seria E 1,00 1 500 000,00
Razem 4 500 000,00
Na koniec badanego okresu gtéwnymi akcjonariuszami
Wyszczegolnienie Liczba akcji w szt, Struktura w %
Mostostal — Export S.A. 459 900 10,22
Mostostal — Export Dom Sp. z 0.0. 2 240 000 49,77
Razem Mostostal Eksport 2 699 900 59,99
Pozostali akcjonariusze 1.800 100 40,01
RAZEM 4.500.000 100,00

Wedtug stanu na dzie22.02.2006 struktura akcjonariatu ulegta zmiarkiszitattuje si nastpu-

jaco:

Wyszczegblnienie Liczba akcji w szt. Struktura w %
Karol Antkowiak 449 999 9,99
Pozostali akcjonariusze 4 000 001 90,01
RAZEM 4 500 000 100.00

Zmiany stanu strat z lat ubiegtych wynikaj podziatu zysku za rok 2004, ngsto obnizenie
strat o kwo¢ 363 375,62 zt do poziomu 6 068 693,88 zi

V. Prezentacja zobowi gzan i rezerw na zobowi gzania

B I. Rezerwy na zobowzania
Rezerwy na zobowzania obejmuj (w z4):

31.12.2005 31.12.2004
- rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego D,00 35 239,09
- dlugoterminowy rezerwe naswiadczenia emerytalne i podobne 34 514,00 45 836,00
- krétkoterminowy, rezerve naswiadczenia emerytalne i podobne 59 947,85 51 793,60
- pozostate rezerwy krétkoterminowe 347 700,00 522 000,0(
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne na koniec okresjnulje rezerw na:
Wartos¢
- odprawy emerytalne i rentowe 34 514,00
- niewykorzystane urlopy 59 947,85
Pozostate rezerwy na koniec badanego okresu olbejmuj
Tytut Wartai¢
-rezerwy na przewidywane kary 154 400,0¢
-rezerwy z tytutu napraw gwarancyjnych 118 300,00
-rezerwy na odsetki od zobazian 75 000,00
347 700,00
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Spotka utworzyta ryczattoyvrezerve na odsetki od zobowzan. Wartag¢ naliczonych odsetek
zostata ujta w kosztach finansowych.

B Il. Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe nie wygiuja.

B Ill. Zobowigzania krétkoterminowe — z tytutu dostaw (1a, 2d)
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw obejm(w zi):

Rodzaj zobowizania 31.12.2005 31.12.2004
- wobec jednostek powdanych 81 581,84 0,00
- wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalrio 12 miesicy 8 387 661,21 8 971 870,01

- wobec pozostatych jednostek o okresie wymagainmowyzej 12 miesicy 926 544,94 1 003 345,59
Razem 9 395 787,99 9 975 215,60

Zobowigzania wobec jednostek pawanych pochodgz Il potrocza badanego roku.
Zobowigzania pozostate o wymagakoo powyzej 12 miesicy dotyca kaucji gwarancyjnych.
Zobowigzania w kwocie 2.536.019,94 z sie przeterminowane, gZobownzania w kwocie
5.851.641,27 zt stanowizobowgnzania przeterminowane. Zoba&ania te 8 ujete w kwocie
nominalnej w zwizku z nieotrzymaniem not odsetkowych. Utworzonereg na odsetki z ty-
tutu przeterminowania ptatdo na kwot 75 tys. zt. Pelne odsetki mpgrzekroczy kwotg 100
tys. zt.

Podziat zobowjzan nieprzeterminowanych z tytutu dostaw waiyy czasowym przedstawiasi
nastpujaco, w zt:

Okres powstania zoboydari do 1 m.-ca od 1-3 m.-cy od 6-12 m.-g
- kwota 2 150 169,91 338 668,67 47 181,46

Podziat zobowizan przeterminowanych z tytutu dostaw weciu czasowym przedstawiasia-
stepujaco, w zi:

Okres powstanig do 1 m.-ca| od 1-3 m.-¢pd 3-6 m.-cy od 6-12 powyzej powyzej | powyzej
zobowizai m.-cy 1 roku 2 lat 3 lat
- kwota 2 672 555,34 330 826,701 121 633,92 244 875,54 408 578,42 53 639,7% 19 531,58
Istotnymi pozostatymrobownzaniami krajowymi .
Wartasé w tys. zt

AS-BUD Andrzej Zalewski 625,2

WILGA sp. z 0.0. 446,71

DARBUD 408,8

Przedsibiorstwo MAZTECH 282,1

Dyckerhoff Beton Polska 266,8

MADAR-PREIS S.A. 259,%

ARECO Sp. z 0.0. 235,%

DEKDAR 213,%

Uniwersytet Wroctawski 208,6

KOMBUD sp. |. 195,9

MIRS Sp. z 0.0. 164,%

EL-MAZ Zaktad Robot 152,3

P.H.U MARBUD 139,2

Przedsibiorstwo IRGA 130,1

Firma AdamS 128,3

Przedsibiorstwo Prod-Handl ABET 128,(

Przedsibiorstwo HAK 125,(
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Wedtug stanu na dzie 23.02.2006 zobowzania zostaty uregulowane w 37 %. Do istotnych
nie uregulowanych na ten moment zobqmah zalicza si:

Wartasé w tys. zt
AS-BUD Andrzej Zalewski 4429
ARECO Sp. z 0.0. 225,%
Dyckerhoff Beton Polska 216,8
Przedsibiorstwo MAZTECH 215,6
Uniwersytet Wroctawski 208,6
WILGA sp. z 0.0. 168,4
MADAR-PREIS S.A. 159,5
KOMBUD sp. j. 147,3
P.H.U MARBUD 119,2
DEKDAR 106,2
Przedsibiorstwo Prod-Handl ABET 88,(
Przedsibiorstwo IRGA 72,1
EL-MAZ Zaktad Robét 70,7
Firma AdamS 69,6

B Ill. Zobowigzania krétkoterminowe — pozostate (1b, 2a-c, 28},
Pozostate zobowzania krotkoterminowe obejmufw zi):

Rodzaj zobowizania 31.12.2005 31.12.2004
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedziinnychswiadczeé 296 237,49 878 321,06
- Z tytutu wynagrodze 172 292,83 166 932,02
- inne 95 637,40 70 308,52
- fundusze specjalne 144 455,2(] 198 838,87
Razem 708 622,97 1314 400,42

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiegzénnychswiadcze na koniec badanego okre-
su obejmuj (w z):

- ZUS 202 170,6p
- VAT 52 566,30
- podatek dochodowy od os6b fizycznych 37 184,18
- PFRON 4 316,40

Razem 296 237,49

Zobowigzania zalegte wg stanu na 22.02.2006 r. wyn@&287,73 zt i obejmajzobownzanie
z tytutu sktadek ZUS w wysokoi 78.971,43 zt za mieg grudzié 2005 r oraz zobowzanie
wobec PFRON w kwocie 4.316,40 zt.

Spoétka w kstgach 2005r. wykazata réwriezobowazanie z tytutu skltadek ZUS w wysalam
33.999,50 zti z tytutu podatku dochodowego od dsdjfzznych w wysokeéci 6.456,60 zi, ktore
dotyczy wynagrodzé zarachowanych w grudniu 2005, a wyptaconych wzstiyc 2006 r. oraz
zobowgzanie z tytutu VAT w kwocie 52.566,30 zt z tytulaktur wystawionych styczniu 2006.
Termin wymagalngci dla wspomnianych zobowdan przypada na miesgt luty 2006 r.
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpiegzeénnychswiadczeé do 22.02.06 r. zostaty ure-
gulowane w 59,6% zobowian wymagalnych na dziebilansowy.

Zobowigzanie z tytutu wynagrodaeobejmuj wynagrodzenia za grudzie2005 r. wyptacone w
styczniu 2006 r. w kwocie 49.758,06 zt, ryczattyplacone w styczniu w kwocie 2.388,32 zt.
oraz zalegte nie wyptacone wynagrodzenia cztonkRady Nadzorczej w kwocie 109.975,80 zi.
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Inne zobowdzania obejmuy

- rozliczenie optaty leasingowe; 69 708,72
- rozrachunki z tyt. ubezpieczenia Compensa 15 344,10
- rozrachunki tytutu ryczattéw 10 428,28
- inne 156,30

Razem 95 637,40

Fundusze specjalne na koniec badanego okresu ghejiacznie ZKSS. Zmiany stanu Z5S
wynikaja z (w zt):

BO 198 838,8p
Zwigkszenia
- odpis w koszty 65 992,50
- pozostate zwkszenia 5,78
Zmniejszenia
- wypoczynek pracownikow 50 700,00
- pozostate zmniejszenia 69 681,38y
Bz 144 455,20

Pozostatle zmniejszenia funduszu obepnuydatki na zakup bonéw towarowych dla pra-
cownikéw i dzieci pracownikow ,pod choink wydatki na dziatalné kulturalno-gwiatowa

i sportowo-rekreacy Spoétka nie przelata w terminach ustawowyobdkéw na wyodgb-
niony rachunek bankowy funduszu. Staadkéw na rachunku bankowym funduszu wynosi
9.064,12 zt. Nalenosci z tytutu payczek wynosz 8 102,59. Refundacji wymaga kwota 127
288,49 zt.

B IV. Rozliczenia mgdzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe obejmaij(w zt):

rodzaj zobowjzania 31.12.2005 31.12.2004
- umowa o ustugi budowlane Krakowska 0,00 48 000,00
- umowa o ustugi budowlane Politechnika 0,00 56 000,00
- umowa o ustugi budowlane Stadnina koni 18 100,00 0,00
- umowa o ustugi budowlane Opel 175 000,0( 0,00
Razem inne rozliczenia audzyokresowe 193 100,0 104 000,0(

Zmiany stanu wynikajz zakaczenia, ewentualnie rozpagia umow o ustugi budowlane.

VI. Prezentacja pozycji ksztattuj agcych wynik podstawowej dziatalno-
Sci operacyjnej

A. Przychody netto ze sprzegigproduktéw, towarow i materiatdow — B. Koszty spiae
nych produktéw, towaréw i materiatéw — C. Zysk @) brutto ze sprzeds — D. Kosz-
ty sprzedéy — E. Koszty ogdlnego zagdu — F. Zysk (strata) ze sprzegja

W rachunku zyskow i strat wykazano (w z4):

Okres badany Okres ubiegty Dynamika, Pb6
A . przychody netto ze sprzedaproduktow 32691 861,09 31756 016,45 103
A Il. przychody netto ze sprzed. towar6w i mat. 23 806,81
A. Razem przychody 32691 861,09 31779 823,26 103
— w tym od jednostek powzanych 47 053,53 794 045,11 6
B I. koszt wytworzenia sprzedanych produktow 33 054 373,75 32 067 371,12 103
B Il. wartos¢ sprzed. towaréw i materiatdw 22 041,61
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B. Razem koszty sprzed. prod, tow. i mater. 33054 373,75 32089 412,65 103
— w tym jednostkom powkzanym 31 857,79 775 587,61 4
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeday -362 512,66 - 309 589,39
D. Koszty sprzedsy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zazdu 1870 795,4% 2593 331,19 72
F. Zysk (strata) ze sprzeday -2 233 308,11 - 2902 920,58
Przychody netto ze sprzeggproduktow (w badanym okresie) obejm(jv z1):
- sprzeda produkcji podstawowej 31 425 968,594
- sprzeda ustug niewymiernych 1232 168,08
- sprzeda na rzecz podmiotéw powianych 32 819,68
- pozostata sprzeda 904,84
Razem 32 691 861,09
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w badaoynesie) dotyczy kosztow wytworzenia
-koszt wytworzenia produkciji podstawowe;j 33036 733,3
-koszt wytworzenia ustug 17 640,3
Razem 33 054 373,7

Ewidencja kosztow i przychodow nie daje podstavusialenia maty na poziomie wyniku brut-
to wg podanych grup tytutdw sprzegaSpotka ustala wynik na poszczegoélnych kontietktay
ramach systemu budtowania.

Koszty ogolnego zasrdu (w badanym okresie) obejmujw zt):

- koszty zarzdu i administracji 1410 422,71
- koszty utrzymania budynku 207 649,8p
- koszty utrzymania samochodéw 114 083,91
- koszty Rady Nadzorczej 121 446,00
- pozostate koszty 17 192,9
Razem 1870 795,45
Koszty dziatalnéci operacyjnej wedtug rodzaju obejmv z}):
rok badany rok ubiegly dynamika, %

- amortyzacy 204 062,74 247 778,89 82%
- zwzycie materiatéw i energii 5029 637,12 8 762 788,18 57%
- ustugi obce 26 092 661,46 21676 324,14 120%
- podatki i optaty 79 320,31 176 012,44 45%
- wynagrodzenia 2727 547,37 3 049 693,54 89%
- ubezpieczenia i inn@wiadczenia 613 083,94 661 506,4( 93%
- pozostate koszty rodzajowe 199 856,27 75 089,40 266%

Razem 34 946 169,20 34 649 192,99 101%

Wzrost ustug obcych o 20% przy jednoczesnym znanzsyyadku ziycia materiatdw o blisko
40% wize st z korzystaniem przez podwykonawcow z wiasnych redéev. W poprzednim
roku prace wykonywane byty w dym stopniu z materiatu powierzonego przez BudMiobd-
ctaw S.A. Ponadto w 2005 dokonano reklasyfikacgaéw. W latach poprzednich koszty ubez-
pieczéd maptkowych prezentowane byly w pozycji ustugi obcatamiast w 2005r zostaly za-
prezentowane w pozycji pozostate koszty rodzajdnaadto koszty prowizji bankowych pre-
zentowane byty w kosztach finansowych. Obecnietyo® g zaliczane do ustug obcych.
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Koszty podatkow i optat (w badanym okresie) obefr{uj z1):

- PFRON

- optaty skarbowe iaslowe

- podatek od nieruchonéci

- optaty za wieczysteatkowanie
- pozostate

Razem

44 561,4
232913
9071,5
1 900,31
495,73
79 320,3

Koszty wynagrodze (w badanym okresie) obejmujw zt):

- wynagrodzenia osobowe
- wynagrodzenia bezosobowe
Razem
w tym Zarzad i Rada Nadzorcza

2533 797,37
193 750,0(

~

2727 547,3]
301 446,0(

OISO O

Srednia ptaca w badanym okresie wynosi 2 236,90est wyzsza 0 5,5% w stosunku do po-

przedniego roku.

VII. Prezentacja pozostatych pozycji wynikowych i w

yniku n

etto

G. Pozostate przychody operacyjne — H. Pozostasziooperacyjne — |. Zysk (strata) z

dziatalnasci operacyjnej

W rachunku zyskow i strat wykazano (w z4):

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatyg
Dotacje
Inne przychody operacyjne

Razem pozostate przychody operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trw.
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Razem pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (adanym okresie) obejmuje (w z}):

- sprzeda srodkow trwatych

Przedmiotem sprzedgbyto przede wszystkim prawo do wieczysteggtiiowania gruntow,

Okres badany Okres ubiegly Dynamika, %
h 399 513,81 5134 804,0 8
0,0( 0,0(
914 713,94 779 (R95 117
1314 227,75 5913 826,0 22
0,0( 0,0(
56 527,68 88 287,8 64
928 353,67 1579 459,9 59
984 881,30 1667 747,7 59
-1 903 961,66 1343 157,6
przychody koszty wyhik
456 180,00 56 666,19 399 513,81

maszyny i urgzdzenia, maszyny i ugdzenia, samochdd oraz infredki trwate.

Inne przychody operacyjne (w badanym okresie) obgjifw zt):

- kary umowne

- rozwiazane rezerwy

- zwrot nalenaosci spornych
- umorzone zobowrania

- pozostate

506 244.,6
348 165,5
29 086,0
27 212,8
4 004,8

TN O oW

Razem

914 713,

9%

Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych (w badanym okresie) ohggr(w zt):

-aktualizacg naleznosci
-aktualizacg materiatow

Razem

45 829,03
10 698,60

56 527,6
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Inne koszty operacyjne (w badanym okresie) obejrwijzi):

- kary

- rezerwy na przewidywane koszty

- pozostate koszty

- optaty i koszty sdowe i egzekucyjne
- koszty likwidowanych materiatow

494 750,6
181 151,6
120 899,1
112 859,9

18 692,2

Razem

N O OO N

928 353,6

J. Przychody finansowe — K. Koszty finansowe — sk (strata) z dziatalnéci gospo-

darczej
W rachunku zyskéw i strat wykazano (w zi):

Odsetki
— w tym od jednostek powdanych
Inne

Razem przychody finansowe

Odsetki
—w tym dla jednostek pow#anych
Inne

Razem koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalngci gospodarczej

Przychody z tytutu odsetek (w badanym okresie) rob@j (w zt):

- od pozostatych jednostek, w tym:

-odsetki uzyskane
-odsetki bankowe

Okres badany Okres ubiegly Dynamika,
88 322,5P 134 053,9 64
0,0( 0,0(
355 520,45 564 757,6 63
443 842,97 698 811,5 64
178 933,81 367 547,0 49
0,0( 0,0(
155 333,86 1398 812,2 11
334 267,6/ 1766 359,2 19
-1 794 386,36 275 609,9
87 988,52
334,00
Razem 88 322,52

%

Inne przychody finansowe (w badanym okresie) obgjmozwiazane rezerwy na zoboaziania
wynikajace z umowy z bankiem na pokrycie kosztéw remontévgpotce zalenej Budopol Ra-
ctawicka sp. z 0.0. w kwocie 351 000 zt oraz inneyphody finansowe 4 520,45 zi.

Koszty odsetek (w badanym okresie) obepr(w zt):

- odsetki bankowe

- odsetki od zobowzan
- odsetki budetowe

- odsetki leasingowe

Razem

14 570,50
129 173,41
45 058,01
4 702,39

178 933,81

Inne koszty finansowe (w badanym okresie) obejniwj zt):

- doptaty do kapitatu w spoéice zale)
- pozostate

Razen

150 000,0

0
5 333,86
155 333,86

M. Wynik zdarzé nadzwyczajnych — N. Zysk (strata) brutto - O. Peakadochodowy —
P. Pozostate obligatoryjne zmniejszenie zysku ¢kezenie straty) — R. Zysk (strata)

netto
W rachunku zyskéw i strat wykazano (w zi):

Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Okres badany Okres ubiegly
0,00 0,00
0,00 1 000,00
0,00 1 000,00
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Zysk (strata) brutto -1 794 386,36 274 609,97
Podatek dochodowy 209 271,05

Poz. obligat. zmniejszenie zysku (zwi straty) -88 765,65
Zysk (strata) netto -2 003 657,41 363 375,64

Pozostate obowrzkowe zmniejszenia zysku w 2004 roku wynikaty &bkj prezentacji zmian
stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochamworaz odpisu aktualizigego aktywa

Z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Podabekalowy obejmuje podatek dochodowy
odroczony obeizajacy wynik i wynika z rozwazania wartéci aktywow odroczonych zaracho-
wanych w poprzednich latach.

Podstaw opodatkowania okresu badanego i naliczenie podidkbodowego od oséb prawnych

przedstawia pousze zestawienie (w zt):

0. STRATABRUTTO -1 794 386,36
|. Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskipiz, w tym: 957 689,0p
wynagrodzenia i ubezpieczenia nkup 242 991,7
rezerwa na kary od GEO Mieszkanie i Dom 154 400,0
doptata do kapitatu spotki zadeej 150 000,0D
zarachowane odsetki od zobaran 75 000,0
koszty adowe i procesu 50 529,41
koszty kasacji wyroku z Cegh 50 000,00
odpis aktualizujcy nalenosci 45 829,0
odsetki budetowe 45 058,01
PFRON 44 561,40
pozostate rezerwy 26 751,6
odsetki od zobowgzan-naliczone - niezaptacone 20 229,07
ryczatty niewyptacone 2004,2005 15 677,08
amortyzacja bilansowa WNiP 10 717,48
odpis aktualizujcy wartd¢ materiatow 10 698,6
pozostate koszty NKUP 10 384,51
pozostate odszkodowania i kary 4861,16
Il. Przychody nie zaliczane do podleg. opodatkowamitym: 803 165,58
rozwiazane rezerwy na zoboaziania zwizane ze spoétkzalezna 351 000,0
odwrécenie odpisoéw aktualizigych nalenosci nie kkdacych wczéniej kup 286 546,1
przychody przysztych okreséw z 2004 104 000,0D
rozwiazana rezerwa na odsetki od zobgwah 50 000,00
rozwigzane rezerw néwiadczenia urlopowe, emerytalne 11 619,4
lll. Inne zmiany podstawy opodatkowania (+/-),w tym: -168 531,8p
przychody przysztych okreséw 2005 193 100,0
sprzeda aktywowana 1237 200,0
amortyzacja WNIP (podatkowa) -45 034,66
rozwigzana rezerwa na przewidywastrat PB-34 z 2004 r. -21 000,00
koszty leasingu operacyjnego -6 483,26
Rada Nadzorcza i bezosob. fundusz ptac (koszt 2@P#acone w 2005 r.) -8 634,10
fundusz socjalny odpis 2004 wyptacone w 2005 r. -54 389,3f
ryczatty za XlI/04 wyptacone w 1/2005 BO -9 867,54
koszt wytworzenia niesprzedanej produkcji BO -2 096 677,00
koszt wytworzenia niesprzedanej produkcji BZ 643254,1]
IV. Strata podatkowa -1 808 394,74
V. Podatek dochodowy 0,00
VI. Rozwigzanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochaestyw 209 271,05
X. Podatek dochodowy okgiajacy wynik finansowy 209 271,0b
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VIIl. Prezentacja danych w pozostatych sprawozdania  ch finansowych

1. Informacja dodatkowa: Wprowadzenie do sprawoz@aimansowego - Dodatkowe
informacje i objanienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego badah@ogtka spormizita w sposdb
poprawny i kompletny. Dodatkowe informacje i dinjgenia zestawiono w sposéb poprawny i
kompletny.

2. Rachunek przeptywow piagiinych

Rachunek przeptywdw piegiinych badana jednostka spaizita w sposob poprawny.
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej ksztattajgtownie zmiany stanu naleo-
sci, zobownzan i rozliczen miedzyokresowych. Przeptywy piefine netto z dziatalrigi inwe-
stycyjnej ksztattyj gtownie wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwaly Przeptywy pie-
niezne netto z dziatalrkoi finansowej ksztattyaj gltdwnie wydatki zwiazane z leasingiem finan-
sowym. Bilansowa zmiana staémodkow piengznych jest rowna przeptywom piegnym netto.

3. Sprawozdanie z dziatalgo jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporadzit pisemne sprawozdanie z dziataloiospoiki, ktorego informacije finan-
sowe § zgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunlekaw i strat. Sprawozdanie to za-
wiera informacje wynikajce z art. 49 ustawy o rachunkosed oraz uwzgtdnia wymagania
okreslone w Rozporzdzeniu Rady Ministréw z dnia 16 fziernika 2001 r. w sprawie informa-
cji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartgciowych (Dz. U.
Nr 139, poz. 1569, z gé. zm.)

4. Pozostate sprawozdania

Badaniem olfo pakiet sprawozdawczy spadzony na potrzeby konsolidacji skitaglaj
Cy Sk z not objaniajacych. Zawarte w nim dane badana jednostka opraeonatpodstawie
ksiag rachunkowych, ssone zgodne z danymi badanych spraweazfi@ansowych. W danych
zawartych w konsolidacyjnym pakiecie sprawozdawcaym stwierdzono istotnych nieprawi-

diowosci.

IX. Zdarzenia po dacie zako nczenia roku obrotowego
Istotne operacje gospodarcze, udokumentowanekma@zeniu roku obrotowego a doty-
czace badanego okresu zostatgtajw kstgach badanego roku obrotowego.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KO NCOWE

1. Nie stwierdzono istotnych przypadkéw narusz@mnéava majcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

2. Ocenr sprawozdania zawiera opinia stangva odebny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 24 strony kolejno nuovgane, parafowane przez biegtego.

dr Teresa Cebrowska Monika Krol-Stepien
Biegty rewident nr 432/229 Biegty rewident nr 10302

Zweryfikowano oping i raport:
dr Wiadystaw Fatowski

Prezes Zaradu
Kancelarii Biegtych Rewidentow
Wroctaw 27 lutego 2006 r.

dr Wiadystaw Fatowski
biegly rewident nr 820/246
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OpiNIEW .vvvvnnnnn egzemplarzach
raport W......uun.s egzemplarzach
pismo do Zarzdu w........... egzemplarzach
przekazano dnia ..............cccc.......... otrzymano dnia ...........ccccceeeeennnn...
przekazujcy: przyjmupcy:
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PAN
Andrzej Medyski
Prezes Zardu Budopol Wroctaw SA

W zwiazku z zakdczeniem badania sprawozdania finansowego za rok gopwalamy so-
bie przekaz& niezalenie od opinii i raportu niniejsze pismo poufne.

Poufna¢ niniejszego listu oznaczae nie naley go traktowa jako nieodicznej czsci opi-
nii i raportu, a w zwgzku z tym nie naley przedktada go ani w Urzdzie Skarbowym ani waglizie.

Poza ocesm stanu rachunkowai, srodowiska kontroli wewetrznej oraz oceqsytuacji fi-
nansowej badanej jednostki zawartej w raporcie rpesgy zwrécé Pana uwag ha nasipujace
kwestie, tam pomirte a ktorych wiéciwe rozwhzanie wydaje sinam by nieodzowne w dalszym
poprawnym i efektywnym prowadzeniu przegéorstwa. Cz$¢ z przedstawionych kwestii byta
przedmiotem naszego spotkania - obecnie przekagygm uzupetnieniu o inne ustalenia.

1. Dokumentacja zasad (polityki ) rachunkowséci

Dokumentacja zasad (polityki ) rachunkawio wprowadzona Zaedzeniem nr 1A nie spetnia
wszystkich wymogow ok&onych w art. 10 ust. 1 ustawy o rachunkéwio Szczegotowe uwagi
zostaly przekazane w grudniu 2005r bezpdnio Pani Marzannie Adamskiej. Mankamenty doku-
mentacji zasad (polityki) rachunkows nie tylko utrudniag efektywne dziatanie kontroli we-
wnetrznej i sprawne przeprowadzenie audytu ale, wgadku kontroli skarbowej, magloprowa-
dzi¢ do podwaania wiarygodnéci ksiag. Postanowienia zawarte w polityce rachunké&waloty-
czace w szczegolrimi zasad wycenyaszbyt ogolnikowe. Nakey je doprecyzowa

2. Ewidencja zapasow

Ewidencja magazynowa zapasow materialdw nie odewdia rzeczywistego obrotu materiatami.
Nieprawidtowdcia jest przyjmowanie materialtdbw na stan (rejestragaontach zespotu 3) i trak-
towanie ich jako zapas dopiero w momencie otrzyméaditury zakupu. Dokumenty PZ tworzone
sa na bazie faktury zakupu ( a nie rzeczywistej dogtai stwierdza i w nich przygcie nie pod
daty fizycznej dostawy materiatbw na budewecz pod dat otrzymania faktury. Dokumenty PZ
tworzone § ,sztucznie” - specyfikacje obejmujéwniez czes¢ materiatow, ktore nie podlegaj
magazynowaniu i bezgednio obcizaja koszty. Brak dowodow na tage dokumenty PZaskon-
frontowane z dokumentami WZ. Na koniec mieai ksegowa projektu sporziza s¢ dokument
RW, na ktorym jest wykaz wszystkich zakupionych eniatéw (wynikajcych z otrzymanych fak-
tur zakupu) i na tej podstawie osoba odpowiedzialnenagazyn (kierownik budowy) wskazuje ma-
terialy ktore zostaty wydane dozwia. Przygty sposéb pogpowania nie pozwala sprawogva
faktycznej kontroli nad stanami magazynowymi. W kyntakiego rozwizania w ewidencji nie
wystepuja ani materiaty w drodze ani dostawy niefakturowan@e mazadnej pewngxi, ze takie
sytuacje nie majmiejsca.
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W dokumentacji zasad (polityki) rachunkaied (Zaradzenie 1A) brak opisu ewidencji materia-
low. Wszystkie stany magazynowe ujmuje 13 jednym wspdélnym koncie (dla wszystkich maga-
zynow) o symbolu 311 - brak ewidencji analityczrigjm samym konieczne jest rozstrzygniecie w
odniesieniu do ktérych zapaséw konieczaelswody PZ i RW, a do ktorych tylko RW w oparciu
o zaakceptowanfakture zakupu. Ponadto nalg jednoznacznie okék¢ w zasadach (polityce) ra-
chunkowdci zasady rejestracji zakupu materiatow ze szcrggdluwzgédnieniem prawidtowsi

dat ich ,wprowadzenia” i ,wyprowadzenia” z magagayn

2. Inwentaryzacja

Brak kontroli nad stanami magazynowymi potwierdpiaeprowadzona inwentaryzacja. Trusirio
w rozliczeniu inwentaryzacji zapasoéw materiatowtkkijs konieczndécia przeprowadzania dodat-
kowych spiséw z natury. Uzupetmapg spisy, przy zmienionych komisjach spisowychz pewia-
damiania o tym biegtego rodzi podejrzenia manigylazczegodlnie gdy w trakcie tych spisow
wielkosci ulegaj istotnym zmianom.

W zwiazku z powyszym stwierdzamyzi nie uczestniczmy w zadnej inwentaryzacji, co skut-
kuje niema@naoscia sprawdzenia istnienia zapasow materiatow oraznspsania nad nimi kontroli.
Nie jestdmy w stanie potwierdzipoprawngci przeprowadzenia i rozliczenia inwentaryzacji eaat
riatdbw. W efekcie nie mgemy potwierdzi istnienia materialtdw o warkoi 163.624,92, co stanowi
100% wartéci zapasow materiatow i 2,2 % sumy bilansowej. Goylyze] wzmiankowane zapasy
nie znajdowaty si pod kontrod jednostki naleatoby obnky¢ ich warté¢ o kwok 163 624,92 PLZ,
jednoczénie obniajac sung bilansow o ta samy kwote. Skutkowato by to réwnie obnizeniem
wyniku finansowego o kwet163.624,92 zt oraz zekszyto strat do kwoty 2 167 282,33 zi.
Znaczenie inwentaryzacji, a w szczegdhkicpisu z natury zapasow, jako mechanizmu samokon-
troli w spolce, a take podatné materiatdw budowlanych na zawlaszczendzb ,manipulowa-
nie” nimi stopnia zaawansowania rob6t na kontrakmbevoduje,ze zagadnienie to winno by
przedmiotem szczegodlnego zainteresowaniaadarz

3. Dokumentowanie i ewidencja operacji kasowych

Operacje kasowe, ktore miaty miejsce w badanychsiatach (stycze i listopad 2005 r) udoku-
mentowane zostaty przede wszystkim fakturami zakpgdpetymi do druku ,,Rozliczenia zalicz-
ki". Dokumenty KP — Kasa Przyjmie oraz KW — Kasa paci, a take wyptaty zaliczek stanowi
marginalny procent dokumentow kasowych. Porowmuiokumentagj kasowa z zapisami na kon-
cie 100-00 ,Kasa” mina stwierdz, iz operacje kasowe nig sokumentowane i ewidencjonowane
na bieaco czego wymaga art. 24 ust. 5 pkt 3 UOR. Niejmowane bigace zaliczki wyptacane
pracownikom. Konta innych rozrachunkéw z pracownika ciagu roku nie wykazuaj zmian. W
opinii organéw skarbowych zaliczki wyptacone praocdwm, ktére nie poagajp za soh wydat-
kow srodkéw piengznych, mog by¢ traktowane jako poyczki. Zdecydowana wkszaé operaci
kasowych zostata ¢fia w ewidencji ksigowej pod dat ostatniego dnia miegia, co nie odpowiada
rzeczywistemu przebiegowi operacji. ROwnimumeracja dokumentow nie znajduje potwierdzenia
w zapisach ksgowych. Przyty sposéb sporzizania i ewidencjonowania raportow kasowych jest
niezgodny z wymogami art. 24 gpt5 ustawy o rachunkowai, ktory obliguje do ujcia wptat i
wyptat gotowkowych w tym samym dniu w ktorym zogtdbkonane.
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4. Bledy wynikajace z nieznajoméci przepisow ustawy VAT

Na etapie badania stwierdzono szereg przypadkéanbfo stosowania przepiséw ustawy o PTU
obowiazujacej od 01.05.2004. W spotce dokonywano odliczemdd \od ustug hotelowych, nato-
miast nie odliczano VAT od napraw, konserwacjizgghdoéw pojazdow samochodowych. Waito
btednych ks¢ggowan nie jest istotna, dlategoAspdtka nie dokonata korekt deklaracji podatkowych.
Rekomendujemy tym samym potrzeblebszej i szerszej znajorm zasad stosowania zapisow
ustaw podatkowych (VAT, podatek dochodowy od ofipyicznych i prawnych) przez sty fi-
nansowo — kggowe.

5. Wady systemu finansowo-kggowego. Funkcjonowanie kont przychodow i kosztéw ap
racyjnych

Przygte zasady funkcjonowania kont winny stanéwiarygodra podstaw do wyraenia jasnego,
wiernego i rzetelnego obrazu spoétki w jej sprawarddinansowym. Ponadto konta kgowe po-
winny zapewni mozliwos$¢ prawidtowego sporgdzenia deklaracji podatkowych. Zastosowane w
spoétce rozwizanie — ksigowanie w zespole ,4” i jednocg@e na ,wymiarach” o ktorych trudno
jednoznacznie stwierdziczy maj charakter kont rejestagych koszty wg miejsc powstawania i
umow (mag symbole kont np. 501 alg poza systemem kont) czy controllingowe (ale rmpak

W SposOb automatyczny podstaw do wyliczenia katjulkosztow uméw) ma dwa podstawowe
mankamenty. Po pierwsze, nie dajeziiveosci sprawdzenia poprawia rozliczenia tzw. ,kegu
kosztow”. Po drugie, wybrany w spotce kalkulacypwgriant ustalania wyniku finansowego na
koniec roku wymaga okéknych zapiséw kggowych, ktorych w ewidencji brak. Ponadto w @br
bie planu kont brak nie wyoglinia s¢ kont dajcych podstaw do ustalenia wyniku w ggiu po-
datkowym. Te ustaleniaa$oza systemem rachunkofgoco mae skutkowa wigksz liczba ble-
dow. Przygte rozwhzania ewidencyjne nie dapodstaw do ustalenia nigrna poziomie wyniku
brutto wg podanych grup tytutdow sprzeglaMarza ta jest ustalana w ramach betbwania. Ogrom
obowiazkow kstgowo-informacyjnych przy ograniczonych zasobachbosg/ch pionu finansowo-
ksiggowego mae przyczynia sic do bkdow i omytek.

6. Umowy na kontrakty dtugoterminowe — zobowgzania warunkowe

W umowach na realizagj kontraktéw diugoterminowych istniggapisy mowice, i inwestor po-
winien zaakceptowapotencjalnego podwykonawcz ktorego ustug korzysta Budopol Wroctaw
S.A. Brak akceptu skutkuje naliczeniem kar umowmny& naszym odczuciu kary umowne mog
mie¢ charakter zobowgzan warunkowych. Z wyjgnien pracownikow dziatu prawnego wynika, ze
praktyce Spoétka zawiadamia inwestora narpe o wyborze podwykonawcy (jako zgogdrzyjmuje
si¢ ,akcept milcacy” ), jednoczénie postanowienia zawarte w umowach nie zakiad&geptu
milczacego. Naszym zdaniem w razie zaistnienia sporuwesiorem tak sformutowane zapisy
umowy mog by¢ niekorzystnie rozstrzygete dla Budopol Wroctaw S.A.
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7. Wspotmiernasé kosztow i przychoddéw

Spotka przygta zatoenie,ze w celu zachowania wspotmiedoo kosztow i przychoddw przychody
z wykonanych prac (zafakturowane w styczniu, déyth protokét odbioru jest z data grudnipyv
ujmuje sé w ewidencji kstggowej w dacie sprzedg a nie wystawienia faktury, co powoduje, na
dzien bilansowy warté¢ naleznosci oraz warté¢ podatku nalenego jest zawyona. Ugcie doku-
mentow w ks¢gach poprzedniego roku wptywa tym samym na pozibmaxych pozycji w grupie
naleznosci. Na etapie potwierdzania sald stany rozrachunki@ng potwierdzane przez kontrahen-
tow, gdyz zawieraj nierealny poziom nammosci na dzié bilansowy.

8. Swiadczenia nieodpfatne

Podczas badania Pani Danuta Michalakd®iva spotki Budopol Ractawicka sp. z 0.0., udizela
nam wyjanien dotyczcych nie tylko tej spotki ale réwniena temat rozliczemiedzyokresowych i
ewidencjisrodkow trwatych w Budopol Wroctaw S.A. W obu spdakabrak jest dokumentow po-
twierdzapcych transakcje obstugi kgjowej swiadczonej przez Budopol Ractawicka sp. z 0.0. Ze
wzgleddw podatkowych naiatoby rozway¢ konieczné¢ fakturowania wspomnianych nieodptat-
nychswiadcze.

Pragniemy, przy tej okazji, podkowat pracownikom spotki, w szczegoliw» Pani Ma-
rzannie Adamskiej i pracownikom gt finansowo-ksigowych, zazyczliwa wspotprae i mita at-
mosfer w trakcie wykonywania czynisoi zwiagzanych z badaniem sprawozdania finansowego.

Z wyrazami szacunku

dr Teresa Cebrowska
Biegty rewident nr 432/229

Wroctaw 27 lutego 2006 r.

Prezes Zaradu
Kancelarii Biegtych Rewidentow

dr Wiadystaw Fatowski
biegty rewident nr 820/246
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