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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Netia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Poleczki 13 (zwanej dalej ,Spétka”). Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2.407.162 tys. z;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 73.447 tys. zi;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.972 tys. zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wyplywy pieniezne netto w kwocie 34.818 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 24 lutego 2006 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A. z dnia 24 lutego 2006 r. dotyczacg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada
nadanie poszczegodlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wpltyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos$¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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ill.  Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej jednostki ...........occcoieiiiecncnneeen 5
IV. Charakterystyka wybranych pozyciji sprawozdania finansowego..........cc.cccccvceervrrennnennn. 7
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Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Mirostaw Szmigielski

Czlonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 24 lutego 2006 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana Jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044655, Kapital zakiadowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, ALAmii Ludowe] 14. Czionkami
Zarzadu sa. George Johnsione, Antoni F Reczek, Adam Celifski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walinski, Arur Ziobro,
Halina Koniecka -Maliszewska, Ewa Sowifska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz.
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Ogélna charakterystyka Spotki

(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod firmg Netia S.A. i jest zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000041649,

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkow Spéice nadano numer NIP 526-02-05-575. Dla
celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 011566374.

Kapitat zaktadowy Spatki na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit 408.614.873 zt i skiadat

an z 408.614.873 akcji o wartosci nominainej 1 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci bylo Swiadczenie usiug
telekomunikacyjnych oraz tworzenie i obslugiwanie sieci telekomunikacyjnych w
Poisce.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spéiki byli:’

. Wojciech Madalski Prezes Zarzadu

. John Paul Kearney Czionek Zarzadu

. Piotr Czapski Czlonek Zarzadu od 1 marca 2005 r.

. Irene Cackett Czionek Zarzadu do 31 sierpnia 2005 .
. Kent Royall Hoiding Cztonek Zarzadu do 14 grudnia 2005 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spodlkg sa jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej Netia S.A. (,Grupy Netia”) oraz jednostka posrednio stowarzyszona P4
Sp. z 0.0. Spdtka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Netia na
dzien 31 grudnia 2005 r., ktore obejmowato nastepujace jednostki:
. Netia S.A.
. Jednostki zalezne

- Regionalne Sieci Telekomunikacyjne El-Net S.A.

—  Netia WiMax S.A., poprzednio Netia Swiat S.A.

- Netia WiMax Il S.A., poprzednio Netia Globe S.A.

—~  Swiat Internet S.A.

- HFC Internet Sp. z o.0.

- Premium Internet S.A.

- Netia Ventures Sp. z o0.0.

- Polbox Sp. z 0.0.

- UNI-Net Sp. z o.0.

- Netia Mobile Sp. z o0.0., poprzednio Netia Ventures Sp. z 0.0.
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Ogédlna charakterystyka Spoéftki (cd.)

(9)

Spokka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (,Ustawa” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzZniejszymi zmianami),
poczawszy od roku 2005, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. ,

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spdiki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaig nr 20
z dnia 17 marca 2005 r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 .
jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez
Unie Europejska, a skutki przejscia na nowe standardy rachunkowo$ci zostaly opisane
w nocie 6 sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztatcone i roznig sie od danych
wynikajgcych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzita réwniez, pod datg
24 lutego 2006 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej, jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spoiki
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 1 marca 2005 r. na podstawie paragrafu 16 Statutu
Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu.art. 66 ust. 2 Ustawy.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2005 r. w
okresie:

» badanie wstepne od 19 wrzesnia do 16 grudnia 2005 r;
» badanie koncowe od 23 stycznia do 24 lutego 2006 r.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,7 %
(2004 r.: 4,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na mocy uchwaly nr 24 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 17 marca 2005 r.
Jednostka dominujgca nabyla w ciagu roku 27.693.462 akcji wlasnych i 3.569 warrantéw
subskrypcyjnych na akcje wilasne serii J. taczna kwota wydana na ten cel wraz z
kosztami transakcyjnymi wyniosia 120.240 tys. zi.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 2.407.162 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyia sie o 1.580 tys. zt. Wzrost ten zostat sfinansowany giéwnie przez
zysk netto w kwocie 73.447 tys. zl oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego o 41.659
tys. zt w zwigzku z emisjami akcji serii |, J i K oraz zwigzanego z tym wzrostu kapitatu
zapasowego o 48.950 tys. zl, pomniejszone o wartos¢ akcji wlasnych i warrantow
subskrypcyjnych, nabytych na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
opisanej powyzej.

Opisany powyzej wzrost kapitalu zakladowego zwiazany jest z realizacjg praw poboru. W
dniu 16 maja 2003 r. w zwiazku z zakonczeniem procesu restrukturyzacji akcjonariusze
spotki wediug stanu na dzien 22 grudnia 2002 r. otrzymali 64.848.442 praw poboru
(warranty subskrypcyjne) akcji serii J. Cena wykonania wynosi 2,53 zi. W okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. zrealizowano 32.661.575 praw poboru i w rezultacie
kapitat zakladowy powiekszyt sie 0 32.662 tys. zt. Nadwyzka ceny wykonania nad ceng
nominalng w kwocie 49.973 tys. zi zostala przeznaczona na kapital zapasowy.
Jednoczesdnie koszty poniesione w zwigzku z emisja zmniejszyly kapital zapasowy o
582 tys. zt.

W dniu 16 marca 2005 r. nastgpita rejestracja emisji 5.875.610 akcji serii |
wyemitowanych w celu wczesniejszej splaty wszystkich pozostatych zobowiazan
pouktadowych wynikajacych z uktadow z wierzycielami przyjetych w postepowaniach
uktadowych zatwierdzonych w 2002 r. dla Netii Holdings S.A., Netii Telekom S.A. i Netii
South Sp. z 0.0. (,zobowigzania pouktadowe”), ktérych prawnym nastepca jest Jednostka
dominujaca. Dodatkowo w ciggu roku 2005 Jednostka dominujaca sptacita w gotowce
zobowiazania poukladowe o wartosci nominainej 1.511 tys. zi, oraz ztozyla do depozytu
sgdowego kwote 4.000 tys. zt z przeznaczeniem na splate pozostale] czesci zobowigzan
pouktadowych.
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Charakterystyka wynikoéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

.

W dniu 23 sierpnia 2005 r. Netia Ventures Sp. z 0.0. (obecnie Netia Mobile Sp. z 0.0.),
spolka zalezna od Netii S.A., sprzedata 70% udziatow w spéice Netia Mobile Sp. z 0.0.
(obecnie P4 Sp. z o.0.; ,P4") spotce Novator Telecom Poland S.A.R.L. W wyniku tej
transakcji Netia S.A. utracita kontrole nad P4. W dniu 13 paZzdziernika 2005 r. zostato
zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego P4. Novator Telecom Poland objat
23.940 udziatow o wartosci nominalnej 11.970 tys. zt za kwote 251.300 tys. zi, Netia
Mobile objeta 10.260 udziatdw za kwote 107.700 tys. zt o wartosci nominalnej
5.130 tys. zi. Netia Mobile Sp. z 0.0. sfinansowata objecie udziatdw P4 ze srodkéw
wiasnych pochodzacych z podwyzszenia jej kapitatu o kwote 107.700 tys. zt dokonanego
przez Netia S.A. Netia S.A. zachowala znaczacy wplyw w P4 (traktowany jako jednostka
stowarzyszona).

Ogodlem przychody ze sprzedazy wynioslty 758.455 tys. zt i wzrosty 0 2% w porownaniu
do roku poprzedniego. Podstawowg dziatalnoscig Spdtki w biezacym roku obrotowym
byla sprzedaz usiug telekomunikacyjnych, z czego okolo 56% przychodoéw zostato
osiagnietych ze sprzedazy bezposrednich ustug glosowych. Pozostate istotne rodzaje
ustug telekomunikacyjnych, z jakich Spotka osiagata przychody to ustugi posrednie
glosowe, transmisja danych i ustugi hurtowe.

Najwiekszymi pozycjami kosztow dziatalnosci operacyjnej byty amortyzacja oraz opfaty z
tytulu rozliczen miedzyoperatorskich wynoszgce w badanym okresie odpowiednio
213.806 tys. zt i 178.179 tys. zt. Koszty te stanowig odpowiednio 33% i 28% ogohu
kosztéw dziatalnosci operacyjnej | wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubieglym odpowiednio
0 13.257 tys. zt i o 30.425 tys. z. Wzrost kosztow rozliczen miedzyoperatorskich
zwigzany jest przede wszystkim ze znaczgcym wzrostem sprzedazy ustug hurtowych.
Ponadto istotnymi pozycjami kosztéw operacyjnych byly wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne, koszty wynajmu i utrzymania sieci, koszty marketingu oraz koszty ustug
obcych.

Z tytulu wykorzystania strat podatkowych z lat ubieglych w kwocie 101.906 tys. zt Spodtka
nie wykazuje obcigzenia biezgcym podatkiem dochodowym od os6b prawnych.
Zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic
przejsciowych dotyczacych s$rodkow trwalych, koncesji, naleznosci handlowych i
rozliczen miedzyokresowych spowodowato wystapienie obcigzenia z tytuiu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 30.850 tys. zi.

Rentownos¢ mierzona zyskiem operacyjnym wyniosta 10,6% i byta wyzsza o 1,5 punktu
procentowego od uzyskiwanej w roku poprzednim. Rentownos$¢ mierzona wynikiem netto
wyniosta 9,7% (16,0% w 2004 r.). Spadek rentownosci mierzonej wynikiem netto
zwigzany jest gtdwnie z obcigzeniem z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wskazniki ptynnoséci | i il obliczone na 31 grudnia 2005 r. wynoszg 3,1 (3,0 w 2004 r.).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2005 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niemateriaine

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tyt. odroczonego pod. dochod.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci handlowe i pozostate
naleznosci

Przedptaty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Komentarz

31.12.2005 r. 31.12.2004 Zmiana Zmiana 31.12.2005 . 31.12,2004 r.
tys. zt r.tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
1.489.317 1.533.789 (44.472) (2,9) 61,9 63,8
274.440 306.808 (32.368) (10,5) 11,4 12,8
191.263 82.458 108.805 132,0 7.9 34
10.012 40.862 (30.850) (75,5) 0,4 1,7

9 9 - - - -

323 1.149 (826) (71,9) - -
1.965.364 1.965.075 289 - 81,6 81,7
754 514 240 46,7 - -
201.873 166.593 35.280 21,2 8,5 6,9
10.262 9.673 589 6,1 0.4 0,4
228.909 263.727 (34.818) (13,2) 9,5 11,0
441.798 440.507 1.291 0,3 18,4 18,3
2.407.162 2.405.582 1.580 0,1 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2005 r.

KAPITAL WLASNY

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Pozostaly kapitat rezerwowy
Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat wiasny razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu optat koncesyjnych
Zobowigzania poukiadowe

Zobowigzania handlowe i pozostate
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Przychody przysztych okreséw
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Kapital wlasny i zobowigzania razem

Komentarz 31.12.2005r 31.12.2004r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
6
408.615 366.956 41.659 11,4 17,0 15,3
(122.806) (2.812) (119.994) 4.267,2 (5,1) (0,1)
1.939.572 1.808.922 130.650 7,2 80,5 75,2
1.758 1.892 (134) (7,1 0,1 0,1
8 30.842 78.051 (47.209) (60,5) 1,3 32
2.257.981 2.253.009 4.972 0,2 93,8 93,7
469 500 (31) (6.2) - -
9
- 4.049 (4.049) (100,0) - 0,2
- 11.872 (11.872) (100,0) - 0,5
140.584 124.670 15.914 12,8 5,9 5,2
200 4.047 (3.847) (95,1) - 0,1
7.928 7.435 493 6,6 0,3 0,3
148.712 152.073 (3.361) (2,2) 6,2 6,3
149.181 152.573 (3.392) (2,2) 6,2 6,3
2.407.162 2.405.582 1.580 0,1 100,0 100,0
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Netia S.A.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

12 miesigcy do 12 miesiecy do 12 miesiecy do 12 miesiecy do

31.12.2005r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 . 31.12.2004 r.

Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %

Przychody ze sprzedazy 10 758.455 742.336 16.119 2,2 100,0 100,0
Koszty operacyjne 10 (643.374) (610.720) (32.654) 53 (84,8) (82,3)
Pozostale zyski/(straty) netto (553) 294 (847) (288,1) (0,1 -
Pozostate przychody 11 52.631 28.605 24.026 84,0 6,9 3,9
Pozostate koszty (76.434) {81.258) 4.824 5,9 (10,0) (10,9)
Zysk operacyjny 90.725 79.257 11.468 14,5 12,0 10,7
Przychody finansowe 12 13.572 4.599 8973 1951 1.8 ) 0,6
Koszty finansowe - (6.574) 6.574 (100,0) - (0,9)
Zysk przed opodatkowaniem 104.297 77.282 27.015 35,0 13,8 10,4
Podatek dochodowy, netto (30.850) 40.862 (71.712) (175,5) (4,1) 5,5
Zysk netto 73.447 118.144 (44.697) (37,8) 9,7 15,9
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresOw poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2005 . 2004 r.
Wskazniki aktywnosci
~ szybkosé obrotu naleznosci 66 dni 61 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 10% 16%
- ogdlna rentownosé kapitatu 3% 5%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 6% 6%
- szybko$¢ obrotu zobowiazan . 34 dni 29 dni
31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 31 3,0
- wskaznik ptynnosci Il 3.1 3,0
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2005 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku wartos¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyla
sie 0 44.472 tys. zt gtdwnie na skutek odpisu amortyzacyjnego w kwocie 165.563 tys. zt
zrownowazonego czesciowo nabyciem nowych Srodkéw trwatych o wartosci
128.014 tys. zt.

Wartosci niematerialne

Na wartosci niematerialne skiadajg sie koncesje telekomunikacyjne o wartosci netto
200.407 tys. zt i oprogramowanie komputerowe o wartosci netto 74.033 tys. zi
W badanym roku warto$¢ netto wartosci niemateriainych zmniejszyla sie o
32.368 tys. zt gidwnie na skutek odpisu amortyzacyjnego w wysokos$ci 48.243 tys. zi
zrownowazonego czesciowo nabyciem nowych wartodci niematerialnych o wartosci
17.472 tys. zi.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ inwestycji dlugoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 191.263
tys. zt, co w poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza wzrost o 108.805 tys. zt. Wzrost
ten wynika giéwnie z podwyzszenia kapitalu zaktadowego w spoéice zaleznej Netia
Mobile Sp. z 0.0. (poprzednio Netia Ventures Sp. z 0.0.) o kwote 107.700 tys. zt w
zwigzku z objeciem przez te spotke udziatdow w P4 za tg samg kwote.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Saldo naleznosci krotkoterminowych na 31 grudnia 2005 r. obejmuje przede wszystkim
naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug w kwocie 118.496 tys. zt oraz naleznosci z
tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym w kwocie 81.003 tys. zi.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skladajg sie $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych i w kasie w kwocie 88.609 tys. zt oraz ekwiwalenty srodkow pienieznych w
postaci bonow skarbowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w
tacznej kwocie 140.300 tys. zi.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

6. Kapital wiasny

31.12.2004 r. Podaziat zysku Wyplata Emisja Wykup Program opcji Zysk netto za 31.12.2005r.

zarok 2004 dywidendy akcji serii akcji pracowniczych rok obrotowy
J,Kil wiasnychi na akcje
warrantow

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat zakiadowy 366.956 - - 41.659 - - - 408.615
Akcje wiasne (2.812) - - - (119.994) - - (122.806)
Kapitaty zapasowy 1.808.922 81.946 - 48.950 (246) - - 1.939.572
Pozostaty kapitat rezerwowy 1.892 - - - - (134) - 1.758
Niepodzielony wynik finansowy 78.051 (81.946) (38.710) - - - 73.447 30.842
Razem 2.253.009 - (38.710) 90.609  (120.240) (134) . 73.447 2.257.981

W badanym roku obrotowym kapitat zakladowy zostat podwyzszony o kwote 41.659 tys. zt poprzez objecie przez uprawnione podmioty
32.661.575 sztuk akcji serii J, o wartoéci nominainej 1,00 zt i cenie emisyjnej 2,53 zt kazda, w zamian za prawa poboru oraz poprzez
emisje 3.121.363 sztuk akcji serii K, o wartosci nominalnej i emisyjnej 1 zt kazda, w wyniku wykonania przez czionkéw Zarzadu i
kluczowych pracownikéw Spotki opcji na akcje, przyznanych w ramach programu opcji pracowniczych na akcje, a takze poprzez emisje
5.875.610 sztuk akgcji serii |, 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 1,0826241 zt kazda, w celu rozliczenia zobowigzan
pouktadowych. Koszty emisji akcji obcigzyty kapitat zapasowy. Ponadto w roku 2005 Spoétka skupita akcje wlasne do umorzenia i warranty
subskrypcyjne za kwote 120.240 tys. zt (wraz z kosztami zwigzanymi z ich zakupem) oraz wyptacita dywidende w wysokosci
38.710 tys. zt.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7.

Kapitat zaktadowy — struktura wtasnosci

Jak wykazano w nocie 14 sprawozdania finansowego, zgodnie z informacjami
przekazanymi Spoice przez jej akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2005 r.
akcjonariuszami Spotki posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

%

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akciji posiadanych akcji glosow
akcji w tys. zt
Novator Telecom Poland Il 40.088.862 40.089 zwykle 9,81
S.a.r.l
SISU Capital Limited i 23.743.225 23.743 zwykie 5,81
podmioty powiazane
Griffin Capital Management 20.464.626 20.465 zwykfe 5,01
Ltd. i podmioty powigzane
Pozostali akcjonariusze 324.318.160 324.318 zwykte 79,37
408.614.873 100,00

Niepodzielny wynik finansowy

Zysk netto za badany rok wyniost 73.447 tys. zt. Zgodnie z informacjg przedstawiong w
nocie 28 sprawozdania finansowego, Zarzad Spoifki zaproponuje na Wainym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyplate dywidendy z zysku netto za rok 2005 w
wysokosci 0,13 zt na akcje.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca 2005r.
zysk netto wynikajacy ze statutowego jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok 2004 sporzadzonego zgodnie z Ustawg zostal przeznaczony na wyplate dywidendy
w kwocie 38.710 tys. zt oraz na zwiekszenie kapitalu zapasowego w kwocie
81.946 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy na saldo zobowigzan krétkoterminowych skladajg sie gtownie
nastepujace pozycje: zobowigzania handlowe i inwestycyjne w kwocie 96.204 tys. zt, z
tytutu podatkéw od towardw i ustug i inne zobowigzania publicznoprawne w kwocie
8.082 tys. zl, pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe kosztdw w kwocie
36.298 tys. zt oraz przychody przysztych okreséw w kwocie 7.928 tys. zt.

Saldo zobowigzan krétkoterminowych spadio w poréwnaniu do roku ubiegltego o
3.361 tys. zt, co wynika gtéwnie z rozliczenia zobowigzan poukfadowych w wysokosci
11.872 tys. =z, splaty zobowigzan licencyjnych dotyczacych  potaczen
miedzymiastowych w  wysokosci 4.049 tys. 2zt oraz spadkiem rozliczen
miedzyokresowych i pozostalych zobowigzan o kwote 5.276 tys. zt zrownowazonych
czesciowo wzrostem zobowigzan handlowych i inwestycyjnych o 23.040 tys. zt
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2005 r.

10.

1.

12.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy za badany okres wyniosly 758.455 tys. zt. Podstawowa
dziatainoscia Spolki byta sprzedaz ustug telekomunikacyjnych. Gltdwnymi pozycjami
przychodow byly optaty za polgczenia w kwocie 297.519 tys. zt (39,2% sumy
przychodow), optaty za abonamenty od klientéw korzystajgcych z bezposrednich ustug
gtosowych w kwocie 124.272 tys. zI (16,4%), uslugi transmisji danych w kwocie
115.105 tys. zt (15,2%), ustugi posrednie gtosowe w kwocie 78.917 tys. zt (10,4%) oraz
ustugi hurtowe w kwocie 78.473 (10,3%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wynioslty 643.374 tys. zh. Najwiekszymi pozycjami
kosztow dziatalnosci w ujeciu rodzajowym byly: amortyzacja w kwocie 213.806 tys. zt
(33,2% kosztow dziatalno$ci operacyjnej), opfaty z tytutu rozliczer migedzyoperatorskich
w kwocie 178.179 tys. zt (27,7%) i wynagrodzenia 106.066 tys. zt (16,5%). Ponadto
istotnymi pozycjami kosztow operacyjnych byly koszty wynajmu i utrzymania sieci,
koszty marketingu oraz koszty ustug obcych.

Pozostate przychody

Pozostate przychody wyniosty w badanym okresie 52.631 tys. zi. Na pozycje tg
sktadaly sie gitownie przychody z tytutu splaty wierzytelnosci oraz pozyczek
wykazanych w bilansie w cenie nabycia nizszej od ceny nominalnej w kwotach
odpowiednio 11.628 tys. zt i 9.757 tys. zt, przychody z tytulu ustug serwisowych
swiadczonych na rzecz jednostek powigzanych w kwocie 14.357 tys. zt oraz przychody
z tytulu umorzenia przedawnionych zobowigzan w kwocie 4.357 tys. zt.

Przychody finansowe

Przychody finansowe wyniosty w badanym okresie 13.572 tys. z&. Na pozycje tg
skiadaly sie gtownie przychody z tytutu odsetek od depozytow oraz bondéw skarbowych
w kwocie 10.586 tys. zt.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(e)

(9

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ZzlozZenia
oswiadczenia. :

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych  zasad
rachunkowos$ci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg zostaly prawidiowo wykazane w informacji
dodatkowej.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie z
definicjg zawartg w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r. dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztatcone i
réznig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegoinosci:

- prawidiowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzeteinosé, bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i ‘systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych | sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegoinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoiki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

(i)

1)

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
zostalo zatwierdzone uchwaitg nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
17 marca 2005 r. Zostalo ono zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie
w dniu 21 marca 2005 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 949 w dniu
16 czerwca 2005 r.
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