Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
Zakladow Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalaczonego  sprawozdania  Zakladow  Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” S.A. zsiedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39,
stanowiacego raport roczny dla Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gield, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 55.381.330,93 zlotych;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.413.784,25 zlotych,;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
137.466,00 zlotych;

- rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku o kwote 3.471.721,93 zlotych;

- komentarz Zarzadu na temat dziatalnosci gospodarczej emitenta;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i1
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 catoSciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zaktadow Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” S.A. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 roku, Nr 209 poz.
1744), ktére przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w
stosunku do wymogdéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121,
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami).

Informacje zawarte w komentarzu Zarzadu na temat dziatalno$ci gospodarczej Spotki oraz
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 20 lutego 2006 roku

BDO Polska Spolka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
Al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Halina Zur-Zuber Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 8450/497 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2005 rok [w tys. zt]

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

prowadzenie wszelkiej dziatalno$ci wytworczej, ustugowej i1 handlowej na wlasny
rachunek lub w posrednictwie, a w szczegdlnosci produkcja urzadzen komputerowych i
elektronicznych, w tym kas 1 drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitorow 1 systemOé6w monitorowych, mikrokomputerow i systemow
mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych, skanerow kodéw
kreskowych 1 innych urzadzen oraz czg$ci zamiennych do tych urzadzen;

dystrybucja, sprzedaz 1 instalacja produkowanych urzadzen, $wiadczenie ustug
serwisowych dla produkowanych wurzadzen, szkolenie dealeréw, serwisantow i
uzytkownikéw produkowanych urzadzen;

prowadzenie prac badawczo-rozwojowych;

dziatalno$¢ promocyjna i reklamowa na wiasne potrzeby i1 w formie ustug;

produkcja oprogramowania narzgdziowego i1 uzytkowego;

prowadzenie ustug w zakresie dziatalnosci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-
turystycznej nie wymagajacej konces;ji;

posrednictwo w obrocie w w/w zakresie dziatania.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

ZUK ELZAB S.A. dziala na podstawie:

Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16 listopada 1992 roku (Rep. A
nr 12245) wraz z pdzniejszymi zmianami oraz
Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 27 lutego 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 95317

Weczesniej Spolka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2005 rok [w tys. zt]

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Kapital akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosi 22.143. Kapitat akcyjny dzieli
si¢ na 1.613.705 akcji o warto$ci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akcji Serii
B jest uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:5.

1.8 Zarzad Spolki

W trakcie badanego okresu Spotka zarzadzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
— Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniosto 197 oséb.
1.10 Informacja o jednostkach powiazanych

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej
liczby gltoséw na WZA wedlug stanu na 31 grudnia 2005 roku:

MWCR S.p.A. 824 706 szt. akcji - 51,11% kapitalu

831 486 gltosow - 37,56% gltosow na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29% kapitatu

185 000 glosow - 8,35% glosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96% kapitatu

158 095 glosow - 7,14% gloséw na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29% kapitatu

185 000 gtosow - 8,35% glosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1, 2 1 5, posiada
ona lacznie 61,40% gloséw na WZA i 57,65% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62% kapitalu

346 085 glosow - 15,63% gltosow na WZA
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 2,52% kapitatu

40 668 glosow - 1,84% glosow na WZA
pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akcji - 27,21% kapitalu

467 371 glosow - 21,11% gltosow na WZA

Ogodlem:
. liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do glosow 1:5)

J liczba gltoséw na WZA 2213705

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2005 rok [w tys. zt]

Spotkami powiazanymi z ELZAB S.A., w ktorych Spotka ma udziaty i akcje sa GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o0.0., Micra Metripond Kft., ELZAB SOFT Sp. z o.0.,
Nawigator Sp. z 0.0. 1 Cokom Sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2005 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywoOw 1 pasywow
wykazuje sumeg 55.381;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.414;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwoteg 138;

— rachunek przepltywoéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwotg 3.471;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Wyboru BDO Polska Sp. z 0.0. dokonano Uchwata nr 42/V/2004 Rady Nadzorczej ZUK
ELZAB S.A. z dnia 3 listopada 2004 roku.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 30 maja 2005 roku w
siedzibie Spotki w dniach od 16 do 20 stycznia 2006 roku przez BDO Polska Sp. z o.o.
reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Halina Zur-Zuber nr ewid. 8450/497. Badanie za
2005 rok byto poprzedzone badaniem wstgpnym.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 11 2.

Spotka w czasie badania udostgpnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji 1
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZenia o$§wiadczenia.

Biegtly nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku, ktére byto badane przez BDO Polska Sp. z o.0. i
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2005
roku.

Uchwala nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto za
2004 rok w kwocie 4.313 na wyptate dywidendy (w wys. 4.276) oraz w pozostalej czgsci na
kapitat zapasowy (37).

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 przekazano do Urzedu Skarbowego, do Sadu
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 1911 z dnia 30 grudnia 2005
roku.

4 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2005 rok [w tys. zt]

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
31203 0SUMY  3pqp04 PSUMY gy p05 Josumy
AKTYWA bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 18.991 34,5 29.357 48,4 28.852 52,1
Wartos$ci niematerialne i prawne 1.901 3,5 1.850 3,0 1.739 3,1
Rzeczowe aktywa trwate 10.257 18,6 9.193 15,2 8.795 15,9
Naleznosci dlugoterminowe 528 0,9 321 0,6
Inwestycje dlugoterminowe 6.416 11,7 17.393 28,7 17.393 31,4
Dhugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 417 0,8 393 0,6 605 1,1
Aktywa obrotowe 35.997 65,5 31.297 51,6 26.529 47,9
Zapasy 9.339 16,9 8.362 13,8 8.217 14,8
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 22.954 41,7 18.324 30,2 16.909 30,5
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy 970 1,6 2.638 4,8
Inwestycje krotkoterminowe 3.056 5,6 4.140 6,8 669 1,2
Krotkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 648 1,2 471 0,8 734 1,3
SUMA AKTYWOW 54.988 100,0 60.654 100,0 55.381 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 33.081 60,2 42.586 70,2 42.724 77,1
Kapitat zaktadowy 17.218 31,3 22.143 36,5 22.143 40,0
Kapital zapasowy 11.185 20,3 12.688 20,9 12.799 23,1
Kapitat rezerwowy 3.461 6,3 3.442 5,6 3.368 6,1
Wynik z lat ubiegtych - -
Wynik netto roku biezacego 1.217 2,2 4313 7,1 4414 8,0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21.907 39,8 18.068 29,8 12.657 22,9
Rezerwy na zobowiazania 2.458 4.4 2.022 34 3.109 5,6
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 17.477 31,8 15.477 25,5 8.771 15,8
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy
Rozliczenia migdzyokresowe 1.972 3,6 569 0,9 777 1,4
SUMA PASYWOW 54.988 100,0 60.654 100,0 55.381 100,0

5 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2005 rok

[w tys. zt]

2. Rachunek zyskow i strat

31.12.03 p‘;/;ydc‘l’l. 31.12.04 p‘;/;ydc‘l’l. 31.12.05 p‘;/;ydc‘l’l.
Przychody ze sprzedazy 52.128 100,0 50.607 100,0  53.339 100,0
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 44,968 86,3  45.503 89,9  47.278 88,6
Wynik na sprzedazy 7.160 13,7 5.104 10,1 6.061 11,4
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1.524 -2,9 512 1,0 -590 -1,1
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 5.636 10,8 5,616 11,1 5471 10,3
Przychody i koszty finansowe -1.866 -3,6 -70 0,1 141 0,2
Wynik z dzialalno$ci gospodarczej 3.770 7,2 5.546 10,9 5.612 10,5
Zyski i straty nadzwyczajne 2 0,01 -3 0,01 0 0
Wynik brutto 3.772 7,2 5.543 10,9 5.612 10,5
Podatek dochodowy 2.555 4,9 1.230 2,4 1.198 2,2
Wynik netto 1.217 2,3 4.313 8,5 4.414 83
6 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2005 rok [w tys. zt]
3. Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.03- 1.01.04- 1.01.05-
31.12.03  31.12.04 31.12.05
Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto 2.2% 7,1% 8,0%
suma aktywow
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 3,8% 11,3% 11,5%
kapital wlasny
Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 2,3% 8,5% 8,3%
przychody ze sprzedazy produktow
Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem 2,1 2,1 3,1
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci I1
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,6 1,5 2,2
zobowiazania krotkoterminowe
Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
sredni stan nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ushug x 365 dni 114 115 98
przychody ze sprzedazy produktow
Szybko$¢ splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 141 130 76
koszty dziatalno$ci operacyjne;j
Szybko$¢ obrotu zapaséw
Sredni stan zapasow x 365 dni 88 90 82
koszty dziatalno$ci operacyjne;j
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje w zi
kapitat wlasny 26,43 26,39 26,48
liczba akcji
Wynik finansowy na jedna akcje w zl
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 0,97 2,67 2,74

liczba akcji

7 BDO Polska sp. z 0.0.
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4. Interpretacja wskaznikow

Badany rok obrotowy byt kolejnym, w ktorym Spétka wypracowata dodatni wynik finansowy
netto. Wynidst on 4.414 i byt poréwnywalny z wynikiem osiagnigtym w poprzednim okresie.
Poprzez znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy Spotka osiagngla korzystny w poréwnaniu
z rokiem ubieglym wynik na sprzedazy (wzrost o 957), ktory zostal skorygowany o ujemne
saldo dziatalno$ci operacyjnej (590) wynikajace w duzej mierze z aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych i utworzonych rezerw oraz powigkszony o dodatnie saldo
przychodow i kosztow finansowych w wysokos$ci 141.

Osiagnigty w badanym okresie wynik finansowy wplynat na dodatnie wartosci wskaznikow
rentownosci, ktoére obrazuja korzystna sytuacj¢ finansowa Spotki.

W wyniku znacznego spadku zobowiazan wzrost poziom wskaznikdéw plynnosci co swiadczy
o braku zagrozenia zdolno$ci platniczej Spoéiki, jednak dalsze zwigkszanie warto$ci
powyzszych wskaznikow moze mie¢ niekorzystny wplyw na jej rentownos¢.

Spadek zobowiazan znajduje réwniez odbicie w wartoSci wskaZznika szybkosci splaty
zobowiazan, ktory znacznie si¢ obnizyt .

Wzrost wygenerowanych przychodow ze sprzedazy przy pordwnywalnym poziomie
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug spowodowat zmniejszenie wskaznika rotacji naleznos$ci co
jest zjawiskiem korzystnym dla Spoiki.

Wskazniki rotacji nalezno$ci i zobowiazan generalnie ulegly poprawie (zbyt duze wartosci w
latach poprzednich), jednak ich relacja $wiadczy o znacznym okresie kredytowania przez
Spotke swoich kontrahentow.

Wskaznik rotacji zapasow pozostal na poziomie poréwnywalnym z rokiem ubiegtym.

Prezentowane powyzej kluczowe dla Spotki wielkosci 1 wskazniki charakteryzujace jej wynik
finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa, biorac pod uwage specyfike oraz charakter
prowadzonej dziatalno$ci, nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow niekorzystnie
oddziatujacych na sytuacj¢ finansowo-ekonomiczna Spotki.

8 BDO Polska sp. z 0.0.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada Zakladowy Plan Kont w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci. Zastosowane
zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu TETA FK.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ i kompletno$¢ zapisOw oraz poréwnania ujgtych w
ksiegach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoiki na dzien 1 stycznia 2005 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknig¢ ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne i wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i1 dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednos$ci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wtasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wlasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dost¢gpem nieupowaznionych osdb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikow majatku

Zgodnie z Zarzadzeniem nr 7/2005 Prezesa Spotki z dnia 25 pazdziernika 2005 roku
przeprowadzono okresowa inwentaryzacj¢ zapaséw wedlug stanu na dzien 31 pazdziernika
2005 roku. Réznice inwentaryzacyjne byly nieznaczne - zostaty prawidtowo rozliczone 1 ujete
w ksiggach rachunkowych.

Srodki pienigzne w kasie zostaly objete inwentaryzacja wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2005 roku. Nie stwierdzono nieprawidlowosci.

Salda $rodkow pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych znajduja potwierdzenie
w wyciagach bankowych z dnia bilansowego.
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Na 31 grudnia 2005 roku potwierdzono salda naleznosci i zobowiazan oraz obrotow z
podmiotami powiazanymi kapitatowo. Naleznosci od pozostatych podmiotow byty potwierdzane
na 30 listopada 2005 roku.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow aktywow i pasywow Spotka dokonywata pordwnania
danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami oraz weryfikowata ich realna
warto$¢ w trybie okreslonym w art. 26 ust. 1 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i1 funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania 1 wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnos$ci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

— 1identyfikacje¢ i prawidlowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegOlowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wiasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wtasciwym okresie sprawozdawczym,

— wilasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdziliSmy istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.
2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2.1. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 17.393
Udzial procentowy w sumie bilansowej 31,4
w tym:

— udzialy 1 akcje 20.100
— odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow i akc;ji: 2.707

Spotka posiada udziaty 1 akcje nastgpujacych przedsigbiorstw:

— Geneza System S.A. 3.950
— Elzab Soft Sp. z o.0. 275
— Lewiatan Detal Holding S.A. 5
— Cokom Sp. z 0.0. 138
— Nawigator Sp. z 0.0. 19
— Medesa Sp. z o0.0. 8.651
— Micra Metripond Kft. 7.062
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Odpisy aktualizujace warto$¢ akcji 1 udzialow:

— Geneza System S.A. 2.275
— Elzab Soft Sp. z o.0. 275
— Cokom Sp. z 0.0. 138
— Nawigator Sp. z 0.0. 19

W badanym okresie nie wystapity zadne zwigkszenia oraz zmniejszenia.

Inwestycje dlugoterminowe zostaty prawidlowo wycenione 1 zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

2.2, Zapasy

Zapasy 8.217
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 14,8
W tym:

— materiaty 4.202
— poOlprodukty i produkcja w toku 538
— wyroby gotowe 3.062
— towary 367
— zaliczki na poczet dostaw 48

Badaniem obj¢to ewidencje¢ ksiggowa, prawidtowos¢ udokumentowania zapasow,
inwentaryzacje, ich kompletno$¢ oraz wyceng.

Spotka zgodnie z Zarzadzeniami Wewngtrznymi Prezesa Zarzadu przeprowadzita
inwentaryzacje roczne zapasoOw w IV kwartale 2005 roku. Czgstotliwo$¢ inwentaryzacji
zostata zachowana zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacje zostaly przeprowadzone prawidtowo i potwierdzily faktyczny stan zapasow.
Réznice inwentaryzacyjne byly nieznaczne - zostaly prawidlowo rozliczone 1 ujgte w
ksiggach rachunkowych.

Zapasy materialow zostaty wycenione w cenach zakupu.

Produkcja nie zakonczona zostata wyceniona wedhug technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe wyceniono wg planowanego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego
od cen sprzedazy netto.

Towary zostaty wycenione w cenach zakupu.
Zapasy nie wykazujace ruchu zostaly objgte stosownymi odpisami aktualizujacymi,
odzwierciedlajacymi ewentualny poziom utraty ich wartosci.

Zapasy stanowia wilasno$¢ Spotki, zostaty ujete kompletnie i wycenione zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.
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2.3. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 16.909
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 30,5
w tym:

— nalezno$ci brutto 18.507
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1.598
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 16.233
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 29,3
w tym:

— naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug brutto 17.511
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1.278

Na wykazane w bilansie naleznosci krotkoterminowe w duzej mierze skladaja si¢ naleznos$ci z
tytutu dostaw 1 ustug (96% salda).

Spotka dokonata potwierdzenia sald naleznosci od jednostek powiazanych na dzien 31
grudnia 2005 roku oraz sald nalezno$ci od jednostek pozostalych na dzien 30 listopada 2005
roku. Do Spotki wptynelty zgodne potwierdzenia stanowiace 100% salda naleznos$ci z tytulu
dostaw 1 ustug od jednostek powiazanych na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz 77% salda
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug od jednostek pozostatych na dzien 30 listopada 2005 roku.
Do dnia badania uregulowano 8% salda naleznosci brutto z tytulu dostaw i ustug z dnia
bilansowego.

Przeprowadzona analiza sald nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug wykazata, ze nalezno$ci
przeterminowane powyzej 180 dni, oraz inne, ktorych $ciagalno$¢ jest zagrozona, zostaly
objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢ wraz z naliczonymi odsetkami za zwloke.

Naleznosci wekslowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
inwestycje krotkoterminowe 1 objete w catosci odpisem aktualizujacym.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zostaly ujete w 100% odpisem aktualizujacym.
Pozycja naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug ich nie uwzglednia.

Naleznosci w walutach obcych zostaty prawidlowo wycenione zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Wykazane w bilansie naleznosci obejmuja kwoty wymagalne.

Naleznosci wykazane w bilansie wycenione zostaly z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
salda realne, nie budza zastrzezen.

2.4. Kapitaly

Kapitaty 42.724
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 77,1
w tym:

— kapitat podstawowy 22.143
— kapital zapasowy 12.799
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.368
— wynik finansowy okresu obrotowego 4.414
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Wykazana na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$¢ kapitatu akcyjnego jest zgodna ze statutem
Spotki oraz wpisem do Rejestru Sadowego.

Kapitatl akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosi 22.143 i dzieli si¢ na 1.613.705
akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 sztuk akcji Serii B jest
uprzywilejowanych co do gltosu w stosunku 1:5.

W badanym okresie kapitat akcyjny nie ulegl zmianie.
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gltosow na WZA zostal zaprezentowany w
czes$ci ogolnej raportu.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
zostalo zatwierdzone Uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca
2005 roku.

Uchwatla nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ wypracowany
zysk netto za 2004 roku w wysokosci 4.313 na wyptlate dywidendy (4.276) oraz kapitat
zapasowy (37).

Zysk netto badanego roku wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow 1 strat
1 wynosi 4.414.

2.5. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe 8.771
Udzial procentowy w sumie bilansowej 15,8
w tym:

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw 1 ustug 5.167
Udzial procentowy w sumie bilansowe] 9,3

W saldzie zobowiazan krotkoterminowych najistotniejsza pozycj¢ stanowia zobowiazania z
tytutu dostaw 1 ustug (59%), kredyty i pozyczki (23,5%) oraz zobowigzania z tytulu
podatkdw, cet, ubezpieczen 1 innych swiadczen (13,3%)

Zobowiazania z tytulu dostaw stanowia zobowiazania biezace, Wwycenione W
kwotach wymagalnych. Zobowiazania w walucie wyceniono zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Zobowiazania zostaty prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Salda zobowigzan krotkoterminowych uznaje si¢ za realne.

2.6. Przychody ze sprzedazy i zré6wnane z nimi

Przychody ze sprzedazy zostaly w sposob kompletny ujete w ksiggach Spotki, poprawnie
udokumentowane 1 wycenione. Ich periodyzacja i prezentacja w rachunku zyskow 1 strat sa
prawidlowe. Transakcje z jednostkami powiazanymi zostaly dla celow informacyjnych
wlasciwie zaprezentowane.
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2.7. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Koszty zostaly ujete kompletnie w okresie, ktorego dotycza. Ponoszone koszty sa
dokumentowane  prawidtlowo. Koszty dzialalnosci operacyjnej zostaly = wlasciwie
zaprezentowane w rachunku zyskow 1 strat.

Koszty operacyjne ujeto kompletnie.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Informacja dodatkowa zawiera nie ujgte w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat dane oraz
wyjasnienia niezb¢dne do przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majatkowej 1 finansowej,
wyniku finansowego oraz rentownosci Spoiki.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie z przepisami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. z
2005 roku, Nr 209 poz. 1744), ktore przewiduje odmienny format prezentacji i zakres
ujawnionych informacji w stosunku do wymogdéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami).

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostato w sposdb okreslony w zataczniku
Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostaty prawidlowo powiazane z bilansem oraz
ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywoéw pienigznych sporzadzony zostal w sposob okreslony w zalaczniku nr 1
do ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w rachunku przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku zostaty prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz ksiggami rachunkowymi 1 w sposéb rzetelny i1 prawidtowy obrazuja zrodta finansowania
dziatalnosci Spotki.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spoélki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spéice nie stwierdzono naruszenia prawa 1 statutu spotki, ktore wplywalyby na ksztatt
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki
Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci Spotki sa zgodne z informacjami

zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoélki ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 20 lutego 2006 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
Al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Halina Zur-Zuber Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 8450/497 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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