KOMENTARZ ZARZADU FON S.A.
do wynikéw finansowych za IV kwartat 2005 roku

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegoélnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000028913. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci  Spotki na dzien 31.12.2005r. byto PKD 67.13.Z - dziatalno$¢ pomocnicza
finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie spétka jest klasyfikowana w sektorze Ustugi inne. Czas trwania
spotki jest nieoznaczony.

FON S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej FON, sprawuje nadzér wtascicielski nad
firmami zaleznymi, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach grupy. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON za IV kwartat 2005r. zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za trzy i dwanascie miesiecy zakonczone 31
grudnia 2005 r., z danymi poréwnywalnymi za trzy i dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia
2004 r.

Prezentowane w raporcie za IV kwartat 2005 roku skonsolidowane sprawozdanie Grupy

Kapitatowej FON obejmuje:

e jednostkowe sprawozdanie FON S.A. - podmiotu dominujgcego (Sad Rejonowy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy KRS NR KRS 28913),

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Y-RADIO Sp. z o.0. (Sad Rejonowy w
Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy KRS NR KRS 0000117907) - udziat w kapitale i
gtosach 82,26% zwierajgce sprawozdania podmiotow zaleznych:

e BRW Sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu (Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS NR KRS 0000126915), udziat w
kapitale zaktadowym i gtosach na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z o.0.
wynosi 90,74%;

e ADA CORPORATION RADIO FON Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie (Sad
Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy KRS NR KRS 0000114161),
udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z
0.0. wynosi 100%;

e RADIO ABC Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (Sad Rejonowy w Szczecinie XVII
Wydziat Gospodarczy KRS NR KRS 0000092836), udziat w kapitale zaktadowym i
gtosach na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z 0.0. wynosi 51,00%;

e RADIO BAB Sp. z 0.0. z siedzibg w tomzy, (Sad Rejonowy w Biatymstoku XII
Wydziat Gospodarczy KRS NR KRS 0000148052), udziat w kapitale zaktadowym i
gtosach na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z 0.0. wynosi 51,00%;

e FM RADIO JAZZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy KRS NR KRS 0000098866),
udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na ZW posiadanych przez Y-RADIO Sp. z
0.0. wynosi 50,53%.



Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (,MSSF”)  przyjetymi przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF).

Skonsolidowany bilans na 31 grudnia 2005 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowany rachunek przeptywow srodkow pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym za trzy i dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2005 r. nie
zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Skonsolidowany bilans na 31 grudnia 2004 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za dwanascie miesiecy
zakonhczone 31 grudnia 2004 r. podlegato badaniu biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez
zastrzezen. Badaniu podlegato sprawozdanie sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci.
Sprawozdanie sporzadzone zgodnie z MSSF nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

W przedstawionym kwartalnym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym i opisane sg ponizej.

W poprzednich latach Grupa Kapitatowa FON SA nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF.

Opis zmian z tytutu zastosowania MSSF po raz pierwszy oraz przeksztaticone dane za okresy
poréwnywalne zamieszczone sg w punkcie ,Opis zmian oraz przeksztatcone dane za okresy
poréwnywalne”.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug wartosci godziwe;j.

Jednostki zalezne

Spotki zalezne, wigczone zostaty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczgwszy
od dnia objecia kontroli przez spétke dominujaca. Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia
kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe spofki zaleznej wycenione sg w wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow netto stanowi
wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach
godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktérym miato
miejsce nabycie. Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywane sg wedtug przypadajace;j
na nie wartosci godziwej aktywow netto. Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wytgczone zostaty wszelkie operacje gospodarcze pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad



grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji
gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowig jednostki, na ktére grupa wywiera znaczacy wptyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjnej i
finansowej. Udziaty w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny metodg praw wiasnosci. Cena nabycia udziatow w
podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartosSci godziwej
aktywéw netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do daty
sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wartos¢ firmy oraz ujemna wartos¢ firmy.

Wykazana jako sktadnik aktywéw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad warto$cig godziwg nabytych, mozliwych do wyodrebnienia, aktywéw netto. W
przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspéizaleznego, przypadajgca na
zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat. Wykazana w
sprawozdaniu finansowym wartosc firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci. Nadwyzka nabytych aktywéw netto nad ceng nabycia (ujemna
wartos¢ firmy) odnoszona jest w rachunek zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktérym
nastgpito nabycie.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow i swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione sg
na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we
wlasnym zakresie zawiera koszty materiatdw i robocizny oraz narzut kosztéw posrednich.
Koszty wytworzenia skfadnikow majatkowych powiekszane sg o uzasadniong czes¢ kosztéw
finansowania zewnetrznego. Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, wedtug
przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdlnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki
umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych skladnikow majatku trwatego sag
nastepujace:

- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne srodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sg od nastepnego miesigca przyjecia $rodka trwatego do eksploatacii.
Grunty nie podlegaja umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow jest
amortyzowane. Koszty remontu i modernizacji nie zwiekszajace poczatkowej wartosci uzytkowej
danego sktadnika majatku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione.



Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sgq aktywowane wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarcze;j
ujmowane sg w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna
wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwg. Wartosci te mogg wynika¢ z praw umownych lub z
przepiséw prawnych niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie
wynikajg z ustalen umownych podlegaé muszg wyodrebnieniu od innych aktywéw celem ich
sprzedazy, wymiany, udzielenia licenciji itp.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartosci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujagcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartodci niematerialnych, przeprowadzany test na
utrate wartosci a ustalone kwoty odpisow aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywow, ktérego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdbw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do
uzyskania na dzien bilansowy.

Wartos$¢ zapasow ustala sie w oparciu o:
e surowce — w cenie nabycia

e produkcja w toku i wyroby gotowe - wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(ustalonego jako koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt
wytworzenia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na
niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciagalne naleznosci oszacowywane sg wtedy,
jezeli sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych
odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg w koszty sprzedazy.



Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie
oraz lokaty kroétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych
0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w
wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j.

Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w
pozyciji akcji wkasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zakltadowego, zmniejszajg kapital zapasowy jednostki dominujgcej do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad wartosciag nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztow
finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sga wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, Zze objete
rezerwg koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy
zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska

korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Nastepujgce kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychoddéw:



Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
towarow i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddédw mozna wycenié
w wiarygodny sposoéb.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.
Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Skfadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez
Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych 2z wykorzystaniem aktywow podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy. Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat z wyjatkiem
sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub rozwigzywanie podatku
odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Opis zmian oraz przeksztatcone dane za okresy porownywalne.

W spdétkach nie wystgpity korekty zwigzane z przejsciem na MSSF. Spétka FON S.A. nie
posiada aktywow trwatych. tacznie aktywa trwate spétek z grupy kapitatowej wynoszg 398 tys.
zt. W spotkach grupy kapitatowej ,Y-Radio” nie wystapity istotne pozycje, ktére powinny by¢
korygowane. Ponizej przedstawiono korekty dokonane w publikowanych wczesnigj
sprawozdaniach.

30 wrzesnia 31 grudnia 31 wrzeénia

2005 2004 2004
Dane prezentowane w poprzednich raportach
Kapitat wtasny 8 752 -1171 8 752
Kapitat zapasowy 1258 1258
Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 635 -10 865 -4 635
Zysk (strata) netto -2 701 -5 149 -2 701

Dane po przeksztatceniu



Kapitat wtasny 8 887 -1171 8 887
A. Kapitat wiasny przypadajgcy udziatowcom jednostki 8752 -928 8752
dominujacej
135 -243 135
B. Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat zapasowy 665 665
Dziewie¢ Trzy Dwanascie
miesiecy miesigce miesiecy
zakonczone 30 zakohczone zakonczone
wrzesnia 2005 31 grudnia 31 grudnia
2004 2004
Dane prezentowane w poprzednich raportach
Zysk (strata) netto (6774) -5 149
Dane po przeksztatceniu
Zysk (strata) netto -2 244 -5 149
Zysk(strata) netto przypisany  do podmiotu
dominujacego -2 026 -2 983
Udziaty mniejszo$ci -218 -2 166

Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2005r. do 31 grudnia 2005r. skorygowano salda odpisow

aktualizujgcych sktadniki majgtkowe o nastepujace kwoty:

- odpisy na aktywa finansowe: spadek o 102 tys. zt -zmniejszono odpis aktualizacyjny na

udziaty w Y-radio,

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. zmieniono salda nastepujacych

rezerw:
- zmniejszono rezerwe na podatek dochodowy o 14 tys.z

- zmniejszono rezerwg na koszty w zwiazku z jej wykorzystaniem o kwotg 40 tys.zt

Planowane naktady inwestycyjne

Ewentualne nakfady inwestycyjne zwigzane sa $cisle z przeprowadzang emisjg akcji serii E.

Informacja o sprawach spornych

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa nie byta strong postepowan przed sgdem lub innym organem
o zobowigzania lub inne wierzytelnosci o facznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi



(a) wynagrodzenia zarzadu
Wynagrodzenia wyptacone przez FON SA cztonkom zarzadu wynosity 33 tys. zt

(b) inne jednostki powigzane
Nie byto istotnych transakcji i sald w stosunku do jednostek powigzanych innych niz typowe
transakcje zwigzane z funkcjonowaniem grupy.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za
cztery kwartaty 2005 r. (za cztery kwartaty 2004 r.) przeliczono wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca czterech kwartatow. Kurs ten wyniost
1 EURO =4,0274 zt (1 EURO = 4,5149).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2005 r. - 1 EURO =
3,8598 zt; na 31 grudnia 2004 r. - 1 EURO = 4,0790.

Istotne zdarzenia po dniu 31.12.2005r.

Istotnymi zdarzeniami po dniu 31.12.2005r byto:
- zbycie udziatéw Y-RADIO Sp. z 0.0. (RB NR 3/2006)
- podjecie przez NWZ uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (RB NR 5/2006)

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W IV kwartale 2005 roku najwazniejszym wydarzeniami w Grupie Kapitatowej FON byto:

o wykup od spotki ALFA CAPITAL Sp. z o.0. weksli wtasnych o tagcznej wartosci nominalne;j
1.062.000,00 zt za cene 1.110.118,15 zt. (RB NR 47/2005 z dnia 07.11.2005r.)

e zwotanie na dzien 14.01.2006r. na wniosek Pana Artura Zielinskiego Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przedmiotem obrad ktérego miato by¢ m. in. podjecie uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego (RB NR 50/2005 z dnia 14.12.2005r.)

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Czynnikiem o nietypowym charakterze, ktory wptynat na wynik jednostkowy IV kwartatu 2005
roku byt fakt braku przychodéw ze sprzedazy. Na wyniki skonsolidowane za IV kwartat 2005
roku zdecydowany wptyw miat skonsolidowany wynik finansowy spoftki zaleznej Y-RADIO Sp. z
0.0.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

W zwigzku z faktem, iz FON S.A. nie posiadata za IV kwartat 2005 roku zadnych przychodéw ze
sprzedazy, a za caty 2005 rok przychody te wyniosty zaledwie 55 tys. zt, nie mozna mowi¢ o
sezonowosci dziatalnosci. Dziatalno$¢ spotek radiowych zaleznych od Y-RADIO Sp. z o.o.
cechuje dos¢ znaczna zespotowos¢ w przypadku realizowania przychoddéw ze sprzedazy,



ktérych najwieksze wartosci osiggane sgq w okresach przedswiagtecznych.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W dniu 04.11.2005r. FON S.A. wykupit od spo6tki ALFA CAPITAL Sp. z o0.0. weksle wiasne o
tacznej wartosci nominalnej 1.062 tys. zt za cene 1.110 tys. zt. Cena wynikajgca z zawartego
porozumienia zostata zaptacona wekslami wtasnymi spotki zaleznej Y-RADIO Sp. z 0.0. o
warto$ci nominalnej 1.137 tys. zt i cenie ustalonej na dzien zawarcia porozumienia na kwote
1.119 tys. zt.

6. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.
FON S.A. w okresie IV kwartatu 2005 roku nie udzielat zadnych poreczen lub gwaranc;ji.

7. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zaréwno FON S.A. jak i inne spotki Grupy Kapitatowej FON w okresie 1V kwartatu 2005 roku nie
wyptacaty dywidendy.

8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Najwazniejszym skfadnikiem aktywow FON S.A. na dzien 31.12.2005r. byly udziaty w spéice
Y-RADIO Sp. z 0.0. w ilosci 29.615 sztuk o wartosci nominalnej 500 zt kazdy stanowigcych
82,26% jej kapitatu zaktadowego. Udziaty te w dniu 13.01.2006r. zostaty zbyte na rzecz Al-Pras
S.A. za kwote 102 tys. zi, ktéra zostata przekazana na rachunek FON S.A. w ciggu 3 dni od daty
zawarcia umowy. Na dzien 28.02.2006r. FON S.A. nie jest udzialowcem zadnej spoiki.

9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposoéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Istotnym zdarzeniem, ktdre wptynie na strukture bilansowg FON S.A., a ktére wystapito po dniu
31.12.2005r. byt fakt sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow Y-RADIO Sp. z 0.0. (RB NR
3/2006 z dnia 13.01.2006r.). Kolejnym istotnym czynnikiem mogacym w przysztych okresach
znacznie wplyng¢ na wyniki finansowe jest podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
FON S.A. w dniu 14.01.2006r. uchwaly o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego oraz zmiany
profilu dziatalnosci Spotki na dziatalnos¢ zwigzang z produkcjg konstrukcji stalowych (RB NR
5/2006 z dnia 16.01.2006r.).

10. Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

FON S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na rok 2005.

11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,



ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Na koniec IV kwartatu 2005 roku FON S.A. nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych.

12. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami majacymi wptyw na wyniki FON S.A. w | kwartale 2006 roku beda:
e poziom przychoddéw ze sprzedazy

e poziom kosztow funkcjonowania Spoétki

e sprzedaz udziatéw Y-RADIO Sp. z o0.0.

13. wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariuszem posiadajagcym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien
15 listopada 2005 r. byta spétka AL-PRAS S.A., posiadajgca 1.062.026 akcji, co dawato prawo
do 7,15% udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Na
dzien 28.02.2006r. Spoétka nie posiada akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu FON S.A., zostaty zebrane i przedstawione z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spotki na dzien 28 lutego 2006 r.,
jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez
akcjonariuszy, o ktérych Spotka nie zostata poinformowana.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad FON S.A. (1) (2) (3) (4)
Barttomiej Gajecki — Prezes (1) 0 0 0 0
Adam Szlempo — Prokurent (2) 0 0 0 0
Andrzej Pioch — Cztonek (3) 0 0 2 050 0,01
Rada Nadzorcza FON S.A. (1) (2) (3) (4)
Piotr Knapinski (4) 0 0 0 0
Edmund Mzyk (5) 95.000 0,64 0 0
Joanna Bieniek (4) 0 0 0 0
Maria Mzyk (4) 0 0 0 0
Henryka Nieszporek (4) 0 0 0 0
Piotr Konieczny (6) 0 0 0 0
Ewa tgczkowska (6) 0 0 0 0
Waldemar Wanecki (6) 0 0 0 0
Jan Koziorzemski (6) 0 0 0 0
Remigiusz Suehse (6) 0 0 0 0




zrezygnowat z dniem 30.01.2006r.
odwotany w dniu 13.01.2006r.
powotany w dniu 14.01.2006r.
odwotany w dniu 14.01.2006r.
zrezygnowat w dniu 10.01.2006r.
powotany 14.01.2006r.
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Objasnienia do tabel:

(1) Liczba posiadanych akcji na dzien 15/11/2005 r.
(2) Udziat w gtosach na dzien 15/11/2005 r.

(3) Liczba posiadanych akcji na dzien 28/02/2006 r.
(4) Udziat w gtosach na dzien 28/02/2006 r.

Statut FON S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do FON S.A. na rzecz
Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji FON S.A.
przez wtadze Spéiki, zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na
podstawie wiedzy Spdtki na dzien 28 lutego 2006 r., jednakze moga one nie uwzgledniac¢
ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spoétka nie zostata
poinformowana.

15. Informacja o postepowaniach sadowych wobec emitenta.
Przeciwko FON S.A. nie toczg sie obecnie zadne postepowania sgdowe.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EURO.

W okresie IV kwartatlu 2005 roku w Grupie Kapitatowej FON nie miaty miejsca transakcje z
podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajacej rownowarto$¢ 500.000 EURO.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatow wlasnych emitenta.

W okresie IV kwartatu 2005 roku FON S.A. nie udzielat Zadnych poreczen lub gwaranc;ji

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W zwigzku brakiem perspektyw na rozwdj grupy radiowej w oparciu o posiadane stacje lokalne,
brakiem srodkéw na nowe inwestycje oraz koniecznoscia pozyskania finansowania na biezaca
dziatalnos$¢, w tym kosztow zwigzanych z planowang emisja akcji serii E, FON S.A. sprzedata w
styczniu 2006 roku wszystkie posiadane udziaty w spotce Y-RADIO Sp. z o.0., ktéra byta
udziatowcem 5 lokalnych stacji radiowych, przy czym przeniesienie witasnosci udziatow w 3
stacjach lokalnych (RADIO ABC Sp. z 0.0., BRW Sp. z 0.0. i RADIO BAB Sp. z 0.0.) na rzecz



MULTIMEDIA Sp. z 0.0. w zwigzku umowami zawartymi 18.08.2005r., zwigzane byto wytacznie
ze zgodag Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji na powyzsze transakcje.

Majac na uwadze uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
14.01.2006r., FON S.A. zmieni swoj dotychczasowy profil dziatalnosci na dziatalno$é zwigzang z
produkcjg konstrukcji metalowych, zas srodki na ten cel, FON S.A. zamierza pozyska¢ z emisji
akcji serii E, od ktérej de facto zalezy dalsza przysztos¢ Spodtki i ktora w sposob zdecydowany
wptynie na ksztaltowanie sie przysztych wynikéw finansowych.

Obecnie FON S.A. posiada niewielki opdznienia w spfacie swych zobowigzan, ktérych taczna
wartos¢ na dzien 31.12.2005r. wynosi 31 tys. zi, jednak poziom aktywdéw obrotowych jest
wystarczajgcy na ich pokrycie.

19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wptyw na wyniki jednostkowe FON S.A. w najblizszym czasie bedg miaty przede wszystkim
nastepujace czynniki:
e poziom przychoddw ze sprzedazy, w tym transakcji sprzedazy udziatéw Y-RADIO Sp. z
0.0,
e poziom biezacych kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Spdtki, w tym kosztow
zwigzanych z emisjg akciji serii E;
o wplywy z emisji akcji serii E.

20. Informacja na temat przychodoéw i wynikéw segmentéw branzowych.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej FON posrednio lub bezposrednio dziataty w
branzy radiowej. Poza tg dziatalnoscia, przychody i koszty, stanowig marginalng pozycje (np.
przychody FON S.A. za 4 kwartaty 2005 roku wyniosty 55 tys. zt). Tak wiec wyniki Grupy
Kapitatowej FON stanowig odzwierciedlenie przychodow i kosztow uzyskanych poprzez
dziatalnos¢ w segmencie radiowym.



