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KOMENTARZ
ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO PIAST SA
DO RAPORTU ZA 1V KWARTAL 2005 ROKU

Raport kwartalny z dziatalnosci Spétki zostat przygotowany w oparciu 0 wymagania rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 19 pa‘dziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744) oraz
zgodnie z obowiazujacymi zasadami okresionymi w:
- ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pd2n. zm.),
- rozporzadzeniu Ministra Finansdéw z dnia 18 paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,-
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych whasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743),
- rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegdlnych warunkdw, kidrym
powinna odpowiadat rachunkowos¢ naredowych funduszy inwestycyjnych (D. U. z 1996 r. Nr 2, poz, 12)
z zastosowaniem zasady wyceny aktywdw | pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okres-
lonych na dzier bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywéw z tytuiu odro-
czonego podatku dochodowego, o ktdrych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpisow aktualizu-
jgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow.
Zastosowane zasady wyceny aktywdow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego sa zgodne, we wszys-
tkich istotnych aspektach, z zasadami przyjetymi i przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku.
Kurs EURO uzyty do przeliczenia poszczegdlinych pozycji aktywow i pasywdéw bilansu  wynosit
na koniec IV kwartatu 2005 roku — 3,8598 21, natomiast na koniec IV kwartatu 2004 roku ~ 4,0790 2,
i byly to Srednie kursy obowigzujace na dany dzien bilansowy, ogtoszone przez Narodowy Bank Polski.

Kurs EURO uiyty do przeliczenia poszczegdinych pozycii rachunku zyskow i strat narastajaco za IV
kwartaty 2005 wynosit 4,0233 zI, natomiast za IV kwartaly 2004 — 4,5182 zI; i byly to kursy érednie,
wyliczone z kurséw drednich ogloszonych przez Narodowy Bank Polski na koniec kazdego kolejnego
miesigca 2005 roku oraz odpowiednio - na koniec kazdego kolejnego miesiaca w analogicznym okresie
2004 roku.

PORTFEL INWESTYCYINY FUNDUSZU

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz byt wiascicielem: wiekszosciowego pakietu akcji spotki z PPP -
FMR Famarof SA, wiekszosciowego pakietu udziatow w spdlce spoza Programu - Farmiech Sp. z 0.0, (spétka
zalezna) oraz mniejszosciowych pakietdw akcji spétek Koszalinskie Przedsigbiorstwo Przemystu
Drzewnego SA oraz Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego Pepees SA.

Transakcja sprzedazy pakietu akcji FP ,SPOMAX” SA jest w toku.

SYTUACJA FINANSOWA FUNDUSZU

Aktywa Funduszu na koniec IV kwartatu 2005 roku wynosity 35.866 tys. zt (9.292 tys. eurc), za$ aktywa
netto 28.389 tys. zt (7.355 tys. euro).

2ysk netto na dzieri 31 grudnia 2005 roku wynosit 109 tys. zt (27 tys. euro).

Podstawowy wplyw na wynik z dzialalnosci NFI Piast SA miaty: w tys. zt w Lys. euro
udziat w wyniku finansowym netto w jednostkach zaleznych 1.386 344
przychody z tytutu diuznych papierdw wartoSciowych 945 235
przychody z tytutu odsetek 401 100
pozostate przychody operacyjne 109 27
koszty operacyjne Funduszu 3.839 954
zrealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji 1.108 275

Gotdwka i jej ekwiwalenty na koniec IV kwartatu 2005 roku wynosity 7.156 tys. zt (185,4 tys. euro), co

stanowito 20% aktywdw Funduszu.

NFI Piast SA nie posiada zadnych zobowigzan wobec innych podmiotdw z tytulu pozyczek i kredytdw,

ponadto nie udzielit innym podmiotom poreczen kredytu lub pozyczki, jak réwniez gwarancii.

ZNACZACA UMOWA

W dniu 16 grudnia 2005 roku NFI Piast SA, w ramach realizacji nowej strategii inwestycyjnej, zawart
z BB Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu Umowe sprzedazy wierzytelnosci oraz cesji praw
i obowiazkdw z umowy poZyczki.
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Na mocy Umowy Fundusz nabyt za kwote 12.551.000 zt wierzytelnosci oraz prawa | obowigzki
wierzyciela wynikajace z trzech Umdw pozyczek o wartoscl nominalnej 20.710.702 zt zawartych przez
BBI z nastepujgcymi podmiotami: Serenus sp. z 0.0., Mazowieckie Towarzystwo Powiernicze sp. z o.0.,
Projekt Dolna sp. z 0.0. Mieszkania Mokotowskie spétka komandytowa.

Zaplata facznej ceny na rzecz BBI nastapi z wlasnych $rodkéw Funduszu i zostala podzielona na trzy
etapy: _

- pierwszy: ptatny do dnia 23 grudnia 2005 roku w wysokoséci 7.051.000 zt,

- drugi: pfatny do dnia 15 stycznia 2006 roku w wysokoscl 2.750.000 zt oraz

- trzeci: platny do dnia 15 lutego 2006 roku w wysokoéct 2.750.000 z+.

Strony postanowity, ze cesja praw i obowiazkdw z umowy pozyczki staje sie skuteczna w dniu  zawarcia
Umowy.

Jednoczesnie, Zarzad Funduszu, w celu zapewnienia pefnej rzetelnosci transakcji, w szczegdinosci dla
ochrony interesow wszystkich akcjonariuszy NFI Piast, zatrudnit firme PricewaterhcuseCoopers sp. z 0.0.
w celu okredlenia wartosdi rynkowej nabywanych przez Fundusz aktywow.

Umowe uznano za znaczacq z uwagi na fakt, iz wartos¢ przedmiotu Umowy przekrocata 10% wartosci
kapitatéw wiasnych Funduszu.

NABYCIE AKTYWOW O ZNACZNEJ WARTOSCI

W dniu 9 listopada 2005 roku NFI Piast dokonat transakcji nabycia papieréw wartosciowych spétki pod
nazwa Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego Pepees SA z siedzibg w tomzy (,Spotka™.

NFI Piast SA nabyt w transakcji pakietowe]j 49.500 akcji Spétki o wartosci nominainej 6 zt, stanowiacych
4,23% w kapitale zakiadowym Spétki i w ogéinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cena nabycia wyniosta 2.970.000 Z, tj. 60 zt za 1 akgje. Inwestycje w akcje Spotki Fundusz traktuje
jako krétkoterminows lokate kapitatowa,

Nabycie przez Fundusz akcji Spétki uznano za nabycie aktywdw o znacznej wartodd, poniewaz wartosc
transakcji przekroczyta 10% wartosci kapitatéw whasnych Funduszu.

ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

I MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH

Posiadana przez Fundusz plynnos¢ finansowa oraz brak zobowiazant finansowych, poza biezacymi
zobowigzaniami handlowymi, pozwala na inwestowanie wolnych srodkéw w papiery diuzne, emitowane
bad? gwarantowane przez podmioty gospodarcze, uznawane przez inwestorow za wiarygodne.

Podmioty te gwarantujg wypelnienie zaciagnietych zobowigzan z uwagi na reprezentowany przez nie
potencjat | posiadana pozycje w obszarach swojego dziatania.

CZYNNIKI, KTORE W OCENIE FUNDUSZU BEDA MIALY WPLYW

NA OSIAGANE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE NAST EPNYCH MIESIECY
Ksztattowanie sig wynikéw spdlek portfelowych bedzie w duzym stopniu  uzaleznione od osiggnieda
okreslonego tempa rozwoju gospodarczego, a co sig z tym wiaze, bedzie mialo wplyw na uzyskanie
najbardziej optymainych cen transakcyinych przy sprzedazy pakietow.

W chwili obecnej Fundusz posiada wiekszosciowy pakiet akgii w spdtce Fabryka Maszyn Rolniczych
FAMAROL SA w Shupsku. Fundusz zamierza zby¢ posiadany pakiet akcji tej Spéiki oraz zrealizowac zwrot
gotowkowy ze sprzedaZy pozostalych, posiadanych w innych spétkach, pakietow akgji, gdy uzyskana
oferta cenowa zostanie przez Fundusz uznana za satysfakcjonujaca,

STRATEGIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

W grudniu 2005 roku Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA przedstawit
zaakceptowana przez Rade Nadzorcza Spotki nowa strategie inwestycyjng Funduszu.

Opracowanie nowej strategii zostato zainicjowane przez nowego inwestora NFI Piast i obecnie jego
najwigkszego akcjonariusza, BB Investment Sp. z 0.0., Z siedzibg w Poznaniu. BBI koncentruje swoja
dziatalnoS¢ migdzy innymi w sektorze nieruchomosci. Inwestycje na tym rynku dokonywane sg za
posrednictwem BBI Nieruchomosci, funduszu developerskiego wydzielonego w ramach BB z zatozeniem
docelowego przeniesienia do odrebnego podmiotu.

Nowa koncepcja rozwoju biznesu NFI Piast wskazuje rynek nieruchomogci jako obszar budowania
kompetencji i aktywnosci inwestycyjnej oraz zrédlo wzrostu wartosci przedsiebiorstwa. Zgodnie
z tg koncepcja, w najblizszej przysztoéci NFI Piast stanie sie¢ podmiotem zarzadzajagcym funduszem
developerskim, tzn. podstawowym zakresem jego dziatalnoici bedzie finansowanie i zarzadzanie
projektami inwestycyjnymi realizowanymi na rynku nieruchomoéd, od etapu pozyskiwania gruntu
do etapu komergjalizaci.

Do podstawowych przestanek wyboru nowej strategii inwestycyinej nalezy zaliczy¢: znaczacy wzrost
atrakcyjnosci rynku nieruchomosci po integracii z UE, polozenie na cyklu zmian cen na rynku
nieruchomosci  oraz rozpoczynajacy sie boom na rynku mieszkaniowym (postrzeganym jako
nafatrakcyjniejszy sektor).
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Natomiast giéwnymi przestankami decydujacymi o wyborze projektdow developerskich jako
najatrakcyjniejszych na rynku nieruchomosci sg: niezwykle atrakcyjna ,premia developerska”, mnigjsze
bariery wejscia, koniecznoséé faczenia kompetencji enterprenerskich ze znajomoscig zagadnien i rynkdw
finansowych.
Wérdd podstawowych zakozen nowej strategii inwestycyjnej NFI Piast znajduig sie:
» atrakcyjna oczekiwana stopa zwrotu (nie mniej niz 20% w stosunku rocznym),
s przystepowanie do spdlek celowych (ang. SPV — spedal purpose vehice) iflub udzielanie im pozyczek
pleniginych,
= obiekty wielofunkcyjne z przewaga funkcji mieszkaniowej jako giowna czes¢ portfela inwestycyinego,
koncentragja na rynku warszawskim oraz wybranych rynkach miast regionalnych (przede wszystkim
Krakdw, Trgjmiasto i Poznan).
koncentracia na najatrakcyjniejszych lokalizacjach,
zamykanie pojedynczych projektow w okresie ok. 3 [at,
preferencie dla projektdw, w przypadku kidrych kwota finansowego zaangaZowania Funduszu nie
przekracza réwnowartosd 5 min €,
*  wspdipraca ze starannie dobranym gronem partnerdw zewnetrznych, w tym doradcdw i developerdw.
W najblizszym ckresie Zarzad NFI Piast przeprowadzi analize | dokona wyboru optymalnego modelu
realizacji powyzszej strategii. Wstepnie zaklada sie, Zze takim modelem bedzie specjalistyczny fundusz
Inwestycyjny zamkniety. W przypadku potwierdzenia tej koncepcji, NFI Piast bedzie posiadaczem
certyfikatow inwestycyjnych utworzonego SFZI Nieruchomoéci i pozostanie podmiotem zarzadzajacym
funduszem developerskim.
Réwnolegle do powyzszych dziatan, Zarzad Spotki dokona analizy mozliwosci rozszerzenia zakresu
dziatalnosci o pozostale aktywa z grupy tzw. aktywow alternatywnych.

AKCIONARIUSZE . ]
POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA FUNDUSZU

W oparciu o informacje przekazane do Funduszu na podstawie artykulu 69 ustawy z dn.
29 lipca 2005 roku ¢ ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz © spétkach publicznych, akcjonariuszem posiadajacym, co
najmniej 5% ogdlngj liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, na dzien przekazania raportu za IV
kwartat 2005 roku byta spéika BB Investment sp. z 0.0.

Sta dzier k rtu za IV kwartat 2005 roku (14 |uf

2006 roku)

E BB Investment sp. z 0.0. 6.639.201 29,06%

Informacja o_otrzymanych przez fundusz zawiadomieniach, na podstawle na podstawie art. 69 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
Zorganjzowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

1) W dniach 21 grudnia 2005 roku, 3 stycznia 2006 roku oraz 30 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA

powzigl wiadomos¢, o nabyciu przez BB Investment Spélka z 0.0. z siedziba w Poznaniu (,,BBI”, ,Spotka™)
akgji NFI Piast SA.

Zgodnie z otrzymanymi od zawiadomieniami BBI posiada aktualnie 6.639.201 akcji NFI Piast, co stanowi
29,06% kapitalu zakladowego. Posiadane akcje uprawniajg do 6.639.201 glosdw na Walnym
Zgromadzeniu i stanowig 29,06% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI Piast.
Jednoczesnie Spdtka poinformowata, Ze inwestycja ma charakter diugoterminowy | w perspektywie 12
miesigcy zaangazowanie w NFI Piast moze ulec zwigkszeniu, co ma na celu zapewnienie Funduszowi
stabilnego akcjonariatu niezbednego do realizacji nowej strategii.

2) W dniu 19 stycznia br. Fundusz powzigt wiadomos¢ o sprzedazy przez York Trust Group Pension Fund
z siedzibg w Wielkiej Brytanii (,YTGPE™) 50.000 akcji NFI PIAST SA , stanowiacych 0,22% ogdlnej liczby
gtoséw w NFI Piast oraz 0,22% kapitatu zaktadowego Funduszu.

Sprzedaz akgji Funduszu nastapita w wyniku szeregu transakgji zawartych w dniu 9 stycznia 2006 roku
na Gieldzie Papierdow Wartosciowych w Warszawle SA.

Przed zbyciem ww. akcii YTGPF posiadat ogdétem 1.157.308 akgji Funduszu, stanowigcych 5,07% udziat
w kapitale zaktadowym Funduszu | dajacym prawo do 1.157.308 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu, co stanowito 5,07% ogdlnej liczby glosow w NFI PIAST SA.

W wyniku zbycia 50.000 akgji Funduszu, YTGPF posiada 1.107.308 akgji Funduszu, stanowigcych 4,85%
udziat w kapitale zaktadowym Funduszu i dajacych prawo do 1.107.308 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu, co stanowi 4,85% ogolnej liczby gtoséw w NFI Piast SA.
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INFORMACIA O STANIE POSIADANIA AKCJI NFI PIAST SA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE FUNDUSZ

Zgodnie z wiedza Funduszu, na dzien przekazania raportu, stan posiadania akcji NFI Piast SA przez
osoby zarzadzajace | nadzorujace przedstawia sie nastepujgeo:

14.02.2006 10.11.2005

OSOBY ZARZADZAIACE o e
Dawid Sukacz
0S0BY. NADZORLIACH

Piotr Karmelita

Radostaw Swiatkowski 0 0
Grzegorz Maj 0 0
Grzegorz Gonda 0 o
Edward Kozicki 147.600 147.600

Informacia o otrzymanych przer fundusz zawiadomieniach, na _podstawie na podstawie art. 160 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrgcie instrumentami finansowymi

1) W dniu 22 grudnia 2005 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petniacej funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez osobe blisko zwigzang tj. BB Investment sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu, nastepujgcych transakgjach:

- nabycia 478.852 akdji Funduszu po cenie 1,50 zt za akgje oraz

- nabycia 297.701 akcji NFI Piast SA po cenie 1,45 7t za akcje.

Transakcje zostaly dokonane w dniach 19 — 21 grudnia 2005 roku poza rynkiem regulowanym, na
podstawie umowy sprzedazy akgji.

Osoba obowiazana do przekazania informacii Funduszowi nie wyrazita zgody na pubiikacje danych
osobowych.

2) W dniu 3 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez osobe blisko Zwigzang tj. BB Investment sp. z 0.0.
z sledzibg w Poznaniu, nastepujacych transakgach:

= w dniu 30 grudnia 2005 roku transakgji nabycia 124.600 akgji Funduszu po cenie 1,29 7 za akcje;

-w dniu 30 grudnia 2005 roku transakji nabycia 57.000 akji Funduszu po cenie 1,34 7t za akcje oraz

- w dniu 3 stycznia 2006 roku transakgji nabycia 833.921 akgji NFI Piast SA po cenie 1,50 zt za akcje.
Transakcje zawarte w dniu 30 grudnia 2005 zostaly dokonane poza rynkiem regulowanym, na podstawie
umowy sprzedazy akcji,

Nabycie akcji w dniu 3 stycznia br. zostalo dokonane w ramach transakcji pakietowej na rynku
regulowanym.

Osoba obowiazana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazita zgody na publikacje danych
osobowych.

3) W dniu 3 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od Pana Mariusza
Obszanskiego o sprzedazy akcji Funduszu.

Zgodnie z zawiadomieniem, w dniu 2 stycznia 2006 roku Pan Mariusz Obszariski zawart na Gieldzie
Papierow Wartodciowych w Warszawie SA w trybie transakcjl pakietowej, transakge sprzedazy 833.921
akcji NFI Piast SA po cenie 1,50 zt za jedng akge.

Transakcja zostata zawarta na wspdlnym rachunku papieréw wartodciowych nalezacym do Pana Mariusza
Obszanskiego i jego zony Joanny Obszariskiej.

W dniu 2 stycznia 2006 roku Pan Mariusz Obszanski ziozyt rezygnacje z funkgji Cztonka Zarzadu NFI Piast SA,
4) W dniu 6 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie od osoby petnigcej funkcie
cztonka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez niego oraz osobe blisko zwigzang nastepujacych
transakcjach:

- sprzedazy 124.600 akcji Funduszu po cenie 1,29 zt za akcje. Zgodnie 2z zawiadomieniem czfonka Rady
Nadzorczej, transakcja zostata dokonana na rachunku bedacym wiasnoscig osoby blisko zwiazanej;

- sprzedazy 57.000 akcji Funduszu po cenie 1,34 7t za akcje. Transakcja zostata dokonana na rachunku
wilasnym osoby obowigzanej do podania informaciji.

Transakcje zostaly zawarte w dniu 29 grudnia 2005 poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy
sprzedazy akcji.

Osoba obowigzana do przekazania informagji nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

5) W dniu 11 stycznia 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat od osoby pefniacej funkgie cztonka Rady
Nadzorczej Funduszu o dokonanych przez niego oraz osoby blisko zwigzane nastepuigcych transakcjach:

a) w dniu 21 paZdziernika 2005 roku — transakgji sprzedazy 13.633 akgji Funduszu po cenie 1,05 z za
akcje. Zgodnie z zawiadomieniem czionka Rady Nadzorczej, transakcja zostata dokonana przez osobe
blisko zwiazana;
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b} w dniu 16 grudnia 2005 roku — transakcji kupna 57.000 akcji Funduszu po cenie 1,34 zt za akcje.
Transakcja zostata dokonana na rachunku wiasnym osoby obowiazanej do podania informacji;
c) w dniu 16 grudnia 2005 roku na rachunku osoby biisko zwigzanej dokonano:

- transakcji kupna 100 akgji Funduszu po cenie 1,34 2t za akcje,

- transakgji kupna 24.500 akgji Funduszu po cenie 1,31 zt za akdje,

- transakgji kupna 100.000 akcji Funduszu po cenie 1,29 zt za akgje.
Wszystkie wymienione transakcie rostaly zawarte w trakcie sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA.
Osoba obowigzana do przekazania informacii nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych,

6) W dniu 30 stycznia 2006 roku Fundusz powziat informacie od osoby petniacej funkcje Czionka Rady
Nadzorczej NFI Piast SA o dokonanej przez osobe blisko zwiazana tj. BB Investment sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, fransakcji nabycia 280.000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji NFI Piast po cenie
1,65 7t 7a akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 27 stycznia 2006 roku na rynku regulowanym, w ramach transakcji
pakietowej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Osoba obowigzana do przekazania informacji Funduszowi nie wyrazita zgody na publikacje danych
osobowych,

7) W dniu 6 lutego 2006 roku Zarzad NFI Piast SA otrzymat zawiadomienie, w trybie artykutu 160
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 roku nr 183
poz. 1538) od osoby petnigcej funkcje czionka Rady Nadzorczej Funduszu o dokonanej przez osobe
blisko zwiazang, transakcji sprzedazy 280.000 (stownie: dwieicie osiemdziesiat tysiecy) akgji
Funduszu po cenie 1,65 z! za akcje.

Transakcja zostata zawarta w dniu 27 stycznia 2006 roku w ramach transakgji pakietowej na Gieldzie
Papierow Wartosciowych.

Osoba obowiazana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych.

Ponadto:

W dniu 20 paidziernika 2005 r. Pan Pawet Gieryfiski — petnigcy wowczas funkcje Prezes NFI Piast SA,
zawiadomit Fundusz o zbyciu udziatu w spdice Carrara Capital Limited, bedacej akcjonariuszem
Funduszu, tracac tym samym pozycje podmiotu dominujgcego wobec tej spétki. Na dziefi zawarcia
umowy sprzedazy udziatu, Spétka byta wlascicielem 1.011.621 akgji NFI Piast SA, stanowiacych 4,43%
kapitatu zaktadowego Funduszu i dajgcych prawo do 1.011.621 gloséw na Walnym Zgromadzeniu NFI
Piast SA, co stanowi 4,43% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

INFORMACJA ODNOSNIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,

ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGOQ

LUB ORGANEM ADMINISTRACJII PUBLICZNE)]

W dniu 28 paZdziernika 2005 r., po przeprowadzeniu rozprawy Sad Okregowy w Krakowie IX Wydziat
Gospodarczy, oddalit powodztwo NFI Piast SA przeciwko Firmie Chemicznej Dwory SA («Spctka™.

NFI Piast SA wnosit o zasadzenie od pozwanej Spéki na rzecz Funduszu kwoty 5.409.624 zt wraz z
ustawowymi odsetkami tytutem naprawienia wyrzadzonej przez Spélke szkody w wyzej wskazanej
wysokosci, na podstawie odpowiedzialnoscl za czyny niedozwolone.

Zarzad Funduszu, po zapoznaniu sie z uzasadnieniem przedmiotowego wyroku, podiat decyzie o
odstapieniu od zaskarzania wyroku w drodze apelacii.

ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE NFI PIAST SA

W dniu 25 pazdziemika 2005 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktdre zatwierdzilo:

- sprawozdanie Zarzadu NFI Piast SA na temat dziatalnosci Spétki w okresie objetym raportem rocznym
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z dziatalnoSc Rady Nadzorczej NFI Piast SA w 2004 roku oraz sprawozdanie Rady
Nadzorczej z wynikow oceny: sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004, sprawozdania Zarzadu
NFI Piast SA na temat dziatalnosci Spétki w okresie objetym raportem rocznym od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 roku oraz zasad sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego i wniosku Zarzadu NF]
Piast SA dot. pokrycia zrealizowanej straty netto z dziatalnosci Funduszu w 2004 roku;

- sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2004.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie:

- postanowilo pokry¢ zrealizowanq strate netto z dziatalnosd Funduszu w roku 2004 w wysokodc 5.535 tys. zt
z kapitatu zapasowego Funduszu;

- udZielito absolutorium p. Piotrowi Millerowi z wykonania przez niego obowiazkéw czionka Zarzadu
Funduszu w okresie petnienia tej funkcji w roku obrotowym 2004;

- udZielito absolutorium: pp. Jerzemu Malysce, Grzegorzowi Stulgisowi, Krzysztofowi Trebaczkiewiczowi,
Markowi Chtopkowi, Leszkowi Drogowskiemu, Piotrowi Rodkiewiczowi, Zbigniewowi Rucinskiemu,
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Leslie Carver i Piotrowi Rymaszewskiemu - z wykonania przez nich obowigzkéw czlonkéw Rady
Nadzorczej NFI "PIAST" SA w okresie pelnienia tych funkgji w roku cbrotowym 2004;

- podigto decyzje w sprawie zmiany wynagrodzenia czionkdw Rady Nadzorczej;

- przyieto zmiany Regulaminu Walnych Zgromadzen Funduszu;

W Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu  uczestniczylo 15 akgjonariuszy, kidrym lgcznie
z posiadanych akgji przystugiwaly 9.915.738 glosdw, w tym 5 akcjonariuszy posiadajacych co najimniej po
5% ogdinej liczby glosdw na tym Zgromadzeniu:

liczha gloséw % udziat

akcjonariusz przystugujacych w ogdlnej ficzbie glosow
Z posiadanych akcji na ZwWzZ
BB Investment sp. z 0.0. 4.567.127 46,06%
York Trust Group Pension Fund 1.157.308 11,67%
Carrara Capital Limited 1.011.621 10,20%
Ekwienox Limited 945.932 9,54%
Obszanska Joanna i Cbszanski Mariusz 833.921 8,41%

RADA NADZORCZA
QOd dnia 5 wrzednia 2005 roku Rada Nadzorcza NFI Piast SA sprawuje swaje funkcje nadzorcze w nizej
podanym, piecicoscbowym, skladzie:

Przewodniczacy Piotr Karmelita
Wiceprzewodniczacy Radostaw éwiqtkowski
Sekretarz Grzegorz Maj

Czlonek Grzegorz Gonda
Czionek Edward Kozicki
ZARZAD

W dniu 2 listopada 2005 roku Rada Nadzorcza Funduszu odwolata p. Pawla Gierynskiego z funkgji
Czlonka Zarzadu NFI Piast SA i jednoczesnie, powolata p. Dawida Sukacza do pelnienia funkgji Prezesa
Zarzadu Funduszu.

W dniu 2 stycznia 2005 roku Pan Mariusz Obszanski zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu
Funduszu.

Tym samym, na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu Funduszu przedstawia sie nastepuijgco:

Dawid Sukacz - Prezes Zarzadu

POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Zmiana adresu siedziby Funduszy

1 grudnia 2005 roku nastapita zmiana adresu siedziby Funduszu. NFI Piast SA prowadzi swoig
dziatalnos¢ pod adresem:

Warsaw Corporate Center

ul. Emilii Plater 28

00-688 Warszawa

Telefon: +48 22 630 3388

Fax: +48 22 630 3390

INFORMACIE O ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Zmiana osoby odpowiedzialne] za kontakly z KPWIG

Od dnia 1 lutego 2006 roku osobg odpowiedzialng za kontakty z Komisjg, Papierdw Wartosciowych i
Gield w zakresie wykonywania obowigzkow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych jest p. Monika Niemierka.

e

Warszawa, 14 lutego 2006 roku Dawid Sukacz
Prezes Zarzadu




