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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Do Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu
»IZOLACJA-JAROCIN” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki ,,JZOLACJA — JAROCIN”
S.A. z siedziba w Jarocinie, przy ulicy Poznanskiej 24-26, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje
sume 13 439 704,56 ztotych,

— rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 627 582,76 ztotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 753 982,76 ztotych,

—  rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych w ciagu roku obrotowego o kwote 5 963,55
ztotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki odpowiedzialno$é
ponosi Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowiet:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694
z pozniejszymi zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

— miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
btedéow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows —
dowodéw 1 zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Spolki znaczacych szacunkow oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.
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JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia opinii.

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spolki ,,JZOLACJA — JAROCIN” S.A. za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

- na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- zgodnie co do formy i treSci z wymogami ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci 1 aktem zalozycielskim Spotki,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi tq ustawsa oraz polityka rachunkowosci przyjeta przez
Spotke, z zachowaniem ich ciaglo$ci.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonfczony 31 grudnia 2005 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnicte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, ze w stosunku do czesci majatku Spélki spadkobiercy wystepuja z roszczeniami
reprywatyzacyjnymi, co zostalo opisane przez Zarzad Spélki w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdafi finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, 25 lutego 2006 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2005 ROKU

Do Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu, Whascicieli
»IZOLACJA-JAROCIN” S.A.

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego ,,JZOLACJA —
JAROCIN” S.A. z siedziba w Jarocinie, przy ulicy Poznanskiej 24-26 (zwanej dalej ,,Spélka”). Badaniu
podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 13 439 704,56 ztotych,

— rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 627 582,76 ztotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 753 982,76 ztotych,

—  rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych w ciagu roku obrotowego o kwote

5 963,55 zfotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 25 lutego 2006 roku przez Zarzad Spélki oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych, co oznacza iz osoby te biorg
odpowiedzialno§¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig biegltego rewidenta dla ,,JZOLACJA — JAROCIN”
S.A. z dnia 25 lutego 2006 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek
ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$c i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

»IZOLACJA-JAROCIN” S.A. 5/23
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnoséci Spéotki

Spélka funkcjonuje pod firma IZOLACJA — JAROCIN” S.A. Siedziba Spélki jest miasto Jarocin
ul. Poznaniska 24-26.

Spoélka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akeyjnej, ktora powstata z przeksztalcenia przedsigbiorstwa
pafstwowego w spotke akceyjng i zostala zawigzana aktem notarialnym w dniu 22 listopada 1995 roku
przed notatiuszem Pawlem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A Nr 17995/95).

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000077251.

Spélka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 617-00-01-616 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 250569806.

Jednostka dziata na podstawie przepisow kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o akt zatozycielski
Spolki.

Zgodnie z Polskq Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscig Spolki jest:

— produkcja materialéw budowlanych w zakresie rolowych materialéw pokryciowych, mas
hydroizolacyjnych stosowanych na zimno 1 na goraco, lepikéw asfaltowych, kitéw budowlanych
ogdblnego przeznaczenia i specjalistycznych, bezosonowowych materialéw pokryciowych, gontéw
papowych, mas uszczelniajacych 1 roztworéw gruntujacych, klejow budowlanych ogélnego
przeznaczenia 1 specjalistycznych, tasm hydroizolacyjnych, emulsji asfaltowych, $rodki do
wykonywania izolacji przeciwwodnych wszystkich typow oraz innych materialéw budowlanych,

— wykonywanie robét pokryciowych, wykonywanie hydroizolacji fundamentéw i czeSci budynkdw
zaglebionych w  gruncie, wykonywanie izolacji miedzystropowych, wykonywanie robot
hydroizolacyjnych w budownictwie specjalistycznym, ustugi dekarskie oraz inne ustugi w oparciu o
posiadang baze,

— dziatalno$¢ handlowa (w tym export i import) w zakresie przedmiotu przedsigbiorstwa spolki.

W badanym okresie Spoétka prowadzila dziatalno§¢ w zakresie produkcji i sprzedazy materialow
budowlanych w zakresie materialéw pokryciowych, materialéw hydroizolacyjnych, lepikéw asfaltowych,
kitow budowlanych, gontéw papowych, mas uszczelniajacych i1 roztworéw gruntujacych, klejow
budowlanych, emulsji asfaltowych.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spoltce wyniosto 78 osob.

Kapital akcyjny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 813,2 tys. zt i dzielil si¢ na
380 000 akcji zwyklych o wartodci nominalnej 2,14 ztotych kazda.

Wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2005 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiala si¢ nastepujaco:

% Tlos¢ Warto$é Wartos$é
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych

glosow akeji 1 akcji udzialéw

(w z1) (w tys. zt)
Tomasz Ignatowicz 3581 % 136 089 2,14 291 230,46
MATIZOL S.A. Gotlice 26,17 % 99 435 2,14 212 790,90
Pozostali akcjonatiusze 38,02 % 144 476 2,14 309 178,64
Razem kapital akeyjny 100,00% 380 000 813 200,00

»IZOLACJA-JAROCIN” S.A. 6/23
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Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2004 roku.

Spoélka nie posiada podmiotéw powiazanych.

Wtadzami Spoétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Piotr Widawski - Prezes Zarzadu,
- Regina Uniejewska - Czlonek Zarzadu,
- Mirostaw Golembiewski - Czlonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Tomasz Ignatowicz,
- Wiadyslaw Limont,
- Jakub Oniszczuk,
- Tomasz Wozniak,
- Anna Kisielewska.

Uchwatla nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,IZOLACJA-JAROCIN” S.A. z dnia 25 maja
2005 roku zostal powolany w skiad Rady Nadzorczej pan Marek Koryciiski w wyborach w oddzielnej
grupie. Poniewaz wybory pana Marka Korycinskiego obyly si¢ w drodze glosowania w oddzielnej grupie
przewodniczacy NWZA stwierdzil, ze mandaty wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej wygasty
przedterminowo z mocy samego prawa na podstawie art. 385 § 8 ksh. Wobec tego, do skladu Rady
w osobnej grupie powolano pana Tomasza Ignatowicza, Jakuba Oniszczuka, Tomasza Wozniaka, Anne
Kisielewska.

Czlonkowie zarzadu spotki wniesli pozew do sadu o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2005 roku, gdyz prawo zabrania laczenia stanowisk, a pan
Marek Korycinski pelnil juz funkcje w jednoosobowym zarzadzie spotki ,,MATIZOL” S.A. Gotlice —
a spolka ta jest jednym z udziatlowcow spotki ,, JZOLACJA-JAROCIN” S.A.

Wyrokiem z dnia 30 listopada 2005 roku Sadu Okregowego w Kaliszu VI Wydzial Gospodarczy
stwierdzil niewaznos§¢ uchwaly nr 2 NWZA [ JZOLACJA-JAROCIN” S.A. z dnia 25 maja 2005 roku
(Sygn. Akt VI GC 78/05).

Postanowieniem z dnia 13 lutego 2006 roku Sad Rejonowy w Poznaniu Wydzial XXII KRS odméwit
wpisania do krajowego rejestru sadowego uchwal NWZA z dnia 25 maja 2005 roku, gdyz stwierdzenie
niewaznoéci uchwaly przez sad w Kaliszu pociagga za soba obowigzek uwzglednienia z urzedu
prawomocnego orzeczenia sadu procesowego oraz spowodowalo, ze w dniu 25 maja 2005 roku nie
doszto do wyboru ani jednego cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami art. 385 83 — 7 ksh, a tym
samym niewygasty mandaty dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej.

»IZOLACJA-JAROCIN” S.A. 7/23
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Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska
Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 2917, biegly rewident Dariusz
Sarnowski (nr ewidencyjny 10200/7527) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 25 lutego 2005 roku opini¢
z uwagg, objasniajaca, ze w stosunku do cze$ci majatku Spotki spadkobiercy wystepuja z roszczeniami
reprywatyzacyjnymi, co zostalo opisane przez Zarzad Spélki w sprawozdaniu.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,IZOLACJA-
JAROCIN” S.A. z dnia 16 czerwca 2005 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 24
czerwca 2005 roku 1 ogloszone w Monitorze Polskim B w dniu 19 wrzesnia 2005 roku. Na podstawie
Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,JZOLACJA-JAROCIN” S.A. z dnia
16 czerwca 2005 roku zysk przeznaczono na kapital zapasowy.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakonczonego 31 grudnia 2005 roku.

»IZOLACJA-JAROCIN” S.A. 8/23
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2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOEKI

W 2005 roku Spotka kontynuowala swoja dziatalnosé polegajaca na produkeji pokryciowych materialow
izolacyjnych bedacych podstawowym przedmiotem oferty handlowej. Przychody ze sprzedazy ogdlem
w 2005 roku zmniejszyly si¢ o 3 047 tys. z1, podczas gdy koszty dzialalnosci operacyjnej zmniejszyly si¢
01550 tys. zl, w rezultacie, czego pogorszyla si¢ relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej
dziatalno$ci operacyjne;.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje wynikéw finansowych osiaganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybko$ci zwrotu majatku
ikapitalu  wlasnego. Wskazniki  rentownosci informujg o  efektywnosci  gospodarowania
w przedsiebiorstwie. Obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskéw przez sprzedaz oraz kapitaty wiasne.

. . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2005 2004 2003
pozadana
‘2 - zysk ze sprzedazy/ przychody 1 0 1 0 1 0
Zyskownos¢ sprzedazy 7e spraeday max 4,83% 7,84% 7,43%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk bm;teos/ ;rz?;g;dy netto max -1,80% 2,87% 2,16%
Rentownosé sprzedazy netto WU PIACHAN KO g -1,81% 2,24% 1,79%
Rentownosé kapitatu whasnego ™2 /iz; I ACCE? max -9,63% 14,55% 11,75%
Rentownosé¢ aktywow zysk netto / aktywa ogotem max -4,67% 7,19% 5,82%

Dynamika spadku przychodow ze sprzedazy w 2005 roku w poréwnaniu do 2004 roku byla wigksza
anizeli dynamika spadku kosztéw sprzedanych produktéow, towardéw i materialéw, co w rezultacie
wplyneto na osiagniecie przez spolke zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 5 133,6 tys. zt.

Przyczyna spadku zysku brutto ze sprzedazy w 2005 roku w stosunku do roku 2004 byl spadek cen
sprzedazy produktéw przy braku odzwierciedlenia w spadku kosztéw nabycia surowcéw i materiatéw do
produkciji.

Pomimo zmniejszenia warto$ci kosztéw ogdlnego zarzadu wzrost kosztéw sprzedazy, przy obnizonym
zysku brutto ze sprzedazy spowodowal, Ze zysk ze sprzedazy zmniejszyl si¢ z 15784 tys. zt do
81,5 tys. zt.

Finansowanie kapitalem obcym oraz odsetki od roszczeri spadkobiercéw spowodowaly wzrost kosztéw
finansowych w stosunku do roku poprzedniego, natomiast utworzona rezerwa na rozliczenia ze
spadkobiercami oraz koszty wszczetego postepowania odszkodowawczego w tej sprawie spowodowaty
wzrost pozostalych kosztéw operacyjnych.

W wyniku powyzej przedstawionych przyczyn zyskownos$é sprzedazy zmniejszyla sic do 14,83%
natomiast rentownos¢ brutto oraz netto sprzedazy zmniejszyla si¢ do 1,80%.

W wyniku ujemnego wyniku finansowego netto spdétka osiagnela ujemne wartosci wskaznikow
rentownosci kapitatu wlasnego i rentownosci aktywow.

»1ZOLACJA-JAROCIN” S.A. 9/23
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Wskazniki sprawno$ci wykorzystania zasobow

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetno$é efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogdtem oraz okres, po jakim Spoétka przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ** 21t08¢ 2005 2004 2003
pozadana

Przychody netto ze

Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogdlem max 2,58 3,21 3,26

\X/skaz/mk obrotu rzeczowych Przyc‘hody netto ze max 8.77 8.29 716

aktywow trwalych sprzedazy/aktywa trwale

Wskaznik rotacji naleznos$ci w (naleznosci z tytutu dostaw .

dniach i ustug/przychody ze min 41 32 22
ac sprzedazy)*360

\X/skazmk rotacji zapasow w (zapasy/ koszty dziatalnosci min 53 35 3

dniach operacyjnej)*360

(zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug/koszty min 51 17 45

wlasne sprzedazy)*360

Wskaznik rotacji zobowigzan
w dniach

W wyniku zmniejszenia warto$ci przychodow ze sprzedazy powigzanych ze wzrostem sumy bilansowe;
nastapilo zmniejszenie wartosci wskaznika rotacji majatku. Spadek tego wskaznika oznaczal, ze spotka
w analizowanych okresach musiala zwigksza¢ warto§¢ aktywéw celem uzyskania tozsamego przychodu.

W wyniku zwigkszenia umorzenia oraz braku istotnych inwestycji odtworzeniowych w  zakresie
rzeczowych aktywow trwalych wskaznik obrotu tychze aktywéw w analizowanym okresie ulegal poprawie.
Jednakze zwigkszenie wartodci tego wskaznika nie oznaczala poprawy gospodarowania majatkiem
z powodu z wyzej wspomnianego braku naktadéw inwestycyjnych.

Strategia spotki zakladata intensyfikacje dzialan sprzedazowych w zakresie kontrahentéw S$redniej
wielkosci. W efekcie tych dziatan spélka zaangazowata 80% u kontrahentéw stanowiacych 36,5% ogdlnej
liczby kontrahentéw. Oznacza to, ze rozdrobnienie sprzedazy, jak 1 w efekcie windykacji nalezno$ci
generowalo wysokie koszty jednostkowe sprzedazy na kontrahenta, a rozdrobnienie naleznosci biezacych
trudnosci w windykacji. Wplyw na ten fakt mial réwniez istotny zwiazek z elastycznoscig cenows popytu
na produkty spotki.
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédetl finansowania spoétki. Ich analiza umozliwia ocene polityki
finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej splaty zobowigzan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa " 21t05¢ 2005 2004 2003
pozadana
Wspélezynnik zadluzenia Rapital obey / kapitaly 505 0,56 0,43 0,45
OgO cm
. L. . Kapital whasny/
Poktycie zadiuzenia kapitatem zobowiazania wraz z 0,78 1,31 1,24
wlasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywow Kapital wlasny/aktywa -1 1,49 146 122

trwalych kapitalem wlasnym trwale

Trwatos¢ struktury
finansowania

Kapital wlasny/pasywa
ogobtem

0,44 0,57 0,55

Spélka znacznie zwigkszyla na koniec 2005 roku w stosunku do konica 2004 roku stan zapasoéw, co

znalazto odzwierciedlenie w finansowaniu biezacym (zadluzenie krétkoterminowe). Rezultatem tej sytuacii
byl wzrost w udziatu kapitatu obcego w strukturze finansowania sp6iki.

W wyniku spadku warto$ci majatku trwalego spotka zaangazowala si¢ w finansowanie majatku
obrotowego. Spadek funduszy wlasnych mimo poniesionej w 2005 roku straty byl wolniejszy od spadku
wartosci majatku trwatego. Wynika to z braku inwestycji w majatek 1 skutkuje wzrostem w analizowanym
okresie stopnia pokrycia majtku trwatego kapitalem wlasnym.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Plynnos$¢ finansowa to zdolnos§¢ do terminowego regulowania zobowigzan, a jej utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki ptynnosci finansowej - mierza
zdolnosé¢ do wywigzywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazan.

Nazwa wskaznika  Formuta obliczeniowa 2105 2005 2004 2003
pozadana
(inwestycje
krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci naleznosci
szybkiej krotkoterminowe) / 08-12 0,66 0,95 0,84
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe —
krétkoterminowe
Wslfazglk plynnosci  rozliczenia 15-20 145 187 1,70
biezacej miedzyokresowe) /
zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrvcic zobowiazad Nalezno$ci handlowe/
fycie zobowia zobowiazania handlowe 0,87 2,11 1,23
naleznosciami
Kapital obrotowy netto alstywa obrotowe ; 293795062 335533441 235877974
(w tys. zL) zobowiazania biezace
Udziat kapitatu )
pracujacego w calosci kapitat Ol:)r%tfe X/ aktywa 21,86% 28,61% 22,52%
aktywow 8
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W wyniku prawie trzykrotnego wzrostu stanu zobowigzan handlowych w roku 2005 w poréwnaniu do
roku poprzedniego spadta warto$¢ wskaznikow plynnosci spétki. Poziom naleznodci handlowych wzrastat
wolniej od poziomu zobowigzan handlowych, czego przyczyne przedstawiono w analizie sprawnosci
wykorzystania zasobow.

Fakt finansowania cze¢§ci majatku obrotowego z kapitalu wlasnego wynikal ze spadku wartosci
rzeczowego majatku trwatego, ktéry byl wynikiem braku istotnych inwestycji w tym zakresie.

Zasadno$¢ zatozenia kontynuacii dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji
dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNE]

System rachunkowo$ci

Spoétka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosdi,
w szczegblnosci  dotyczaca: okredlenia roku obrotowego 1 wchodzacych w jej sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw 1 pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych 1 ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania
decyzja Prezesa Zarzadu Spotki.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych Spélka opracowala 1 wdrozyla:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gléwnej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi gléwnej,

- wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
tworzacych ksiggi rachunkowe na komputerowych no$nikach danych z okresleniem ich struktury,
wzajemnych powiazan i funkdji,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksicgowe;
?Graffiti Pro” firmy PC GUARD, w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen
gospodarczych wystepujacych w Spélce za wyjatkiem:

- wyliczenia plac i obciazen z tym zwigzanych, ktére dokonywane jest recznie.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia haslowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone przy uzyciu systemu spelniajg wymogi art. 13 i art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiggowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spotki sa przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Kontrola wewnetrzna

W trakcie naszych badan nic nie zwrécilo naszej uwagi abySmy mogli stwierdzi¢, ze kontrola wewnetrzna
nie zapewnia kompletnego i poprawnego ujecia, udokumentowania i sprawdzenia w ksiegach
rachunkowych zdarzen gospodarczych zachodzacych w Spotce.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 pazdziernika
2005 roku, zawartej pomiedzy ,,JZOLACJA-JAROCIN” S.A. a firma Sarnowski & Wisniewski Spoétka
Audytorska Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200/7527), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach
od 12 grudnia do 16 grudnia 2005 roku oraz od 13 lutego do 17 lutego 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
»IZOLACJA-JAROCIN” S.A. uchwala nr V/117/2005 z dnia 21 pazdziernika 2005 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnied co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 25 lutego 2006
roku.
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnosci poszczegolnych pozycji bilansowych i rachunku
zyskow i strat

BILANS na 31 grudnia 2005 roku

Koniec Koniec ~ Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura
%
AKTYWA
Aktywa trwate 3 945,1 45443 -13,2% 29,4% 38,7%
Wartosci niematerialne i prawne 1.7 5.6 -69.3% 0.0% 0.0%
Rzeczowe aktywa trwale 374838 43243 -13,3% 27,9% 36,9%
Inwestycje dlugoterminowe 0.0 16.6 -100.0% 0.0% 0.1%
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1945 1978 -1,6% 1,4% 1,7%
Aktywa obrotowe 9 494,6 7185,3 32,1% 70,6% 61,3%
Zapasy 51265 35121 46,0% 38,1% 29.9%
Naleznosci krotkoterminowe 42788 3566.1 20.0% 31.8% 30.4%
Inwestycje krétkoterminowe 797 85.6 ~7.0% 0.6% 0.7%
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 9,6 214 -55,0% 0,1% 0,2%
Aktywa razem 13 439,7 11 729,5 14,6% 100,0% 100,0%
,IZOLACJA-JAROCIN” S.A. 15/23
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Spotka Audytorska —
BILANS na 31 grudnia 2005 roku (c.d.)
Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura
%
PASYWA
Kapitat wiasny 5 889,8 6 643,8 -11,3% 43,8% 56,6%
Kapital podstawowy 813,2 8132 0,0% 6,1% 6,9%
Kapital zapasowy 6 030,8 51872 16,3% 44,9% 44.2%
Kapitat z aktualizacji wyceny 299.7 2997 0,0% 2.2% 2,6%
Zysk (strata) z lat ubieglych 6262 4998 25,3% 4.7% 4,3%
Zysk (strata) netto 6276 8436 174 4% 4.7% 7.2%
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 7 549,9 5 085,7 48,5% 56,2% 43,4%
Rezerwy na zobowiazania 906,9 10680 -15,1% 6,7% 9,1%
Zobowigzania dlugoterminowe 86.3 187.8 -54.0% 0.6% 1.6%
Z.obowiazania krétkoterminowe 6 556,7 38299 71,2% 48.8% 32,7%
Pasywa razem 13 439,7 11729,5 14,6% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywow i pasywéw Spotka ujeta prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegolnych pozycji aktywow 1 pasywow przedstawiona zostala
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Spotka Audytorska E—
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
Biezacy rok Poprzedni Zmiana Biezacy Ubiegty
tys. zt rok Yo rok rok
tys. zt Struktura Struktura
% %
Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towarow i materialow 34 6083 37 656,2 -8.1% 100,0% 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materialow 29 4747 309372 4.7% 85,2% 82,2%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 5133,6 6719,0  -23,6% 14,8% 17,8%
Koszty sprzedazy 20263 19712 2.8% 5.9% 5.2%
Koszty ogblnego zarzadu 30258 31694 -4,5% 8,7% 8,4%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 81,5 15784  -94,8% 0,2% 4,2%
Pozostate przychody operacyjne 163.0 1075 51.6% 0.5% 0.3%
Pozostale koszty operacyjne 5602 360,1 55,6% 1,6% 1,0%
Zysk/ (Strata) z dziatalnosci
operacyjnej -315,7 13258  -123,8% -0,9% 3,5%
Przychody finansowe 5,2 127 -59.2% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 3131 2590 209% 0.9% 0.7%
Zysk/ (Strata) z dziatalnosci
gospodarczej -623,7 1079,5  -157,8% 1,8% 2,9%
Zysk/(Strata) brutto -623,7 1079,5  -157,8% 1,8% 2,9%
Podatek dochodowy 3,0 2359 -98,3% 0,0% 0,6%
Zysk/(Strata) netto -627,6 843,6  -174,4% 1,8% 2,2%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catoséci sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw 1 przychodéw operacyjnych,
pozostalych przychodow 1 kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych przedstawiona
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegéllnych grup aktywéw i pasywow zgodnie
z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci, za wyjatkiem zapasow.

Ostatnig inwentaryzacje¢ warto$ci niematerialnych i prawnych przeprowadzono drogg poréwnania danych
ksiggowych z odpowiednimi dokumentami Zrédlowymi wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku. Nie
stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Inwentaryzacja §rodkéw trwatych w drodze spisu z natury miala miejsce po raz ostatni wedlug stanu na
dzierr 31 grudnia 2002 roku. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i prawidlowo ujete w ksiggach
rachunkowych Spotki.

Stan gotowki w kasie zostal potwierdzony inwentaryzacja na dzien 31 grudnia 2005 roku. Nie stwierdzono
réznic inwentaryzacyjnych.

Potwierdzenia bankéw przyslane audytorowi potwierdzaja stan $rodkéw na rachunkach bankowych oraz
kredytéw wykazany w ksiegach oraz w bilansie na dzied 31 grudnia 2005 roku.

Ostatnig inwentaryzacj¢ zapasow zgodnie z zasadami i terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
przeprowadzono wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2003 roku. Inwentaryzacje przeprowadzono w sposéb
rzetelny 1 prawidlowo rozliczono rdznice, ktére ujeto w badanym roku. Ostatnia inwentaryzacja
przeprowadzona przez spotke miata miejsce dnia 28 lutego 2005 roku.

Potwierdzenia sald naleznosci Spotka wystala wedlug stanu na dzien 30 listopada 2005 roku na laczna
kwote 5108,9 tys. zI. Uzyskano 70,4% potwierdzen salda pozycji naleznosci. Do dnia wydania opinii
uregulowano 1 956,8 tys. zt z salda na dzien bilansowy.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Podczas badania audytor niezaleznie potwierdzil salda naleznosci handlowych wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2005 roku do istotnych odbiorcéw na laczng wartos$¢ 482,17 tys. zl. OtrzymaliSmy zgodne

potwierdzenia sald na kwote 158,06 tys. z1, co stanowi 33% wartosci wystane;.

Pozostale pozycje aktywow 1 pasywow zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia z odpowiedniq
dokumentacja.

Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i s3 one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sq stosowane przez nig
w sposob prawidlowy i ciagly.

Prezentacja i poréwnywalno$¢

Spoétka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéow aktywéw 1 pasywow oraz
przychodéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek
zyskOw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych wraz z
dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi integralng cze¢§¢ sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
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Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spoétka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacii
dziatalnos$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych netto w 2005 roku stanowita 27,9% aktywow ogélem
i zmniejszyla si¢ 0 13,31% w stosunku do roku poprzedniego.

Zwigkszenia $rodkéw trwalych w kwocie brutto 61,1 tys. zt dotyczyly przede wszystkim nabycia maszyny
do pomiaru grubosci wstegi papy w kwocie brutto 45,9 tys. zl (zaprezentowanej w sprawozdaniu
finansowym na podstawie art. 3 ust.4 ustawy o rachunkowosci) oraz zwigkszenia warto$ci automatu do
produkcji papy w kwocie 9,7 tys. Z1, a takze zwigkszenia wartosci zespolow komputerowych.

Zmniejszenia §rodkéw trwalych w kwocie brutto 119,7 tys. zt dotyczyly sprzedazy kotla parowego
o wartosci brutto 118,2 tys. zt oraz likwidacji urzadzenia do gontéw w kwocie brutto 1,5 tys. zl.

Srodki trwale o wartosci do 3,5 tys. zt amortyzowane byly jednorazowo. Pozostale $rodki trwale
podlegaly amortyzacji liniowej przy zastosowaniu stawek, ktére odpowiadaly stawkom podatkowym.
Z zatwierdzonej polityki rachunkowosci wynika, ze podstawe ustalania stawek amortyzacyjnych stanowit
okres ekonomicznej uzytecznosci.

Warto$¢ zabezpieczen na majatku spélki wynikajacych z zawartych umoéw kredytowych podana jest
w informacji dodatkowe;j.

Inwestycje dtugoterminowe

W 2005 roku spotka utworzyla w pelnej wysokosci odpis aktualizujacy warto§¢ inwestycji
dtugoterminowych — posiadanych akcji w spolce Izolacja S.A. w Nidzicy.

Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Saldo pozycji dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych na dzien obrotowy obejmowalo w catosci
aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zostaly utworzone z tytutu ujemnych przejsciowych réznic pomiedzy bilansows wartoscia
aktywow 1 pasywow, a ich wartodcia podatkowg 1 dotyczyly przede wszystkim rezerw na §wiadczenia
pracownicze, rezerw na roszczenia spadkobiercow, wynagrodzen i ZUS za 2005 rok wyplaconych w 2006
roku.
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Zapasy

Na dzienr bilansowy najwickszy udzial w zakresie struktury zapaséw posiadaja zapasy wyrobéw gotowych
(56%) oraz materiatéw (35%).

Warto$¢ zapaséw wyrobow gotowych na dzied bilansowy wyniosta 2 871,1 tys. zt, w poréwnaniu z rokiem
ubieglym zwigkszyla si¢ 0 29,1% tj. o 647,3 tys. zl.

Warto$¢ zapasow materialéw na dzien bilansowy wyniosta 1 811,1 tys. zl, w poréwnaniu z rokiem
ubieglym ulegla zwigkszeniu o 142,1% tj. o 1 0629 tys. z1.

Naleznosci krotkoterminowe

Udzial nalezno$ci krétkoterminowych netto w sumie bilansowej na dzien bilansowy wynosit 31,8%.
Gléwna pozycje stanowily naleznosci brutto od nastepujacych odbiorcow:

Nazwa kontrahenta Saldo nalezno$ci

AB BECHCICKI 361 717,53
TES 187 046,45
CASTORAMA POLSKA 165 554,80
BAZA 137 344,55
KLEKS 129 747,31
BUDMET 97 120,96

W 2005 roku Spéltka nie naliczata odsetek od naleznosci przeterminowanych.

Na wickszo$¢ naleznosci watpliwych zostaly utworzone odpisy aktualizujgce w kwocie 766 tys. z1.

Kapital wlasny

W 2005 roku kapital podstawowy w kwocie 813,2 tys. z1 nie ulegl zmianie w stosunku do poprzedniego
roku i byl zgodny z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego KRS nr 0000077251 z dnia 6 pazdziernika
2005 roku.

Rezerwy na zobowigzania

Saldo rezerw na dzien bilansowy skladalo si¢ z rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 27,8 tys. zl, rezerw na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne

iurlopy) w kwocie 297,8 tys. zl, rezerwy na roszczenia spadkobiercow w kwocie 572,9 tys. zl oraz
pozostalych rezerw w kwocie 8,4 tys. z1.
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe stanowily na dzied bilansowy 49% sumy bilansowej. Gléwna pozycja
zobowigzan krotkoterminowych brutto byly zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw 1 ustug.
Gléwne pozycje zobowiazan krétkoterminowych brutto stanowily zobowiazania wobec nastepujacych
dostawcow:

Nazwa kontrahenta Saldo zobowiazan

MATIZOL 1113 446,68
ORLEN ASFALT 1064 397,33
VELIMAT 809 855,75
LOTOS ASFALT 435 308,30
GLOBE 419 831,47
BESKIDY 353 062,86
ECOTEX 301 782,50
BIREX 204 381,21

Podczas badania audytor niezaleznie potwierdzil salda zobowiazan handlowych wedlug stanu na dzied
31 grudnia 2005 roku do istotnych dostawcéw na taczna wartos¢ 2 257,49 tys. zt. Otrzymalismy zgodne
potwierdzenia sald na kwote 2 257,49 tys. z1, co stanowi 100% wartosci wystane;.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosSci operacyjnej

W okresie od stycznia do grudnia 2005 roku w zakresie struktury przychodéw ze sprzedazy dominujaca
pozycja byly przychody ze sprzedazy produktéow (80,1%), a w nastgpnej kolejnosci przychody ze
sprzedazy towaréw i materialéw (19,9%).

W 2005 roku w poréwnaniu do roku ubiegltego warto$§¢ przychodéw ze sprzedazy produktow ulegla
zmniejszeniu o 17,1%, natomiast warto§¢ przychodoéw ze sprzedazy towaréw 1 materialow ulegla
zwigkszeniu o 63,4%.

W zakresie struktury kosztow dzialalnosci operacyjnej najistotniejsza pozycje stanowila warto§¢ zuzycia
materialéow 1 energii, ktéra w 2005 roku stanowila 72,2% kosztéw dziatalnoSci operacyjnej ogdlem.
Wskaznik ten w poréwnaniu z rokiem ubieglym ulegt obnizeniu o 1,9 punktu procentowego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne ulegly zwickszeniu w 2005 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym
0 51,6% na co decydujacy wplyw mial fakt rozwigzania utworzonej rezerwy na przyszle Swiadczenie
pracownicze.

Pozostate koszty operacyjne w 2005 roku ulegly zwickszeniu w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 55,6%,
co bylo wynikiem przede wszystkim wzrostu wartosci poniesionych kosztéw sadowych w 2005 roku oraz
wzrostu warto$ci rezerw na przyszte roszczenia spadkobiercow.
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Przychody i koszty finansowe

Na pozycje przychodéw finansowych w 2005 roku skladaly si¢ odsetki od nieterminowych splat
nalezno$ci oraz odsetki od rachunkéw bankowych, ktérych warto§é ulegla obnizeniu w 2005 roku
w poréwnaniu z rokiem ubieglym o0 59,2% tj. 0 7,5 tys. zt.

Najistotniejszym skladnikiem kosztéw finansowych w 2005 roku byly odsetki od kredytu obrotowego,
ktére stanowily 47,3% kosztéw finansowych ogétem 2005 roku, ktére w poréwnaniu z rokiem ubieglym
ulegly zwigkszeniu o 20,9%.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego w badanym okresie

o kwote 754,0 tys. zt.

Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych w wysokosci
6,0 tys. z1, na ktore skladaja sie:

- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 613,3 tys. zi,

- ujemne przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci 52,9 tys. zi,

- ujemne przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci 566,4 tys. z1

a jego pozycje prawidlowo powigzane sa z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spoélka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych
pozyciji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy 1 kompletny
opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje wymagane wedlug zatacznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalno$ci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 roku. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.
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Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Oéwiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne o§wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepiséw prawa.

Oéwiadczenie biegtego rewidenta

Sarnowski & Wisniewski Spoétka Audytorska Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg oni warunki
okreslone w art. 66 ust 2 1 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spoélki ,, IZOLACJA-JAROCIN” S.A. sporzadzonym za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami §rodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdani finansowych wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznan, 25 lutego 2006 roku
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