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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok koficzacy sig 31 grudnia 2005 roku
Skonsolidowane bilanse

(w tyancach ziotych)

SKONSOLIDOWANE BILANSE Noty 31 12.2005 ¢ 31 12.2004

A ktywa : | ‘

) Aktywa trwale {dlugotermmowe) TR R Erryvrs s :

1. Rzeczowe aktywa trwale T 314 s5139 33678

s rmatardne S el 27 &

3. Warlost firmy jednostek podporzadkowanych D 1

4, Aktywa finansowe ” 16,17 5637 3204
"""""""" 5. Aktywa finansowe wycen ane metoda praw wlasraosm 1617 756 ' 841

6. Naleznosci dlugoterm nowe 15 231587 ¢ 243 651 '

7, Aktywa z 1yiu|u odroczonego podatku dochodowego h 25 ' ' . 533

5 “a e aktywairwa!e o 2 s e

L Aktywa obrotowe (krotkotermmowe) - B R 71 829 57908
1Zapasy . e T ros a1

2 Naleznodci z tytu{u dostaw | uslug ” . & 19 17856 4381
3.NaleZnosci ztytulu podatku ciochodowego R T 446 13

4 Pozostaie naleznosei kratkoterminowe 19 TR BT 619”E
5.Rozliczenia migdzyokresowe 22 1194 2778

6.inne aktywa krotkoterminowe ' ' A 2602 640

7 Krétkoterminowe aktywa fi nansowe _ 2 1319 -

8.8rodki pieniezne i ich ekwwvalenty B - - 3 41 601 36'586;

Aktyws Cazom | ek | - . | 47839 “0 277

Skonsolidowane bilanse nalezy analizowac lacznie z informacjg dodatkowa, ktora stanowi
integraing czesc sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa Polish Energy Pariners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczaey sie 31 grudnia 2005 roku
Skonsolidowane bilanse

{w tysigcach zlotych)

T T L TV T — Moty |31 25605 31122004

Pasywa - ;

- Kap:tai r— e ” e
- it zak%adowy SR e T e
2.Nglezne wpfaty na kapital zak{adowy - {378) ” -

3.NadwyZka ze sprzedazy akaji powyzej ich wartodci nomlnalnej 28 321 36 459 .

4 A wesns | | - N -

5 Kaoita rezerony 2 wyceny opc R 2 e

6 Pozosile kaialy e - | .. S TS

7.Zysk (strata) znlé't'ubiegiych . 8669 12755

8 2ysk s et S N o341 o

..... 3 Kaptaly akconaiszy mmejszosmowych e ; e

l. Zobowiazania diugoterminowe - - 27 B72] 214748 :

" 1.Kredyty bankowe | pozyczki - 2728 231951 210905
2. Rezerwa i'tytuiu odrog:gonego podatku dochodowego ' L2 1 791 - -
. 3 Rezerwy N % 2521 2499
a 4 Rozliczenia ml@dzykresowe ' H 1021 1177
5. Pozostale zobowigzania o . 428 167
n Zobow:qzama krétkoterminowe _ RN 29406, 24405
1 Kredyty bankowe i pczyczk| N 29,30 20 409 16 244

2 Zobowigzania z tytulu dostaw i us*ug oy 3960 2 690 ¥

3. Zobcquame z tytutu podatku dochociowego B 20 14 ) .

4 Pozostate zobowiazania . 28 2063 2 197
1 5 Rezerny S B % T
6.Rozliczenia migdzyokresowe o Ky 1358 1630
1 Pasywarazem ]  3isme 3a02m

Skonsolidewane bilanse nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa, ktdra stanowi
integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok koficzacy sie 31 grudnia 2005 roku
Skonsolidowane rachunki zyskow i strat

{w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW | STRAT ~ Noty 31122005 31.12.2004

éoni’.’KLNOéc‘: KONTYNUOWANA : |
Iif Zysk brutto ze sprzedazy il s S S 26054 17945

L e EEREINE

W Kosthy soostesy . . T
V. Koszty ogbinege zarzadu o - 3/ (131520 (11898}
VL. 2y5k 20 spreedady (V) e T = 6047

Vil. Pozostate przychody operacyine - ' % 0 1356 ‘9688

VIIl. Pozostale koszty operacyjne o T (1082) ({1 236)2
X, Zysk z dzialainosc operacyjnej (VI+VILVI) B CUTTTametadss
X Przychody finansowe o T T R 959§ 13530
Ko rarows _ 5 """(1'2'616)§ et
XII Udziat w zyskach (stratach) netto Jednostek stowarzyszonych - . 6 (49)
xm Zysk (strata) brutto (|x+x-x;+f-x1z) T 12528 8841
| ><|v Podatek dochodowy ' 2540 3184 2188

XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej ' ” 9341 - 6653

i
4

DZIALALNOSC ZANIECHANA

XVI Zyski [straty) na dzilainosci zaniechane] R - T

)(Vli. Zysk (strata) netto za rok obrotowy

nysk (sirata] netio przypisan);' SR e 9341 T

Akqonanuszom jednostki dominujacej - : 9341 6653

Akqonarluszom mme]szoscmwym i B -

2k s o - - T 18 T
$rednia wazona liczba akcji zwykdlych T B 080 422 17932392

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych T 050616 17932302

Skonsolidowane rachunki zyskow i strat nalezy analizowad tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra
stanowi integralng czesé sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok koficzacy sig 31 grudnia 2005 roku

Skonsolidowane rachunki przeplywdw pienigznych

(w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane rachunki przeptywoéw pienieznych nalezy analizowaé lacznie z informacijg

dodatkowa, ktéra stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

| SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | 31122005 31.12.2004
' APrzepIywy érodkéﬁ plemeznych z dzialalnos$ci operacyjnej - metoda po'érednia'
| lzysk(strata) brutto A 12525 8841
llKorekty razem (8672) 10623
1.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycemanych metociq praw w%asnosm N (17) ' 49
2 Amortyzacia - 2857 2 886
3.Zyski (straty) z tytuhu r()inic.kursowyg_h - 230 8649 :
4Odsetki udzialy w zyskach (dywidendy) (826) (677)
5.Zysk {strata}.z tyludu dziatainosci in.\)\."ééfyc'y'j'_rﬁej 362 : ) 12
e dochodawy' b " K 2785 L I {1 147)
7.Zmiana stanu rezerw (758) 81
8.Zmiana stanu zapaséw """ {95) 968
9, Zmiana stanu naleznosc (14 '256) 8600
10.Zmiana stanu zoboquan krotkaiermmowych z wy;qﬁklem pozyczek i kredytow 1317 (2 414)
11.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych . (1398) o (936} :
12, Inne korekty 3110 (6178)
1Il.Przeplywy pienieiné netto z dziafalnosci operacyjnej (H/-I) 3853 19464
B 'Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatainosci inwestycyjnej "
Cawpywy 22418 15163
' 1. Zbycie wartosct memateriaﬁnych oraz rzeczowych aktywow tzwalych ' 87 . 3 :
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - T
3. Z aktywow finansowych, w tym; e
o zbycie aklywbw finansowych B -
- dywidendy i udzialy w zyskach 18 -
- sptata udzielonych pozyczek diugotermmowych - -
- odsetki - -
* -inne wplywy Z a&ﬁt&véw finansowych -
4. Inne wph}wy inwest"ycyine o . 22213 15160
il Wydatki " ” 4 356 40325
1. Nabycie wartosci mematenalnych oraz rzeczowych aklywow trwatych 26420 . 303
2. %nwestyqe w nieruchomasci oraz wartosct i nigmaterialne T .
3. Na a“ktywa firiéhsowe, w tym: e 2518 _ 3841
. nabycie aktywow fina'nsowych A 115 918
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 2403 29
4 Dywxdendy i mne udzialy w zyskach wyptacone mmejszosm . ‘
5.Inne wydatki mwestycy]ne 47418 33474
. Przeplywy pienigZne netto z dznaialnosc; mwestycy;nej (I ll) _ - '____(23 938) L {25 162)
7




Grupa Kapitatlowa Polish Energy Partners

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

Skonsolidowane rachunki przeptywéw pienieznych

(w tysiacach zlotych)

zaciagnigcia/splaly nefio kredytu VAT

Skonsolidowane rachunki przeplywéw pienieznych nalezy analizowad facznie z informacija

dodatkowa, ktora stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

' SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31122005 31.12.2004
C.Przeplywy $rodkdw pienigznych z dziatainosci finansowej
LWplywy | 52795 40 389
1. Wplywy netto z emisji akci (wydama udmalow) i |nnych mstrumentow kapltaéowych oraz doptat do kapitatu 13 -
“ 2 Kredyty i pozyczki 52558 40389
3 Emisja diuznych pé'pi'ér'ow wartosmowych o -
..... 1 e wpty ansowe : _
“ Wydatkl e P 29 448
S Nabycie akeii (udZiaéow) wiasnych . -
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 126 -
3.Inne, niz wplaty na rzecz wlascicie ell, wydatki z tytutu podzialu zysku - -
4Spiaty kredytow i pozyczek 15 557 18118
5, Wykup diuznych papierbw wartosmowych - -
6.Z tytulu innych zobowiazar fi finansowych - -
7. P%atnosm Zobowigzan z tyilzlu uméw leasingu fi nansowego 278
8.0dsetki 9831
~ 9lnne wydatki finansowe . -
L Przeplywy pieniezne netto z dznalainosm fma_l__aggwej(l -l 27003 10 941
D.Przephywy pieniezne netto, razem (A.I+H-B.1IH-C.1HI) 6918 5243
E.Bilansowa zmlana stanu srodkow p;em@znych wtym - '5”015 : ' 3285
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic Rursowych (572) {1958)
F.Srodki pienigZne na poczatek okresu 36 603 33318
G.S$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 42 949 36 603
— 6 ograniczonej mozliwosm dysponowama ” 6 D25 6346 .
U.zqupienie érodkc’:\fv pi.enieinych Yvykazywany.ch w.skonsoiidowanym rachunku przeplywow 31122005 | 31.12.2004
pienigznych z pozycjami w skonsolidowanym bilansie
7 Krotkoterminowe aktywa finansowe w bilansie 1319 -
8.5rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wbilansie 41 601 36585
Srodki pieniezne ZFSS 2 17
: Razem 42 549 36603
G.$r00ki penigzne na koniec okres w skonsolidowanym rachunku przepiywow pienieznych QU9 3603
;Ir:ﬁ:;r;tna:éz )zewngtlznych Zrédel finansowania (sprawozdanie z przeplywow Srodkéw 34.12.2005 31.12.2004 |
poz. C.1.2 Wplywy z kredytow i pozyczek 52659 40389
poz. C.iL4 Splaty z kredytow i pozyczek (15 557) (18118)
Zmiana zewngtrznych zrodel finansowania, v'u'r't'yl'n ' 37102 22271
zaciggniecie netlo kredytow |nwestycyjnych “ 37 [}89' L 28 488 ;

)
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogodine

Polish Energy Partners S.A. (,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, dla
miasta Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000026545, Spolce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sig
w Warszawie przy ulicy Wiertniczej 169.

Spoika jest jednostka dominujacg Grupy kapitatowej Polish Energy Partners.

Wediug odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10),
- produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30},
- budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa (PKD 45.21),
- wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

- pozostate formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania ktérych
potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sa zasirzezone do
wykonywania przez banki (PKD 65.22),

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10),

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.11),
- zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32),
- dzistalnosé rachunkowo — ksiegowa (PKD 74.12),

- dziatalnosé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
{PKD 74.20),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania (PKD 74.14),
- pozostala dziatalnosé komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 74.84),
- pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane {PKD 80.42},

- sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51).

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwiazany z dziatainoscig jednostki dominujace].

11 Czas trwania Spokki i jednostek Grupy Kapitalowej

Czas trwania Spoiki, jak rowniez wszystkich jednostek z nig powigzanych, z wyjatkiem Mercury
Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe i Posrednictwa Comax Spdélka z ograniczong
odpowiedzialnodcia, Spotka komandytowa jest nieograniczony.

Czas trwania jednostki stowarzyszonej Mercury Energia - Przedsiebiorstwo Produkcyjno Ustugowe
i Posrednictwa Comax Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Spotka komandytowa jest
ograniczony do czasu realizacji projektu ,Budowa i eksploatacja bloku energetycznego opalanego
gazem z Zaktadow Koksowniczych Walbrzych S.A."




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach ziotych)

1.2 Wskazanie okreséw, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesigcy zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera poréwnywaine dane
finansowe za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2004 roku.

1.3 Sklad osobowy zarzadu oraz rady nadzorczej

Skiad osobowy Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2005 roku:

Stephen Klein Prezes Zarzgdu
Anna Kwarcinska Czionek Zarzadu
Michal Koztowski Czionek Zarzadu

W dniu 10 czerwca 2005 roku na funkcje Prezesa Zarzadu powotano pana Stephena Kleina oraz na
Wiceprezesa Zarzadu pana Wojciecha Cetnarskiego. W tym samym dniu, zgodnie z postanowieniami
uchwaty nr 8/1l/2005 Rady Nadzorczej z dnia 10 kwietnia 2005 roku, zakonczyla sig¢ delegacja
Przewodniczacego Rady Nadzorczej - pana Zbigniewa Prokopowicza do czasowego wykonywania
obowiazkow Prezesa Zarzadu.

W dniu 13 grudnia 2005 roku zgodnie z uchwatg Nr 1 Rady Nadzorczej przyjeto rezygnacjg z funkgi
Wiceprezesa Zarzadu pana Grzegorza Skarzyniskiego oraz zgodnie z uchwatg Nr 3 Rady Nadzorczej
przyjeto rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu pana Wojciecha Cetnarskiego.

Zgodnie z uchwalg Nr 4 Rady Nadzorczej w dniu 13 grudnia 2005 roku powotano pana Michala
Koziowskiego do Zarzadu Spotki.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2005 roku:

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michal Rusiecki Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Aleksander Kacprzyk Czionek Rady Nadzorczej

Andrew Cowley Czlonek Rady Nadzorczej

Terry Williams Cztonek Rady Nadzorczej

Neven Dujic Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej sig przewidziec
przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia
2005 roku. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke oraz przez spolki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesigey pe dniu bilansowym, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W 2005 roku jednostka zalezna Energopep Sp. z 0.0, EC Jeziorna, Spétka komandytowa poniosta
strate, ktora spowodowata zmniejszenie ujemnego kapitalu wiasnego. Na dzien 31 grudnia 2005 roku
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kapitai podstawowy wykazywat wartoS¢ ujemng w kwocie 4.871 tysiecy ziotych. W przypadku
dalszego utrzymywania sie ujemnej rentownosci Spotki istnieje istotna niepewnose, co do kontynuacii
dziatalnosci przez te Spotke. Jednostka dominujgca wystawita pisemne os$wiadczenie dotyczace
wspierania dziatalnosci Energopep Sp. z o.0, EC Jeziorna, Spotka komandytowa w okresie nie
krotszym niz nastepnych 12 miesigcy, Zgodnie z kodeksem spotek handlowych komandytariusz
odpowiada za zobowigzania spotki wobec jej wierzycieli tylko do wysokoéci sumy komandytowej to
jest do kwoty 50 tysigcy ztotych.

3. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 1 marca 2006 roku.
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4. Struktura organizacyjna Grupy

1 00%% N
SATURKM Management Sp. = 0.0,
99% . v 1%
SATURM Management Sp. 2 0.0. 1
Wispdinicy, Spdka Komandyviowa
100% _
ENMERGOPEP Sp. 2 0.0,
- 23% - L 1%
-: EMERGOPEP Sp. 7 0.0. EC Jeziorns,
(f) Spdka Komandytows
o
e
a 100% .
L -
% MTERPEP Sp. z 0.0,
= 90% -~ l 10%
o -
E INTERFPEP Sp. Z 0.0. EC WAzdw, Spolka
Kaomandyiowa
L -
[ ol QO 1‘ 0%,
(7] . -
2 e INTERPEP SP. Z 0.0. EC Zakrrdw,
O Spdika Komandytows
S0%s o
Mercury Energia-Przedsighiorstwo
Produkoyino-Ustugosve | Posrednictves
Comax Sp. £ 0.0.,Spdka Komandytowa
100% o
DIPOL Sp. Z oo
100% o
Mars Managemert s.r.o.
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41 Wykaz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki dominujacej i pieciu
jednostek zaleznych. Szczegtlowe informacje na temat tych jednostek zostaly przedstawione ponizej.

Nazwa jednostki

Siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Sad rejestrowy

Polish Energy Partners S.A.

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Dzialainos¢ ustugowa w
sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy dia M.St.
Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy KRS

Saturn Management Sp. Z
0.0. i Wspdinicy Spotka
komandytowa

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Dzialalno$é usiugowa w
sekiorze
energetycznym

Sad Rejonowy dla M.St.
Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy KRS

Energopep Sp. zo.0., EC
Jeziorna, Spdtka
komandytowa

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Dzialainos¢ ustugowa w
sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy dia M.St.
Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy KRS

Dipol Sp. z 0.0.

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Dziatalnos¢ ustugowa w
sektorze
energetycznym

Sad Rejonowy w
Szezecinie, XVI
Whydzial Gospodarczy

Interpep Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC
Wizéw Sp. Komandytowa

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

produkcja ciepta
| wytwarzanie energil
elektrycznej

Sad Rejonowy dia M.St.
Warszawy, XX Wydziat
Gospodarczy KRS

Interpep Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig EC
Zakrzow Sp. Komandytowa

Warszawa,
ul. Wiertnicza 169

Produkcja ciepta
i wytwarzanie energi
elektrycznej

Sad Rejonowy dla M.5t.
Warszawy, XX Wydzial
Gospodarczy KRS

Posrednio | bezposrednio Spoétka posiada 100% udzialow w konsolidowanych jednostkach zaleznych.

W dniu 23 maja 2005 roku Spétka dokupita pozostale 50 % udziatow Spotki Dipol Sp. z 0.0.

4.2 Wykaz jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

Procentowy
o . . udziat
Nazwa Siedziba Dziatainosé w kapitale
podstawowym
MERCURY Energia — Katowice, ul. | - wytwarzanie, dystrybucja i przesyt 50%
Przedsigbiorstwo Wandy 16 energii elektrycznej i ciepta
Produkcyjno-Ustugowe
i Posrednictwa COMAX
Sp. z 0. 0., Spotka
komandytowa
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4.3 Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie objetych konsolidacja

Z uwagi na fakt, iz jednostkowe oraz igczne dane finansowe spolek przedstawionych ponizej sa
nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowe]
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, zgodnie z Zatozeniami Koncepcyjnymi
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej, ponizsze jednostki powigzane nie

zostaly objete konsolidacia.

Poiskiego 154

Procentowy
Nazwa Siedziba Dziatalnos¢ udznlal
w kapitale
podstawowym
Zalezne:
1. Interpep Sp. z ¢.0. Warszawa, zarzadzanie i kierowanie, oraz 100%
L doradztwo w zakresie prowadzenia
ul. Wiertnicza : . g
169 dziatalnosci gospodarczej
2. Energopep Sp. z 0.0. Warszawa, produkcja ciepta | wytwarzanie 100%
ul. Wiertnicza energii elekirycznej
169
3. Saturn Management Warszawa, zarzgdzanie | kierowanie oraz 100%
Sp.zo.0. N doradztwo w zakresie prowadzenia
ul. Wiertnicza . . .
169 dziatalnosci gospodarczej,
badanie rynku, i opinii publiczne
4, Mars Management Ostrawa - dziatalnoéé doradcow 100 %
s.1.0. organizacyjnych, finansowych,
ekonomicznych oraz w zakresie
zarzadzania,
- sprzedaz hurtowa,
- posrednictwo przy sprzedazy,
- posrednictwo ustug
5. Notos Sp. z 0.0. Szczecin, uk wytwarzanie i dystrybucja energii 50%
Wojska elektrycznej
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok korniczacy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach zictych)

5. Poréwnywalno$é prezentowanych danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziet 31 grudnia 2004 roku zostaly sporzadzone
zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku), z pdZniejszymi
zmianami i podlegaty przeksztalceniu do MSSF w celu zapewnienia poréwnywalnosci
skonsolidowanych danych. Zestawienie i objasnienie roznic bedacych wynikiem tych korekt zostato
zamieszczane w punkeie 7.

6. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

6.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Spolki Grupy stosuja standardy rachunkowosci przyjete przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. W stosunku do statutowych skonsolidowanych
jak i jednostkowych sprawozdan finansowych Spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF") poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. Zgodnie z MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych” MSSF skladajg sie z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej { ,MSSF”), Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR™) i
Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretaci Miedzynarodowe] Sprawozdawczosc
Finansowej {,|IFRIC").

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 17) Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy’, ktory obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za ckresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pozniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wediug MSSF oraz jednostek,
ktore stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowalo sig stwierdzenie o niezgodnosci
z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wediug MSSF
bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosuje wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem peinej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze peine roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby ninigjszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, data przejscia na stosowanie standardéw MSSF jest
1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym
zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowoéci byto
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2004 roku.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku Grupa Polish Energy Partners, zgodnie z Uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2005 roku {(podjetej na podstawie art. 45
ust 1¢ Ustawy o Rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku) sporzgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe do celow statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Komisje Europejska za 2005 rok.

Zgodnie z MSSF 1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposob, jak
gdyby Grupa zawsze stosowata MSSF, przy czym Grupa skorzystata z nastepujgcych zwolnien z
obowigzku przeksztatcania, o ktérych mowa w standardzie MSSF 1:

» jednostka dominujgca nie skorygowata rozliczen polgczen jednostek gospodarczych,
dokonanych na podstawie polskich zasad rachunkowosci, a ktdre mialy miejsce przed dniem
przejscia na stosowanie MSSF.
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6.2 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

»  MSSF 6: Poszukiwanie | ocena zi6z mineralnych
« MSSF 7: Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
= Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu

= Interpretacja KIMSF 5 Prawa do udziatow wynikajace z uczestnictwa w funduszach
likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodowiska

» Interpretacja KIMSF 6 Zobowigzania wynikajace z udziatu w rynku sprzetu elektrycznego i
elektronicznego

» Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztatceniu zgodnie z
MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”

» Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Zastosowania nowego standardu lub interpretacji nie bedzie mislo istotnego wplywu ha polityke
rachunkowosci stosowang przez Grupe.

6.3 Format oraz podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku iokres porownywainy od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencig kosztu
historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku instrumentow finansowych.

6.4 Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowosci nakazala przygotowac skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie Z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Eurcpejskig].

W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy sig w Unil Europejskie] (,UE") proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowoéci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF a Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami, ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej {,MSR").

Grupa zastosowala MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim, wymaganiom MSSF,
w zwiazku z tym przedstawia rzetelng sytuacje finansowg Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku i
31 grudnia 2004 roku zgodnie z wymogami MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku zostalo sporzadzone w
oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
na dzien 31 grudnia 2004 roku zbadane przez biegiego rewidenta, a nastepnie, dla celdw niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, odpowiednio  przeksztatcone do  wymogow
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Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak szerzej opisano w punkcie 7
Informaciji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.5 Szacunki

6.5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoéci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa:

- klasyfikacja leasingu — Grupa jako Leasingodawca,

6.5.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizei przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne Kkluczowe zrodia
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace
korekty wartoéci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym:

- opcje menadzerskie,

- odpisy aktualizujace $rodki trwale,
- odpisy aktualizujgce naleznosci,

- rezerwy na sprawy sparme.

6.6 Waluta pomiaru i waluta skonsolidowanych sprawozdar finansowych

Waluta pomiaru Spoétki dominujacej i waluta sprawozdawcza ninigjszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest zioty polski.

6.7 Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontrofi. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz
potowe liczby gloséw w danej spolce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wiasnos¢ nie
stanowi 0 sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spolka ma
mozliwosé wplywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

Aktywa i zobowigzania spoiki zaleznej na dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sa wedlug wartoéci godziwej Roznica migdzy wartoscig godziwg tych
aktywow i zobowiazan oraz ceng przejgcia powoduje powstanie wartosci firmy kiéra jest wykazywana
w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane Zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych podlegajg wycenie metoda praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktore jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoiki zalezne wywiera znaczgcy
wplyw i ktére nie s ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspéinymi przedsigwzigciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawg wyceny posiadanych przez Spotkg dominujacg

18




Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysiacach ziotych)

udziatow metoda praw whasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujacej jest
jednakowy. Spolki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku), z pdzniejszymi
zmianami. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sig
odpowiednich korekt w cefu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe.

Proporcjonalny udziat jednostki dominujacej w wyniku finansowym takich jednostek ujmowany jest
jako oddzielna pozycja w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, w jednostkach wspolzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych, nie objetych konsolidacja, sg wyceniane wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

6.8 Wartosé firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wediug ceny
nabycia stanowigce] nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujace] w wartosci godziwej netfo mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartosc firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sig raz na rok. Wartos¢ firmy nie podiega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta wartosc firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujgacych
&rodki pieniezne, ktére moga skorzystaé z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne, ktorego dotyczy
dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartosé firmy stanowi czesé osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne i dokonana zostanie
sprzedaz czeéci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy
takiej dziatainosci wartosé firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do je] wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartoéci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

6.9 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastgpujgce kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ Iub wydzielic z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac,
licencjonowaé lub odda¢ do odplatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno
indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami, skiadnikami aklywow ub
zobowiazan lub

- wynikajg z tytutow umownych lub innych tytulow prawnych, bez wzgledu na to, czy mogg
podlega¢ przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wediug ceny
nabycia. Wartoéci niemateriaine nabyte w ramach transakeji przejecia jednostki gospodarczel sg
ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejgcia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sig model kosztu historycznego.

Wartosci niemateriaine ocenia sie co roku, pod katem wystapienia przestanki, ktore moga swiadczy¢ o
utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.
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Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
inne wartosci niematerialne blat

6.10 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomnigjszonych o umorzenie oraz
o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez
cene nabycia rozumie sie cene nabycia tego prawa okreslonej w decyzji wydanej przez gming w chwili
jego nadania. Grunty wyceniane s w cenie nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie
oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwigkszajg one wartos¢ poczatkowg $rodka
trwatego jako osobny komponent $rodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 14 lat
Budynki, budowle [okale i obiekty inZynierii ladowej | wodnej 14 1at
Urzadzenia techniczne | maszyny od 2,5 roku do 14 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne srodki trwale od 5 jat do 7 roku

Poszczegoine skladniki aktywow trwalych sg ujete osobno | amortyzowane w ciggu okresu ich
ekonomiczne] uzytecznosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowad odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktore
wskazujg na to, ze wartoé¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod kagtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
istnieja przestanki wskazujgce na to, ze mogia nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowana wartos¢ odzyskiwalna, wowczas wartos¢ tych aktywéw badz osrodkow
wypracowujacych érodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwainej. Warto$é odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: ceny
sprzedazy nefto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeplywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skiadnikiem aktywow. W przypadku skiadnika aktywow, ktory nie generuje
wplywow pienigznych w sposob znaczaco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla
o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wiasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
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sktadnika aktywow z bitansu (obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto a wartoscia bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktorym dokonano takiego usunigcia.

6.11 Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
ramach $rodkow trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w
budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

6.12 Udzial we wspdinym przedsigwzieciu

Grupa prowadzi wspolne przedsigwzigcie polegajace na wspoldziataniu w zakresie opracowania
projektow farm wiatrowych. Naklady zwiazane z przygotowaniem projektéw farm wiatrowych sa
ujmowane w aktywach Grupy i w aktywach partnera wspoinego przedsiewziecia.

6.13 Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupg zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wediug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowigcego
przedmiot leasingu ub wartosci biezacej minimalinych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko | wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Jedna ze spotek Grupy jest strong umowy leasingowej, na podstawie ktorej oddaje do odplatnego
uzywania $rodki trwale oraz wartoéci niemateriaine przez uzgodniony okres.

Zgodnie z MSR 17 transakcja dzierzawy, ktorej strong jest jednostka zalezna, speinia kryteria leasingu
finansowego i w ten sposob zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej. Ze wzgledéw podatkowych transakcja ta jest traktowana jako transakcja leasingu
operacyjnego.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach leasingobiorcy jako érodek trwaly wedtug wartosci
biezacej minimalnych oplat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. W ksiegach
leasingodawcy aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane jako naleznosci w kwocie rownej
inwestycji leasingowej. Oplaty leasingowe s3 dzielone miedzy przychody finansowe i zmnigjszenie
salda naleznosci. Przychody i koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zysku i strat.

Oplaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie speiniajg warunkow umowy leasingu finansowego,
ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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6.14 Zapasy

Zapasy materiatébw sg powiekszane o koszty poniesione w celu doprowadzenia skiadnikow
majatkowych do ich aktualnego miejsca i stanu i rozliczane sg wedtug ceny nabycia ustalonej na
podstawie metody ,Sredniej wazone]” nie wyzszej niz cena sprzedazy netto

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztow produkcji, ustalong przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem skladnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

6.15 NaleZnosci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe 2z wyjatkiem naleznosci z tytutu leasingu szerzej opisanego w punkcie 6.13. sg
wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy akiualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieni prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis akiualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartoscé.

Naleznosci umorzone, przedawnione Iub niesciggalne, od kitérych nie dokonano odpisdw
aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokoéci, zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Naleznos$ci zawierajg réwniez naleznosci z tytulu leasingu finansowego.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie
nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

6.16 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pienigzne
wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycii
przychoddw lub kosztow finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej s wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne
ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:
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31.12.2006 31.12.2004
UsD 3,2613 2,9804
EUR 3,8508 4,0790
CAD 2.,8093 24827
CHF 24788 2,6421
GBP 5,6253 -

8.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywu srodkow pienieznych pozycja $rodki
pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych obejmuje gotowke w kasie, lokaty bankowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bony skarbowe i obfigacie. ki6re nie zostaly potraktowane
jako dziatainos¢ lokacyjna.

6.18 Rozliczenia migdzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozlicze migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

6.19 Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujgcej i wpisanej
w rejestrze sadowym. Roznice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoécig nominalng
akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana
w bilansie w pozyciji akcji wlasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

6.20 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spétkach Grupy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopoedobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu srodkdw  uosabiajacych Korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Jezeli Grupa spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysziych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktuaine oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewngtrznego.
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8.21 Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytainych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu
pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktorych dotycza, Wediug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi diugoterminowymi
swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen
po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym piatnosciom,
ktore w przysziosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bitansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuariainych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

6.22 Kredyty bankowe I pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu,
stanowiacego warto$¢ otrzymanych $rodkow pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia {zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

6.23 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytdw, w tym roznice kursowe powstate w wyniku zaciagnietych pozyczek
i kredytow w walucie obcej, ktdre mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie, lub
wytworzeniu  dostosowywanego  sktadnika aktywow, zgodnie z dopuszczonym podejsciem
alternatywnym MSR 23 aktywuje sig jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajq sig odsetki | zyski lub straty z tytutu roéznic
kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

6.24 Odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaie w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujgcia skiadnika aktywéw badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej polgczenia jednostek gospodarczych i w
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chwili jej zawierania nie majgce] wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkows oraz

- w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycii w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialow we wspélnych przedsigwzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcei sie przewidzieé przysziosci roéznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystad ww. roznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu cdroczonego podatku dotyczace ujemnych
roznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej polgczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkows oraz

- w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspoinych przedsiewzieciach, skiadnik aktywow z
tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejsciowe
ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, kidry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonege podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestaio by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedlug przewidywan bedg obowigzywat w okresie,
gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany fub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
w wartosci skompensowanej po rozwazeniu warunkow pozwalajacych na kompensate.

6.25 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg ha nastepujgce kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci,
- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczkii naleznosci oraz

- Akiywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagainosci, ktore Grupa zamierza i
ma mozliwosé utrzymacé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sa wediug zamortyzowanego Kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
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Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w
wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartosé rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane s w przychodach lub kosztach
finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajge kosztow
transakgji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzient bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu 0 podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sig do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosc kwalifikowane sag jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane s do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nabycie | sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakeji. W
momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujace] koszty transakcji (z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy).

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skiadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy $rodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strong trzecig

6.26 Trwala utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzieni bilansowy Spéiki Grupy oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na
trwalg utrate wartoéci skladnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istniejg, Spotka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skiadnika aktywow. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa
danego skiadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢
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odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartoéé do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomnigjszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowg danego skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne. Odpis
odnoszony jest na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokosc kapitatow z przeszacowania a nastgpnie jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

6.27 Uznawanie przychoddow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowiazujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

6.27.1. Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzyéci wynikajgce z prawa wiasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic w
wiarygodny sposéb Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomnigjszone
o podatek od towaréw i ustug (VAT} i podatek akcyzowy.

6.27.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktdre
Grupa spodziewa sig odzyskac.

6.27.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiace] stope dyskontujacg przyszie wplywy gotowkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skfadnika aktywow finansowych.

6.27.4. Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

6.27.5. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwe.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspoimierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skiadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
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okres6w, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpisow rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow.

6.28 Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazona ilosci akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjainych akcji zwyklych
przez przewidywang srednig wazong liczbe akcii.

6.29 Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie si¢ obowigzek wykonania swiadczen, ktarych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w
bilansie, jednakze ujawnia sig informacje o zobowiazaniu warunkowym. chyba ze
prawdopodobienstwo wyplywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Naleznoéci warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wplyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

6.30 Uprawnienia do emisji

Grupa tworzy rezerwe z tytulu uprawnien do emisji w sytuacji, gdy posiada niedobdr uprawnien do
emisji. W sytuacji, gdy wystepuje nadwyzka uprawnien nad rzeczywistg emisjg, nadwyzka ta
wykazywana jest w ewidencji pozabilansowej.

6.31 Platnosci w formie akcji wiasnych

Czionkowie Zarzadu jednostki dominujacej otrzymujg nagrody w formie opcii na akcje wiasne, w
zwiazku z czym $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji. Koszt transakgiji rozliczanych z
Czionkami Zarzadu w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci
godziwej na dzien przyznania praw. Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych na kazdy dziert bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien
uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do kiérych prawa — w opinii zarzadu jednostki
dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentow
kapitatowych - zostang ostatecznie nabyte.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania opcje na akcje wiasne nie majg istotnego efektu
rozwadniajgcego na zysk przypadajacy na jedng akcjg.

7. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Grupa, aby zastosowac w petni MSSF oraz ich wptyw na
wynik finansowy i kapitaly wlasne okresu porownywalnego zostaty przedstawione ponizej:
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Kapitaty Kapitaly Zysk netto za
wlasne na wilasne na rok
dzien 31 dzien 1 zakonczony 31

grudnia 2004 stycznia 2004 grudnia 2004

Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym zgodnie z polskimi 102.025 93.398 8.627
standardami rachunkowosci (PSR)

7.1 Efekt zastosowania MSSF 1: (901) 1.073 (1.974)
7.1.1. Wartosé srodkow trwatych (552) 1.500 (2.092)
7.1.2 Klasyfikacja leasingu - {3} 3
7.1.3 Ofrzymane dotacje 79 - 79
7.1.4 Zwrot wydatkow (388) (424) 36
Dane wykazane w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu 101424 94.471 5.653

finansowym sporzadzonym zgodrie z
MSSF

Podane kwoty korekt zawierajg wplyw podatku odroczonego. W wyniku zastosowania MSSF 1 aktywo
z tytutu podatku odroczonego wzrosio o 138 tysigcy ziotych na 31 grudnia 2004 roku.

Aktywa na Aktywa na
dzier 31 dzieni 1
grudnia 2004 stycznia 2004

Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym

zgodnie z polskimi standardami 341.274 352.688
rachunkowosci (PSR)

7.1. Efekt zastosowania MSSF 1: {997) 1.069
7.1.1. Wartos¢ srodkéw trwatych (591) 1.500
7.1.2. Klasyfikagja leasingu - 7
7.1.3. Otrzymane dotacje - -
7.1.4. Zwrot wydatkow {388) {424)
7.1.5. Reklasyfikacja ZFS$ (18) (14)

Pane wykazane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu 340.277 353.757
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF
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7.1 Efekt zastosowania MSSF 1

Grupa zastosowala MSSF 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2005 roku oraz w skonsolidowanych sprawozdaniach kwartalnych za odpowiednie kwartaly
2005 roku. MSSF 1 wymaga, aby Grupa ujeta wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore speiniaja
kryteria ujecia wediug MSSF oraz wycenila te aktywa zgodnie z kazdym z MSSF. Dniem przejscia na
MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Grupa sporzadzila niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe uwzgledniajac wszystkie MSSF obowigzujace na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony
31 grudnia 2004 roku.

7.1.1 Wartos¢ srodkow trwalych

Zgodnie z MSSF 1 na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy Grupa zdecydowata sig na przyjecie
wartosci bilansowych $rodkaw trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
zgodnie z wczesniej stosowanymi polskimi zasadami rachunkowo$ci, poniewaz sg one zgodne z
odpowiednimi wymogami MSSF.

Wartosé bilansowa $rodkow trwalych przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢é
Wartos¢ .
bilansowa wg PSR DII2080%a WO
) Korekta warto$ci
1styczea 2004 4 stycznia 2004
roku
Grunty i budynki 4994 6.494 1.500
Maszyny i urzadzenia 19.182 19.182 -
24.176 25.676 1.500

Zgodnie z MSR 16 jednostka dominujaca ujeta koszty demontazu, usuniecia skiadnika aktywow oraz
renowacji, do kiérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z uzywaniem sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych przez okreslony okres dla celéw innych niz produkcja wyrobow gotowych.

Whplyw na wynik netto za rok 2004 wynika z podziatu srodkéw trwalych na komponenty na dzien
1 stycznia 2004 oraz z tytutu amortyzacji srodkow trwatych czasowo nieuzywanych.
7.1.2 Klasyfikacja leasingu

Zawarte przez jednostke dominujgcg umowy leasingu operacyjnego zostaly zgodnie z MSR 17
zaklasyfikowane jako umowy leasingu finansowego.

7.1.3 Dotacje otrzymane

Otrzymane dotacje sg rozliczane zgodnie z MSR 20, fzn. dotacje prezentuje sig jako przychod
przysztych okresow, ktory jest w sposob racjonalny i systematyczny ujmowany jake przychod na
przestrzeni okresu uzytkowania skiadnika aktywow.
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7.1.4 Zwrot wydatkow

Zgodnie z MSR 37.53 Grupa rozpoznata skiadnik aktywow z tytulu prawa do zwrotu wydatkow,
w zwigzku z czym wycofano odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci firmy oraz spisano wartosc firmy
jako nie spetniajgca definicji.

7.1.5 Reklasyfikacja $rodkéw zakladowego funduszu Swiadczer socjalnych

Srodki i zobowiazania zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych wykazywane sa w bilansie w
wartosci netto.

8. Informacja dotyczaca sprawozdawczosci wedlug segmentéw branzowych
i geograficznych

Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacie potencjalnych segmentow. Podstawowym
kryterium wydzielenia segmentow bylo zroznicowanie ryzyk i stép zwrotu psigganych przez
poszczegoine segmenty. W wyniku tej analizy wyodrgbniono segment dziatalnosci outsourcingowej
polegajacy na $wiadczeniu ustug operatorskich, segment dziatalnosci outsourcingowej polegajacy na
produkcji ciepta i energii elektrycznej oraz segment energetyki wiatrowej. W ponizsze] tabeli
przedstawiono podstawowe dane dotyczace dziatalinoéci wyodrebnionych segmentow.

31.12.2005 Dziatalno$é kontynuowana :
) Pozostala dziatalnosé
Dziatalnosé outsourcingowa - outsourcingowa - Energetyka
usluga operatorska produkcja energii wiatrowa Razem
Przychody ze sprzedazy do klienidw zewnetrznych 32668 i 28429 - 61097:
Transakcie migdzysegmentowe 3 - - - 5
:Razem przychody ‘ 32 668; 28 429 - 61097
Wynik segmentu 20956 2264 {458) 22762
Wydatki nieatckowane - - - (8 995):
Pozostate przychody/koszty operacyjne - - - {82)
Wynik operacyjny B . - - 12716
‘Przychogy/koszty finansowe . - - {191}
Wynik brutto - - - 12525
Podatek dochedowy ~ - - - (3 184)
Wynik netto 5 - 93
Aktywa segmeniu 295 072 80 576 23081 78739
Aktywa niealokowane ‘ S . - : -
Aktywa razem 295072 80 576 23081 378 73%:
Zobowigzania segmentu 239584 24 507 1228 265 327
‘Niealokowane zobowigzania § - : 179 - 1791
:Zobowigzania razem 239 594 . 26208: 1226 267 118
‘Wydatki na nabycie $rodkéw trwatych i wartosci
nigmaterialnych, w tym: Y . 7 . e . 1869 2420
- Srodki trwale } e 7457 15848 26 381
- Warloéci niematerialne 1 2 7 39
Amortyzacja 132 2725 - 2857
Odpisy aktualizujace z tytuty trwalej utraty wartosci , - ‘ - (2 270}
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{w tysigcach ziotych)
£31.12.2004 Dziataino$¢ kontynuowana §
Pozostata dziatainosé
Dziatalnosé outsourcingowa - outsourcingowa - Energetyka

usiuga operatroska _produkcja energii . wiatrowa Razem :
;F‘rzychody ze sprzedazy do klientdw zewneirznych 21 581 28330 43911
Transakeje miedzysegmentowe S -
:Razem przychody 21581 28 330 49811
‘Wynik segmentu 9953 4579 4482
‘Whydatki niealokowane - . {8 497)
‘Pozostale przychody/koszty operacyjne - 8362
‘Wynik operacyjny 13 347
‘Przychodylkoszly finansowe {4 506}
Wynik brutto - . 8841
lPodatek dochodowy e (2 188)

{ynik netto - - 6653
‘Aktywa segmentu 270418 69 859: 340 277
\Aktywa niealokowane - B - -
Aktywarazem 270 418 64 850 340217
{Zobowiazania segraentu 226 412 12741 238 153
‘Niealokowane zobowigzania - - -
‘Zobowiazania razem ~ 226 412 12741 239153
Wydatki na nabycie $rodkow trwalych i wartosci
niematerialnych 2 37? 634 3013
Srodki trwale 2361 586 2947}
Wartosci niematerialne 18 43 685!
Amortyzagja 148 2738 2 896
Odpisy aktualizujace z tytutu frwaej utraty wartosci (2 080}

Grupa dziata na terenie Polski (100% przychodow ze sprzedazy),
lokalizacji, podobne warunki ekonomiczne i ryzyko ogoine nalezy uzna

zwigzku z tym Grupa nie posiada segmentow geograficznych.

9. Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO

ktérej regiony z uwagi na bliskosc
¢ za obszar jednorodny. W

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi ogtaszane przez NBP kursy wymiany ziotego, w stosunku do EURO, wyniosty:

Sredni kurs Minimalny Maksymalny | Kurs na ostatni
w okresie | kurs w okresie | kurs w okresie | dzien okresu
31.12.2005 40233 3,8223 42756 3,8598
31.12.2004 45182 4,0518 49149 407390
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok kornczacy sie 31 grudnia 2005 roku
(w tysiacach ziotych)

10.Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej w przeliczeniu na EURO

Powyzsze dane finansowe przeliczono na EURO wediug nastepujacych zasad:

- poszczegoine pozycje bilansu — wediug grednich kursow ogtoszonych przez NBP na dzien 31
grudnia 2004 i 31 grudnia 2005 roku i przedstawionych w punkcie 9 niniejszego
wprowadzenia.

- poszczegoine pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych —
wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kursow ogloszonych przez NBP
na ostatni dzief kazdego zakonczonego miesiaca w 2004 i 2005 roku, przedstawionych w
punkcie 9 niniejszego sprawozdania.

31.12.2005 31.12.2004

SKONSOLIDOWANE BILANSE tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
Aktywa facznie 378 739 98 124 340 277 83 422
k. Aktywa trwate 293 910 76 146 282 369 69 225
il. Akiywa obrotowe 84 829 21478 57 808 14197
Pasywa facznie 378739 88 124 340 277 83 422
I. Kapitat wiasny 111621 28 919 101 124 24792
H. Zobowigzania 267 118 69 205 239153 58 630

SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW |
STRAT 31.12.2006 31.12.2004
tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR

61097 15 186 49 911 11 047
). Przychody ze sprzedazy

(35 043) (8 710} (31 966) (7 075)
1. Koszty wlasny ze sprzedazy

26 054 6 476 17 945 3972
HI. Zysk brutto na sprzedazy

V. Koszty sprzedazy

13 152 3269 11 898 2633
V. Koszty ogélnege zarzadu ( ) ¢ Mo« ) (2633)

12 802 3207 6 047 1338
VI. Zysk/(Strata) na sprzedady
1356 337 9 689 2144
Vil. Pozostate przychody operacyjne
(1 082) (269} {1 236) (274)

Vill. Pozostale koszty operacyjne

13176 3275 14 499 3208

IX. Zyski(Strata) z dzialalnogci operacyjnej
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skensolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

{w tysiacach zlotych)

11 959 2972 13 530 2994
X. Przychody finansowe
(12 618) (3 136) (19 139) (4 236)
X\. Koszty finansowe
XIl. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 6 1 (49) (11)
stowarzyszonych
12 525 3113 8 841 1957
XHL. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej
- 6 226 8 841 1957
XIV. Zyskl/(strata) brutto
- - 2188 484
XV. Podatek dochodowy
931 6 228 6 653 1472
XV1. Zysk/(strata) netto
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI PRZEPLYWOW 31.12.2005 31.12.2004
PIENIEZNYCH tys. zt tys. EURO tys. zt tys. EURO
12 525 3113 8 841 1957
1. Zysk#{Strata} brutto
(9 244) (2 298) 8 665 1918
il. Korekty razem:
A. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnos$ci 3281 815 17 506 3875
operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci {23 938) (5950)| (25 162) (5 569)
inwestycyjnej
C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 27 003 6712 10 941 2 422
finansowej
6 346 1677 3285 727
D. Przeplywy pienigZne netto

11.2ysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwykiych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcjg oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwykiych wystepujgcych w ciagu okresu (skorygowang o wphyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcii uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcjg:

31422005 31.12.2004 |

a) Zysk (stfata) netio

| 9 6653
' b) Srednia wazona liczba akcji zwyklych | 18050422 17932392
052, ... 037

) Zysk (strata) na jedna akcjg Zwykia (w Z)
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok kKoniczacy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach ziotych)

ilos¢ akeji do
nowa éredniej
data flos¢ akgiji emisja  ilo§¢ miesigey wazonej
2005-01-01 17 932 392 12 7 471 830
2005-06-01 18 114 751 182 359 7 7 547 813
2005-11-01 18 184 673 69 922 2 3030779
2005-12-31 18 184 673
érednia wazona ilo$é akcji zwyklych za okres 2005 roku 18 050 422
Efekt rozwodnienia
2005-12-31 70 908 0,002740 194
srednia waZzona rozwodniona ilo$¢ akcji zwyklych za ckres
2005 roku 18 050 616

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcie dotyczace akcji zwykiych Tub

potencjalnych akcji 2wykiych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych uzyta w celu obliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyze;.
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Grupa Kapitalowa Poiish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsofidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach ziotych)

12.Wartosci niematerialne

stan na 31-12-2005

a SR
nabyte koncesie, patenty ficencje Wartoéci
WARTOSCI NIEMATERIALNE i podobne wartosc, w tym: niematerialne
- - razem
: oprogramowanie
komputerowe 7
1. wartoéé brutto wartosci nieiﬁateria!nych na poczatek okresu i o 585 263 T sgs
a} zwigkszenia (z tytuku} ] 39 21 39
- nabycie ) o 21 3
2. wartosé brutto wartosci niematerialnych ‘na koniec okresu 624. 284 624
: 3. shumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu {547) (24‘f) {547}
- amortyzacja okresu biezacego ] {50 (52) (50)
4. skumulowana amortyzacja {umorzenie) na koniec okresu N {597) {279) ” (397)
5. odpisy z tytulu trwalej utraty wartodci na poczatek ckresu ] - - -
i6. odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci na koniec okresu - -
: 7. wartos¢ netto wartoSci niematerialnych na poczatek okresu 38 6 38
: 8. wartost netto warlosci niematerialnych na koniec okresu 27 5 27

stan na 31-12-2004

a
nabyte koncesje, patenty licencie Wartosci
WARTOSCI MEMATERIALNE i podobne wartosci, w tym: niematerialne
razem
oprogramowanie
komputerowe
1 1, wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 520 246 520
a) zwigkszenia (z tytulu} 66 18 66
- nabycie 66 18 66
b) zmniejszenia (z tytul) {1 (1 m
- sprzedaz § likwidacja T ) R
2. wartos¢ brutto wartosci niemateriainych na koniec okresu 585 263 585
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu {441} (201 (441)
- amorlyzacja okresu biezacego (107} 47 {1an
- Zmnigjszenia (z tytulu) 1 1 1
- sprzedaz i Fwidaca 1 ) i 1
4. skurmulowana amortyzacja (umorzenie} na konlec okresu (547) o {247) {547)
5, odpisy 2 tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - . .
6. odpisy z tytulu trwale] utraty wartosci na koniec okresu ) - - -
7. wartos¢ netto wartoéci niematerialnych na poczatek okresu ' 79 ' 45 79
:8. wartos¢é netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 38 16 38
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysiacach ztotych)

14.8rodki trwate — struktura wlasnosciowa

) 31422005 | 31.12.2004
a) wiasne 54 642 33416
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym

. 497 482
charakterze, w tym umowy leasingu
Srodki trwale - razem i 55139 33 878
15.Naleznosci dlugoterminowe

31.12.2005 31.12.2004
a) naleznosci od jednostek powiazanych - -
b} od pozostatych jednostek - z tytulu leasingu finansowego 231 587 243 651
Naleznoéci diugoterminowe netio 231 587 243 651
NaleZznosci diugoterminowe brutto 231 587: 243 651
16.Dlugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2005 31.12.2004

a) w jednostkach zaleznych 198 168
- udzialy lub akgje 198 168
b} w jednosikach stowarzyszonych 6195 3877
- udzialy lub akcje 796 841
- udzielone pozyczki 5439 3036
‘Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 6393 4045
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczgey sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysiacach ziotych)

18.Zapasy

31.12.2005 31.12.2004
a) materiaty 9 8
b) towary 1945 1444
¢} zaliczki na dostawy 32 439
Zapasy, razem 1986 1891
19.Naleznosci krétkoterminowe
31.12.2005 31.12.2004
a) od jednostek powigzanych 108 75
- 2 tytuly dostaw i ustug 17 15
-inne 90 60
b) naleznoéci od pozostatych jednostek 35 931 15938
-  tytulu dostaw i ustug 17 842 4 366
- 7 tytutu podatkow, dotacj, cel, ubezpieczen spoiecznych
. . s . 1097 413
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
- inne, w tym: 16992 11159
z tytulu leasingu finansowego 15 566 11012
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 36 037 16 013
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 509 751
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 36 548 16 764
20.Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2005 31.12.2004
a) w pozostatych jednostkach 1319
- obligacje 1319
‘Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1319 -
21.Inne aktywa krotkoterminowe
31.12.2005 31.12.2004
a) naliczone przychody 2 507 840
b) zwrot wydatkow 185 -
‘Rozliczenia migdzyokresowe, razem 2692 640
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach ziotych)

22.Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2005 31.12.2004
a} krotkoterminowe (w tym ubezpieczenial) ) 948 2748
b) prenumeraty Crmmme 3 3
c) inne 26 29
d) krotkoterminowe z projektow 217 -
e) diugoterminowe z projektow 632 224
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 1 8261 3002
23.$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31,12.2005 | 31.12.2004
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 601 36 586
- §rodki pienieZne w kasie i na rachunkach 38082 19 552
- Iokaty i jednostki uczestnictwa 3519 17 034
‘Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 41 601 36 586
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku
{w tysigcach ztotych)

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy posladajacych 5% og6inej liczby akeji
na Walnym Zgromadzeniu, ktére odbylo sig 23 grudnia 2005 roku

Akcjonariusze

udziai w

kapitale ficzba gtosow | udziat w ficzbie

ficzba akgji zakladowymt na WZA glosdw na WZA

Polish
Enterprise 8 666 049 47,66% 8 666 049 47.66%
Fund L.P.
Polenergy
Investments | Akcjonariusz nie zarejestrowal sie na WZA w dniu 23 grudnia 2005
B.V. rokt

Spéika otrzymata informacje, zgodnie z kiora akcjonariusze Spokki - Polish Enterprise Fund L.P.,
Polish Private Equity Fund 1, Polish Private Equity Fund 11 ("Fundusze") sprzedaty 5.973.883 akcji
Spokki. Transakcje sprzedazy przeprowadzone w dniach 14 lutego 2006 roku (sprzedaz 400.000 akcji)
oraz 16 lutego 2006 roku (5.573.883 akciji), rozliczone zostaty w dniu 17 lutego 2006 roku. Przed
sprzedazg Fundusze posiadaty 8.942.163 akcji Spotki, co stanowito 49,17% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki oraz 49,17% kapitatu zakladowego Spotki. Po sprzedazy akcji Fundusze
posiadajg 2.968.280 akcji Spotki uprawniajgcych do 2.968.280 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki {16,32% ogoinej liczby glosow) oraz stanowigcych 16,32% kapitatu zaktadowego Spoétki.

Spotka otrzymata informacje, zgodnie z ktora akcjonariusz Spotki - Polenergy Investments B.V.
("Polenergy”) sprzedal 2.338.117 akcji Spoiki. Transakcja sprzedazy rozliczona zostala w dniu 17
lutego 2006 roku. Przed sprzedazg Polenergy posiadato 3.499.871 akeji Spotki, co stanowilo 19,24%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz 19,24% kapitalu zaktadowego Spotki. Po sprzedazy
akcji Polenergy posiada 1.161.754 akcji Spotki uprawniajacych do 1.161.754 glosow na Wainym
Zgromadzeniu Spotki (6,39% ogéinej liczby glosow) oraz stanowiacych 6,39% kapitalu zakladowego
Spotki.

Spaétka otrzymata informacje, zgodnie z kiérg American Life and Reinsurance Company ("Alico"),
nabylo, posrednio poprzez AIG Otwarty Fundusz Emerytalny (zarzgdzany przez AlG Powszechne
Towarzystwo Emerytaine) oraz AlG Asset Management (Polska) S.A. (w ramach zarzadzania cudzym
portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie), akcje Spolki, w liczbie powodujgeel posiadanie
1.455.603 akcji Spotki. W konsekwencji wg stanu na dzien 17 lutego 2006 roku, Alico posiada akcje
Spotki stanowigce 8,0045% kapitatu zakladowego Spolki i uprawniajace do 1.455603 glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki (8,0045% ogblinej liczby glosow). Przed wskazanym powyzej nabyciem
Alico posiadato 55.603 akcje Spotki.

Spoétka otrzymata informacje, zgodnie z kiérg PZU Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie
("PZU AM") nabyt w wyniku transakgji kupna poza obrotem zorganizowanym 1.200.000 akcii Spotki. W
konsekwencji wg stanu na dzien 17 lutego 2006 roku, PZU AM posiadat (w ramach zarzadzania
cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie) akcje Spolki stanowigce 6,60% kapitatu
zakladowego Spétki i uprawniajace do 1.200.000 gloséw na Wainym Zgromadzeniu Spoiki (6,60%
ogolnej liczby gloséw). Przed wskazanym powyzej nabyciem PZU AM nie posiadat akcji Spotki.
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacey sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach ziotych)
26.Rezerwy
AAAAAAAAAAAA REZERWY -
i 3122005 1 31.12.2004

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytaine | podobne - 450 489
Pozostale rezerwy rekultywacja 207 2030
Razem rezerwy diugoterminowe 2521 2499
Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne ‘ 196 60}
Pozostate rezerwy 1406 1584
Razem rezerwy krotkoterminowe 1 602 1644

Zmiana stanu rezerw dhugoterminowych i krotkoterminowych

Stan rezerw na poczatek okresu ] 4143 3781
utworzenie rezerw 561 956
rozwigzanie rezerw (273) (628)
wykorzystanie rezerw (309) {65)
przesunigcie rezerw do rezerw diugoterminowych {83) (9
przesunigcie rezerw do rezerw krétkoterminowych 84 9

Stan rezerw na koniec okresu ” 4123 4143

Na saldo pozostalych rezerw krotkoterminowych skiada sig migdzy innymi rezerwa na sprawg sadowa z
Urzedem Regulacji Energetyki w wysokosci 731 tys. z¢.

27.Zobowiazania dlugoterminowe

31.12.2005 31.12.2004

a) powyzej 1 roku do 3 lat 42 467 34413
b) powyzej 3 do 5 lat 46 781 39439
¢) powyzej b lat 142703 137 053

Zohowiazania diugoterminowe, razem ) 231951 210905,
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

{(w tysigcach ziotych)

29.Zobowiazania krotkoterminowe

31.12.2005 31.12.2004
a) kredyty bankowe i pozyczki 20 409 16 244
b} zobowiazania z tytutu dostaw i usiug 3960 2690
- wobsg jednostek pozostatych 3960 2690
¢) zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 14 -
d) pozostale zobowiazania 2063 2197
- pozostale z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczert i innych swiadczen 1015 1242
- inne zobowiazania finansowe 137 133
- 7 tytulu wynagrodzen 70 309
- fundusze specjaine 9 70
- inne 833 473
‘Zobowigzania krotkoterminowe, razem 26 446 21131
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok koniczacy sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach zlotych)

31.Rozliczenia miedzyokresowe

) 31422005 | 31122004
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe
a} przychody przyszlych okresow dotacja 1021 1177
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe, razem 1o 1177
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem
‘) koszly przyszlych premii, wynagrodzen 934 548
b) koszty usiug obeych 251 573
¢} pozostale 5 508
d) przychody przysztych okresow dotacja 79 -
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe, razem 1358 1630
32.Majatek socjalny oraz zobowigzania z tytutu ZFSS
31.12.2005 31.12.2004
a) pozyczki udzielone pracownikom 4 -
b) $rodki pieniezne 47 o
¢} zobowigzania z tytulu Funduszu 38 30
Saldo netto po skompensowaniu 14 27
Odpisy na Fundusz w roku obrotowym 1334 149
33.Zobowiazania warunkowe
o 31.12.2005 31.12.2004
a} udzielonych gwarancji i porgczed 21611 10500
b} pozostate (z tytulu sumy komandytowej): 39 A0 39 210i
- narzecz jednostek zaleznych 38 650 38 550
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 860 860
¢) sprawy sgdowe 394
gZobowiakzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 61315 49710,

Opis zobowigzan warunkowych znajduje sig w Nocie 47 Informaciji dodatkowe] do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach zlotych)

34.Przychody ze sprzeday

31122005 | 31.12.2004
Vprzychody netto ze sprzedaty energii 834 1123
przychody netto ze sprzedazy ciepla 23218 25 291
przychody netto z proiekiow konsuliacyjnych 4088 1 866
przychody netto ze sprzedazy za ponad standardowa jakos¢ i gwarancje dostaw 351 50
przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 32 540 21 581
Sprzedaz fowarow 65 -
‘Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 61 097 49 9114
35.Koszty wedtug rodzaju
31.12.2005 | 31.12.2004
a) amortyzacia 2858 2 887
b) zuzycie materialow i energii 18 370 16 531
c) uslugi obce 9068 7248
d) podatki i oplaty 1882 962
&) wynagrodzenia, w tym: 12933 12110
opcje menadzerskie 1032 -
f) ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2210 2458
g) pozostale koszty rodzajowe (wg. tytuléw) 961 1347
Koszty wedtug rodzaju, razem 48 282 43 543
Wartos¢ sprzedanych towaréw | materialow (wartosc dodatma) 278 -
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych (365) 321
Koszt wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jednostki (wietkos¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielkoS¢ ujemna) . -
Koszty ogolnego zarzadu {wielkos¢ ujemna) (13 152) (11 898)!
‘Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 35043 31 966;
36.Pozostale przychody operacyjne
31.12.2005 31.12.2004
a) odwrocenie odpisow aktualizujacych wartosc skiadnikow aktywow, w tym; 500 9327
-odpisy akfualizujace wartos¢ naleznosci 283 29072
-odpisy aktualizujace wartos¢ Srodkow trwatych - 5546
-pozostate odpisy 217: 1709
b) pozastale, w tym: 856 361
-otrzymane odszkodowania i kary (dotacje) 360 220
-pozostate 423 141
-zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 73
Inne przychody operacyine, razem 1356 9688
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Grupa Kapitatlowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

{w tysigcach ziotych)

37 Pozostale koszty operacyjne

31.12.2005 ¢ 31.12.2004
a) odpisy aktualizujgce wartosc sktadnikéw aktywow, w tym: 527 1163
-naleznosci 41 227
-kosztow likwidacji 55 -
-trwata ufrata wartosct Sr.irwatych 432 868
-pozostate odpisy - 668
:b) pozostaie, w tym: 554 73
-kary, grzywny, odszkedowania 23 8
-darowizny 21 16
-pozostate 510 45
-strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - 4
‘Inne koszty operacyjne, razem: 1082 1236
38 Przychody finansowe
31.12.2005 31.12.2004
a) przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach 118 -
b) przychody finansowe z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek 757 113
¢) pozostate odsetki - leasing 10 256 12 257
odsetki z tytulu dzierzawy majatku 2100 2823
d) zmniejszenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 107 -
&) zyski z papierdw wartosciowych 526 910
f) pozostale przychody finansowe 195 250
‘Przychody finansowe, razem 11959 13 530
39 Koszty finansowe
31.12.2005 ; 31.12.2004
‘a) koszty finansowe z tytulu odsetek 9623 10 930
b} rdznice kursowe 2579 5858
-nigzrealizowane 314 6043
-zrealizowane {562) (185)
¢) zwigkszenie odpisu aktualizujacego wartos¢ wyceny 52 2018
d) prowizje i inne oplaty od kredytow 266 237
e) pozostate koszty finansowe 96 96
Koszty finansowe, razem 12 616 19139
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Grupa Kapitalowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok koficzacy sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysiacach ziotych)

40 Podatek biezacy

31122005 | 31.12.2004 |

1. Zysk (Strata) DIt SKONSOd O I e 18 802; 27 603;
2. Korekty konsolidacyine e e {6414) {18 904)
3. Roznice pomiedzy zyskiem (stralg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) - -
a) przychody (28 003) {46 769)
- przesuniecie przychodow na nastepny okres _(7350) (3.583)
. - przeszacowanie srodkow pieniaznych {32 840 (36 754)
- niezaplacone odsetki od poZyczek {250 {159)

- odsetki od lekat 144 (255}

- dywidendy od spdlek Z 0.0. (118) -

- rozwigzanie rezerw (6817 (10 827}

- pirzymane dotacje {79) {200)

- rozliczenie roznic przejéciowych z poprzednich tat 932 168

- spiaty rat kapitatowych w oplacie leasingows; 11789 3384

- rozliczenie przychodéw naliczonych w poprzedninm okresie 634 1552

- inne przychody (241} {115)
b) koszty 20 298 48991
- koszty nie udokumentowane dowodami 42 17

- koszty nie zZwiazane z przychodami 120 51

- koszly nie Z tego okresu 8 21
_-wplalynaPFRON __ 4 4
- skiadki dia organizacii niechowiazkowych 29 44

- -wydatkinawladcicieliiczonkw... 1182 123
- ubezpieczenie OC czlonkéw zarzadu 28 9!

- amortyzacja bilansowa 2723 2734

- amortyzacja podatkowa (24 677) (10 4561)

- koszty - koszty likwidacj 40 -

- koszty - czesé kapitalowa leasingy (220) (92)

- koszty - przeszacowanie $redkow pienieznych 35113 38 212

- kosziy - rezerwy 283 1889

- koszly - wycena naleznoici 408 308

- koszty - przeszacowanie rozrachunkow (60) -

- knszty - wynagrodze zgodnie Z terminem platncsci (36} -

- koszty - podatkowe ze sprzedaty clepla i energii elekiryczne 2655 3204
nnnnnn - koszty - przeszacowanie pozyczki 1270 2708
- koszly - niedobory 398 -

- koszty - rezerwa na premie 415 264
- koszty - rezerwa na $rodki trwate 432 598,
- koszty - odsetki zaplaccne 808y (840)
- koszly - odpisy aktualizujace 55 1998

- kaszly - finansowe skapitalozowane w aklywach oddanych w leasing finansawy 142 7113

- koszty - pozostale skapitalizowane w aklywach oddanysh w leasing finansowy 19 405

- kuszly - rozliczenie kosziow zwiazanymi z aktywami oddanymi w leasing {668) _(877)

- koszty - przeniesienie innych kosztéw zgodnie z terminem platnosci 1164 -

- inne koszly 218 233
‘4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym przed rozliczeniem straty 4683 10 151
43 Rozliczenie straty podatkowe; 7 lat ubiegtych (znak wemny) - (4 184}
Darowizny 10: -
4b Podstawa cpodatkowania podatkiem dochadowym po rozliczeniu slraty 4683 5 967
5.Podatek dochodowy wedlug stawki 19% _19% 19%
6.Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i cbniZki podatky 30 ‘ -
7 Podatek dochodowy bie2acy ujety (wykazany) w deklaracji pedatkowej okresu: 860 1133
8,Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowsj wynoszacej 19% (2004: 19%) 35872 5 245]
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Grupa Kapitatowa Polish Energy Partners

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok konczacy sie 31 grudnia 2005 roku

(w tysigcach ziotych)

31122005 ¢ 31.12.2004

éPodatek dochodowy naleiny

N 860 1133
' Zmiana salda podatku odroczonego 234 1055
‘Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow istrat L3184 2188
e e RS e R
Przychody trwale nie zaliczane do przychodow podatkowych &7 .38
‘Koszty trwale nie zaliczane do przychodow podatkowych 3535 1061
‘Rozliczona strata podatkowa ) 4184
‘Podatek wedlug sfektywnej stawki podatkowe] wynoszacej 19% (2004: 19%) 3572 5245

41 Przeplywy $rodkow pienigznych

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatainosci operacyjnej - inne korekty

2005 rok 2004 rok
opcje menagzerskie 1032 -
sprzedaz Srodkow trwatych w budowie 2078 -
odpis na trwalg utrate wartosci srodkow trwatych - {6178)
Razem inne korekty 3110 {6 178)
Inne wplywy inwestycyjne

2005 rok 2004 rok

Splata rat | odsetek z tytulu leasingu finansowego 22213 15160

;Razem 22243 15 160

inne wydatki inwestycyjne

2005 rok 2004 rok

Wydatki na leasingowe aktywa trwale 17418 3347

Razem 17 418 33474

Srodki pieniezne o  ograniczonej mozliwosci
dysponowaniga

2005 rok 2004 rok

kaucja® 5086 6326

ZFSS 39 20

‘Razem 6 025 6 346

* Kaucja wynika z umowy kredytu na sfinansowanie projektu Saturn i stanowi

zabezpieczenie wktadu wiasnego

42 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Grupe mogg powodowal —

pojedynczo lub jako grupa — wystapienie jednego lub kilku rodzajow znaczacego ryzyka.

Do giéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gidwnym
celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnoé¢ Grupy.
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Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzone] przez nia dziadalnosci.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajace z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje | uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Grupa
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

421 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowiazan finansowych oraz pozyczek udzietonych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowiazan o oprocentowaniu
zmiennym. Grupa nie stosuje natomiast zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych.

42.2 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w grupie sprowadza si¢ do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w
odniesieniu do otwartej aktywnej pozycji walutowej w ramach transakeji leasingu finansowego. Ryzyko
to zostalo szczegolowo opisane dalej w nocie nr 45 dotyczacej leasingu. Pozycija ta nie jest
zabezpieczana w celu wyeliminowania wahan kursu walutowego.

42.3 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobre] zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom szczegotowe]
weryfikacjl. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaplaty przez drugg strong umowy, a maksymaina ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Grupa zawiera transakcje obrotu instrumentami finansowymi z
wytacznie z renomowanymi instytucjami finansowymi.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

43 Informacje o instrumentach finansowych

431 Prezentacja instrumentéw finansowych— zmiany w wartosci instrumentow
finansowych wg kategorii

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitatowa PEP posiadafa nastepujace instrumenty finansowe,
wg grup ich kwalifikacji (w tysigcach ziotych):
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. Aktywa finansowe
ekg;r:)m(;ia(?wnty Aktywa finansowe v:(yceniane W
Lo Pozyczki udzielone dostepne do &ci iwei
pienieznych (bony ) wartosci godziwej
: . i naleznosci sprzedazy przez wynik
skarbowe, jednostki ( udzialy)
uczestnictwa) finansowy
Stan na poczatek okresu 17.034 3.036 1.009 -
Zwiekszenia, w tym: 25 354 2 403 25 1.319*
zakup bonow skarbowych,
obligacji, jedn.uczestnictwa 25259 . B 1.319
Udzielone pozyczki - 2.280 - -
Odsetki 95 123 - -
Nabycie udziatow - - 25 -
Zmniegjszenia, w tym: 38.869 - 80 -
Sprzedaz bonéw
skarbowych i
obligacji,jednostek 35.869 ) )
uczesinictwa
Reklasyfikacja odsetek - - - -
Zwrot udziatow - - 80 -
Aktualizacja wartosci - - - -
Stan na koniec okresu 3519 5.43% 954 1.319
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Na dzien 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa PEP posiadata nastgpujace instrumenty finansowe,
wg grup ich kwalifikacji (w tysigcach ztotych):

ekwiwalenty srodkow
pienieznych (bony Pozyczki udzielone cfo?tktyr‘:v;j:in?:x;z
skarbowe, jednostki i naleznosci &P (u dzia’r?() Y
uczestnictwa)

Stan na poczgtek okresu 7.560 - 140
Zwiekszenia, w tym: 148.409 3.036 918
gakqp bqnéw skarbowych 148.094 ) )
i obligacit
Udzielone pozyczki - 2.923 -
Qdsetki 315 113
nabycie udzialdéw - - 918
Zmniejszenia, w fym; 138.935 - 49
Aktualizacja wartosci 49
Spgzedg'z bonéw skarbowych i 138.935 ) 3
obligacii
Stan na koniec okresu 17.034 3.036 1.009

Na wartosé aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy skladajg sie udzialy w spolce
stowarzyszonej. Udziaty te. zostaly wycenione w bilansie metodg praw wiasnosci. Wartosc
pozostalych aktywow finansowych, z wyjatkiem udzielonych pozyczek odzwierciedla ich wartos¢
godziwg. W przypadku pozyczek udzielonych okreslenie ich wartosci godziwej nie jest praktycznie
mozliwe, gdyz zostaly udzielone jednostce stowarzyszone;j.

Opis przyjetych zasad wyceny instrumentéw finansowych omowiony zostat w nocie 6.26
zamieszczonej w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

44 Charakterystyka instrumentow finansowych

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

1.248 sztuk o wartosci nominainej 1.248 tysiecy ziotych — obligacje te zostaly zakupione przez Saturn
Management Sp. z 0.0. i Wspoinicy, Spotka Komandytowa od BRE Bank w dniu 12 sierpnia 20035 roku
za kwote 1.299 tysiecy zfotych. Termin wykupu tych bonow uptynie 24 czerwca 2008 roku.

Niezrealizowane przychody z tytulu wyceny w warto$ci godziwej wynosza na dzien bilansowy
20 tysiecy ziotych.
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Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych:

- w Gérnoslaskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10.779 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 8 czerwca 2005 roku za kwote 1 654 tysiecy
ztotych,

Niezrealizowane przychody z tytutu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w GTFI S.A. wynosza na
dzien bilansowy 26 tysiecy ztotych,

- w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
560 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 8 czerwca 2005 roku za kwotg 100 tysigcy ztotych,
9.444 jednostek uczestnictwa zakupionych w dniu 16 czerwca 2005 roku 1.700 tysiecy ztotych,

Niezrealizowane przychody z tytulu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa w ING Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynosza na dziefi bilansowy 39 tysigcy ztotych.

b) pozyczki udzielone i naleznosci

Jednostka dominujaca udzielita nastepujacych pozyczek wspolniczych:

1. Spoice Mercury Energia — Przedsigbiorstwo Produkeyjno-Ustugowe i Posrednictwa Comax Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, spdtka komandytowa:.

Umowa pozyczki 2 dnia 25 czerwca 2004 roku na kwotg 2.750 tysigcy zZiotych. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie zwrécié pozyczke w dwdch réwnych ratach w terminie do dnia 31 marca 2010 roku
oraz 31 pazdziernika 2010 roku.

Umowa pozyczki z dnia 30 wrzesnia 2005 oku na kwote 700 tysigcy ziotych. Pozyczkabiorca
zobowigzat sie zwrocié pozyczke w dwoch réwnych ratach w terminie do dnia 31 grudnia 2010
roku oraz 31 maja 2011 roku.

Umowa pozyczki z dnia 4 listopada 2005 roku na kwotg 1.000 tysigcy Ztotych. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie zwrécic pozyczke w dwéch réwnych ratach w terminie do dnia 31 grudnia 2010
roku oraz 31 maja 2011 roku.

Umowa pozyczki z dnia 27 grudnia 2005 roku na kwote 580 tysigcy ziotych. Pozyczkobiorca
zobowiazal sie zwrécié pozyczke w dwoch rownych ratach w terminie do dnia 31 grudnia 2010
roku oraz 31 maja 2011 roku.

Pozyczkobiorca wykorzystuje pozyczki na finansowanie i refinansowanie ptatnosci wobec
kontrahentaw krajowych i zagranicznych, tym wynikajgcych z potrzeb inwestycyjnych zwigzanych
z wykonaniem umow zawartych m.in. z Zakiadami Koksowniczymi SWatbrzych® S.A.

Okresem odsetkowym jest miesigc kalendarzowy. Pozyczki sg oprocentowane wediug statej stopy
procentowe] 10%.

Naliczone odsetki na dzien 31 grudnia 2005 i 31 grudnia 2004 roku wyniosly odpowiednio 298
tysiecy ziotych i 110 tysiecy ziotych.

Tabela na kolejnych stronach przedstawiajg pozyczki w poszczegdlnych okresach:
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Stan na dzien 31.12.2005

taczna
kwota .
. Przedmiot
kil Saldo Saldo . .
; . Data |POZYeZ s . . Oprocento- Termin zabezpiec
Pozyczkobiorca ! . wg naleznosci| naliczonych |Data splaty L . H
udzielenia ? wanie rozpoczeciaspiati zenia
ur(r;;::vy gléwnej odsetek pozyczki
zhotych)
Mercury Energia- Odsetki nalezne za
Pr;‘?d;'ib*o_mtwo okres od dnia
Tl?s;:u ‘;{i’;o‘ przekazania | pozyczka
H Poéregnictwa pozyczk c_lo ;Irna bez
. 0 wystawienia | zaberpie-
S%?;zigg{:: 25.06.20041 2.750 2.750 385 | 31.10.2010| stata, 10% pierwszej fa!(tury zenia
za energi
Qdpowiedzialnescia eiektrycznafJ perzez
Spotka Pozyczkobiorcebe
komandytowa dg kapitalizowane
Mercury Energia- Odsetki nalezne za
Pr;ed;liblqrstwo okres od dnia
;j’s{‘; ‘;ﬁ’:" przekazania | pozyczka
i Poéregnictwa pazyczki do dnia bez
tawienia bezpi
09.2 700 700 15 | 31.05.2011| stata, 10% | Y@ zabezpie-
g%n;;xniggﬁ: 30.09.2005 statad, 1WA | erwsze faktury | czenia
e . Za energie
Odpowiedzialnoscia elektryczng przez
Spotka Pozyczkobiorcgbe
komandytowa da kapitatizowane
Mercury Energia- Odsetki naiezne za
Prgedfjs&iblqrstwo okres od dnia
[?s{': ?\’i{?‘ przekazania | pozyczka
i Poéregnictwa pozyc?kl (_10 c}ma bez
: 4.11.2005 | 1.000 1000 9 | 31.05.2011: stata, 10% |  WYStawlenia | zabezpie-
cz:%rggxnisczgi‘: 005 stad, WA pierwsze) faktury | czenia
et 1 zZa energie
Odpowiedzialnosciag elekiryczna przez
Spétka Pozyczkobiorcgbe
komandytowa dg kapitalizowane
Mercury Energia- Odsetki nalezne za
Pr;‘adj"‘i:(b'qmwo okres od dnia
i Posregnéctwa pozyczkl (-10 Qma bez
. ) 5 wystawienia | zabezpie-
g%rg;xniggt: 27.12.2005 580 580 31.05.2011] stala, 10% pierwszej fa?ttury czenia
za energi
Odpowiedzialnoscial elektrycznqg p?zez
Spéika Pozyczkobiorcebe
komandytowa dg kapitalizowane
RAZEM 5.030 5.030 409

THE

tEt 3

SRR

AT
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Stan na dzien 31.12.2004
Laczna
kwota
pozyczki Przedmi
wg
umowy Saldo Saldo zabezpie
{tys. |nalezno$ci; naliczonych Oprocento Termin czenia
Pozyczkobiorca zlotych) | giéwnej odsetek |Data spiaty| wanie |rozpoczecia spiat|pozyczki
Mercury Energia-
Przedsiebiorstwo odsetki naliczone
Produkcyjno- do marca 2005 roku; |
Uslugowe zostang pozyczka
i Posrednictwa skapitalizowane, a .
Comax Spolka 2.750 2,750 110 31.10.2010| stala, 10% | splata odsetek |Z3DeZpie
z ograniczong naliczanych od czenia
odpowledzialnoscia kwietnia 2005 roku
bedzie nastepawad
Spétka miesiecznie
komandytowa
w momencie
rozpoczecia pozyczka
: : o dziatalnosci,
Dipol Spéka z o.0. 306 173 3 stata, 8,5% przewidywany |zabezpie
termin kwiecien | czenia
2006 roku
2,923 113

RAZEM
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c) odsetki od pozyczek udzielonych

W roku zakonczonym w dniu 31 grudnia 2005 i 31 grudnia 2004 roku Grupa Kapitatowa nie
zrealizowata przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek. W rachunku zyskow i strat
memoriatowo wykazane zostaly odsetki za 2005 rok i odpowiednio za 2004 rok od udzielonych

pozyczek.

Odsetki
zrealizowane

niezrealizowane ¢ terminie wymagalnosci

Odsetki razem

Rok zakoniczony
31.12,.2005

do 3 m-cy

3.12 m-cy

1roku-51at| >5lat

Razem
niezrealizowane

Odsetki od
diugoterminowych

aktywéw finansowych od - 1 . - 299 299 299
ednostek powigzanych
Razem : ] ] . 299 299 299
Odsetki - . . . .
zrealizowane niezrealizowang o terminie wymagalnosci Qdsetki razem
Rok zakonczony Razem
31.12.2004 do3m-cy | 3-12m-cy 1roku-5lat) >&lat | 00 oqlizowane
Odsetki od
dtugoterminowych

aktywow finansowych od - . - - 1o 110 110
jednostek powigzanych
Razem i 4 - - 110 110 110

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W dniu 20 grudnia 2005 roku jednostka dominujaca objeta udziaty w Spoice Notos Sp. z 0.0. w kwocie

25 tysiecy ziotych.

45 Ryzyko stopy procentowe]

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$C bilansowa instrumentow finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku

Oprocentowanie zmienne

<frok  1=-2laf 2-3lat  3-4lat 4-5 lat >5 lat _Ogdlem
Aktywa gotdbwkowe 24 367 24 367
Kredyty bankowe w PLN na
kwote 39.812 tysiecy ziotych 4948 3 327 3682 3484 2237 5300 22978
Kredyty bankowe w EUR na
Kwote 206.162 tysiecy ziotych 15 461 | 16 848, 18612, 20062 21636 136 763] 229382
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Oprocentowanie sfafe
<frok 1-2fat 2-3Jat 3-4/at 4-5lat >5 [at Ogdtem
Aktywa gotowkowe 17.263 - - - - - 17.263
Pozyczki udzielone - - - - 3.138 2.302 5.438

Rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku

31.12.2004
Oprocentowanie zmienne

<frok __ 1-2lat 2-3 lat 3-4lat 4-5lat >5 fat  Ogdlem

Aktywa gotdwkowe 36 603 - - - - 36 603

Kredyty bankowe w PLN na

kwote 20.989 tysiecy Zlotych 4 408 2503 2797 3152 2 954 5173, 20987

Kredyty bankowe w EUR na
kwote 206,162 tysiecy ziotych 11837, 14084 15049 16104 17229; 131879] 206 162§

Oprocentowanie state
<frok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat  Ogdfem
Aktywa gotowkowe - — - - -
Pozyczki udzielone - 176 - - - 2.860 3.036

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w
powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podiegajg ryzyku stopy
procentowej.

46 Grupa kapitalowa jako leasingodawca

46.1 Uzgodnienie kwoty inwestycji leasingowej brutto na dzieri bilansowy z wartoscia biezaca
minimalnych optat leasingowych na dzien bilansowy:

wPLN na 31.12.2005
kurs PLN/EUR 3,8598 facznie do 1 roku od1do5 lat powyzej 5 lat
Inwestycja leasingowa brutto 311 508 20 849 105734 184 823
Inwestycja leasingowa netto

247 147 15 597 79 946 151 604
Wartosé minimalnyeh oplat leasingowych

311 505 20 948 105 734 184 823
Niezrealizowane przychody finansowe

64 359 5352 25788 33218
Niegwarantowane wartosci koficowe
przypadajace teasingodawcy
Warunkowe oplaty leasingowe
85 588 7738 26 555 51205
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Warunkowe oplaty leasingowe ujete w rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2005 - 31.12.2005
wyniosty 9 712 tysiecy ziotych.

w PLN
kurs PLN/EUR
na 31.12.2004

4,079 tacznie do 1 roku od 1do5lat powyzej 5 iat
Inwestycja leasingowa brutto 338 248 18 542 82 575 227132
Inwestycja leasingowa netto

254 650 11 861 69 747 172 542
Wartos¢ minimalnych optat leasingowych

338 249 18 542 92 575 227132
Niezrealizowane przychody finansowe

83 599 6 582 22 827 54 189

Niegwarantowane  warto$ci  Koficowe
przypadajgce leasingodawcy
Ltaczne rezerwy na niesciagalne naleznosci
z tytutu minimalnych oplat leasingowych
Warunkowe oplaty leasingowe

117 841 7 893 27 463 82 484

Warunkowe oplaty leasingowe ujgte w rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2004 - 31.12.2004
wyniosty 10 495 tysigcy ziotych.

46.2 Opis ryzyk zwigzanych z transakcja leasingu finansowego:

Ryzyka rynkowe

a/ ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w transakcji leasingu finansowego dotyczy jedynie tej czesci wartosci transakcii,
ktéra finansowana jest kapitalem wiasnym leasingodawcy. Docelowa struktura finansowania transakcji
to 87% kredyt i 13% kapitat. Wynika to z finansowania transakgcji leasingu kredytem denominowanym
w tej samej walucie (EUR), ktéra jest walutg transakceji leasingowe.

b/ ryzyko wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowq

Mechanizm transakcji leasingowej zabezpiecza leasingodawce przed wplywem zmian stop
procentowych.

o/ ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w tej transakciji nie wystepuje.

Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe zwigzane z tg transakcjg zwigzane jest z ryzykiem kredytowym Mondi Packaging
Paper Swiecie (,MONDI"). Jest to duza i stabilna spétka gietdowa diatego ryzyko kredytowe ocenione
jest na poziomie niskim.

Ryzyko ptynnosci (finansowania)

Ryzyko ptynnosci zwigzane z tg transakcjg zwigzane jest z ryzykiem ptynnosci MONDI. Jest to duza
i stabilna spotka gieldowa, dlatego ryzyko ptynnosci ocenione jest na poziomie niskim.

Ryzyko przeplywdw pienigznych zwiazanych ze stopa procentowa

Mechanizm transakcji leasingowej zabezpiecza leasingodawce przed wplywem Zmian stop
procentowych.

Opis wazniejszych postanowieri z uméw leasingowych:

W dniu 29 kwietnia 2002 r. MONDI, SM i jednostka dominujaca zawarli umowe generaing, ktdra
zostala zmieniona aneksem nr 1 z dnia 15 grudnia 2004 r. Umowa ta reguluje zasady wspotpracy
stron celem optymalizacji dziatalnosci MONDI w sferze operacyjnej i finansowej, w tym zredukowania
kosztow energii. Dodatkowo zawarto umowy szczegdlowe na sprzedaz przez MONDI a nastepnie
wydzierzawienia od nabywcy elekirocieptowni EC Saturn, zrealizowanie przy pomocy SM programu
inwestycyjno — modernizacyjnego, oraz powierzenie operowania EC Saturn do SM na okres 20 lat.
Umowa generalna okresla cele gospodarcze, ktore strony zamierzajg realizowad¢ obeimujgce m. Lin.

- sfinansowanie i budowe przez SM na terenie Obiektu EC Saturn nowego kotta fluidainego
CFB (kociol ten zostai z sukcesem wybudowany i odebrany), a takze przeprowadzenie przez SM
programu modernizacji Obiektu, wprowadzenie udoskonalen dia podniesienia sprawnosci operacyjnej
Obiektu, tak aby osiggnaé redukcje kosztow energii elekirycznej i ciepta w okresie 20 lat,

- podziat zyskéw i ryzyk zwigzanych z eksploatacjs i utrzymaniem Obiektu oraz
zagwarantowanie MONDI bezpieczenstwa energetycznego poprzez niezawodnosc | ciggtosc
wytwarzania energii i ciepta, w uzgodnionych ilosciach i o okreslonych parametrach,

- poprawe warunkéw ochrony s$rodowiska poprzez wykorzystanie w Obiekcie biopaliw
powstajgcych w procesie produkeji MONDI.

Sojusz Energetyczny

Wspétpraca gospodarcza stron oparta jest na zasadzie Sojuszu Energetycznego, rozumianego jako
koncepcja zakiadajaca $ciste powiazanie celow i efektow dziatalnosci SM jako operatora Ohiektu, oraz
inwestora Programu Inwestycyjno — Modernizacyjnego, z celami | efektami MONDI  jako
korzystajacego z tej energii jej producenta, gdzie jedna strona nie moze realizowaé korzysci kosztem
drugiej strony, a ich wspolpraca musi przebiega¢ harmoninie zardwno w korzystnych jak i
niekorzystnych warunkach rynkowych, zapewniajgc stronom diugofalowe bezpieczenstwo dziatan i
korzysci gospodarcze. Przedmiotem umowy dzierzawy jest dzierzawa nieruchomosci gruntowej
potozonej w Swieciu, sktadajacej sie z dzialek gruntu oznaczonych numerami 105/62, 105/63, 105/64,
105/65, 105/68, 105/69, o tacznej powierzchni 6,8173 ha, bedacych w uzytkowaniu wieczystym SM,
wszystkich budynkow i budowli stanowiacych czeéci skfadowe opisanej wyzej nieruchomosci
zakwalifikowane jako $rodki trwale i jednoczesnie odregbne nieruchomosci, oraz innych Srodkow
trwalych | pozostalych skiadnikéw majatkowych, wskazanych w zatgczniku do umowy {,Obiekt").
Zgodnie z umowa, MONDI bedzie uzytkowa¢ Obiekt do wytwarzania energii elektrycznej i ciepia we
wiasnym imieniu | na wiasny rachunek. Z tytutu tej umowy MONDI zobowigzuje si¢ ptaci¢ SM czynsz
dzierzawny. Umowa zostala zawarta na okres 20 lat liczac od dnia jej zawarcia | moze byc
przediuzona na kolejne 5 lat. Umowa wylgcza odpowiedzialnos¢é stron za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie umowy z powodu sity wyzszej.
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47 Pozycje pozabilansowe, w szczegé6lnosci zohowiazania warunkowe, w tym
réwniez udzielone przez jednostke dominujaca gwarancje i poreczenia

a) zobowiazania warunkowe

______ 31.12.2005 31122004
a) udzielonych gwarancji i porgczen 21 811 10 500
b} pozostale {z tytulu sumy komandytowej): 39310 38210
- na rzecz jednostek zaleznych 38 650 38 550
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 660 660

c) sprawy sadowe 394
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem 61315, 48710

Udzielone gwarancje i poreczenia:

PEP S.A. udzielit poreczenia na rzecz BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie. Udzielone przez PEP
S.A. poreczenie w kwocie do wysokosci 10.500.000 PLN zabezpiecza zobowigzanie "Mercury Energia
- Przedsiebiorstwo Produkeyjno-Ustugowe i Posrednictwa COMAX Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig" Spdlka komandytowa wobec BRE BANKU S.A. z tytutu udzielonego mu kredytu
inwestycyjnego w kwocie 9.000.000 PLN. Zobowigzanie PEP S.A. wygasa z uptywem 2 lat od daty
zakorczenia realizacji projektu Mercury, jednakze nie pozniej niz w dniu 30 czerwca 2007 roku. PEP
S.A. nie pobral wynagrodzenia za udzielenie powyzszego poreczenia. PEP S.A jest
wspotwiascicielem w wysokosci 50 % wkiadu kapitatowego w spéice "Mercury Energia -
Przedsiebiorstwo  Produkcyjno-Ustugowe 1 Posrednictwa COMAX Spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig” Spotka komandytowa.

W dniu 23 listopada 2005 roku PEP S.A. zawarl z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie Umowe gwarancji. Zgodnie z warunkami Umowy Gwarancji, PEP udzielit Raiffeisen Bank
Polska S.A. gwarancji, w zwiazku z umowg kredytu zawarta pomiedzy DIPOL Sp. z o.0. jako
kredytobiorca a Raiffeisen Bank Polska S.A. jako kredytodawca. Udzielona przez PEP S.A. gwarancja
w tacznie w kwotach: do 1.350.000 EURO pozostaje w mocy do dnia 31 lipca 2007 roku, do 5.900.378
PLN pozostaje w mocy do dnia przypadajacego sze$¢ miesigcy od dnia wydania przez Fundacje
EkoFundusz oéwiadczenia o koncowym rozliczeniu dotacji z EkoFunduszu.

PEP S.A. nie pobrat wynagrodzenia za udzielenie powyzszej gwarancji. PEP S.A. jest wiascicielem
100% udziatow spotki DIPOL Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

Dodatkowo zobowigzaniami warunkowymi sg zabezpieczenia kredytow opisane ponizej.

W 1999 roku jednostka dominujaca zaciagneta kredyt diugoterminowy w BRE Bank S.A w kwocie
11.851 tysiecy ziotych. Koncowy termin sptaty kredytu — lipiec 2009 roku.

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

a) hipoteka w kwocie 600 tysigcy ziotych,

b)  weksel wlasny in blanco Spolki,

c)  zastaw rejestrowy — warto$é zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosil 1.142 tysigey USD,

d) zastaw rejestrowy — warto$¢ zastawu na dzien umowy zastawniczej wynosit 5.300 tysigey
ziotych,

e)  cesja wierzytelnosci zwigzanych z projektem.

Oprocentowanie kredytu wediug jednomiesigcznej stopy WIBOR plus marza banku.
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku stan zadtuzenia z tytutu wyzej wymienionej umowy kredytowej wynosi
8.311 tysigcy ziotych. Zgodnie z harmonogramem spiat kredytu kwota 1.310 tysiecy ziotych zostala
splacona w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 raku.

W grudniu 1999 roku jednostka dominujgca zaciggneta dtugoterminowy kredyt na budowe
elektrocieplowni Polar w wysokosci 17.332 tysigcy ziotych.

Termin splaty kredytu - czerwiec 2012 roku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sa;

) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym i rachunkiem obstugi zadtuzenia
w BRE BANK S.A,,

g) umowa przelewu praw kredytobiorcy (dotyczacy inwestycii Polar),
h} zastaw rejestrowy na ruchomosciach,

] hipoteka kaucyjna do kwoty 17.332 tysigcy ziotych ustanowiona na nieruchomosci Polar S.A. do
dnia nabycia nieruchomosci od Polar S.A. przez kredytobiorce.

Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy WIBOR powiekszonej 0 marze, ktora jest ustalana
na podstawie ksztattowania sie wskaznika finansowego Spotki.

Stan zadiuzenia na dzien 31 grudnia 2005 roku z tytutu ninigjszej umowy kredytowej wynosi 10.269
tysiecy zlotych, przy czym kwota 933 tysigcy ziotych zostata sptacona zgodnie z harmonogramem
splat w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Dnia 10 kwietnia 2002 roku BRE Bank S.A. udzielil jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0.
i Wspolnicy, Spéice komandytowej kredytu inwestycyjnego. Na koniec okresu sprawozdawczego
kwota udzielonego kredytu wynosita 74.600 tys.EUR, z przeznaczeniem na finansowanie kosztow
projektu SATURN i JUPITER.

Na dzien 31 grudnia 2005 stan zadiuzenia z tytutu kredytu wynosi 59.368 tys.EUR. Odsetki naliczone
na dzien bilansowy wyniosty 60 tys.EUR. Wyceny dokonano wedtug kursu sredniego NBP jego
réwnowartosé w zlotych wynosi odpowiednio 229.149 tys.zi oraz 233 tys.zt

Zabezpieczeniem splaty kredytu jest:

a) petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym i rachunkiem obstugi zadiuzenia
w BRE BANK S.A,,

b) umowa zawarta z BRE Bank S.A. dotyczaca prowadzenia rachunkow bankowych — projekt
Saturn i Jupiter

c) umowa zastawu rejestrowego na udzialach w spdice Saturn Management Sp. z 0.0. wraz
z przelewem praw przystugujgcych PEP S.A,

d) umowa pomiedzy PEP S.A. i BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach z umowy
rachunku bankowego przystugujgcych PEP S A.

e) umowa zastawu rejestrowego na prawach przystugujacych PEP S.A jako komandytariuszowi
Saturn Management Sp.z o0.0. i Wspéinicy, Spotka komandytowa wraz z przelewem praw
przystugujacych PEP SA.,

f) umowa SM Spotka komandytowa z BRE dotyczaca zastawu rejestrowego na prawach
z rachunkéw bankowych wraz z petnomocnictwem do rachunku bankowego,

g)  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii,

h) umowa przelewu gwarancji nalezytego wykonania i gwarancji rekojmi wynikajaca z warunkow
Umowy Budowlanej na rzecz bankow,
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r

umowa miedzy PEP S.A. a BRE Bank S.A. dotyczgca przelewu na zabezpieczenie — projekt
SATURN,

umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i prawach,

umowa przelewu na zabezpieczenie, obejmujgca wszystkie obecne i przyszie wierzytelnosci do
maksymainej kwoty 80.000 tys. Euro,

umowa przewlaszczenia na zabezpleczenie na rzecz BRE Bank S.A wiasno$ci i posiadania
samoistnego Srodkéw Trwatych nabytych od Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. na
podstawie Umowy Kupna/Sprzedazy wraz z wszelkimi odnoszacymi sie do nich prawami z
gwarancji i rekojmi,

umowa o Ustanowieniu hipoteki kaucyjnej na uzytkowaniu wieczystym gruntu | wiasnosci
budynkéw i budowli na rzecz BRE Bank S.A.,

hipoteki kaucyjne na rzecz BRE oraz Kreditanstalt fur Wiederaufbau w kwocie 45 000 tysigcy
Euro kazda,

umowa cesji praw z Umowy Generalne] do kwot przystugujgcym bankom z tytutu Umodw
Kredytowych {Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezgcym),

umowa cesji praw z Uméw z Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. Umowy Budowlanej i Uméw
z istotnymi Wykonawcami, Umow Ubezpieczen do kwot przystugujacym bankom z tytutu Umaow
Kredytowych {Inwestycyjnej, VAT, w rachunku biezgcym),

umowa zastawu rejestrowege na prawach przystugujgcych SM Sp. z 0.0, jako
komplementariuszowi Saturn Management Sp.z c.0. | Wspéinicy, Spotka komandytowa wraz z
przelewem

poreczenie Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. do wysokoéci bedacej nizszg z kwot: kwoty
stanowigce] réwnowartos¢ trzymiesiecznych kosztdw obstugi zadtuzenia oraz 3.000 tysiecy
ziotych.

W 2005 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspalnicy,
Spoéice komandytowej kredytu VAT do kwoty 9.498 tys.zh, z przeznaczeniem na finansowanie podatku
VAT z tytulu zakupdw inwestycyjnych w ramach projektu SATURN i JUPITER.

Na dzien 31 grudnia 2005 stan zadluzenia z tytutu kredytu wynosi 2.171 tys.zt Odsetki naliczone na
dzien bilansowy wyniosty 3 tys.zt

Zahezpieczeniem splaty kredytu jest:

a}

oswiadczenie wiasciwego urzedu skarbowego, wystawione na wniosek Kredytobiorcy,
zawierajace zobowigzanie do dokonywania zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT,
awprzypadku nie uzyskania takiego oswiadczenia urzedu skarbowego, oswiadczenie
Kredytobiorcy zawierajace zapewnienie o dokonywaniu zwrotu podatku VAT na Rachunek
VAT lub, jezeli uzyskanie takich oswiadczen nie bedzie mozliwe, zobowigzanie Kredytobiorcy
do dokonania wplat uzyskanych tytidlem zwrotu podatku VAT na Rachunek VAT, zgodnie z
Umowa dotyczaca Rachunkow Bankowych,

cesja praw Kredytobiorcy z tytulu Dokumentow Projektu, innych niz Gwarancje Nalezyiego
Whykonania, Gwarancje Rekojmi | Zobowiazania Spétek Deminujacych,

cesja, rzadzona prawem niemieckim, praw Kredytobiorcy z tytutu Gwarancji Nalezytego
Whykonania, Gwarancji Rekojmi i Zobowigzan Spotek Dominujgecych,

petnomocnictwo dia BRE Banku S.A. do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy, prowadzonymi w BRE Banku S.A,

o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe w terminie do dnia 31 marca 2007 roku.
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f) cesja praw przysiugujacych PEP wobec Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. z tytutu Umowy
Generalneg|

W 2005 roku BRE Bank S.A. udzielit jednostce zaleznej Saturn Management Sp. z 0.0. i Wspdinicy,
Spoice komandytowej kredytu obrotowego do rownowartoéci kwoty 453 tysiecy EUR, z
przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej. Do 31 grudnia 2005 roku kredyt nie byt
wykorzystany.

W dniu 22 listopada 2005 roku Bank PEKAO S.A. udzielt jednostce dominujacej kredytu
inwestycyjnego na refinansowanie i finansowanie zakupu i modernizacji energetycznych aktywow EC
Jeziorna od Metsa Tissue.

Termin splaty kredytu — sierpien 2015 roku.
Ustanowionymi zabezpieczeniami sptaty kredytu sg:
a)  weksel wlasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy

b}  pemnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Kredytobiorcy i Energopep Sp. z 0.0. EC
Jeziorna Sp. Komandytowa prowadzonym w PEAKO S.A.

c) przelew wierzytelnosci z umow na dostawy ciepta i energii zawartch pomigdzy Energopep Sp. z
0.0. EC Jeziorna Sp.Komandytowa, a Metsa Tissue S.A., Ecotex Polska Sp. z ©0.0., Konstans
Sp. z 0.0

d)  zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych EC Jeziorna stuzacych do wytwarzania i dostaw
energii elekirycznej i ciepinej wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w kwocie 1.113 tys.
PLN

e)  hipoteka zwykta w kwocie 4.906 tys. PLN

f) oséwiadczenie o poddaniu sie egzekucji | o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji wydania rzeczy
zastawionych.

Kredyt jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy WIBOR powigkszonej o marze.

Stan zadiuzenia na dzien 31 grudnia 2005 roku z tytutu niniejszej umowy kredytowej wynosi 4.864
tysiecy ziotych.

Dnia 23 listopada 2005 roku Raiffeisen Bank Polska SA udzielit jednostce zaleznej Dipol Sp. z 0.0.
kredytu inwestycyjnego do kwoty 21.600 tysiecy Euro, z przeznaczeniem na finansowanie budowy
elektrowni wiatrowej o mocy 22 MW w Pucku.

Termin spiaty kredytu ~grudzien 2021 roku.

Zabezpieczeniami spiaty sa;

a)  umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia,
b) petnomocnictwo do rachunku bankowego,

¢)  petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

d) umowa z Raiffeisen Bank Poiska SA dotyczaca zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z
rachunkow bankowych,

e) umowa z Raiffeisen Bank Polska SA dotyczaca zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z
rachunku bankowego,

f} umowa zastawu rejestrowego na skiadnikach majatkowych,
o) umowa zastawu rejestrowego na udziatach w DIPOL sp. z 0.0,,

hy  oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii
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i) dwie hipoteki kaucyjne na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA kazda w kwocie 4.269,3 tys EUR,
Kredyt jest oprocentowany wediug jednomiesiecznej stopy Euribor powigkszonej o marze.

Do dnia 31 grudnia 2005 roku Spétka nie dokonata pobran z kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z
harmonogramem sptat, kredyt powinien by¢ sptacany w ratach miesiecznych poczgwszy od 31 lipca
2007 roku.

Dnia 23 listopada 2005 roku Raiffeisen Bank Poiska SA udzielit jednostce zaleznej Dipal Sp. z o.0.
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 3.000 tysiecy PLN.

Termin splaty kredytu — czerwiec 2007 roku

Zabezpieczeniami splaty sa:

a) umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z umodw ubezpieczenia,
b} petnomocnictwo do rachunku bankowego,
c) pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych,

d)  umowa z Raiffeisen Bank Polska SA dotyczaca zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z
rachunkdéw bankowych,

e) umowa z Raiffeisen Bank Polska SA dotyczaca zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z
rachunku bankowego,

f) umowa zastawu rejestrowego na skladnikach majatkowych,
g) umowa zastawu rejestrowego na udziatach w DIPOL sp. z 0.0,,
h)  oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji

i) dwie hipoteki kaucyjne na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA kazda w kwocie 4.269,3 tys EUR,
Kredyt jest oprocentowany wedlug WIBOR 1-tygodniowy powigkszony o marze.

Do dnia 31 grudnia 2005 roku Spdtka nie dokonata pobran z kredytu w rachunku biezacym. Zgodnie z
harmonogramem spiat, kredyt powinien by¢ sptacany w czerwcu 2007 roku.

Dnia 23 listopada 2005 roku Raiffeisen Bank Polska SA udzielit jednostce zaleznej Dipol Sp. z o.0.
kredytu w VAT do kwoty 17.000 tysiecy PLN.

Termin sptaty kredytu — marzec 2007 roku
Zabezpieczeniami splaty s3:

a) dyspozycja Kredytobiorcy zlozona do wilasciwego urzedu skarbowego, w celu dokonywania
przez ten urzad wszelkich zwrotéw VAT na rachunek VAT,

b)  umowa z Raiffeisen Bank Polska SA dotyczaca zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z
rachunkéw bankowych,

c) petnomocnictwo dla z Raiffeisen Bank Polska SA do dysponowania rachunkiem bankowym VAT
Kredytobiorcy, prowadzonymi w Raiffeisen Bank Polska SA

d)  o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 97 ustawy z dnia
29.08.1997r. Prawo Bankowe w terminie do dnia 31 marca 2009 roku.
Kredyt jest oprocentowany wedtug WIBCR 1-miesigczny powigkszony o marze.

Do dnia 31 grudnia 2005 roku Spétka nie dokonata pobran z kredytu w rachunku biezacym. Zgodnie z
harmonogramem spiat, kredyt powinien by¢ splacany w marcu 2007 roku.
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Sprawy sadowe:

W dniu 17 pazdziernika 2005 roku, Spélka otrzymala pozew, na podstawie ktorego K&K Consultants
Sp. z 0.0. domaga sie od Spolki zaplaty kwoty 394 tysigce zZiotych powiekszonej o odsetki ustawowe
tytutem odszkodowania za wypowiedzenie przez Spotke umowy z K&K Consuitants Sp. z 0.0. Spdtka
odrzuca roszezenie K&K Consultants Sp. z 0.0. Sprawa w toku. W opinii Zarzadu ryzyko przegrania
sprawy jest nie istotne.

b) rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktore uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacii prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowiazujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach ¢o do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci | konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca
roku w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spolek Grupy mogg zostaC powigkszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku utworzono cdpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

¢} Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Grupa planuje ponie$¢ naklady w ciagu 2006 roku na rzeczowe
aktywa trwale i inwestycje kapitatowe w kwocie 127 milionéw ziotych. Kwoty te przeznaczone beda na
zakup nowych maszyn i urzadzen.

48 Podzial zysku

W dniu 23 marca 2005 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujace], podjefo
uchwate w sprawie:

- zmiany uchwaly z dnia 3 czerwca 2004 roku w sprawie pokrycia straty poniesionej w roku
2003 w kwocie 8.138 tysiecy ziotych z kapitalu zapasowego Spokki.,

- podzialu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2004, zysk w wysokosci 18.875 tysiecy
ziotych zostanie w catosci przeniesiony na kapitat rezerwowy przeznaczony na wyplate
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy,

- podziaiu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wyplate dywidendy utworzonego z
zysku osiagnietego w roku obrotowym 2002, ktory w roku obrotowym 2005 nie zostanie
podzielony.

49 Zobowiazania wobec budzetu pafistwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzah wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw wiasnosci do budynkow i budowli.
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50 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziataho$ci zaniechanej

Do dnia 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitatowa nie zaniechata zadnej dziatalnosci i nie zamierza
zaniecha¢ w okresach nastgpnych.

51 Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powiazanymi
Na dzieh 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitalowa wykazywata sprzedaz do jednostek nie
padlegajacych konsolidacji na kwote 144 tysiecy zitotych.

Wszystkie transakcje Spotki z jednostkami powiazanymi w poszczegodlnych okresach zaprezentowane
sg w ponizszych tabelach:
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52 Informacja o wspdinych przedsigwzieciach

W dniu 15 marca 2004 roku jednostka dominujgca zawarta umowe o wspdipracy gospodarcze;
z Przedsiebiorstwem Projektowo-Serwisowym Elektroniki, Pomiarow w zakresie Automatyki, EPA
Sp. z 0.0. w zakresie przygotowania projektow zespotow turbin wiatrowych.

Whydatki inwestycyjne s uzgadniane migdzy partnerami wspolinego przedsiewziecia w okresach
rocznych. Do dnia 31 grudnia 2005 roku jednostka dominujgca poniosta z tego tytulu nakiady w
wysokosci 4.378 tysiecy ziotych. Efektem wspdtpracy w 2005 roku byto przygotowanie do realizacii
projektu farmy wiatrowej o mocy 22 MW zlokalizowanej w okolicach Pucka. Zgodnie z przekazanymi
raportami biezacymi Grupa planuje zakonczenie procesu budowy farmy wiatrowej w Pucku do dnia
31 grudnia 2006 roku.

Jednostka dominujaca przewiduje poniesienie wydatkéw na przygotowanie kolejnych projekiow farm
wiatrowych w kwocie okolo 2.000 tysigcy ziotych za okres jednego roku konczacego sig 31 grudnia
2006 roku.

Udziat w zyskach lub stratach jest rowny i wynosi po 50% dla kazdej ze stron.

53 Zatrudnienie

W latach 2004-2005 przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowe] w podziale na grupy zawodowe,
wyliczane jako $rednia standw zatrudnienia na koniec kazdego miesiaca ksztattowalo sie nastepujgco:

Liczba zatrudnionych 31.12.2005 31.12.2004
Pracownicy fizyczni 106 126
Pracownicy umystowi 38 41
Razem zatrudnieni 144 167

54 Informacja o lacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w
naturze), wyplaconych Iub naleznych osobom zarzadzajgcym i
nadzorujacym spotki dominujacej

W latach 2004 i 2005 wynagrodzenie cztonkow zarzadu spéiki dominujacej wyniosto odpowiednio:

31.12.2005 31.12.2004

Czlonkowie Zarzadu

Stephen Klein 339 -
Grzegorz Skarzyski 428 345
Anna Kwarcinska 347 358
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Woiciech Cetnarski 194
Michat Koztowski 17
Robert Stelmaszczyk - 437

W roku 2004 i 2005 czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej emitenta nie pobierali wynagrodzen
z tytutu pelnienia funkgji we wiadzach jednostek zaleznych, wspdizaleznych | stowarzyszonych.

Do dnia 31 grudnia 2005 czionkowie organéw nadzorczych jednostki dominujgcej pobrali
wynagrodzenia w wysokoéci 340 tysigce ziotych, w tym pan Zbigniew Prokopowicz 340 tysigce
ziotych. Pozostali Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia.

55 Transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy, ich
matzonkami, rodzefistwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im
osobami

W roku zakonczonym 31 grudnia 2005 roku nie bylo zadnych transakeji z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

56 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcjiSpétki lub uprawnieni do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spdike, zgodnie z
posiadanymi informacjami, w okresie 12 miesigcy zakonczonych 31
grudnia 2005 roku

W 2005 roku w jednostce dominujacej istniat program opcyjny dla Zarzadu oraz pracownikéw firmy.
Program opcyjny opisuje ponizsza tabela:

Pozostali pracownicy, osoby
swiadczace prace na rzecz Spotki lub

Beneficjenci programu Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Spotki je} podmiotéw zaleznych, osoby

opcyjnego zarzadzajace oraz nadzorujace Spotki
lub jej podmiotéw zaleznych
Data przyznania 18.03.2005 18.03.2005
30.09.2005/ 31.12.2005 oraz 30.08.2005/ 31.12.2005 oraz
Data nabycia uprawniert
30.09.2006/ 31.12.2006 30.09.2006/ 31.12.2006
Data wygasniecia opcji 01.09.2007 01.09.2007
lio&¢ opeji w programie
opeyjnym 203 420 121 996
llosé opceji przyznanych 203 420 0
Cena emisyjna
wykonania opcji
objecia akcji z opeiji 2PLN 2PLN
PLN/ akcje
Sposoéhb rozliczenia opcji Emisja akgji Emisja akcji

- osoba zarzadzajaca jest cztonkiem Zarzadu

- osoba zarzadzajgca otrzymata od ZWZA absolutarium

Z wykonania obowigzkow za odpowiedni rok obrotowy Przyznanie prawa w drodze Uchwaly

- $redni kurs akcji za okres 6 miesiecy na dzien Zarzadu po uzyskaniu pozytywnej opinii
odpowiednio 30.09.2005/ 31.12.2005 craz 30.08.2006/ Rady Nadzorcze;.
31.12.2006 wynosi co najmniej réwnowartos¢ w ztotych
lub innym érodku platniczym obowigzujacym w Polsce

1,74 USD

Warunki wykonania
praw z opcji
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Wartosé godziwa opcji zostata wyliczona w oparciu 0 modelu drzewka dwumianowego. Wartosc
godziwa opcji wynosi:

Opcie 30.09.2005 - 5,87 PLN
Opcje 31.12.2005 — 5,90 PLN
Opcje 30.09.2006 — 5,94 PLN
Opcje 31.12.2006 - 5,96 PLN,

Ponizsza tabela prezentuje zmiang ilosci oraz $redniej wazonej ceny realizacji opcji za okres [V
kwartaiow koriczacy sie 31 grudnia 2005 roku

llos¢ opcji Sredniowaiona cena
realizacji
osé opcji na dzier 1 - -
stycznia 2008 roku
Opcje przyznane w 203 420
okresie
Opcje wykorzystane 69 922 2PLN
w okresie
lloé€ opcji na dziet 133 498
31 grudnia 2005 roku

W dniu 21 kwietnia 2005 roku, Rada Nadzorcza Polish Energy Partners S.A. podjela uchwale w
sprawie okreslenia warunkéw petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Stephena Kleina, w kiorej
zobowigzala sie do okreglenia do 31 grudnia 2005 roku szczegdlowych zasad przeprowadzenia Opcji
Menedzerskiej dla Pana Stephena Kleina, w ramach ktdrej bedzie uprawniony do objecia do 30
czerwca 2008 roku nie wiecej niz 358 000 akcji Spotki nowej emisji po cenie za jedng akcje rowng
sredniej cenie placonej za jedng akcje Spotki przez inwestoréw, Ktorzy nabyli akcje Spotki w ramach
publicznej oferty sprzedazy. Szczegdlowe warunki realizacii wspomniang] powyzej opcji zostaly
ustalone przez Rade Nadzorcza w dniu 3 listopada 2005 roku.

Program opcyjny Pana Stephena Kieina opisuje ponizsza tabela:

Beneficjenci Pan Stephen Klein

programu opcyjnego

Data Przyznania 3.11.2005
30.06.2006

Data nabycia

uprawnier 30.06.2007
10.06.2008

Data wygasniecia

opcii 01.07.2008

Hos€ opcjiw

programie opcyjnym 358 000

llos¢ opcji

przyznanych 358 000

Cena emisyjna

wykonania opcji — 7,8 PLN

objecia akcji z opcji
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PLN/ akcje
Sposéb rozliczenia . R
opcii Emisja akeji
- osoba zarzadzajgca jest czlonkiem Zarzadu
Warunki wykonania - osoba zarzadzajaca otrzymata od ZWZA absolutorium z wykonania obowigzkow za odpowiedni rok
praw z opcji obrotowy

Wartoé¢ godziwa opcji zostata wyznaczona w oparciu 0 model Blacka-Scholesa-Mertona. Wartos¢
godziwa opcji wynosi:

Opcje 30.06.2006 — 1,27PLN
Opcje 30.06.2007 — 1,43PLN
Opcje 10.06.2008 — 1,49 PLN

Obcigzenie rachunku zyskow i strat za w 2005 roku z tytutu powyzszych dwoch programéw wynosi
1 032 tysiecy zlotych.

W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Wojciech Cetnarski zlozyl rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie
Spotki, ze skutkiem na 13 grudnia 2005 roku. W zwigzku z tym nie moga by¢ speinione warunki
pozwalajace na wykonanie praw z opcji przez pana Wojciecha Cetnarskiego.

W dniu 13 grudnia 2005 roku Pan Grzegorz Skarzynski ziozyt rezygnacjg z cztonkostwa w Zarzadzie
Spotki, ze skutkiem na 31 grudnia 2005 roku. Pan Grzegorz Skarzynski nabrat praw do opcji na
35 454 akcje Spolki przypadajgce w dacie 31 grudnia 2005 roku. W zwiazku z rezygnacjq nie moga,
by¢ speinione warunki pozwalajgce na wykonanie praw z opcji na 12 515 akcji Spotki przyznanych
panu Grzegorzowi Skarzynskiemu w dacie 31 grudnia 2006 roku.

W dniu 31 stycznia 2006 roku, Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwaty na podstawie ktorych: (i)
przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 12.515 akcji przystugujace uprzednio Panu
Grzegorzowi Skarzyniskiemu, (i) przeniesiono na pana Stephena Kleina prawo do objecia 47.969
akcji przystugujace uprzednio Panu Wojciechowi Cetnarskiemu oraz (i) przyznano Panu Stephenowi
Kleinowi prawo do objecia 9516 akcji, Panu Michatowi Koztowskiemu prawo do objecia 34511 akgji i
Panu Zbigniewowi Prokopowiczowi prawo do objecia 30.000 akcji. Prawa wskazane powyzej beda
mogly zosta¢ wykonane po dniu 31 grudnia 2006 roku. Osoby uprawnione obejmowac bedg akcje po
cenie emisyjnej réwnej 2 zt jedna akcja. Akcje wyemitowane zostang przez Zarzad w ramach
statutowego upowaznienia do emisji akcji w ramach kapitatu docelowego.

57 Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie 2005 roku nhie wystapity zdarzenia, dotyczace lat ubieglych, ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

58 Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, to znaczy do dnia
1 marca 2006 roku, nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly ujete w ksiggach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

59 Polaczenie spélek

Do dnia 31 grudnia 2005 roku nie mialo miejsca potaczenie spdlek handlowych.
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60 Informacje o uprawnieniach do emisji dwutlenku wegla CO2na lata 2005
2007

Z dniem 1 stycznia 2005 roku weszta w zycie ustawa z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji (Dz.U. 281 poz 2784).
okreslajgca zasady funkcjonowania systemu handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow
cieplarnianych i innych substancii, ktérego celem jest ograniczenie tych emisji w sposob oplacalny i
ekonomicznie efektywny. Grupa PEP podlega pod dzialanie wyzej wspomnianej ustawy. Zgodnie z
rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 27 grudnia 2005 roku w sprawie przyjecia Krajowego Planu
Rozdziatu Uprawnient do emisji dwutlenku wegla na lata 2005-2007 oraz wykazu instalacji czasowo
wykluczonych ze wspéinotowege systemu handlu uprawnieniami do emisji w okresie od dnia
1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2007 roku instalacje bedace w posiadaniu Grupy otrzymaty
przydziaty do emisji dwutlenku wegla w tym okresie. Zgodnie z tym przydziatem roczna liczba
uprawnien do emisji dwutelnku wegla w latach 2005-2007 dla instalacji bgdacych w posiadaniu Grupy
PEP wynosi 125 500 ton dwutlenku wegla. Ze wstepnych niezaudytowanych raportéw dotyczacych
rzeczywistej emisji dwutlenku wegla w 2005 roku przez instalacje w posiadaniu Grupy PEP wynika, ze
rzeczywista emisja dwutlenku wegla w 2005 roku wyniosta 95438 ton. Jednoczesnie w ramach
zawartych przez Grupe PEP kontraktéw outsourcingowych nadwyzka przyznanych emisji nad
faktyczng emisja w 2005 roku w ilosci 5 800 ton bedzie spozytkowana przez klientdw Grupy PEP.
Nadwyzka uprawnien do emisji w 2005 roku w ilosci 24 262 ton mozZe zostat zrealizowana przez
Grupe PEP w kolejnych latach. W latach 2006- 2007 Grupa nie planuje emisji CO2 na poziomie
wyzszym niz ilos¢ przyznanych jej uprawnien.
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