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I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spolki i informacje ogdlne

spidka zostata utworzona akiem notarialnym z dnia 10 wrzesma 1998 roku, Reperiorium A
1281871998 pod nazwg Krakowski Dom Maklerski Spdlka Akeyjna z siedziby w Krakowie,
Maly Rynek T i zarejestrowana w dniu 21 wrzednia 1998 roku w Rejestrze Handlowym Sadu
Rejonowepo w Krakowie, Wydzial X1 Gospodarczy, W 2001 roku Spoifka zmienila nazwe na
Internetowy Dom Maklerski Spélka Akeyijna, W dniu 28 marea 2001 roku Spdlla sosiaka
zargjestrowana w Sadzie Rejonowym w Krakowie, Wydsdal XI Gospodarczy Krajowepo
Rejesiru Sqdowego pod numerem KRS 0000004483, W dniu 31 stycania 20006 roku Uchwilyg
Madzwyezajnegn  Walnepo Zpromaodzenia Akejonarivsry  Spdtlka smienila narwg =
Internetowy Dom Maklerski 5.A. na Dom Maklerska [DM 5.4,

Rejestracja podatkowa [ statystyczna jest nastgpujaca:

MIP  676-20-70-700 REGOMN 351528670

Preedmiotem dzialalnaded, zgodnic ze statutem Spatki, jest:

- dziadalnosé maklerska i zarzgdzanie funduszami,

- pazostale formy udzielania kredytow,

- padrednictwo finansowe pozostale, gdzic indzie] niesklasyiilkowane,

- dzialalnosé pomocnieza finansown, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- podrednictwa w obrogie nieruchomosciami,

- dorad stwo w zakresie prowadzenia dzislalnosci gospodarcze) i zarzad zania,
- dziatalnose holdingdw,

= dzialalnode komereyina pozostala, pdeie indzie) nicsklasylikowana,

- ksztaleenie ustawiczne dorostyeh i pozostale formy ksztalcenia,

Spiotka prowadzi  dzialalnodé maklerska na podstawic zezwolenia Komisji Papierdw
Wartodciowyeh i Gield nr. DOM-M-4020-23-1/2003. Spolka dziala na Gieldzie Paplerdw
Wartosciowych w Warszawie jako bezpodredni uczesinik od 8 stycznia 2001 roku.
Dzialalnodd spdlki prowadzena jest w 12 Punktach Obslugi Klienta, klore stanowig jednosiki
organizacyjne.

Pazars & Cudrard Audyt Sp. 2 0.0

e



dndermetonay Dom deklesld 5.4, Bapoe = ladin spraenzdnnm e msagege i dzed 31 grfaio 2005 mks 9

Wysokosé kapitalu akeyjnego na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosi 7 630 tys. zlotych i
dzieli sie na 7650 000 akeli o wartosgel nominalng | aloty kazda. Na podstawie uchwaly
Zwyerajnegn Walnepo Zegromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 kwieinia 2005 roku Spatka
dokonala emisji a nastgpnie wprowadzenia akeji serii F o wartodei nominalnej 1 500 000
rlotych do publicznego obrotu papicrami warlesciowymi. Akgje le mostaly wprowadzone do
publicenego obrotu w sierpmiu 2005 roku.

Akcjonariuszami  posiadajgeymi co najmniej 3% opdlng] liczby glosdw na Walnym
Zpromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki na 31 grudnia 2005 roku byly nastepujace osoby:

- Pan Grreporz Leszcaynski 14, 1%,
- Pan Rafal Abratanski 12,5 %4,
- Inwestygje 1 Zarzadzanie Sp. 2 0.0, 7.4 T,
- Rodan Investment Sp. z o.o. 6,5 9%,

Ma dzien 31 grudnia 2005 roku kapitaly wlasne Spolki wynosily 38 765 tys, zlotych,

Ma dzien 31 grudnia 2005 rokuw, bedgey dniem kofezaeym rok obrotowy, w sklad Zarzqdu
wehodzili:

- Pan Grreporz Leszezyvhiski, Prezes Zarzgdu,
= Pan Rafid Abratanski, Wiceprezes Zarzadu

W trakeie roku obrotowegzo nie bylo emian w skladzie Zaregdu,

Ma dzien 31 grudnia 2005 roku, bgdacy dniem koiczaeym rok obrotowy, w sklad Rady
Madworeze] wehodzili:

- Pan Zenon Pietrzak, Preewodniceacy,
- Pan Henrvk Leszezynsk,

- Pan Wladystaw Bogucki,

- Pan Antoni Abratanski,

- Pan Adam Knopka,

- Pan Pawet Kwiatkowski,

- Pan Lukasz Zuk.

Zbadany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2005 roku wykazuje po stronie akiywow i
pasywiow kwotg 96 240 tys. zlotych, rachunek zyskaw i strat za rok cbrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2005 roku wykazuje zysk netto w kwoeie 9 577 tys. zlotyeh, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym wykazuje werost o kwotg 26 445 tys, zlotych, a sprawozdanie =
preeplywu Srodkdw pienigznyeh wykazuje zwigkszenie Srodkdw pienieznych netio o kwote
32 000 tys. zlotych,

Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosilo B8 osdb.

Mazars & Guerard Audyl 5p. 2 o,
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Badana jednostka udostepnila wymagane preez bicglepe rewidenta dane, informacje i
wyjasnicnia, & w srerepolnodel odwiadczenie o kompletnym ujeciv danveh w ksicgach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigeran warunkowyeh | o poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach, ktdre mialy miejsce po dacic bilansu, Nie wystgpily ograniczenia
Fakresu badania.

Bilans zamknigeia za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku zostal wprowadzeny do ksiag
jiko bilans otwarcia na | styeenia 20035 roku.

Sprawozdanic finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2004
roku zatwierdzone Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy = dnin 22 kwietnia 2005
roku zostalo zokone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 maja 2005 roku.
Jednocresnic Walne Zegromadzenic Akcjonarivszy z dnia 22 kwictnia 2005 roku postanowilo
o podziale zysku netto w kwocie 5550 tys. zlotych osiagni¢tepo przez Spilkg w roku
abratowym 2004 w nastgpujacy sposob:

- 4 692 tys. zlotych na kapital zapasowy,
- 858 tvs. 2lotych na pokrveie strat 2 lat ubieglych.

Sprawozdanie flinansowe za poprzedni rak obrolowy zostalo zbadane preez Polinvest - Audil
Sp.zoo., ktora wydsda opinic ber zastrzereri. Jednostka opublikowala sprawozdanic
finansowe za rok zakoiezony w dniu 31 grudnia 2004 roku w numerze 1291 Moenitora
Polskicgo B z dmia |9 sierpma 2005 roku.

Muozars & OGuérard Audyt Sp. Zo.0. Zosiala wylrana na Bieglego Rewidenla
przeprowadzajacega  badanie sprawozdania finensowego za rok 2005 decvzja Rady
Madzorcze] 2 dnia 7 lipea 1005 roku. Badanic zostalo przeprowadzone przez Mazars &
Guérard Audyt Sp. z oo, ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisang na liste podmioldw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawic umowy zawartej dnia 29 lipca
2005 roku. Badanie zostlo przeprowadzone w siedzibic spofki w lutym 2006 roku.

Mazars & Guérard Audyt 5p. z 0.0, jako podmiol uprawniony do badania sprawozdania
finansowego  oraz  Biegly  Rewidemt  prowadezgey  badanie  polwierdzajg  ninigjszym
mezalednoid od badane) jednostki w rozumieniu arl. 86 wst. 2 ustawy o rachunkowodci.

W roku 2003 Spalka podlegala kontrolom ze strony Komisji Papierdw Wartodciowyeh i
Gicld, ktére nie wykazaly istotnych nieprawidlowosei.

Pfazars & Gudrard Auwdyl Sp. 2 000,
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11 CZESC ANALITYCZNA

1. Glawne wiclkosici bezwzeledne charakteryzujace jednostke

w lws, 2lotyeh
Raclhunek ryskdéw i strat 21015 2004 00
Praychedy « dziztalnodci imaklerskic 21 432 13 6RE 6 142
Wynik = dzialalnodci maklerskic 2all 4933 -417
Wynik z operac)i instrumentami Mnansowymi preeenscesnymi do 736 606 193
obroiu
Wynitk z aperseji instrumentami fnansowymi wirzymywanymi do [71 - 249 <312
uplvwu lerminu zapsdalnosc
Wanik = operach instrumentami (nansowymmi destypaymi do 451 408 g
sprrodary
Wynik na dziatalnodci operacy]nej 10032 5182 - 160
Wenik na deiabalnodel pospodarcee) 1T Tt 7034 476
Zysk bt 11 Tl 7034 476
Lysk neto 8577 5 550 511
Eilans JLIX2005 ( 3022004 | 31.12.2003
Srodki pienigne an 121 28 121 % 6932
Halemodei krithoerminowe & 603 240z 3 616G
Instrumenty finensowe preeznpcaone do obroly 18311 LR L 733
Instrumenty [nunsowe ubreymywane do lenming mmpadalnodci | Ok} - -
Instrumenty finansowe dostepne do spreedacy TTIE | &70 56
Zobowiizania krétkererminowe 56 839 0 040 10 667
Eapital whasny 38 Te5 |2 320 5512

hazars & Guorard Audyl Sp. 2 aun,
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2. Wskazniki efektywnodci dzialania
215 2004 2003
Winik neo
Rentownose akiywdw ogdem = = D 1% 13 % 3%
Aktywa ogrilem
Wynik apetacy)ny
Rentownode akiywiéw operacyina = * 100% 1% 12 % -1 %
Aktyiva cgdlem
Whnik neito
Renownedd kapital = - * 100% 254 45 % 0 4%
Kapilal whosny apdlem

Prezy analizie powyeszych wshkaznikiw nalezy wzigd pod uwage nastgpujgee caynniki:

- wazrost kapitalow wlasayvch 2 publicznej emisji przeprowadzonej w roku 2005 w wysokoded

16 875 tys. dlatych,

- werost Srodkdw pieniggnyeh kliemtdw o kwotg 28 261 tys. zlotveh w stosunku do

poprzedniego rokou.

Walkafnilk ROE 2o rok 2005 wazony kwartdami wynidst 40,13 Y.

3. Wska#nik plynnosci
el 4L 20k 2003
Aktyva bigkice
Wskn#nik hiergoej plynnose —— L5 13 1.2
Fobowigrania ked kotenminowe
4. Wskaznik wyplacalnodei
205 2004 Mg
Fumehus e wlaspe ' :
Wakadinik wyphacalnedsi = - & 1010%, A0 M T 3d %%
Akiywa ngﬁltm___

Mazars & Gudrard Audyt 8p,

£ 0, m?



|

Imbearaetemy Dt A alierslid 54, Bt = hadmia seneeosdanta fiasvaesego medzing 31 prodoee K05 mby

[R—— SRS S

5. Wskazniki dzialalnedei domu maklerskiego

w tys, wlotych 2005 1004
| | pamiom nadrorawanyeh kapitabfw 2% 480 48T
2| catkewity wimag kapitalowy 5 380 2 294
31 abliczanie wymopdw kupitelowych 24 106 1583
d | wepibemvonik wyplacalnoded (%) 43,85 nAh
5| stopa wabcrpicezenia (o) 54,07 19,44
6| sdehylenie od minimalnej stopy saberpieczenin w607 11,44
T| bickaey poziom maangatowsnia | 074 192 £59
#| muksymalny poziem zaangadowania 3 538 3 1035
9 :ﬁi::i;ﬁ;‘f‘:‘“*‘"’"”’”*”””‘:"””‘” 2464 113 -183 468 :

Przyjete do badania sprawozdania finansowegn wskaniki istoinodei wynosily:

- dla mchunku wyskow 1 stral — 670 tys, zlotyeh,
- dla bilansu — 1 900 tys, zlotych.

Prey analizie powviszych wskaznikow nalezy uwzglednic poziom inflaghi za possczegdlne
lata.

W nasze] ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowegoe Spotki sporzadzonepo na dzief
31 grudnia 2005 roku oraz analiza preedstawionych  powyie]  wskafnikdw, prey
uwzglednienin wszystkich informacji dostepnych nam na dziet sporzadzenia niniejszepo
rapartu i opinii, nic wskazuja na (o, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziafalnosci jednosiki
w ciggu 12 miesigey od dnia, na ktéry zestabo sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

Mazars & Cudrard Audyt Sp. 2 gu.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA

. Informacja o przebiegu badania oraz organizaeji rachunkowosei i kontroli
wewnetrznej

L1 Padstawy prawae wykerzystane w badan i

Badanie przeprowad zono, wykarzystujae de tego celu migdzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 =
phsmiejszymi Zmianami),

b) Ustowe = dmia 13 pazdziernika 1994 roku o biegiyveh rewidentach 1 1ch samarzadzie (Dz L),
£ 200 r. Nr 31, poz. 359 z poinicjsgymi zmianamil,

¢} Kodeks Spolek Handlowyeh,

d) Rozporegdzenie Ministra Finansiw 2 dnia 18 grudnia 2001 roku w sprawie szerzepdlowych
zasad rachunkowosci demdw maklerskich i jednosick organizacyinych bankdw, w ramach
ktorych prowadzona jest dzialalnosc maklerska (DzU. z 2001 r. Nr 153, poz. 1753 =
phimiejszymi zmianami),

e) Rozporegdzenie Rady Ministrdw z dma [9 paddziemika 2005 rolu w sprawie informacji
biczgeyeh | okresowyeh prackazywanyeh preez emitenidw papierdw wartodciowych (Dz.
LI, MNr 209, poz. 1744),

f) Rozporzadzenia Rady Ministrdw z dnia 13 pazdziemika 2005 roku w sprawie zakresu
informac)  wykazywanych  w aprawoedaniach finansowych 1 skonsolidowanyeh
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekeie emisyinym dla emitentdw z
siedziba pa terytorium Reeczpospolite) Polskic), dla Kérych wiasciwe s3 polskie zasady
rachunkowosel (De UL Nr 209, poz. [743),

g) Monny wykonywania zawodu bieglego rewidenta 1 zasady etyki sawodowej wydane preez
Fordjows Rade Bieglyeh Rewidentdw,

Mazors & Gudrard Audyt Sp. 2 o0
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1.2, Ocena prawidlowsdci sinsowanego systemu rachunkowasei

Spifka posiada sformalizowany politvke rachunkowosci w rozumieniv arl. 10 Ustawy o
rachunkowodei. Preyjete w roku obrotowym zasady rachunkowedei byly dostosowane do
warunkaw i potrzel praedsichiorstwa oraz stosowane w sposdb jednality,

Ksigpi rachunkowe w roku obrotowym byly prowadzone w siedzibie Spotki w Krakowie.
Ksiggi  rachunkowe odewierciedlajg preebieg operac)i  pospodarczych  w o sposdh
uvdokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych snsod rachunkowode],

Ksigai rachunkowe Spdtki prowadzone byly przy uzyeiv komputera przy sapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust, 41 3 Lstawy.

Transakeje maklerskie sq rejestrowane w systemice informatyeznym SIDOMA, ladey jest
#rédiem danyeh dla systemu finansowa — ksiggowepo,

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonepo bilansu na dzien 31 grudnia 2004
roki.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spolka preeprowadzita inwentaryveacje aktywdw i
pasywdw, ktdrg rozliczyla i yjela w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposdb  preschowywania 1 ochrony dokumentacpi  ksiggowe), ksigg rachunkowych i
sprawozdah finansowyeh spetnil wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowodci,

Maznrs & Gudrard Audyl Sp. 2 o0
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2. Informacja ¢ nicktérveh istotnyeh pozyejach sprawozdania finansowego

DNane  lezbowe ?.4.}5:1111}' przedstawione w wmlgernikach  sianowigeych integralng  czedd
ninigjszego raportu.

2.0, Aktywa

2.1.1. Srodki pienigine

Ma dzien bilansowy pozycja drodkdw  pienigznych obejmuje Srodki wlasne  Spodki
rgromadzone na rachinkach bankowych | w kasach w kwoeie 6 244 1ys. Zotyeh oraz Srodki
pienigzne klientdw zgromadzone na rachunkach bankowych w kwocie 53 877 tyvs. zlotych.

Slan drodkdw pienmiginyeh w owickszodei rostal pisemnie potwierdzony preez banki oraz
poprzez inwentaryzacje kas.

2.1.2. Maleknoesci krdtkoterminowe

Maleinodei krdtkoterminowe w wysokodci ¢ 003 tys, zlotych sa wykazane w bilansic w
kwocie wymagajgeej zaplaty | dotyeza preede wszystkim:

a) nolesnogei od klientow 1 368 tys. zlotveh,
I} naleznode] od Krajowego Depozytu Papicrdw Wartosciowych 3 036 tvs. zlotveh,
&) naleznogei od pozastalych jednostek 2 174 tys. zlotych,
d} naleznodei publiceno — prawnych 22 tys. dotveh.

Malefnodei w kwocie 3036 tys. zlotych zostaly polwierdzone pisemnie pracz Krajowy
Depozyt Papierdw Wartodciowych,

Maleznosei od pozeostalych jednostek zosinly pomnigjszrone o odpisy akiualizujgee w
wysokosel 1 318 tys. #lotych.

Odpisy aktualizujace tworzone sa na podstawie indywidualnej analizy | obejmuja naleinodei,
ktdrych dciagalnoss uznano za nicpewni,

Maleznosei od klientdw wynikajgee =z odroczone] platnogel zostaly rozliceone zgodnie z
preepisami.

Mlazars & Gudrard Auwedyt Sp. 2 0.0,
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2.1.3. Instrumenty finansowe procenaceone do obrotu

Pozycja instrumenty prEeznaczaone do obrotu obejmuje akeje notowane na Gietdzie Papierdow
Wartosciowych w Warszawie wycenione na dzien bilansowy wediug wartosci godaiwel, ).
wedlug kursu zamkniecia na dzien 30 grudnia 2005 roko.

2.1.4  Instrumenty finansowe ntrzymywane do terminu zapadalnoci

Pozyefa fostrunmenty (Transewe airgymywane do termming zapadainoser w kwocie | GO8 (s
zlotych dotyczy obligacii spdlki handlowej, wyeenionych w cenie nabycia. Spolka adstapita
od wyceny obligacji metods zamoriyzowanego Kosetu z uwagi na nieistotny wplyw rdznic na
rzetelnoss sprawozdania finansowe o,

2.1.5 Instrumenty finansowe precenaczonce do spreedaiy

Warlost bilansows tg] pozyc)l w wysokodei T TI8 tys. zlotych iworzg nastgpujce akiywa
Nnansowe

a) Udzisly jednostek zalernych 33 1ys. #otyeh,
by akeje jednostek poxastalveh 5258 tvs. zlotveh,
¢) obligacje pozostalych jednostelk 2 407 tys. zlotych.

Akeje jednostek pozostalych dotyery akeji w spolkach nie notowanych na akiywnym rynku
wycenionych w cenie hﬂh}'tiﬂ, skorygowanych o odpisy = tytubu trwale] utraty wartosci w
lowocie 207 tvs, zlotvch,

Ze wrgledu na brak aktywnego rynku, spotka uznala, 2e tak ustalona warlos¢ adpowiada
wartodei godziwe).

2.3, Mnspwa

2.3.1 Zobowigzania krdtketerminowe

Ma dzien bilansowy struktura zobowigzan krotketerminowych przedstawiala sig nastgpujgeo:

a) zZobowigzania wobec klientdw 54 590 tys. zlatveh,
b}  aobowigzania publiceno — prawne 988 tys, wlotych,
¢} pozostale zobowigzania | 261 tys. zlatyeh,

Mamr& -!v. L.21.1.-5.|':;-rcl .-5..u-1}.1 Sp. 2 o
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Zobowiazania wobce klientdw w pldwne) cegici dotyczq drodkdw pieniganyeh klientow
zaromadzonyeh na rachunkach bankowwveh.

Zobowigzaniec wobcee Gieldy Papierdw Wartosciowyeh 5.A. na kwote 265 tys. zlotyeh

wykazane w pozostalych zobowigzaniach zostalo potwierdzone pisemnie na dzien bilansowy,

2.3.2 Kapitalv wiasnc

W ciggu raku obrolowego nastapita emisja akeji serii F o warloscl nominalnej 1 500 Lys,
rlotych poprzez wprowadzenie akeji do publicznepo obrotu. Nadwyzka ceny emisying] nad
ceng nominalng w kwocie 16 300 tys. zlotych pomnigjszana o koszty emisji w kwocie 1 125
tys, zlotyeh zostala ujgia w kapitale zapasowym,

Kapitat zakladowy wykazany w bilansie jest zgodny #e statutem Spodki @ altualnym odpisem
z Krajowego Rejestry Sadowego.

2,33 Zobowigzania pozabilansowe

Ma dzien bilansowy spilka posiada zobowiazania pozabilansowe z tytuly zdeponowanych
papiertw wartageiowych klientow w wysokogei 1 020 774 tys. slotych.

Mazars & Guérard Audyi 5p. 2 0.0,
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2.4 Rachunek zvskaw § srear

Dane liczbowe zostaly zawarle w zalacznikach stanowiacych integralng cogsé niniejszepo
raporiu,

Kicrownictwo badanej jednosiki dostosowalo zasady cwidencji poszczeptlnych clementiw
rachunku zyskdw i sirat do specyliki prowadzone) dzialalnodei. Jednostla sporzadza rachunck
zyskdw | strat zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw 2 dnia 19 paZdziernika 2005 roku
wosprawie informacii biekacych 1 okresowych preekazywanych przez emitentaw papierdw
wartofciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744} oraz z rozporzadzeniem Rady Minisirdw = dnia 18
paidziernika 2005 roku w sprawic zakresu informacyi wykazywanyeh w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach Mnansowych, wymaganych w prospekeie
emisvinym dla emitentdw = siedzibg na teryiorium Rzeczpospolitej Polskiej, dia ktdrych
wiasciwe s3 polskie zasady rachunkowo fei (Dz.U, Nr 209, poz. 1743,

Przychody 7 dzinlalnogei maklerskiej zostaly we wszystkich istotnyeh aspekinch prawidlowo
zaliczone do badanego roku obrotowepo | obegjmujg prowizje w kwocie 7 911 tys. zlotych
oraz inne przychody w kwoeie 13 5311 tys. zlotych przede wszystkim z tytulu oferowania
papicrow wartosciowych w publicanym obrocie.

Kaoszty dzialalnosei maklerskie] w wysokadei 12 421 1ys, zlotyeh odzwierciedlaja we
wszystkich  istotnych  aspekiach  rzeczywisty  przebieg  przeprowadzonyeh  operacii
gospadarcayeh.

Wynagrodzenia w wysokosci 4 751 wys. zlotych stanowia 38 %% Kosatdw dzialalnodci
maklerskiej, a oplaty na rzece regulowanych rynkow papiendw wartoéciowych oraz na reecz
Krajowego Depozylu Papierdw Wartodciowych w wysokosci 1978 tys. zlotyeh - 16 %
kosetdw deialalnodei maklerskie).

W badanvm roku obrotowym spolka osigpnela wysk 2 operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obroto w wysolkoge: 716 tys. ?iﬂl}-ch zysk = instrumentdw finansowych
ulrr}'m\wnnu_h o termin :'-"ﬂp:ld:l]nt‘l‘il..l W W}'E-L‘.llmu:l 171 tvs, dlolveh arar zvsk = operacji
instrumentami finansowymi dostgpnymi do spreedazy w W""ml'i.L'thl 431 [ys. .|"|4.‘.II'.j-'L]'|

Pozostale preychody operacyjne wynikajg glownie z refakiuraci kosztdw w wysokodci 349
tys. zlotych.

Preychody finansowe odnossy sie preede wszystkim do odsetek 7 loket | rachunkdw
hankowych w wysokogel 2 006 tys. zlolych oraz przychoddw z cesji wierzyvielnodei w
wysokosel 1 824 wve. zlotveh,

Na koszty finansowe skladaja sig gldwnie odsetki od kredytdw bankowych i zaplacone
klientom w wysokosci 506 tvs, zlotych oraz pozastate kosaty z tvtulu |1al:|}lcj wicrzytelnosc
w wysokogel | 569 tvs. zlﬂl},.ch
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2.5 Informacia dodeifowa

Wprawadzenie do sprawozdania finansowego oraz dedatkowe nety objadniajace odpowiadajy
we wazystkich istotnych aspeliach wymopom ustawy o rachunkowose! oraz Rozpoeregdzema
Rady Minisinhw z dnia 18 pafdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacii
wykazywanveh wo sprawozdaniach  finansowyeh i skonsolidowanyveh  sprawordaniach
finansowyeh, wymaganyeh w prospefcie emisyinym din emilentow 2 stedziba na lerylonum
Rzeczpospolite) Polskie), dla kidrveh wlasgciwe sg polskic zasady rachunkowodei (DU, Nr
209, poz. 1743).

Prredstawione informacie sq we wazyilkich istotnych aspekiach zgodne = ksigpami
rachunkowymi jednostki.

2.6, Rachunck praephniéw pienicinych oraz zestawienie zmian w Rapitale slasm)ym

Fyodnie z art. 45 vst. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana jednostka jest zobowinzana do
sporzadzenia mchunku preephrwaw pienicsnyeh oraz zestawicnia zmian w kapitale wiasnym.

Rachunek przeplywdw pieniginych oraz zesiawienie zmian w kapitale wiasnym zostaly we
wszvstkich istolnych aspektach poprawnie preedstawione w powigeaniu 2 bilansem o
rachunkiem zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.7, Spravwordanie Larzqdu @ dzialalnodel w roka obrofowyns

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w credel dotyceneej
danych zawartych w ksiggach rachunkowyeh, sq zpodne z danymi preedstawionymi w
sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2005 eokou.

Sprawoedanie odpowiada we werysikich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 Ustawy o Rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrdw z dnia 19 pazdziemika
2005 roku w sprawie informacji biekaeyeh i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papicrdw wartodciowych dopuszezonych do publicanego cbratu,
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IV. UWAGI KONCOWE

Ninigjszy raport zawiera 15 kolejno ponumercwanych stron. Integralng jege cagse stanowi 6
zabgcenikow wymienionych ponize):

Aafacenik 1: Wprowadzenie do sprawoeedania finansowego,

Zalacenik 2:  Bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku,

Zatacenik 3; Rachunek ryskdw i strat zo okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku,
Zalacenik 4:  Festawienie zmian w kapitale wlasnym,

Zatgcenik 5;  Rachunek przephrwdw pleniginych,

Falgeenik 60 Dodatkowse informacje i objasnienia.

W imiceniu
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lnansowych

Warszawa, dnia 15 marca 2006 roku
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