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Sanockie Zakfady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK Spoétka Akcyjna w Sanoku
Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA

A.l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spétki pn. Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK SA w Sanoku,
powstatej zgodnie z aktem notarialnym z dnia 29.12.1990 r. (Repertorium A 2225/90), na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastgpita dnia 20.05.2005 r. (Repertorium A 3846/2005)
i dotyczyla okreslenia zasad niezaleznoéci cztonkédw Rady Nadzorczej, ustalenia kwoty kapitatu
zaktadowego po zmianie jego wysoko$ci oraz zasad ustalania porzgdku obrad Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

W dniu 14.03.2002 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000099813.
Siedziba Spotki miesci sie w Sanoku, przy ul. Reymonta 19.

Akcje Spofki znajdujg sie w publicznym obrocie. Ostatnia notowana cena sprzedazy wg kursu
zamkniecia z dnia 16 marca 2006 r. wynosi 145 zt.

Na koniec badanego okresu Spdtka posiada (w tys. zt):

- kapitat zaktadowy 5692
- pozostate kapitaty wiasne, w tym: 134 232
- akcje wtasne(wielko$¢ ujemna) -15 378
- kapitat zapasowy 71317
- kapitat z aktualizacji wyceny 41 318
- zysk netto 36 975
Wg informacji posiadanych przez Spotke na dzien 16.03.2006 r. struktura wiasnosci kapitatu

zaktadowego przedstawiata sie nastepujgco:

Akcionari llo¢ akcji lloé Wartos¢ Udziat w kapitale
cjonariusze . nominalna
w szt. glosow zaktadowym
(w tys. zi)
Pioneer PEKAO Investment 186 071 186 071 379 6.54%
Management SA
g\l&Natlonale Netherlanden Polska 287 063 287 063 574 10,09%
OFE PZU ,Ztota Jesien" 224 320 224 320 449 7,88%
Commercial Union OFE BPH CU WBK 180 000 180 000 360 6,32%
Marek tecki 241 750 241750 483 8,49%
pozostali akcjonariusze posiadajacy 1726 930 1726 930 3 454 60,68%
ponizej 5%
RAZEM 2 846 134 2 846 134 5692 100,00%
= Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spotka zalezng;
- nie jest spétka stowarzyszong;
- jest spdtkg dominujacy dla ponizej wymienionych podmiotéw:
Udziat w kapitale Udziat w
Spétka zakladowym prawach gtosu
(w %) (w %)
Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku 100 100
Przedsigbiorstwo Sanatatoryjno-Turystyczne STOMIL
. 100 100
Sp. z 0.0. w Rymanowie
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Poznaniu 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Kielcach 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Olsztynku 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Debicy 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 100 100
Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe STOMIL Sanok 81 81
- Wiatka w Kirowie (Ukraina)
Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 66 79
Fibrax Stomil Sp. z o.0. 50 50
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- nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest produkcja wyrobéw gumowych, wyrobdéw
z tworzyw sztucznych, paséw klinowych oraz obrébka metali z naktadaniem powitok — gtéwnie dla
potrzeb przemystu farmaceutycznego, motoryzacyjnego i budownictwa.

Badana Spdtka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 004023400

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 25132

- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 37S0001E1

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany _ 00-04-
przez Urzad Skarbowy w Sanoku NIP 687-00-04-321

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek tecki Prezes Zarzadu
Marta Rudnicka Czlonek Zarzadu
Mariusz Mtodecki Czionek Zarzadu
Gustaw Magusiak Czionek Zarzadu

Glownym ksiegowym badanej jednostki jest Zbigniew Magryta.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 1 819 oséb.

A.ll. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii, sporzadzone wg wzoru
.Raport roczny SA-R 2005” sktadanego na Gietde Papierow Warto$ciowych.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

A.lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., zostato
zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w Poznaniu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
20.05.2005 r., ktére podzielito zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 43 454 471,98 zi
nastepujaco:

- nazwiekszenie kapitatu zapasowego — kwota 43 000 000,00 z

- na zwiekszenie ZFSS — kwota 454 471,98 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 01.06.2005 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1593 z dnia 14.10.2005r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo otwarto
ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane
w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywéw ujeto w tej samej
wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Decyzjg Zarzadu z grudnia 2004 r. (protokdt z dnia 06.12.2004 r.) od 01.01.2005 r. Spotka zastosowata
zweryfikowane okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych. Skutkiem powyzszego
bylo zmniejszenie wartodci amortyzacji o kwote 474 tys. zt w poréwnaniu do zasad obowigzujgcych
w 2004 r.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawiono przyczyny i skutki zmian w stosunku do
roku poprzedzajacego.
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A.IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

= Uchwatg nr 22/2005 Rady Nadzorczej z dnia 20.05.2005 r. Spoétka A&E Consult sp. z 0.0. w Warszawie
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2005 r. Umowa o badanie zostata zawarta
dnia 09.06.2005 r.

» Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, A&E ConsultSp.zo0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Grazyna Kotar, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych
zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9597/7165.

= Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 22.02.2006 r. do 16.03.2006 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

» Zarzad Spotki w dniu 16 marca 2006 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2005 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia
oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita dokumenty i informacje niezbedne do
wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
A.VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci.
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Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- -0d01.01.2003 do 31.12.2003 r.,
- -0d01.01.2004 do 31.12.2004 r.,
- -0d01.01.2005 do 31.12.2005 .

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informac;ji
w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys.zt. Uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- Bz - bilans zamkniecia

- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegly

- OB - okres biezacy

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy sposob:

= w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;j;

= w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodoéw ogétem;

= w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,

= w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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B.l. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Strukturaw % Zmianaw %
AKTYWA 31.12.2003 r. 31'1262(204 r 31'12'322005 r 2003 r. 2004 r. 2005r. '(—)'BZB-OBO
A. AKTYWA TRWALE 105 042 114 067 138 373 59,3% 57,7% 58,0% 21,3%
I. \Wartosci niematerialne i prawne 3 336 3162 5550 1,9% 1,6% 2,3% 75,5%
1 Koszty zakonczonych prac 21308 2190 4488 13% 11%  19%  104,9%
rozwojowych
2.Wartos$¢ firmy
3.Inne wartosci niematerialne i prawne 1028 972 1062 0,6% 0,5% 0,4% 9,3%
Il. \Rzeczowe aktywa trwale 93 108 99 328 117 611 52,5% 50,2% 49,3% 18,4%
1.Srodki trwate 86 937 78 034 93 474 49,0% 39,5% 39,2% 19,8%
a) grunty (w fym prawo uZytkowania 5240 3880 2508 3,0% 2,0% 11%  -354%
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii 36 903 35 880 36274 208%  181%  152% 1,1%
ladowej | wodnej
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 38 639 32670 47 905 21,8% 16,5% 20,1% 46,6%
d) $rodki transportu 957 1713 2393 0,5% 0,9% 1,0% 39,7%
e) inne $rodki trwate 5198 3891 4394 2,9% 2,0% 1,8% 12,9%
2.Srodki trwate w budowie 6 062 20 217 22 676 3,4% 10,2% 9,5% 12,2%
3.Zaliczki na srodki trwate w budowie 109 1077 1461 0,1% 0,5% 0,6% 35,7%
lll. Naleznosci diugoterminowe
IV. Inwestycje diugoterminowe 6780 8423 11 286 3,8% 4,3% 4,7% 34,0%
1.Nieruchomosci
2.Warto$ci niematerialne i prawne
3.Diugoterminowe aktywa finansowe 6 780 8423 11 286 3,8% 4,3% 4.7% 34,0%
a) w jednostkach powigzanych 6 283 7 926 7 926 3,5% 4,0% 3,3%
- udziaty lub akcje 6 283 7926 7 926 3,5% 4,0% 3,3%
b) w pozostatych jednostkach 497 497 3 360 0,3% 0,3% 1,4% 576,1%
- udziaty lub akcje 497 497 3360 0,3% 0,3% 1,4% 576,1%
Diugoterminowe rozliczenia o o o, o,
V. micdzyokresowe 1818 3154 3926 1,0% 1,6% 1,6% 24,5%
1 Aktywa z tytulu odroczonego 1818 3154 3926 10%  16% | 1,6% 24,5%
podatku dochodowego
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. |AKTYWA OBROTOWE 72 215 83 702 100 115 40,7% 42,3% 42,0% 19,6%
l. Zapasy 20 000 29 280 32872 11,3% 14,8% 13,8% 12,3%
1.Materiaty 8700 13 450 15512 4,9% 6,8% 6,5% 15,3%
2.Potpodukty i produkty w toku 3977 5292 5907 2,2% 2,7% 2,5% 11,6%
3.Produkty gotowe 7 255 10 454 11402 4,1% 5,3% 4,8% 9,1%
4.Towary 68 0,0%
5.Zaliczki na dostawy 84 51 0,0% 0,0% -39,3%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 46 487 47 054 57 438 26,2% 23,8% 24,1% 22,1%
12‘2\';;2:3'0‘?’1" Jednostek 8783 6 801 10169 . 50%  34%  43% 49,5%
22) z g,’,t“’“ dostaw [ ustug, o okresie 8783 6 801 10169 50%  34%  43% 49.5%
- do 12 miesiecy 8783 6 801 10 169 5,0% 3,4% 4,3% 49,5%
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 37704 40 253 47 269 21,3% 20,4% 19,8% 17,4%
Z’i) z tt;’,t”’” dostaw i ustug, o okresie 37 240 39 504 45483 21,0%  20,0%  19,1% 15,1%
- do 12 miesiecy 34 286 39504 45483 19,3% 20,0% 19,1% 15,1%
- powyzej 12 miesiecy 2954 1,7%
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cef,
ubezpieczen spotecznych i 438 10 705 0,2% 0,0% 0,3% 6950,0%
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 26 739 1081 0,0% 0,4% 0,5% 46,3%
lll. Inwestycje krétkoterminowe 2024 1180 854 1,1% 0,6% 0,4% -27,6%
1.Kroétkoterminowe aktywa finansowe 2 024 1180 854 1,1% 0,6% 0,4% -27,6%
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) Srodki pienigzne i inne aktywa 2024 1180 854 1,1% 06% | 04% | -27,6%
ieniezne
- $rodki pienigzne w kasie i na 2024 1180 854 1,1% 0,6% 0,4% -27,6%
rachunkach
2.Inne inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia o o o, o,
Iv. micdzyokresowe 3704 6 188 8 951 2,1% 3,1% 3,8% 44,7%
AKTYWA RAZEM 177 257 197 769 238488 | 100,0% . 100,0% | 100,0% 20,6%

A&E CONSULT Sp. z o.0.
ul. Stowackiego 24, tel./fax. (0-17) 852 19 89, tel. 852 17 54, e-mail: podkarpacki@aeconsult.com.pl




Sanockie Zakfady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK Spoétka Akcyjna w Sanoku
Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

Stan na Strukturaw % Zmiana w %
PASYWA 31422003y, 11220041 1A22005r 5093, p004r. 2005y (BZ-BO)
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 72 808 115 863 139 924 41,1% 58,6% 58,7% 20,8%
|. |Kapitat (fundusz) podstawowy 6790 5092 5692 3,8% 2,6% 2,4% 11,8%
I Nalezne wptaty na kapitat
" _podstawowy (-)
Il. Udziaty (akcje) wiasne (-) -70 443 -15 378 -39,7% -6,4%
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 38 667 27 791 71317 21,8% 14,1% 29,9% 156,6%
V. \'fv*;ggﬁ;(f””dusz) z aktualizacji 41083 39525 41318 | 232% | 200% | 17.3% 4,5%
VI, fec;z(aci\j;[s\’fsekaplta’(y (fundusze) 36 451 20.6%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto 20 260 43 455 36 975 11,4% 22,0% 15,5% -14,9%
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku
" _lobrotowego(-)
B. ggggmgﬁmﬁ I REZERWY NA 104 449 81 906 98564 589% @ 41,4%  413%  20,3%
I. \Rezerwy na zobowiazania 10 598 12 655 15116 6,0% 6,4% 6,3% 19,4%
1,Rezerwa z ytutu odroczonego 781 669 1828 |  04% |  03% | 08% | 1732%
podatku dochodowego
2.F;§§g‘é”:e”a $wiadczenia emerytaine 8015 10 232 10589 45%  52%  44% 3,5%
- dfugoterminowa 6871 8981 9231 3,9% 4,5% 3,9% 2,8%
- krotkoterminowa 1144 1251 1358 0,6% 0,6% 0,6% 8,6%
3.Pozostate rezerwy 1802 1754 2699 1,0% 0,9% 1,1% 53,9%
- dfugoterminowe
- krotkoterminowe 1802 1754 2699 1,0% 0,9% 1,1% 53,9%
Il. Zobowigzania dfugoterminowe 13 000 4 7,3% 0,0% -100,0%
1.Wobec jednostek powigzanych
2.Wobec pozostatych jednostek 13 000 4 7,3% 0,0% -100,0%
a) kredyty i pozyczki 13 000 7,3%
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
mzartojgciowychj yen bap 4 0,0% -100,0%
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
lll. :Zobowiazania krétkoterminowe 75534 60 966 79 328 42,6% 30,8% 33,3% 30,1%
1.Wobec jednostek powigzanych 1531 1731 1612 0,9% 0,9% 0,7% -6,9%
@) 2 tytuu dostaw | usiug, o okresie 1531 1731 629  09%  09%  03%  -637%
wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 1531 1731 629 0,9% 0,9% 0,3% -63,7%
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 983 0,4%
2.Wobec pozostatych jednostek 73 813 58 878 76 852 41,6% 29,8% 32,2% 30,5%
a) kredyty i pozyczki 48 756 29 220 47 585 27,5% 14,8% 20,0% 62,9%
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw 1 0.0%
wartoSciowych i
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytulu dostaw | ushug, o okresie 11 465 15176 15404 6,5% 7.7%  6,5% 1,5%
wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 11 465 15176 15404 6,5% 7,7% 6,5% 1,5%
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 11 6 0,0% 0,0% -100,0%
f) zobowigzania wekslowe
9) z tytulu podatkow, cef, . 9950 9656 5895 5,6% 49%  25%  -389%
ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 1980 1952 1862 1,1% 1,0% 0,8% -4,6%
i) inne 1651 2868 6 105 0,9% 1,5% 2,6% 112,9%
3.Fundusze specjalne 190 357 864 0,1% 0,2% 0,4% 142,0%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 5317 8 281 4120 3,0% 4,2% 1,7% -50,2%
1.Ujemna wartos¢ firmy
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 5317 8 281 4120 3,0% 4,2% 1,7% -50,2%
- dfugoterminowe 5240 5 351 2515 3,0% 2,7% 1,1% -53,0%
- krétkoterminowe 77 2930 1605 0,0% 1,5% 0,7% -45,2%
PASYWA RAZEM 177 257 197 769 238488 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 20,6%
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B.lIl. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
(WARIANT KALKULACYJNY)

za okres 01.01 - 31.12 struktura w % Zmiana w %
Wyszczegsinienie 2003 . 2033 r 20&53 r 2003r. = 2004r. | 2005r. ‘—MBO'UOU
A f’zyc',wd.y netto ze sprzedazy produktow, | 563 o57 312876 | 334432 | 96,7% | 92,6% | 951% | 6,9%
owaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 74 868 58 759 63209 | 27,5% : 17,4%  18,0% 7,6%
|.Przychody netto ze sprzedazy produktéw 262 593 310932 333474 96,6% | 92,0% : 94,8% 7,2%
||.§1r§t>; ‘ﬂ‘a‘;gz’v netto ze sprzedazy towarow i 434 1044 958 02%  06% 03%  -50,7%
. Koszty sprzedanych produktow, towarow i g9 454 238318 258824 82,1%  83,4%  84,5%  8,6%
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 56 675 44 774 55118 23,4% . 157% | 18,0% | 23,1%
|.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 198 715 236 382 257 984 81,9% | 82,8%  84,2% 9,1%
Il.Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 439 1936 840 0,2% 0,7% 0,3% | -56,6%
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 63 873 74 558 75608 | 315,3% 171,6% 204,5% 1,4%
D. Koszty sprzedazy 12 423 14 178 14 182 51% 5,0% 4,6% 0,0%
E. Koszty ogdlnego zarzadu 20 154 17 341 18 651 8,3% 6,1% i 6,1% 7,6%
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 31 296 43 039 42775 | 154,5% | 99,0% 115,7% . -0,6%
G. Pozostate przychody operacyjne 4800 10 705 15743 1,8% 3,2% 4,5% | 471%
.tzrﬁjyzc‘ifbyc'a niefinansowych aktywéw 124 1851 515 0,0% | 0,5% | 0% | -72.2%
Il.Dotacje 268 2903 0,1% . 0,8% i 983,2%
llliInne przychody operacyjne 4 676 8 586 12 325 1,7% 2,5% 3,5% | 43,5%
H. |Pozostale koszty operacyjne 9 806 10 571 12 853 4,0% 3,7% 4.2% | 21,6%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
“trwatych
i) Aktualizacja wartosci aktywow 3480 1762 911 14%  06% 03% -48.3%
niefinansowych
lll.Inne koszty operacyjne 6 326 8 809 11942 2,6% 3,1% 3,9% | 35,6%
I zi' fg_(lj)t’ ata) z dzialalnosci operacyjnej 26 290 43173 45665 129,8% @ 99,4% 123,5%  58%
J. Przychody finansowe 4117 14 355 1526 1,5% 4,2% @ 0,4% | -89,4%
|.Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1211 2589 296 0,4% 0,8% 0,1% | -88,6%
- od jednostek powigzanych 1208 453 268 0,4% 0,1% 0,1% | -40,8%
Il.Odsetki, w tym: 1576 247 135 0,6% 0,1% | 0,0% | -45,3%
- od jednostek powigzanych 33 31 0,0% 0,0% -100,0%
Il.Zysk ze zbycia inwestyc;ji 11519 3,4% -100,0%
IV./Aktualizacja wartosci inwestycji
V.lnne 1330 1095 0,5% 0,3%
K. |Koszty finansowe 1165 5206 1966 0,5% 1,8% 0,6% | -62,2%
|.Odsetki, w tym: 813 2740 1949 0,3% 1,0% | 0,6% | -28,9%
- dla jednostek powigzanych
I.Strata ze zbycia inwestyc;ji
lll.Aktualizacja wartosci inwestycji
IV.Inne 352 2 466 17 0,1% 0,9% . 0,0% : -99,3%
L Z{j%s” ata) z dzialalnosci gospodarczej 29 242 52 322 45225 1443% 1204% 122,3% -13,6%
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.) 28 0,1%
I.Zyski nadzwyczajne 28 0,0%
I..Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 29 270 52 322 45225 . 144,5% 120,4% 122,3% = -13,6%
0. Podatek dochodowy 9010 8 867 8250 @ 44,5% : 20,4% 223% . -7,0%
P Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
" zysku (zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 20 260 43 455 36 975 | 100,0% 100,0% 100,0% @ -14,9%
A&E CONSULT Sp. zo.o. 9
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Sanockie Zakfady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK Spoétka Akcyjna w Sanoku

Ocena sytuacji majatkowo — finansowej

B.lI.LPODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

materiatlow

Wyszczegdlnienie j-m. 2003 r. 2004 r. 2005r.
Podstawowe wielkoSci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 177 257 197 769 238 488
Wynik netto (+/-) tys. zt. 20 260 43 455 36 975
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw | tys. zt. 263 027 312 876 334 432
. przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ogotem + pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe tys. zt 271944 337 936 351701
. kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania
Kapitat staty oo s RM dugotenms tys.z. | 98700 130868 | 153 498
. % kapitat wlasny skorygowany + rezerwy dtugoterminowe + kk okk
Kapitat staty zobowigzania dtugoterminowe+RM dtugoterm. tys. 2. 138 498
Kapital pracujacy (aktywa biezace netto) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez ZFSS) tys. zt. -3 319 22 736 20 787
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 145,5 136,3 138,2
m‘sak:::wai:;l;ktuw pasywow (zrodet (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 69,7 141,5 142,0
Wskaznik unieruchomienia $srodkow (aktywa trwate / warto$¢ aktywow) *100 % 59,3 57,7 58,0
Trwatos¢ struktury finansowania (kapitat staty / warto$¢ pasywéw) *100 % 55,7 66,2 64,4
Trwatos¢ struktury finansowania * (kapitat staty skorygowany/ warto$¢ pasywéw) *100 % bkl bkl 62,0
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 69,3 101,6 101,1
wlasnym
;‘s’\tI:Ikyar:mk pokrycia aktywow trwalych kapitatem (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 94,0 114,7 110,9
Samofinansowanie aktywéw obrotowych (zobowigzania krétkoterm./ aktywa obrotowe) *100 % 104,6 72,8 79,2
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,0 1,4 1,3
Wskaznik p[ynnos’ci | ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezgce zobow.) 0,7 0,9 0,9
L. < s (srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne) / biezace
Wskaznik ptynnosci lll zobowiazania) 0,03 0,02 0,01
Wskazniki rentownosci

Rentownos$é aktywéw (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 11,4 23,2 17,0
Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % 27,8 46,1 28,9
Rentownosé kapitatéw w’fasnych (ROE) * (wynik netto / przecietny stan *!za(?(i)ta’féw wiasnych skorygowany) % - Sekek 30,7
Rentownosé przychodéw (wynik netto / przychody ogétem) *100 % 7,5 12,9 10,5
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towarow i (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 24,3 23,8 22,6

* wartosci wskaznikéw w przypadku uchwalenia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy wnioskowanego przez Zarzad podziatu wyniku za 2005 r.

A&E CONSULT Sp. z o.o0.
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Wyszczegdlnienie j-m. 2003 r. 2004 r. 2005 r.
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) % 49,8 30,6 32,9
fviggzezgag;uzema (wskaznik zadtuzenia kapitatu (zobowigzania ogétem / kapitaty wiasne) *100 (bez ZFS$S) % 121,3 52,3 56,1
Wskaznik zadtuzenia ditugoterminowego (zobowigzania diugoterminowe / kapitaty wtasne) *100 % 17,86 0,003 b
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji aktywow przychody ogétem / éredni stan aktywdw ogétem 1,5 1,8 1,6
Wskaznik rotacji Srodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan srodkéw trwatych 3,0 3,8 3,9
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywéw obrotowych 3,6 4,0 3,6
< = . (przec. zapasy*t) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. P
Szybkos¢ obrotu zapaséw sprzed. prod.) ilos¢ dni 36,7 37,7 43,8
Szybkos$¢ obrotu naleznosci (przec. naleznosci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 64,5 54,6 57,0
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (P2 naleznosciz bt dosiaw FOROHTUSIUG) [P2yehody 26 yjoge ani 63,9 53,9 55,6
Szybkosé obrotu zobowigzan (przec. zobowigzania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 104,8 79,6 76,6
Szybkos$é obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i ustug =~ (Pr2eC; Zobowiazania z tyt. dostaw, robot i ustug™) / (Wartose ;o gin; 23,8 22,9 23,2

sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.)

ul. Stowackiego 24, tel./fax. (0-17) 852 19 89, tel. 852 17 54, e-mail: podkarpacki@aeconsult.com.pl
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B.IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

B.IV.1. BILANS
Dynamika i struktura
w tys. zt

250 000
200 000

138 373 139 924

150 000 72 808 114 067 115 863
105 042

100 000

104 449 98 564

50 000 - 83 702 81 906 100 115
0
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

31.12.2003 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2005

Aktywa trwate = Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania |1 Aktywa obrotowe | Kapitat wiasny

Bilans Spotki na 31.12.2005 r. wykazywat sume bilansowg w wartosci 238 488 tys. zt. W poréwnaniu do roku
ubiegtego wartos¢ ta byta wyzsza o0 20,6%, tj. 0 41 min zt, gtéwnie na skutek wzrostu rzeczowych aktywow
trwatych i naleznoSci — po stronie aktywdéw oraz wzrostu kapitalu wlasnego oraz zobowigzan
krétkoterminowych — po stronie pasywéw.

W strukturze aktywOw przewazatly aktywa trwate, ktore stanowity 58% majatku jednostki, a ich warto$¢
w badanym okresie wzrosta o 21%. Najwiekszg wartos¢ w aktywach trwatych reprezentujg rzeczowe aktywa
trwate, stanowiace 49% sumy bilansowej. Ich warto$¢ wzrosta o 18,4% w stosunku do roku ubiegtego na
skutek zakupéw nowych srodkéw trwatych - gtdwnie urzadzen technicznych (wzrost o prawie 47%) oraz
Srodkow transportu (o ok. 40%).

Wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntéw systematycznie obniza sie na skutek amortyzaciji (1,3 min
zt), a o réwnowartos¢ tej kwoty nastepuje wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w zwigzku
z rozliczeniem przychodow przysztych okreséw (w pozycji tej ujeto drugostronnie wprowadzenie prawa
wieczystego uzytkowania gruntdow do ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego po nowelizaciji
ustawy o rachunkowos$ci obowigzujacej od 01.01.2002 r.).

Zwraca uwage prawie dwukrotny wzrost wartosci niematerialnych i prawnych (z kwoty 3 162 tys. zt w 2004 r.
do kwoty 5 550 tys. zt) na co decydujgcy wplyw miato zakonczenie prac rozwojowych.

Znaczng wartos¢ w bilansie stanowig rowniez $rodki trwate w budowie (22 675 tys. zt, 9,5% sumy
bilansowej). Najistotniejsze zadania inwestycyjne prowadzone przez Spétke to wydatki na: zintegrowany
system komputerowy SAP (8,3 min zt), nabycie urzadzenia ,mikser Farrel” (6,7 min zf), nabycie urzadzenia
»mikser K-7” (1,2 min zt) oraz na uruchomienie instalacji odpylania kottowni (1,5 min z#).

Decyzjg Zarzadu z grudnia 2004 r. (protokét z dnia 06.12.2004 r.) od 01.01.2005 r. Spoétka zastosowata
zweryfikowane okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych. Skutkiem powyzszego
byto zmniejszenie warto$ci amortyzacji o kwote 474 tys. zt w poréwnaniu do zasad obowigzujacych w 2004 r.

Wartos¢ inwestycji dtugoterminowych w odniesieniu do 2004 r. wzrosta prawie pieciokrotnie (0 2 863 tys. zt).
Byto to spowodowane wyceng bilansowg akcji Spétki Ciech SA w Warszawie do wysokosci ustalonej wg
kursu gietdowego z dnia 30.12.2005 r. Warto$¢ odpowiadajgca ww. zwiekszeniu po pomniejszeniu o rezerwy
na podatek odroczony (kwota 544 tys. zt) wplyneta na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny w tacznej
wartosci 2 319 tys. zt.

A&E CONSULT Sp. z 0.0. 12
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W aktywach obrotowych najwiekszy udziat mialy zapasy oraz naleznosci krotkoterminowe, ktére stanowity
odpowiednio 14% oraz 24% sumy bilansowe;.

Poréwnujac poziom zapaséw wykazywanych na 31.12.2004 r. w 2005 r. nastapit ich wzrost (o ok. 12%),
gldéwnie na skutek wydtuzenia sie Sredniego cyklu wymiany zapasow. Spotka dokonata w latach ubiegtych
i w roku biezgcym odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw, ktére na dzien 31.12.2005 r. wynoszg ok. 980
tys. zt, co stanowi ok. 3% wartosci zapaséw brutto.

W 2005 r. w stosunku do roku ubiegtego zwiekszeniu o ok. 22% ulegty naleznosci krétkoterminowe (w tym
takze handlowe). Bylo to spowodowane zwiekszeniami naleznosci budzetowych (w tym podatek VAT do
zwrotu w 2006 r.) oraz ujmowanych w pozycji inne - naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych pracownikom
ze $rodkow ZFSS (814 tys. zt) — przed 2005 r. prezentowano je jako zmniejszenie ZFSS.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych, ktérych sptata jest zagrozona — na
31.12.2005 r. wyniosty one 1 777 tys. zt, a ich wartos¢ byta zblizona do kwoty wykazywanej na 31.12.2004 r.
Na dzien bilansowy odpisy te stanowity ok. 3% wartosci brutto naleznosci handlowych (w 2004 r. byto to
niecate 4%).

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg gtdwnie koszty prac rozwojowych w wysokosci
naktadéw dotychczas poniesionych — przyrost tych naktadéw w poréwnaniu do 2004 r. (o ok. 45%) wynikat
gléwnie z wiekszego zaangazowania sie Spotki w prowadzenie prac rozwojowych.

Na majatku Spoftki cigzg zabezpieczenia zwigzane z zaciggnietym kredytem bankowym. Obejmujg one
zastaw na $rodkach trwatych (15,8 min zt), hipoteke kaucyjng (62,5 min zt), zastaw na zapasach (18 min zt)
oraz cesje naleznosci (27 min zt). Ponadto na 31.12.2005 r. obowigzujg gwarancje bankowe udzielone za
Spotke na taczng kwote 2,5 min zt. Laczna warto$¢ zabezpieczen i gwarancji wynosi 125,8 min zt i stanowi
ok. 53% sumy bilansowej wykazanej na 31.12.2005 r.

W strukturze pasywoéw jednostki przewazaja kapitaty wtasne, ktére na 31.12.2005 r. wynosity prawie 140 min
zt i stanowity 58,7% sumy bilansowej. W analizowanym okresie zwiekszeniu o 600 tys. zt ulegt kapitat
podstawowy, w zwigzku z zamiang na akcje wczesniej wyemitowanych obligacji wlasnych Spotki. Ponadto
zanotowano przyrost:

- kapitalu zapasowego (kwota 43 526 tys. z) - o wynik z 2004 r. (43 min zt) oraz o przeniesienie
z kapitatu z aktualizacji wyceny wartosci 0,5 min zt odpowiadajgcej skutkom wyceny majatku
trwatego dokonanej na 01.01.1995 r. w zwigzku ze sprzedazg i likwidacjg tych Srodkow;

- kapitatu z aktualizacji wyceny (kwota 1 793 tys. zt) — o saldo zmian wynikajacych z ujecia odpisu
zwiekszajgcego wartos¢ akcji Ciech SA w Warszawie (kwota 2 319 tys. zt) oraz zmniejszenia
o kwote 0,5 min zt — opisane wyze,j.

W Spotce zachowano tzw. ,ztotg regute” bilansowa, gdyz kapitat staty pokrywa w catosci wartos¢ aktywow
trwatych, co tym samym oznacza, ze — teoretycznie — Spoétka nie bedzie zmuszona do sprzedazy majatku
trwatego w celu pokrycia natychmiast wymagalnych zobowigzanh krétkoterminowych. Reguta ta zostanie
takze zachowana w przypadku zaakceptowania przez Zgromadzenie AKkcjonariuszy proponowanego przez
Zarzad podziatu wyniku za 2005 r.

Kapitaty obce majg ok. 41% udziat w finansowaniu dziatalnosci Spétki. Gtéwnie sg to zobowigzania
krotkoterminowe, a w tym zaciggniete kredyty bankowe, stanowigce ok. 20% sumy pasywow. Zobowigzania
handlowe pozostaty praktycznie na zblizonym poziomie do roku poprzedniego — tgczne zmniejszenie sie
zobowigzan wobec jednostek powigzanych i pozostatych ksztattowato sie na poziomie ok. 5%.

Gtéwng pozycjg zobowigzan innych wobec jednostek pozostatych sg zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw
trwatych oraz naktadéw na $rodki trwate w budowie, ktére stanowig ok. 85% wartosci tej pozyciji bilansowe;.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i kosztéw zmniejszyly sie prawie dwukrotnie - rozliczono dotacje
uzyskane na srodki trwate i nowe miejsca pracy, zrealizowano ustugi objete wczesniejszymi przedptatami
oraz odniesiono w pozostate przychody operacyjne rownowarto$¢ rocznej amortyzacji prawa wieczystego
uzytkowania gruntow.

Struktura kapitatéw finansujgcych dziatalno$¢é Spétki ulegnie zmianie (kapitaty wlasne 56% sumy pasywow
oraz 44% kapitaty obce) w przypadku zaakceptowania przez Zgromadzenie Akcjonariuszy wnioskowanego
przez Zarzad podziatu wyniku za 2005 r. (propozycja przeznaczenia 15 min zt na wypfate dywidendy).
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B.IV.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
(w tys. i)
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M Przychody ze sprzedazy Koszt wtasny sprzedazy Zysk/strata brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy Koszty ogdlnego zarzadu Zysk/Strata na sprzedazy
W poréwnaniu do 2004 r. Spoétka zanotowata przyrost przychodéw ze sprzedazy produktéw na poziomie ok.
7%. Koszt ich wytworzenia rést szybciej niz przychody — wykazujac dynamike na poziomie 9%. Skutkiem

tego byt przyrost wyniku na sprzedazy podstawowych produktdw na poziomie zaledwie 1%.

Przychody podstawowe w badanym okresie zmienity proporcje na korzy$¢ eksportu, ktérego udziat
w przychodach ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw wyniost w 2004 r. 38%, a w 2005 r. bylo to juz
43%.

Mimo ograniczenia przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatdéw Spoétka uzyskata znacznie korzystniejsza
marze na ich sprzedazy (z 0,4% w 2004 r. do 12% w 2005 r.). — kwota 0,1 min zi. Na wynik z catoksztattu
dziatalnosci miato to jednak niewielki wptyw.

Koszty sprzedazy byty na tym samym poziomie co w 2004 r., natomiast wzrostowi ulegty koszty ogélnego
zarzadu — o prawie 8%. Wplyneto to na poziom wyniku na sprzedazy, ktéry w poréwnaniu do roku 2004
zmniejszyt sie o ok. 265 tys. zt.

Ponizej przedstawiono koszty w uktadzie rodzajowym (bez wartosci sprzedanych towaréw i materiatow) za
lata 2004 — 2005.

Wyszczegsinionie 2004r. 2005 . Struktura w % Dy'ﬁﬂz'ka
(witys.2t) | (witys.2l) 005605, (2005/2004)
Amortyzacja 22 935 21112 8% 7% -8%
Zuzycie materiatow i energii 166 963 178 096 60% 60% 7%
Ustugi obce 26 261 29 240 9% 10% 11%
Podatki i optaty 3190 4116 1% 1% 29%
Wynagrodzenia 46 237 50 046 17% 17% 8%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
S ooe=a P 11 062 12 890 4% 4% 17%
Pozostate koszty rodzajowe 1979 1864 1% 1% -6%
Razem 278 627 297 364 100% 100% 7%

W poréwnaniu do 2004 r. struktura kosztow rodzajowych nie ulegta zasadniczym zmianom. Najwiekszg
pozycje kosztéw stanowito zuzycie materiatdw i energii zwigzane z produkcjg podstawowa, a ich wzrost
odpowiadat dynamice wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Koszty osobowe (wynagrodzenia pracownikéow
z narzutami) stanowig ok. 21% sumy kosztéw dziatalnosci podstawowej. W 2005 r. odnotowano ich przyrost
0 ok. 10%, na co wptyneto m.in. zwiekszenie zatrudnienia w porownaniu do 2004 r. Ustugi obce stanowig ok.
10% koszéw rodzajowych, a ich gtdwng pozycjg sq ustugi transportowe (11 938 tys. zi).
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Wyniki na kolejnych poziomach dziatalnosci

(w tys. zf)
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W Zysk/Strata ze sprzedazy m Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych
Zysk/Strata brutto Zysk/Strata netto

W 2005 r. Spotka odnotowata wiekszy niz w 2004 r. poziom wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(kwota 2 890 tys. zt), gtébwnie dzieki rozliczeniu dotacji otrzymanej w poprzednich okresach obrotowych na
zakup srodkéw trwatych oraz utworzenie nowych miejsc pracy. Na wzrost warto$ci pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych wplyneto rozliczenie sprzedanych naktadéw na koszty prac rozwojowych oraz
rozwigzanie rezerw (na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢
aktywéw (naleznosci i zapasow).

Dziatalnos¢ finansowa - w przeciwienstwie do roku 2004 — przyniosta strate (kwota 440 tys. zt). Wysoki zysk
na dziatalnosci finansowej odnotowany w 2004 r. (9 149 tys. zt) wynikat gtéwnie ze sprzedazy inwestycji,
ktore to zdarzenie miato charakter jednorazowy.

Uwzgledniajgc powyzsze wynik netto 2005 roku jest nizszy od zysku za rok poprzedni o kwote 6 480 tys. zi,
gtéwnie na skutek nie zaistnienia zdarzen jak opisane wyzej oraz niekorzystnym relacjom przychodéw
i kosztéw dziatalnosci podstawowe;.

Spotka osiggneta w 2005 roku wartos¢ EBIDTA 68.057 tys. zt. (liczong jako zysk przed opodatkowaniem i
odsetkami powiekszony o amortyzacje).
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B.IV.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych
(w tys. z1)
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przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j zmiana stanu srodkéw pienigznych

Dziatalno$¢ operacyjna przysporzyta o ponad 20 min zt mniej gotowki niz w 2004 r. — czesciowo z tytutu
nizszego zysku, a takze na skutek przyrostu naleznosci. Spowodowato to koniecznosé zaciggniecia
kredytdw miedzy innymi na sfinansowanie dziatalnosci inwestycyjnej. Na 31.12.2005 r. odnotowano spadek
Srodkéw pienieznych o 326 tys. zt.

B.IV.4. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Wskazniki zadtuzenia

45,00%
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31.12.2003 r. 31.12.2004 . 31.12.2005r.

Zobowigzania dtugoterminowe/ pasywa ®*=====Zobowigzania krétkoterminowe/ pasywa

Spotka praktycznie nie korzysta z finansowania dtugoterminowymi kapitatami obcymi. Na dzien 31.12.2005 r.
zanotowano wzrost zobowigzan krétkoterminowych, co znalazto swoje odzwierciedlenie w wartosci
wskaznikéw zadtuzenia.
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Wskazniki ptynnosci
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W zwigzku z niekorzystng relacjg zobowigzan krétkoterminowych oraz aktywéw obrotowych (o wiekszg
wartos¢ wzrosty zobowigzania) wskaznik ptynnosci | obnizyt sie w poréwnaniu do 2004 r., a jego wartosé
oscylowata w granicach uznawanych w teorii za optymalne. Wskaznik ptynnosci Il pozostat na tym samym
poziomie jak w 2004 r.

Srodki pieniezne posiadane przez Spoétke wystarczytyby na pokrycie ok. 1% zobowigzan biezacych,
w przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.

Wskazniki rentownosci
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== Rentownos¢ przychodow Rentownos¢ sprzedazy produktow, towardw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) Rentownos¢ aktywow (ROA)

Nizsze niz w 2004 r. wyniki na dziatalnosci spowodowaly pogorszenie wskaznikow rentownosci —
szczegOlnie rentownosci kapitatdbw wiasnych. Zauwazy¢ nalezy jednak, ze w poréwnaniu do 2003 r.
wskazniki te nie odbiegajg znaczaco od wartosci uzyskanych na 31.12.2003 r.
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W 2005 r. wydtuzyt sie cykl wymiany zapaséw w poréwnaniu do 2004 r. o ok. 6 dni. Zobowigzania handlowe

Wskazniki obrotowosci

(w dniach)
64
54
56
38 44
37
24 2 23
2003 . 2004 . 2005 .
Szybkos$¢ obrotu zapaséw Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Szybkos¢ obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

w zasadzie od 3 lat sg optacane przez Spétke srednio po 23 dniach.

Spotka inkasuje swoje naleznosci handlowe przecietnie po 56 dniach. Niekorzystnym zjawiskiem jest
utrzymywanie sie w kolejnym roku obrotowym znacznej rozbieznosci pomiedzy okresem sptaty zobowigzan
a momentem odzyskiwania nalezno$ci, gdyz Spétka szybciej sptaca swoje zobowigzania, niz inkasuje
naleznosci. Utrzymywanie tej tendencji w dtugim okresie czasu moze wptywaé negatywnie na ptynnosé
finansowg Spotki, powodujac jednoczesnie wzrastanie kosztéw kredytu (kupieckiego badz bankowego).

B.IV.5. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie oraz dowody rewizji wskazuja, ze nie wystepuje istotne zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci gospodarczej w 2006 r. w warunkach poréwnywalnych do 2005 r.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
C.l. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

C.1.1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki w 2005 r. prowadzona byta przy wykorzystaniu roznych systemoéw komputerowych
obejmujacych poszczegdlne sfery organizacyjne Spofki.

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci (w tym zakladowy plan kont), spetniajaca podstawowe
wymogi art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

= zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach
ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

= spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

C.1.2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz z czestotliwoscig
wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto irozliczono w ksiegach
badanego okresu.

C.ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

C.1.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego w istotnym zakresie spetnia wymagania wynikajace
z zatgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci oraz ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie w sposob ogdlny przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkdw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.
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C.I.2. POZYCJE AKTYWOW | PASYWOW BILANSU

Szczegodtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozyciji aktywdw i pasywdw zostaty
zaprezentowane przez Jednostke w notach i dodatkowych informacjach i objasnieniach. Aspekty
ekonomiczne pozycji bilansowych opisano w czesci B.IV.1 niniejszego raportu. Ich uzupetnieniem sg nizej
prezentowane aspekty bilansowe.

C.l1.2.1. Aktywa

Stan na
AKTYWA 31.12.2005 .
(BZ)

A. AKTYWA TRWALE 138 373

l. Warto$ci niematerialne i prawne 5550

1. Rzeczowe aktywa trwate 117 611
1. Naleznosci dtugoterminowe

V. Inwestycje dtugoterminowe 11 286

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3926

B. AKTYWA OBROTOWE 100 115

l. Zapasy 32872

1. Naleznosci krétkoterminowe 57 438

1. Inwestycje krotkoterminowe 854

V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 951

AKTYWA RAZEM 238 488

a. Srodki trwate
W badanym okresie w Spotce zanotowano wzrost rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do roku
poprzedniego o 18 min zt, z czego na srodki trwate przypada 15 min zt, a na $rodki trwate w budowie 2
min zt. Do najwiekszych zadan inwestycyjnych w trakcie realizacji na koniec roku zaliczy¢ nalezy
wydatki na licencje i naktady na wdrozenie zintegrowanego systemu komputerowego SAP poniesione
do dnia bilansowego (8,3 min zt) — przyjecie na majatek nastapito w 2006 r.

b. Inwestycje dlugoterminowe
Na saldo sklada sie przede wszystkim warto$¢ udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
wymienionych w czesci ogdlnej niniejszego raportu. Wzrost wartosci dtugoterminowych aktywéw
finansowych w pozostatych jednostkach (o 2 863 tys. zt) wynika z wyceny posiadanych akcji w spétce
CIECH S.A. w Warszawie (kwalifikowanych do grupy przeznaczonych do sprzedazy) — szczegdly
w punkcie B.1V.1 niniejszego raportu.

c. Zapasy
W wyniku analizy materiatéw nie wykazujacych ruchu przez okres 12 m-cy pod katem ich przydatno$ci,
jednostka utworzyta odpisy aktualizujgce, ktérych wartos¢ na dzieh bilansowy wyniosta 326 tys. zi.
Podobnej analizie poddawany jest zapas produktow. Na 31.12.2005 r. wartos¢ odpiséw
aktualizujacych wyroby gotowe wyniosta 655 tys. zt. Saldo wykazane w bilansie uznaje sie za realne.

d. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Na saldo krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych skifadajg sie miedzy innymi koszty prac
rozwojowych (8 744 tys. zi), koszty remontéw rozliczanych w ciggu 2006 r. (102 tys. zi), koszty
ubezpieczen majatkowych i OC (77 tys. zt), koszty prenumerat (22 tys. zt) i inne.
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C.Il.2.2. Pasywa

Stan na
PASYWA 31.12.2005 .
(BZ)

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 139 924
. . Kapitat (fundusz) podstawowy 5692
1. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

lll. : Udziaty (akcje) wiasne (-) -15 378
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 71317
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 41318
VI. i Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. i Zysk (strata) netto 36 975
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 98 564
I. . Rezerwy na zobowigzania 15116
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe
lll. i Zobowigzania krotkoterminowe 79 328
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 4120

PASYWA RAZEM 238 488
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy Spd6tki wynika z 2 846 134 akcji o cenie nominalnej 2 zt kazda.

W 2005 roku odnotowano jego wzrost o 600 tys. zt w wyniku zamiany na akcje wcze$niej
wyemitowanych obligacji (wynik uchwaty ZWZA STOMIL SANOK S.A. z 30.06.2003 r.). Zwiekszenie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 18.08.2005r.

W 2005 r. Spoétka skupita celem umorzenia 128 824 szt. akcji, co zostato zaprezentowane w pozyciji
akcje wlasne w kwocie — 15 378 tys. zt.

Zmiany w kapitale zapasowym i w kapitale z aktualizacji wyceny odnotowane w ciggu 2005 r. opisano
w czesci B.IV.1 niniejszego raportu.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oszacowane sg z uwzglednieniem zasad wynagradzania
wynikajgcych z Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. W obliczeniach uwzgledniono $rednig ptace
za 2005 r. oraz dyskonto w wysokosci 3,45%, jak réwniez ustalone przez Spoétke prawdopodobienstwo
wystgpienia zobowigzan.

Wyptacone w ciagu roku odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe obcigzajg pozostate koszty
operacyjne — nie zmniejszajg wartosci utworzonych rezerw, jak to wynika z art. 35d ustawy
o rachunkowosci.

W pozostatych rezerwach prezentowane sg rezerwy na urlopy, rezerwy na zobowigzania z tytutu
premii pienieznych dla odbiorcéw, premii dla Zarzadu.

Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo krétkoterminowych zobowigzan sktadajg sie przede wszystkim kredyty i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug. Umowa o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg jest co roku przedtuzana.
Obecnie do 31.03.2006 obowigzuje aneks nr 8 z 10.11.2005r. Zabezpieczenia powyzszego kredytu
opisano w punkcie B.IV.1. Zobowigzania handlowe zostaty sptacone do dnia badania w 96%.
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczenh spotecznych i wynagrodzen sg biezace. W pozycji inne
dominujg zobowigzania z tytutu zakupéw inwestycyjnych w kwocie 6 666 tys. zt. Do dnia zakonczenia
badania uregulowano 6 412 tys. zt.

Fundusze specjalne dotycza w catoéci Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Jednostka
posiada wyodrebniony rachunek bankowy, na ktéry przelano kwote planowanego odpisu rocznego.

Rozliczenia miedzyokresowe

Na koniec badanego okresu saldo rozliczen miedzyokresowych obejmuje przede wszystkim wartos¢
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (2 508 tys. zt) oraz kwote dotacji otrzymang od Ministra
Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej na podstawie podpisanej ze STOMIL SANOK S.A. umowy
w dniu 23 marca 2004 r. (stan na 31.12.2005r. 1 562 tys. zI). Umowa ta okresla warunki, ktérych
spetnienie jest konieczne przez Spétke, aby udzielone wsparcie nie podlegato zwrotowi.
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C.I1.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Szczegodtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegodlnych pozycji rachunku zyskéw i strat
zostaty zaprezentowane przez jednostke w dodatkowych informacjach i objadnieniach.

C.1.3.1. Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Wyszczegélnienie Za okres 01.01-31.12.
2004 r. 2005r.
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow, w tym: 312 876 334 432
- od jednostek powigzanych 58 759 63 209
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow 310 932 333474
Il.Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1944 958
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 238 318 258 824
- jednostkom powigzanym 44 774 55118
|.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 236 382 257 984
I1.Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1936 840
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 74 558 75 608
D. Koszty sprzedazy 14178 14 182
E. Koszty ogolnego zarzadu 17 341 18 651
F. [Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 43 039 42775
G. |Pozostate przychody operacyjne 10 705 15743
I.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1851 515
Il.Dotacje 268 2903
lll.Inne przychody operacyjne 8 586 12 325
H. Pozostale koszty operacyjne 10 571 12 853
|.Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1762 911
llliInne koszty operacyjne 8 809 11 942

W 2005 r. Jednostka stosowata polityke zabezpieczen przed ryzykiem zmiany kurséw walut w stosunku do
planowanych przychodéw wyrazonych w walutach obcych. Zysk osiggniety na transakcjach
zabezpieczajacych zwiekszyt przychody o 1,4 min zi.

Saldo pozostatych przychodéw operacyjnych obejmuje przede wszystkim wartosé rozliczonej dotacji na
zakup $rodkow trwatych i utworzenie nowych miejsc pracy, rozwigzanych odpisow aktualizujgcych
naleznosci i zapasy (307 tys. zt), rownowartos¢ amortyzacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (1 280
tys. zt) oraz przychody ze sprzedazy oprzyrzadowania (7 891 tys. zi).

Pozostate koszty operacyjne obejmujg gtownie wartos¢ wyptaconych nagréd jubileuszowych iodpraw
emerytalnych (1 271 tys. zt), amortyzacje prawa wieczystego uzytkowania gruntéow (1 280 tys. zt), utworzenie
uzupetniajgce rezerw na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych (627 tys. zt), koszt sprzedanego
oprzyrzgdowania (7 542 tys. zt) oraz spisang wartos¢ prac rozwojowych zakohiczonych negatywnie (771 tys.
).

C.Il.3.2. Wynik na dziatalnosci finansowej

Wyszczegélnienie Za okres 01.01-31.12.
2004 r. 2005 .
J. Przychody finansowe 14 355 1526
|.Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2 589 296
- od jednostek powigzanych 453 268
I1.Odsetki, w tym: 247 135
- od jednostek powigzanych 31
lIl..Zysk ze zbycia inwestycji 11 519
1V.Aktualizacja wartos$ci inwestycji
V.Inne 1095
K. |[Koszty finansowe 5206 1 966
|.Odsetki 2740 1949
Il..Strata ze zbycia inwestyciji
Ill.Aktualizacja wartosci inwestycji
IV.Inne 2 466 17

W przychodach wykazano otrzymane dywidendy od PHU ,STOMIL-EAST” Sp. z o0.0. (268 tys. zt) i ,CIECH”
S.A. (28 tys. zt). oraz odsetki od kontrahentéw i bankowe. Najwiekszg pozycjg kosztéw finansowych sag
odsetki bankowe i utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu odsetek.
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C.Il.3.4. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Pozycja nie wystepuije.

C.II.3.5. Zysk (strata) brutto

Jednostka ustalita i wykazata zysk brutto jak nizej:

Za okres 01.01-31.12.
2004 r. 2005r.
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 52 322 45 225

Wyszczegélnienie

C.1l.3.6. Podatek dochodowy

Za okres 01.01-31.12.
2004 r. 2005 r.
0. Podatek dochodowy 8 867 8 250

Wyszczegélnienie

Jednostka ustalita podatek dochodowy w kwocie 8 407 tys. zt (nota nr 28a). Wyzej prezentowana pozycja
obejmuje takze zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego (w kwocie 157 tys. zt).

C.Il.3.7. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Pozycja nie wystepuje.

C.I1.3.8. Zysk (strata) netto

Jednostka ustalita i wykazata zysk brutto jak nizej:

Za okres 01.01-31.12.
2004 r. 2005 .

R. \Zysk (strata) netto (N-O-P) 43 455 36 975

Wyszczegodlnienie

C.Il.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okres$lonego przez zatgcznik Nr
1 do ustawy o rachunkowo$ci, zmiany te wynikaja z przepiséw prawa, elementéw sprawozdania
finansowego oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

C.II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzono stosownie do wymaganego zakresu informacji
okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci — metodg posrednig, na podstawie: bilansu,
rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

C.Il.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wymaganiami obowigzujacych jg przepisow. W zwigzku z pdzniejszym terminem sporzadzenia
sprawozdania skonsolidowanego przedmiotem oceny audytora nie byly dane wynikajace z zakresu
konsolidaciji i przeksztatcenia sprawozdania jednostkowego Spotki na MSSF/MSR.
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C.I.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdanie z dziatalnosci spetnia wymogi ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,

pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie zostaty

w Spotce naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w ujeciu zdarzen gospodarczych, udokumentowanych po

zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczacych badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1.

Firma A&E Consult Sp. z o0.0. sporzgdzata raport z przegladu sprawozdania finansowego
sporzadzonego wg stanu na 30.06.2005 r. dla STOMIL SANOK S.A. Umowa o badanie sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego raportu.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowag — dowoddow
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
a takze pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystapi¢
réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg
petng a ustaleniami zawartymi w raporcie. Ponadto w zwigzku z czestymi zmianami prawa
podatkowego, wystepowaniem w nim wielu niejasnosci i réznych interpretacji dziatalno$¢ gospodarcza
jednostek obarczona jest wysokim ryzykiem podatkowym. Zdaniem Zarzadu Spétki, zapewniono
spetnienie wymagan prawa podatkowego, jednakze w Swietle powyzszego istnieje ryzyko btednej
interpretacji tego prawa.

Niniejszy raport zawiera 24 strony kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Opinieg i raport sporzadzono w 3 egzemplarzach, z czego 2 przekazano jednostce.

Grazyna Kotar Grazyna Kotar
Biegty rewident nr 9597/7165 Biegty rewident nr 9597/7165
Czionek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 477

Rzeszéw, 16 marca 2006 r. A&E CONSULT Sp. z o.0.

w Warszawie
REGON 010143080 NIP 521-052-77-10
35-060 Rzeszow, ul. Stowackiego 24
tel. (017) 852 19 89, 850 12 75
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