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Podstawa prawna: par. 95 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych

1. Opis dzialalnosci wraz z informacja o podstawowych produktach i uslugach

Model biznesu Domu Maklerskiego obejmuje nastgpujace dziedziny dziatalnosci:
Ustugi brokerskie

Zarzadzanie portfelem

Ustugi w zakresie rynkéw walutowych

Dziat transakcji:

- rynek pierwotny

- operacje kapitatowe

- rynek niepubliczny

Zgodnie z przyjeta strategia dzialania, Dom Maklerski kontynuuje aktywno$¢ na rynku
pierwotnym. W 2005 r. przeprowadzil siedem ofert publicznych ( Graal S.A., Travelplanet
S.A., Tras Tychy S.A., - emisja fuzyjna Comp S.A., Novitus S.A., TETA S.A., Swarze¢dz
Meble S.A.) oraz emisje niepubliczne spotek Laboratorium Kolastyna S.A., 4Fun TV S.A.,
Tras — Intur S.A. 1 niepubliczna emisj¢ obligacji zamiennych spotki Hyperion S.A. Trzy
projekty nie zostaty zrealizowane z przyczyn niezaleznych od Domu Maklerskiego. Spotka
Matrix.pl S.A. juz po uzyskaniu statusu spotki publicznej sprzedata swoj sztandarowy produkt
Program Symfonia i zrezygnowata z emisji. Spétka Sanvil S.A. po akceptacji prospektu
odtozyla plan oferty, z uwagi na wycofanie si¢ kontrahenta z planowanej operacji przejecia
innej spotki. Ceramika Nowa Gala S.A. po akceptacji prospektu przez Urzad Komisji
Papierow Wartosciowych 1 Gield odlozyla plany oferty poniewaz, w opinii Zarzadu Spotki
gieldowy kurs akcji nie odzwierciedlat wartosci spotki.

Dom Maklerski kontynuuje dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelem papieréw
wartosciowych oraz dzialalno$¢ na rynku wtérnym. Na dzien 31 grudnia 2005 r. prowadzit
7517 rachunkéw papierow wartosciowych 1 rachunkdéw pienigznych. Udzial Domu
Maklerskiego w obrotach gietdy za rok 2005 r. wynidst: akcje 0,64 %, obligacje 0,45%,
kontrakty 1,06%, opcje 2,69 %.

Dom Maklerski wykonuje czynno$ci animatora i sponsora emisji. Na dzien 30 grudnia 2005 .
petnil funkcje animatora rynku dla szesnastu spotek, animatora emitenta dla trzynastu spotek
oraz funkcj¢ sponsora dla dziesigciu spotek.

Ponadto Dom Maklerski prowadzi dzialalno§¢ w zakresie rynku niepublicznego. Obstuguje
i prowadzi depozyt dla dziewigtnastu spolek z sektora niepublicznego (stan na dzien 31
grudnia 2005 r.).

W lutym 2006 r. Dom Maklerski rozpoczat §wiadczenie ustug zwiazanych z rynkiem
walutowym. W pierwszej kolejnosci wykonywane sa uslugi z zakresu zabezpieczania ryzyka
kursowego.



2. Istotne zdarzenia, ktore wystapily w roku obrotowym 2005 oraz po jego
zakonczeniu do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

a) Zrealizowane projekty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Dom Maklerski przeprowadzil nastgpujace
oferty publiczne:
e Graal S.A.
Travelplanet S.A.
Tras Tychy S.A. (emisja fuzyjna)
Comp S.A.
Novitus S.A.
TETA S.A.
Swarzedz Meble S.A.
Dom Maklerski zrealizowal emisje niepubliczne spotek:
e Labolatorium Kolastyna S.A.
e A4FunTV S.A.
e Tras — Intur S.A.
e Hyperion S.A. - niepubliczna emisja obligacji zamiennych spotki
Ponadto Dom Maklerski pethit role podmiotu posredniczacego w realizacji pierwszego
ogloszonego w dniu 20 grudnia 2005 r. oraz drugiego ogloszonego w dniu 27 stycznia 2006 r.
wezwania spotki Comp S.A. do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki Novitus S.A.

b) Umowy istotne z punktu widzenia dzialalnosci Domu Maklerskiego

e 17 stycznia 2005 r. zawarto ze spotka Zaklady Wyrobdéw Powlekanych Sanwil
w Przemys$lu S.A. umowe o wprowadzenie akcji do publicznego obrotu
1 przeprowadzenie oferty publicznej akcji.

e 10 marca 2005 r. zawarto ze spotka Comp S.A. umowg¢ o wprowadzenie akcji do
publicznego obrotu 1 przeprowadzenie oferty publicznej akcji.

e 8 sierpnia 2005 r. zawarto ze spotka Monnari Trade S.A. umowy:
o przeprowadzenie niepublicznej emisji akcji spotki oraz o wprowadzenie akcji do
publicznego obrotu oraz przeprowadzenie publicznej oferty akcji.

e 14 wrzesnia 2005 r. zawarto z BRE Bank S.A. umowg, ktorej przedmiotem byto
przeprowadzenie przez Dom Maklerski sprzedazy, w drodze publicznej oferty
sprzedazy lub w inny sposob, wskazany w umowie, akcji posiadanych przez Bank
1 wyemitowanych przez Novitus S.A. oraz przeprowadzenie dziatan majacych na celu
powodzenie oferty.

e 19 wrze$nia 2005 r. zawarto ze Spotka z siedziba w Polsce, umowg o wprowadzenie
akcji spotki do publicznego obrotu oraz przeprowadzenie publicznej oferty akcji.

e 27 pazdziernika 2005 r. zawarto ze Spotka z siedziba w Polsce umowy dotyczace
niepublicznej emisji obligacji oraz pozyskania kapitatu w ramach pierwszej publiczne;j
emisji akcji.

e 19 grudnia 2005 r. zawarto z Gino Rossi S.A. umowe dotyczaca przeprowadzenia
oferty publicznej akcji.



18 stycznia 2006 r. zawarto z Przedsigbiorstwem Robot Inzynieryjnych POL-AQUA
S.A. z siedziba w Piasecznie umowg dotyczaca przeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej akcji.

1 marca 2006 r. zawarto ze spolka Bankier.pl S.A. umowe¢ o przeprowadzenie
publicznej oferty akcji i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Umowy znaczace

22 czerwca 2005 r. zawarto ze spotka Swarzedz Meble S.A. umowg o wprowadzenie
akcji do publicznego obrotu orz przeprowadzenie publicznej oferty akcji.

21 lutego 2006 r. Dom Maklerski zawarl z Funduszem Gorno$laskim S.A. z siedziba
w Katowicach warunkowa umowe sprzedazy akcji spotki Gornoslaskie Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zgodnie z postanowieniami, Dom Maklerski nabgdzie 140 000 sztuk akcji, co
stanowi 100% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki. Umowa realizowana bgdzie
w dwoch etapach. Po spelieniu okreslonych w umowie warunkow, Dom Maklerski
nabedzie 105 000 sztuk akcji. W kolejnym etapie, ktory nastapi w terminie nie
dluzszym niz dwadziescia cztery miesiace od dnia przejScia wilasnosci akcji
stanowiacych 75 % udziatu w kapitale zakltadowym Towarzystwa, Dom Maklerski
nabedzie pozostata ilo$¢ akcji. Pozostate informacje dotyczace w/o umowy okre§lone
zostaty w raporcie biezacym nr 12/2006.

d) Rozwdj sieci POK

Zgodnie z przyjeta strategia dziatania oraz okre§lonym w prospekcie emisyjnym planem
rozwoju Dom Maklerski otworzyl nastgpujace Punkty Obstugi Klienta:

25 kwietnia 2005 r. — POK Katowice
20 lipca 2005 r. — POK Lublin

2 listopada 2005 r. — POK Swidnica
2 luty 2006 r. — POK Czgstochowa
13 marca 2006 r. — POK Poznan

Na dzien przekazania niniejszego raportu, Dom Maklerski posiada czternascie Punktéw
Obstugi Klienta.

Ponadto, nowo rozpoczgte ustugi z zakresu rynkéw walutowych wykonywane sa
w wyodrebnionej organizacyjnie jednostce POK — Warszawa.

e) Uslugi zwigzane z rynkiem walutowym

W zwiazku z zawarciem na rzecz Domu Maklerskiego umowy sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Palladia Capital Markets Sp. z o.0., Broker rozpoczyna §wiadczenie
ustug zwigzanych z rynkiem walutowym. W pierwszej kolejnosci wykonywane sa ustugi
z zakresu zabezpieczania ryzyka kursowego.



f) Nabycie i zbycie aktywow o znacznej wartosci

e W dniu 15 wrzesnia 2005 r. Dom Maklerski otrzymat informacj¢ o dokonanej 14
wrzesnia 2005 r. rejestracji podwyzszenia kapitalu w drodze emisji akcji imiennych
serii B przez spotk¢ Monnari Trade S.A. z siedziba w Lodzi. W podwyzszonym
kapitale Dom Maklerski objat 727 273 akcje Monnari Trade S.A., co dato 6,77 %
udziatu w kapitale zakladowym Spoiki i 3,5 % w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Warto$¢ transakcji wyniosta 4 min zt.

e W dniu 28 listopada 2005 r. Dom Maklerski otrzymat informacj¢ o dokonanej
rejestracji przez sad zmiany ilosci i warto$ci nominalnej akcji spotki Swarzedz Meble
S.A. W zwiazku z tym Dom Maklerski uzyskat prawo gltosu do 7 898 775 sztuk akcji
nowej emisji, co dalo 11,9 % udzialu w kapitale zaktadowym w/w spotki. Wartos¢
transakcji wyniosta 5,1 min zt.

e W wyniku transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A w dniach 9 - 13 grudnia 2005 r. Dom Maklerski sprzedat 4 622 935 sztuk akcji
spotki Swarzedz Meble S.A. Po przeprowadzonych transakcjach, Dom Maklerski
zmniejszyt swoj udzial i posiada mniej niz 5 % udzialu w kapitale zaktadowym
w/w spofki.

2) Emisja Akcji serii F i wprowadzenie akcji Domu Maklerskiego do publicznego
obrotu

e Uchwala Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Uchwatla z dnia 22 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie podwyzszylo kapitat zakladowy
spotki w drodze nowej emisji akcji serii F z wylaczeniem prawa poboru.

Podwyzszenie kapitalu w drodze emisji akcji serii F miato na celu pozyskanie kapitatu.
Zgodnie z opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru, wylaczenie umozliwilto
pozyskanie nowych inwestoréw, akumulacj¢ kapitalu w spotce, wzrost wiarygodnos$ci oraz
zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Przedmiotem podwyzszenia byla emisja od 750 000 do 1500000 sztuk akcji serii F
o wartosci nominalnej 1 zt. Wszystkie akcje nowej emisji serii F sg akcjami na okaziciela
1 w lipcu 2005 r. zostaly zaoferowane inwestorom w drodze publicznej subskrypcji. Cena
emisyjna wynosita 12 zt. Publiczna subskrypcja akcji doszta do skutku. Objeto 1 500 000
sztuk akcji serii F.

W procesie wprowadzania akcji do publicznego obrotu, Dom Maklerski sporzadzat czgs¢
prospektu oraz pehit funkcje oferujacego.

e Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wprowadzenia akcji spotki do publicznego
obrotu

Uchwatla z dnia 22 kwietnia 2005 r. Walne Zgromadzenie postanowilo o wprowadzeniu do
publicznego obrotu wszystkich akcji spoiki tj. akcji serii A, B, C, D, E, F.

e Dopuszczenie akcji Domu Maklerskiego do publicznego obrotu



Decyzja Nr DIF/E/4110/46/59/2005 z dnia 14 czerwca 2005 r. Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gield dopuscita do publicznego obrotu akcje Domu Maklerskiego serii A,
B,C,D,E, F.

e Dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji Domu Maklerskiego

Dnia 21 lipca 2005 r. postanowieniem Uchwaly nr 248/2005 Zarzad Gietldy Papierow
Wartosciowych Warszawie S.A. dopuscil do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
akcje serii A, B, C, D, E, F oraz prawa do akcji serii F.

e Publiczna subskrypcja akc;ji serii F

W dniach 20-25 lipca 2005 r. miata miejsce publiczna subskrypcja akcji serii F. Subskrypcja
objetych bylo 1500000 akcji. W procesie book — buildingu ceng emisyjng ustalono
w wysokosci 12 zl, przy zaproponowanych przez Zarzad widetkach w przedziale 11-13 zl.

Po przeprowadzonym procesie book-buildingu dokonano przesuni¢¢ pomig¢dzy transzami.
Zebrane deklaracje book-building wskazywaly na znaczne zapotrzebowanie na akcje ze
strony inwestoroOw instytucjonalnych. Dom Maklerski, dazac do zbudowania stabilnego,
dhlugoterminowego sktadu akcjonariatu, a przede wszystkim chcac rdwnomiernie zaspokoic¢
popyt w obu transzach, podjal decyzje o przesunigciu 200 000 akcji z transzy otwartej do
transzy inwestorow instytucjonalnych. Po przesunigciu transza inwestorow instytucjonalnych
liczyta 1 200 000 akcji, a transza otwarta 300 000 akcji.

Stopa redukcji w transzy otwartej wyniosta 70.87 % (bez book — buildingu), 41.74 % (z book
— buildingiem).

Liczba papierdw, na ktdre ztozono zapisy: wyniosta 1 922 987. Przydzial akcji miat miejsce
25 lipca 2005 r. W transzy otwarte] przydzielono akcje 221 osobom, natomiast w transzy
instytucjonalnej 31 osobom.

Wartos¢ oferty wyniosta 18 min zt.

e Wprowadzenie do obrotu gietdowego praw do akcji serii F

Uchwata nr 254/2005 z dnia 26 lipca Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. postanowil wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 1 500 000 praw
do akcji zwyklych na okaziciela serii F. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii F odbyto si¢ na sesji gietdowej w dniu 27 lipca 2005 r.

e Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego

W dniu 4 sierpnia 2005 r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii F. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego po podwyzszeniu
wynosi 7 650 000 zt 1 dzieli si¢ na 7 650 000 akcji. Ogoélna liczba glosow po podwyzszeniu
kapitalu wynosi 7 650 000 glosow.



e Wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii F

Uchwata nr 293/2005 z dnia 22 sierpnia 2005 r. Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. wyznaczyt na 24 sierpnia 2005 r. dzien ostatniego notowania 1 500 000
praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F. Uchwata nr 294/2005 Zarzad Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowil wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 1 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii F. Pierwsze notowanie akcji
odbyto sig na sesji gietdowej w dniu 25 sierpnia 2005 r.

e Wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii A, B, C, D

Uchwata nr 308/2005 z dnia 7 wrzesnia 2005 r. Zarzad Gieldy Papierow Warto§ciowych S.A.
postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 wrzesnia 2005 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 5 000 000 akcji serii A, B, C, D pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. rejestracji zamiany powyzszych akcji
imiennych na akcje zwykte na okaziciela oraz ich asymilacji z akcjami begdacymi w obrocie
gieldowym. Rejestracja zamiany akcji nastapita w dniu 13 wrze$nia 2005 r. natomiast
asymilacja w dniu 14 wrzesnia 2005 r.

h) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 31 stycznia 2006 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Celem
zwotanego Zgromadzenia byla zmiana Statutu Spotki w zakresie m.in. okreslenia przedmiotu
dziatalnos$ci spotki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci oraz zmiany nazwy Spoiki.
Tres¢ podjetych uchwat zostata przekazana do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr
10/2006.

i) Prognoza wynikow

Prognozy Zarzadu Domu Maklerskiego, zamieszczone w prospekcie emisyjnym, zaktadaty
osiagniecie w 2005 r. zysku ok. 8 mIn zt. W raporcie biezacym nr 48/2005 z dnia 20 grudnia
2005 r., Zarzad dokonat korekty prognozy, podnoszac ja do 9,2 min zt zysku netto. Na
realizacj¢ wyniku finansowego wplyw mialy efekty w obszarze dziatalnosci brokerskiej
1 zarzadzania aktywami, zrealizowane badz bgdace w trakcie realizacji projekty pozyskiwania
kapitatu dla spotek w trybie ofert publicznych oraz konsekwentnie realizowana strategia
dziatania. Przedstawiona w w/o raporcie prognoza zostala zrealizowana, a nawet
przekroczona. Wedtug wynikéw przedstawionych w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2005
r. zysk wyniost 9,53 min zt netto. Natomiast, wedle ostatecznych wynikéw, ustalonych po
przeprowadzonym badaniu sprawozdania finansowego, zysk spotki wynidst 9,577 min zt.
netto. Dziatalno$¢ podmiotu zaleznego od Domu Maklerskiego IDMSA.PL Doradztwo
Finansowe Sp. z 0.0. nie jest objgta konsolidacja sprawozdania finansowego, z powodu
nieistotnosci, a w konsekwencji nieprzydatnosci informacji dotyczacych jej stanu dla
odbiorcéw (na podstawie tzw. Zalozen Koncepcyjnych Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.). Zysk wypracowany przez IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o.0.
wyniost 169 tys. zl netto. W zwiazku z planowanym poszerzeniem dziatalnosci, od 2006 r.
Dom  Maklerski sporzadza¢ bedzie skonsolidowane sprawozdania finansowe.



3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe oraz opis czynnikow
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacych wplyw na

dzialalno$¢ Domu Maklerskiego

Wybrane dane finansowe:

Stan na 31 Stan na 31
grudnia 2005 r. w | grudnia 2004 r.
tys. zk w tys. z1
Przychody z dzialalnosci maklerskiej 21432 13 688
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 10 032 5182
Zysk netto 9577 5550
Aktywa — wybrane pozycje
I. Srodki pienigzne i inne aktywa w tym, 60121 28 121
Srodki pienigzne i inne aktywa Klientow 53 877 25616
I1. Naleznosci krotkoterminowe 6 603 2492
II1. Instrumenty finansowe (w tym
przeznaczone do obrotu, ut’rz'ymywane do 27 029 10 519
uptywu terminu zapadalnosci, dostepne do
sprzedazy)
IV. Krotkoterminowe rozliczenia
. 79 68
migdzyokresowe
V. Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
V1. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
VII. Warto$ci niematerialne i prawne 993 865
VIII. Rzeczowe aktywa trwale 1215 1262
IX. Dhugoterminowe rozliczenia 200 31
migdzyokresowe
Pasywa — wybrane pozycje
I. Zobowigzania krétkoterminowe z
wylaczeniem zobowiazan wobec Klientow 2196 4 348
z tytuhu prowadzonych rachunkow
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 85 187
III. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody
. 24 279
przysztych okreséw
IV. Rezerwy na zobowigzania 581 532
V. Zobowiazania podporzadkowane 0 0
Kapital wlasny 38765 12 320

Czynniki majace wptyw na dzialalno§¢ Domu Maklerskiego oraz na osiagnigty wynik
finansowy zostaly okreslone w pkt. 2 powyzej. Natomiast w 2005 r. nie wystapity

zdarzenia o charakterze nietypowym.




4. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju przedsi¢biorstwa emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej do konca
roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym

Czynnikiem o szczegdlnym znaczeniu dla dziatalnosci Domu Maklerskiego jest
koniunktura na rynku kapitalowym, w tym w szczeg6lnosci na rynku gieldowym.
Wptyw koniunktury na dziatalno§¢ Domu Maklerskiego okreslony zostal w pkt. 5
ponize;j.
W perspektywie co najmniej kolejnego roku, Dom Maklerski planuje kontynuowac
przyjeta na rok 2005 r. strategie dziatania 1 polityke rozwoju polegajaca na:
¢ Koncentracji na rozwoju ustug w zakresie rynku pierwotnego,
e Rozbudowie sieci punktow sprzedazy,
e Nacisku na informatyzacjg spotki i nowe technologie,
e Rozwoju nowych produktow 1 ushug oferowanych Klientom Domu
Maklerskiego
e Akwizycji podmiotow zewngtrznych (W zwiazku z warunkowa umowa
sprzedazy na rzecz Domu Maklerskiego akcji Gornoslaskiego Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A., Dom Maklerski zamierza naby¢ akcje
stanowiace 100% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.)

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Przychody Domu Maklerskiego z tytulu prowizji od transakcji na rynku wtérnym sa
cykliczne, cho¢ nie podlegaja typowej sezonowo$ci w skali roku. Cykliczno$¢
przychodow zwiazana jest z koniunktura gietdowa i $rednim poziomem obrotdw na
rynku wtornym. Przychody Domu Maklerskiego ulegaja ciagtej dywersyfikacji. Udziat
warto$ci prowizji z rynku wtérnego w strukturze przychodéw, pomimo rozwoju sieci
POK-6w maleje 1 bedzie malal w zwiazku z rozpoczgciem $wiadczenia ustug
posrednictwa na rynku walutowym i rynkach zagranicznych.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gietdowej wiaze si¢ z ryzykiem czasowego
osiagania przez Dom Maklerski gorszych wynikéw finansowych z tytulu inwestycji
wiasnych. Zwrdécié jednak trzeba uwagg, iz Dom Maklerski, jako podmiot dziatajacy na
rynku od wielu lat, jest na tego rodzaju wahania koniunktury dobrze przygotowany.
Dobrze dostosowany zostat w szczegolnosci model biznesu, umozliwiajacy ponoszenie
stosunkowo niewielkich kosztow statych.

W stosunku do 2004 r., w roku 2005 wzrosto znaczenie inwestoréw indywidualnych
w strukturze obrotow na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zjawisko to nasililo si¢ w szczegdlnosci w czwartym kwartale 2005 r. Klienci
indywidualni stanowia istotna cze¢s¢ przychodéw Domu Maklerskiego z tytutu prowizji
na rynku wtornym.

Wysokim potencjatem wzrostu wciaz cechuja si¢ spotki Sredniej kapitalizacji.
Rekordowe historyczne notowania indeksé6w na poczatku roku 2006 znajduja



uzasadnienie do kontynuacji dalszych wzrostow dzigki wzglednie korzystnym relacjom
przecigtnych wskaznikow P/E (cena/zysk) do spadajacego poziomu inflacji.

Wzrosty podstawowych indeksow GPW.

2004.12.31]2005.12.30 | zm [%]

WIG 26 636,19| 35600,79| +33,7%
WIG20 1960,57| 2654,95| +35,4%
MIDWIG 1730,10] 2207,74| +27,6%

W roku 2006 ilo$¢ duzych ofert prywatyzacyjnych Skarbu Panstwa moze zmale¢.
Tendencja ta wystapila juz w 2005 r. Ponadto dalszy wzrost obrotow iwycen
rynkowych spotek gietdowych moze doprowadzi¢ do wigkszej liczby ofert typu IPO
o relatywnie wyzszej atrakcyjnosci.

Przeprowadzone w poprzednich latach przez Dom Maklerski oferty typu PRE-IPO dla
spotek prywatnych zwigkszaja prawdopodobienstwo osiagnigcia przychodow z tytutu
wprowadzania i oferowania akcji podczas pierwszych publicznych emisji akcji w 2006
roku.

6. Umowy istotne dla dzialalnosci Domu Maklerskiego, w tym znane Domowi
Maklerskiemu umowy zawarte pomi¢dzy akcjonariuszami, umowy
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji

Umowy istotne z punktu widzenia dziatalnosci Domu Maklerskiego zostaty opisane
w pkt. 2b powyzej. Dom Maklerski nie posiada informacji o ewentualnym zawarciu
w/0 uméw pomigdzy akcjonariuszami.

7. Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innymi
podmiotami, okreslenie glownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych po za grupa jednostek powigzanych oraz
opis metod ich finansowania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, miato miejsce nabycie przez Dom
Maklerski aktywdéw o znacznej wartosci w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto§ciowych. Przedmiotem transakcji, opisanych w pkt. 2 f,
powyzej byly akcje spétki Monnari Trade S.A. oraz spotki Swarzedz Meble S.A.
Inwestycje te byly finansowane ze srodkéw wlasnych spotki.

Ponadto w raporcie biezacym nr 12/2006 poinformowano, iz Dom Maklerski zawart
z Funduszem Gornoslaskim S.A. warunkowa umowg sprzedazy akcji Gornoslaskiego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Przedmiotem umowy sa akcje stanowiace
100 % udzialu w kapitale zaktadowym Towarzystwa. Nabycie akcji finansowane bgdzie
ze §rodkdéw wilasnych Spotki.



8. Transakcje z podmiotami powigzanymi jezeli jednorazowa lub laczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku
roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500 000
euro

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Dom Maklerski nie zawart transakcji
z podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ przekroczylaby wyrazona w ztotych
rownowarto$¢ kwoty 500 000 euro.

9. Informacja o zaciagni¢gtych kredytach, o wumowach pozyczek, oraz
o udzielonych poreczeniach i gwarancjach oraz o udzielonych pozyczkach,
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem nie mialo miejsca zaciagnigcie kredytu,
pozyczki, udzielenie porgczenia i gwarancji.

W 2005 r. nie miato miejsca udzielenie pozyczki, porgczenia, gwarancji.
10.  Opis wykorzystania wplywow z emisji akcji serii F

W dniach 20-25 lipca 2005 r. miala miejsce publiczna subskrypcja akcji Domu
Maklerskiego (seria F). Subskrypcja doszta do skutku, objgto 1 500 000 sztuk akcji.
Wartos¢ oferty wyniosta 18 min zt.

Zgodnie z zatozeniami zawartymi w prospekcie emisyjnym, $rodki pozyskane z emisji
przeznaczono na realizacj¢ nastgpujacych celow:

e Rozwoj sieci POK. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Dom
Maklerski systematycznie rozbudowywat sie¢ punktow sprzedazy. Otworzono
pie¢ nowych Punktow Obstugi Klienta.

¢ Inwestycje w najnowsze technologie 1 informatyzacja spotki

e Powigkszenie kapitatu obrotowego

11.  Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
Ww raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na
dany rok

Prognozy Zarzadu Domu Maklerskiego, zamieszczone w prospekcie emisyjnym,
zaktadaty osiagniecie w 2005 r. zysku ok. 8 mln zt. W raporcie biezacym nr 48/2005
z dnia 20 grudnia 2005 r., Zarzad dokonat korekty prognozy, podnoszac ja do 9,2 min zt
zysku netto. Na realizacje wyniku finansowego wplyw miaty efekty w obszarze
dziatalnosci brokerskiej i zarzadzania aktywami, zrealizowane badz bgdace w trakcie
realizacji projekty pozyskiwania kapitatu dla spétek w trybie ofert publicznych oraz
konsekwentnie realizowana strategia dziatania. Przedstawiona w w/o raporcie
skorygowana prognoza wynikow zostata zrealizowana, a nawet przekroczona. Wedlug



wstepnych wynikéw rocznych, zysk netto uksztattowat si¢ na poziomie 9,53 min zi.
netto. Prezentowany w rocznym sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta zysk wynosi 9,577 min zl. netto.

12. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z
zaciagnietych zobowigzan oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan,
jakie Dom Maklerski podjal lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania
tym zagrozeniom

Ponad 90% kapitatow wilasnych Domu Maklerskiego stanowia aktywa o wysokim
stopniu ptynnosci. Tak duzy udziat aktywéw o znacznej plynnosci daje gwarancjg
zachowania pelnej plynnosci finansowej. Wysoka ptynnos¢ daje rekojmie
wywiazywania si¢ przez Dom Maklerski z zaciagnigtych zobowiazan.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych Srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dzialalnosci

Dom Maklerski spetnia wszystkie wymogi kapitatlowe okreslone w Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 27 maja 2003 r. (w sprawie okreslenia wielkosci $rodkow
wilasnych domu maklerskiego w zaleznosci od rozmiarow wykonywanej dzialalnos$ci
oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych w stosunku do $§rodkéw wtasnych). Minimalny, wymagany przepisami
prawa poziom wspolczynnika wyptacalnosci 1 stopy bezpieczenstwa wynosi 8%. Na
dzien 31 grudnia 2005 r. wynosil 54%. Ponadto tzw. biezacy poziom zaangazowania
moze wzrosna¢ o 230 % 1 dopiero wowczas osiagnatby poziom maksymalny. Dom
Maklerski spetnia takze wymogi kapitalowe okreslone w § 3 w/o Rozporzadzenia.
Bezpieczenstwo finansowe zapewnione przez wysoko$¢ $rodkéw  wlasnych,
zaangazowanie klientow 1 inwestycje wlasne pozwalaja w razie potrzeby na szersze
wykorzystanie kapitalu zewngtrznego do finansowania biezacej dziatalnosci lub
inwestycji  wlasnych. Dom Maklerski na podstawie umowy sprzedazy akcji
Gornos$laskiego Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zamierza naby¢ 140 000
sztuk akcji Towarzystwa. Transakcja finansowana begdzie ze srodkow wtasnych Spotki.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Domu
Maklerskiego i jego grupa kapitalowa

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem nie nastapily zmiany w zasadach
zarzadzania przedsigbiorstwem Domu Maklerskiego i jego grupa kapitalowa.



15. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Domu
Maklerskiego, w ciggu ostatniego roku obrotowego, zasady dotyczace
powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia osob
zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji.

W 2005 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Na podstawie § 29 Statutu Domu Maklerskiego, w zwiazku z art. 368 § 4 Kodeksu
Spotek Handlowych, Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza. W ciagu ostatniego
roku obrotowego zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
oraz ich uprawnienia nie ulegly zmianie.
W skiadzie Rady Nadzorczej wystapila nast¢pujaca zmiana. Po rezygnacji Jerzego
Reya, Walne Zgromadzenie w dniu 22 kwietnia 2005 r. powotato w skiad Rady
Nadzorczej Pawla Kwiatkowskiego.
W zakresie udzielanej prokury wystapity nastepujace zmiany:
e 2 listopada 2005 r. uchwalq Zarzadu zostala odwotana z funkcji prokurenta
Spotki Pani Joanna Cie¢kiewicz.
e 2 listopada 2005 r. uchwala Zarzadu, zostalo powierzone Panu Ludwikowi
Skoneckiemu petnienie funkcji prokurenta Spotki.
e Uchwala Zarzadu z dnia 20 grudnia 2005 r. zostal odwotany z funkcji
prokurenta Spotki Pan Jacek Tyszko.
e Uchwata Zarzadu z dnia 20 grudnia 2005 r. zostato powierzone petienie funkcji
prokurenta Panu Tadeuszowi Dariuszowi Warelukowi.

Wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, sktad organow Domu Maklerskiego
przedstawia si¢ nastgpujaco:
Zarzad:

e Prezes Zarzadu: Grzegorz Leszczynski

e Wiceprezes Zarzadu: Rafal Abratanski

Rada Nadzorcza:
e Zenon Pietrzak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Antoni Abratanski
e  Wiadystaw Bogucki
e Adam Konopka
e Henryk Leszczynski
e Piotr Kukowski
e Lukasz Zuk
Prokurenci:

e Piotr Derlatka
e Ludwik Skonecki
e Tadeusz Dariusz Wareluk



16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Domem Maklerskim a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia Domu Maklerskiego
przez przejecie

W 2005 r. nie zawierano umow przewidujacych rekompensate w przypadku rezygnacji
Cztonkéw Zarzadu, zwolnienia bez waznej przyczyny albo odwotania lub zwolnienia
z powodu potaczenia Domu Maklerskiego z innym podmiotem.

17. Warto$s¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odre¢bnie dla kazdej z osob zarzadzajacych
i nadzorujacych Domu Maklerskiego, bez wzgledu na to, czy odpowiednio
byly one zaliczane w Kkoszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku;

W 2005 r. osobom zarzadzajacym i nadzorujacym wyplacono wynagrodzenie
W nastepujacej wysokosci:

Imi¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie brutto
Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 323 327,88 zt
Rafal Abratanski Wiceprezes Zarzadu 231 992,24 71
Joanna Ciec¢kiewicz Prokurent 20 292,23 zt
Piotr Derlatka Prokurent 23 015,00 z1
Ludwik Skonecki Prokurent 20 050,00 zt
Tadeusz Wareluk Prokurent 62 778,00 zt
Jacek Tyszko Prokurent 36 472,77 7
Antoni Abratanski Czlonek Rady Nadzorczej 8 000,00 zt
Wiadystaw Bogucki Czlonek Rady Nadzorczej 8 000,00 zt
Adam Konopka Czlonek Rady Nadzorczej 8 000,00 zt
Pawet Kwiatkowski Cztonek Rady Nadzorczej 6 000,00 zt
Henryk Leszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 8 000,00 zt
Zenon Pietrzak Czlonek Rady Nadzorczej 8 000,00 zt
Jerzy Rey Cztonek Rady Nadzorczej 2 000,00 zt
Fukasz Zuk Czlonek Rady Nadzorczej 8 000,00 zt

W pierwszym potroczu 2005 r. wyptacono Cztonkom Zarzadu premi¢ za 2004 r.
w nastgpujacej wysokosci:

o Grzegorz Leszczynski - 172 522,00 zi brutto,

e Rafal Abratanski - 171 632,00 z1 brutto.
Na wyplate premii zostala utworzona rezerwa obejmujaca 80 % wszystkich kosztéw
spotki zwiazanych z jej wyplata. Powstata rezerwa obciazyta koszty roku 2004.
Ponadto, w grudniu 2005 r. wyplacono Czlonkom Zarzadu premi¢ za rok 2005
w nastgpujacej wysokosci:

e Grzegorz Leszczynhski - 207 619,00 zt brutto,

e Rafat Abratanski - 155 715,00 zt brutto.




Koszty zwiazane z premia obciazyty wynik finansowy za 2005 r.

18. OkreSlenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akeji Domu
Maklerskiego oraz akeji i udzialow w jednostkach powigzanych Domu
Maklerskiego, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
(dla kazdej osoby oddzielnie)

Imi¢ i nazwisko Funkcja Ios¢ akcji Udzial w kapitale
zakladowym

Grzegorz Prezes Zarzadu 1 083 152 14,1%

Leszczynski

Rafat Abratanski Wiceprezes Zarzadu 959 854 12,5%

Fukasz Zuk Cztonek Rady | 305 000 3,9%
Nadzorczej

Henryk Leszczynski | Czlonek Rady | 123 357 1,6%
Nadzorczej

Antoni Abratanski Cztonek Rady | 60 000 0,78%
Nadzorczej

Piotr Derlatka Prokurent 15 000 0,19%

Wiadystaw Bogucki | Cztonek Rady | 10 000 0,13%
Nadzorczej

Ludwik Skonecki Prokurent 5000 0,06%

Tadeusz Wareluk Prokurent 5000 0,06%

Na dzien przekazania niniejszego raportu wysokos$¢ kapitalu zakladowego Domu
Maklerskiego wynosi 7 650 000 zt i dzieli si¢ na 7 650000 sztuk akcji. Wartos¢
nominalna akcji wynosi 1 zl. Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Domu Maklerskiego
nie posiadaja akcji ani udziatow w jednostkach powiazanych Domu Maklerskiego.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Domu Maklerskiego, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym,
liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu



Imi¢ 1 nazwisko | Liczba Procentowy Liczba Procentowy
akcjonariusza posiadanych | udzial w | glosow na | udziat w
akcji kapitale Walnym ogolnej liczbie
zakladowym | Zgromadzeniu | glosow na
Akcjonariuszy | Walnym
Zgromadzeniu
Leszczynski 1083 152 14,1 % 1083 152 14,1 %
Grzegorz
Abratanski Rafat 959 854 12,5 % 959 854 12,5 %
Inwestycje i]596250 7,8 % 596 250 7,8 %
Zarzadzanie Sp. z | (Lukasz Zuk | (Lukasz Zuk
0.0. bedacy bedacy
podmiotem podmiotem
dominujacym | dominujacym
w  stosunku | w  stosunku
do Inwestycji | do Inwestycji
1 Zarzadzania | i Zarzadzania
Sp. Zz 0.0. —|Sp. Z 0.0. —
tacznie: lacznie: 11,8
901 250) %)
Rodan Investment | 499 160 6,5 % 499 160 6.5 %
Sp. (Wiladystaw (Wladystaw
Z0.o0. Bogucki Bogucki
bedacy bedacy
podmiotem podmiotem
dominujacym | dominujacym
w  stosunku | w  stosunku
do Rodan | do Rodan
Investment Investment
Sp. z 0.0. —|Sp. z 0.0. —
facznie facznie 6,6
509 160) %)
20. Informacje o znanych Domowi Maklerskiemu umowach (w tym rowniez

zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlo$ci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy

Domowi Maklerskiemu nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.




21. 'Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

W kapitale zakladowym nie wystepuja akcje, z ktorych wynikalyby szczegolne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Domu Maklerskiego.

22. Informacje¢ o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W 2005 r. nie funkcjonowat w Domu Maklerskim program motywacyjny skierowany
do pracownikéw. Jedyny taki, przeprowadzony zostal w 2004 r. Na mocy powyzszego
programu, pracownicy objeli akcje serii E Domu Maklerskiego. Celem programu byto
umocnienie relacji pomi¢dzy pracownikami a Domem Maklerskim. Zgodnie z umowa
ograniczenia zbywalno$ci akcji, rozporzadzenie tzw. akcjami pracowniczymi
ograniczone jest w okresie czasu okreslonym w tejze umowie.

23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Domu Maklerskiego

Akcje serii E skierowane do pracownikow Domu Maklerskiego w ramach
tzw. programu motywacyjnego, podlegaja ograniczeniom w zakresie rozporzadzania na
zasadach okreSlonych w umowie ograniczenia zbywalnosci akcji. Program
motywacyjny zostat zamknigty w 2004 r.

24.  Informacje¢ o:

a) dacie zawarcia przez Dom Maklerski umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa,

Dom Maklerski, w dniu 29 lipca 2005 r. zawarl z Mazars&Gerard Audyt sp. z o.0.
umow¢ dokonanie przegladu poélrocznego sprawozdania finansowego oraz
o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2005 r.
1 za rok konczacy si¢ w tym dniu.

b) Ilacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego
z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego

Laczna warto§¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania wynosi 40 000 z netto.

¢) pozostalej lacznej wysokoSci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego
lub wyplaconego z innych tytuléow niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego
roku obrotowego,



Wynagrodzenie z tytulu szkolenia w zakresie Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci wynosi 10 000 zt netto.

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ dla poprzedniego roku obrotowego.

W poprzednim roku obrotowym, sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego badane
bylo przez innego niz w/o audytora.

25.  Informacja o stosowaniu Kodeksu Dobrych Praktyk

W lipcu 2005 r. Dom Maklerski podat do publicznej wiadomosci o$wiadczenie
o stosowaniu Zasad Ladu Korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spoétek Publicznych”. Zgodnie z deklaracjami z oferty publicznej, Walne Zgromadzenie
majace powota¢ do Rady Nadzorczej przedstawiciela instytucji finansowych, miato
rowniez zmieni¢ Statut pod katem Kodeksu Dobrych Praktyk. Zwotlane na dzien 31
stycznia 2006 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Domu Maklerskiego, uchwalito
w/0 zmiany w Statucie, majace na celu uwzglednienie Zasad Kodeksu Dobrych
Praktyk. Uchwalono takze Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktorego tres¢ pozostaje
w zgodzie z zasadami Kodeksu. Tres¢ uchwat podjetych na Walnym Zgromadzeniu
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 10/2006 z dnia 31
stycznia 2006 r. Niezwlocznie po rejestracji przez sad zmian w statucie, Dom Maklerski
przekaze do publicznej wiadomosci aktualne o§wiadczenie w zakresie przestrzegania
Zasad Ladu Korporacyjnego.



Informacje wymagane na podstawie art. 49 ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

26. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno§¢ Domu Maklerskiego, jakie
nastapily w roku obrotowym, oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno§¢ Domu Maklerskiego okreslone zostaly
w pkt. 2 powyze;j.

27. Przewidywany rozwoj jednostki

Opis perspektyw rozwoju Domu Maklerskiego zostal nakreslony w pkt. 4 powyzej.

28. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Czynniki ryzyka 1 zagrozen okreslone zostaty w pkt. 5 powyzej

29. Osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Dom Maklerski nie prowadzi dziatalnosci badawczej. Natomiast osiagnigcia
w dziedzinie rozwoju zostaly opisane w pkt 2 powyzej. Dom Maklerski koncentruje
uwage w szczegolnosci na aktywnosci w zakresie rynku pierwotnego, rozwoju sieci
Punktéw Obstugi Klienta oraz poszerzaniu przedmiotu dziatalnosci. W lutym
rozpoczeto wykonywanie dziatalnosci na rynku walutowym od ustugi zabezpieczania
ryzyka kursowego. Strategia dziatania przyjeta na rok 2006 zaklada dalszy rozwoj
1 poszerzanie zakresu oferowanych ustug.

30. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wplyw na wynik finansowy Domu Maklerskiego miaty wydarzenia okreslone w pkt. 2
powyzej, a w szczegOlnosci dziatalnos¢ w  zakresie rynku pierwotnego
tj. przeprowadzone oferty publiczne i1 niepubliczne. Broker pehit role podmiotu
posredniczacego w realizacji wezwania spotki Comp S.A. do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji spotki Novitus S.A. W roku 2006 Dom Maklerski bedzie kontynuowat



przyjeta strategie dziatania w zakresie rynku pierwotnego. Zawarto umowy
m.in. z Monnari Trade S.A, Hyperion S.A., POL-AQUA S.A., Bankier.pl S.A., ktore
realizowane beda w 2006 r.

Dom Maklerski obok dotychczas oferowanych ustug (w zakresie rynku wtdérnego,
zarzadzania aktywami, rynek niepubliczny), w 2006 r. rozszerza zakres prowadzonej
dziatalnosci. W lutym rozpoczg¢to wykonywanie uslug zwigzanych z rynkiem
walutowym. Ponadto przyjeta na 2006 r. strategia dziatania zaktada dalszy rozwdj sieci
POK, informatyzacj¢ spotki oraz wejScie w nowe obszary dziatalnos$ci. Wymienione
czynniki beda mie¢ wplyw na wynik finansowy za rok 2006. Prognozy Zarzadu co do
wyniku za rok 2006 zaprezentowane zostang w raporcie biezacym w marcu 2006 r.

31. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka zmiany ceny, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywu Srodkéw
pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowej

W Domu Maklerskim nie wystepuje ryzyko walutowe oraz istotne zaktocenia
przeptywu $rodkow pieni¢znych.
Zgodnie z wymogami sprawozdawczos$ci finansowej MRF - 01, oblicza si¢ na koniec
kazdego miesiaca:

e ryzyko szczegdlne cen instrumentow kapitatowych

e ryzyko ogolne cen instrumentéw kapitatlowych

e ryzyko kontrahenta

e ryzyko kredytowe

e ryzyko szczegolne cen instrumentéw dtuznych
Na dzien 31 grudnia 2005 r. ryzyko szczeg6élne cen wynosi 1 510 tys. zt, ryzyko ogolne
cen instrumentdéw kapitatowych 1 510 tys. zl, ryzyko kontrahenta wynosi 1 399 tys. zi,
a ryzyko kredytowe wynosi 727 tys. zt, a ryzyko szczegodlne cen instrumentow dtuznych
wynosi 233 tys. zt.

Do oceny plynnos$ci finansowej wykorzystano wskazniki wyszczegolnione ponize;j:

Wyszczegdlnienie 2005 2004 2003 2002
Wskaznik biezacej | 1,50 1,36 1,52 1,15
ptynnosci

Wskaznik ptynnoscei | 1,50 1,36 1,52 1,15
szybkiej

Wskaznik 1,38 0,91 0,97 0,94
natychmiastowy




o Wskaznik biezacy — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan
krétkoterminowych na koniec danego okresu

e Wskaznik szybki — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego
o zapasy do stanu zobowiazan krétkoterminowych

e Wskaznik natychmiastowy — stosunek stanu $rodkow pieni¢znych 1 papierow
wartosciowych  przeznaczonych do obrotu do stanu zobowiazan
krotkoterminowych na koniec okresu.

Wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ na wysokim poziomie, co gwarantuje zdolnos¢
Domu Maklerskiego do regulowania podjetych zobowiazan.

b) celow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami
zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwiazane z aktywno$cia na rynkach
finansowych i stanowi fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikow
rynku, a w szczeg6lnosci instytucji finansowych. Ogromna cze$¢ decyzji finansowych
zapada dzi$ przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Pomiar, analiza,
kontrola i zarzadzanie ryzykiem wymaga zastosowania szerokiego spektrum metod
1 zaawansowanych narzedzi matematycznych. Celem przyjetych metod zarzadzania
ryzykiem finansowym w jednostce jest ograniczenie do minimum ryzyk mogacych
mie¢ istotny wplyw na funkcjonowanie jednostki jak réwniez na przyszie przepltywy
pienigzne. Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki
zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest Zarzad. Wszystkie typy ryzyka sa
monitorowane 1 kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dzialalnosci oraz poziomu kapitalu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa
operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych. Wyniki pomiaréw ryzyka sa
regularnie raportowane w ramach sprawozdawczo$ci miesigcznej MRF -01 zgodnie
z Rozporzadzeniem Rany Ministrow z dnia 27 maja 2003 roku w sprawie okreslenia
wielkosci $rodkéw wiasnych domu maklerskiego w zalezno$ci od rozmiarow
wykonywanej dziatalno$ci oraz ~ maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek
1 wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w stosunku do $rodkéw witasnych
(Dz. U. 109, poz. 1032).

W spélce nie wystgpuja aktywa, zobowiazania, uprawdopodobnione przyszte
zobowiazania lub wysoce prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umow
zawartych ze stronami zewngtrznymi, ktéore mozna zakwalifikowa¢ do pozycji
wymagajacych zabezpieczania.

32. Nabycie akcji wlasnych

W 2005 r. Dom Maklerski nie nabyt akcji wlasnych.



33. Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2005 r. — 103 osoby









