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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO RAPORTU |
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA IV KWARTAL 2005 ROKU

| Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego raportu za
IV kwartat 2005 roku.

Za sporzqgdzenie skonsolidowanych i skréoconych jednostkowych raportow
kwartalnych odpowiedzialny jest zarzgd spotki dominujgce;.

Skonsolidowane i jednostkowe kwartalne raporty oraz sprawozdania finansowe
sporzgdza sie na dzien bilansowy konczgcy miesigc danego kwartatu. Przy ich
sporzgdzaniu stosuje sie odpowiednio zasady dotyczgce wytgczen konsolidacyjnych
oraz wyceny aktywow i pasywow jednostek wchodzgcych w sktad grupy

kapitatowej oraz ustalania skonsolidowanego i jednostkowego wyniku finansowego.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe i skrocone jednostkowe
kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera:
1. skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe, ktére sktada sie z:

- skonsolidowanego bilansu

- skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

- skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

- zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
2. skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej PBG S.A., ktdre
sktada sie z:

- bilansu

- rachunku zyskow i strat

- zestawienia zmian w kapitale wtasnym

- rachunku przeptywodw pienieznych.

Skonsolidowany raport kwartalny sktada sie rowniez z informaciji dodatkowej,
przedstawiajgcej informacje o zasadach przyjetych  przy  sporzgdzaniu
skonsolidowanego raportu kwartalnego i skroconego jednostkowego kwartalnego

sprawozdania finansowego.
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Na podstawie § 87 ust. 1 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.10.2005 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papierow wartosciowych (Dz. U. 209, 1744), PBG S.A., bedqgca jednostkqg
dominujgcqg, nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego.
Kwartalny raport jednostkowy przekazywany jest jako uzupetnienie raportu

skonsolidowanego.

Zakres ujawnionych danych w skonsolidowanym i skroconym jednostkowym
kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych,
zamieszczonych ~w  tych  sprawozdaniach, jest zgodny z  wymogami
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ujawnione dane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym i skrébconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sqg sporzqgdzane w sposdb zapewniajgcy
ich porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we
wszystkich prezentowanych okresach w tych sprawozdaniach, zgodnych z politykg
rachunkowosci stosowang przez spotki grupy przy sporzgdzaniu sprawozdan
kwartalnych.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzqgdzaniu  skonsolidowanego
i skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane

we wczesniej opublikowanych raportach kwartalnych oraz pétrocznym za rok 2005.

Rola PBG S.A. w grupie kapitatowej i zmiany w strukturze grupy

PBG S.A. jest jednostkg dominujgcg w grupie kapitatowe.

Dnia 13 stycznia 2005 roku jednostka dominujgca PBG S.A. nabyta 99,56%
udziatdw w Przedsiebiorstwie Inzynieryjnym METOREX spobtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Spdtka METOREX ma siedzibe w Toruniu, przy ulicy Zwirki
i Wiguryl7A., wykonuje sieci wodociggowe, kanalizacyjne, cieplne, gazowe,
melioracje, budownictwo wodne, oczyszczalnie Sciekdw, nawierzchnie drog

i placow.



Grupa Kapitatowa PBG S.A.

(nazwa emitenta)

Dnia 19 maja 2005 r., PBG S.A. zawarta umowe kupna - sprzedazy udziatdow
w spotce INFRA Sp. z o.0. w liczbie 1.995 udziatdw, kazdy za kwote 2.175 zt.
tgczna wartos¢ transakcji wyniosta 4.339.125 zt. Nabyte udziaty dajg PBG S.A.
99.75% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Spdtka INFRA Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, jest najwiekszg polskg spdtkg wykonujacg ustugi w
zakresie renowacji sieci wodociggowych i kanalizacyjnych, posiadajacqa 18%
udziat w krajowym rynku renowacji. Spoétka PBG S.A. nie planuje zmieniac profilu
dziatalnosci firmy.

Ponadto 8 sierpnia 2005 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
Hydrobudowy Wtoctawek S.A. na kwote 7.500.000 zt. Emisje w catosci objeta PBG
uzyskujgc udziat w gtosach oraz kapitale na poziomie 55,56%. Tym samym od
1 sierpnia 2005 roku Hydrobudowa Wtoctawek S.A. konsolidowana jest metodqg
petng. Ponownie podwyzszenie kapitatu Hydrobudowy Wtoctawek S.A.
0 60.000.000 zt nastgpito na mocy postanowienia KRS wydanego dnia 02 grudnia
2005 roku. Podwyzszenie kapitatu byto wynikiem emisji 1.200.000 akgcji serii |
o wartosci nominalnej 50 zt/akcje. Aktualny udziat PBG S.A. w ogdlnej liczbie
gtoséw w Spotce Hydrobudowa Wioctawek S.A. wynosi 91,84%.

Emitent 31 sierpnia 2005 roku nabyt 51 % udziatdow spotki KRI. W wyniku tej
transakcji spotka KRI ze stowarzyszonej (poprzednio posiadane udziaty stanowity
49 % w gtosach oraz kapitale KRI) zostata reklasyfikowana na spodtke zalezng,
konsolidowang od 1 wrzesnia 2005 roku metodqg petng. Dnia 23 wrzes$nia 2005
roku zostata zawarta przez PBG S.A. umowa, na mocy ktérej wspodtwitascicielem
KRI Sp. z 0.0. zostata spdtka zalezna - ATG Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz 10 udziatdw w KRI Sp. z 0.0. za tgczng kwote 5000 zt. Dnia 02 stycznia
2006 roku KRS podijgt postanowienie o podwyzszeniu kapitatu KRI Sp. z 0.0. z
22.300.000 zt do 27.800.000 zt. Aktualny udziat PBG S.A. w kapitale i gtosach KRI
Sp.z 0.0. wynosi 99,98%.

Dnia 18 pazdziernika 2005 roku Sagd Rejonowy w Poznaniu, zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu Spotki PGS Sp. z 0.0., z 675 udziatdw o tgcznej wysokosci
337.500 zt, do 2.675 udziatow o tgcznej wysokosci 1.337.500zt. Emisje w catosci

objeta PBG uzyskujgc udziat w gtosach oraz kapitale na poziomie 92,24%.
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Struktura Grupy Kapitatowej PBG S.A.
(wedtug stanu na dzie31 grudnia 2005 roku)

PBG S.A.
Jednostka domingga

100% 99,75% 99,56% 76% 92,24% 91,84 % 99,98%
| | | | | |
ATG INFRA Metorex Elwik PGS HBW KRI
sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. sp. z 0.0. S.A. sp. z 0.0.

Srednie kursy wymiany ztotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i

porownywdalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

a) przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatdw, zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne
netto z dziatalnoSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy
pieniezne netfto razem za IV kwartat 2005 roku, obliczono przyjmujgc Sredni
kurs EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow

NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 4,0233 zt.

b) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow, zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne
netto z dziatalnoSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy
pieniezne netto razem za IV kwartat 2004 roku, obliczono przyjmujgc Sredni
kurs EURO wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursow

NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, fj. : 4,5182 zt

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania

dtugoterminowe, zobowigzania kréotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat
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zaktadowy na 31.12.2005 roku obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO na dzien
30.12.2005 roku, tj.: 3,8598 zt

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
dtugoterminowe, zobowigzania kréotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat
zaktadowy na 31.12.2004 roku obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO na dzien
31.12.2004 roku, 1j.: 4,0790 zt.

Il. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej w IV kwartale

2005 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych:

Grupa Kapitatowa PBG S.A. osiggneta w IV kwartale 2005 r. kwote 169.479 tys. zt
przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw, realizujgc zysk
brutto ze sprzedazy 14.662 tys. zt. Do najistotniejszych zrédet przychoddw
z podstawowej dziatalnosci Grupy nalezaty w czwartym kwartale nastepujgce
kontrakty budowlane:
a. ,Renowacja istniejgcej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina” —
przychody w kwocie 22.850 tys. zt
b. ,Budowa przejscia granicznego Grzechotki-Mamonowo II" — przychody
w kwocie 20.325 tys. zt
c. ,Budowa magistrali wodociggowej w Szczecinie” - przychody w
kwocie 20.084 tys. zt
d. ,Modemizacja Gtéwnej Oczyszczalni Sciekéw we Wioctawku” -
przychody w kwocie 18.367 tys. zt
e. ,,Budowa przepompowni ogdinosptawnej SASKA KEPA II" - przychody o
wartosci 11.100 tys. zt
f. ,Modernizacja i rozbudowa Igdowego sktadu MPS w Cybowie” -

przychody o wartosci 8.025 tys. zt
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Wykaz najwazniejszych zdarzeh dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzeh

agrupy kapitatowe] w IV _kwartale 2005 roku, o ktorych spdtka dominujgca grupy

informowata w formie raportdéw biezgcych w okresie objetym raportem .

10 pazdziernika 2005 r.

Zarzqgd Spotki PBG S.A. podat do wiadomosci publicznej informacje dotyczgce
sktadania zapisdw przez Osoby Uprawnione do nabywania Akcji seri D w ramach
Programu Motywacyjnego:

- termin sktadania zapiséw: 17-21 pazdziernika 2005r.

- zapisy przyjmowane bedq przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. i w siedzibie Spotki

w Wysogotowie.

14 pazdziernika 2005 r.
Rada Nadzorcza Spotki PBG S.A. podjeta uchwate w sprawie ustalenia ceny nabycia
akcji serii D przez Osoby Uprawnione. Cena nabycie akcji serii D od Subemitenta

Ustugowego wynosi 1,08 zt za akcje.

18 pazdziernika 2005 r.

Postanowienie Sqdu Rejonowego w Poznaniu, Wydziat XXIl GKRS o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu Spotki PGS Sp. z 0.0., pozostajgcej od wrzesnia 2004r.
w Grupie Kapitatowej PBG S. A., z 675 udziatdbw o tgcznej wartosci 337.500 zt
do 2.676 udziatow o tgcznej wartosci 1.337.500 zt. Udziaty staty sie wtasnoscig PBG

S. A. izapewniajg Spotce 92,24 % gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

20 pazdziernika 2005 r.

- Zarzgd Spodtki PBG S. A. zawart umowe nabycia aktywdw znaczgcych.
Przedmiotem umowy jest objecie 1.200.000 akcji imiennych serii ,I” o nominalnej
wartosci 50 zt kazda (cena nominalne rowna jest cenie nabycia), wyemitowanych
przez Spotke zalezna Hydrobudowa Wtoctawek S.A. na mocy podjetej w dniu

19 pazdziernika 2005 r. uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

- Firma Pall Poland Spoétka z o0.0. dziatajgc w imieniu Konsorcjum Pall Poland, w sktad
ktérego jako wykonawca wchodzi PBG S. A., zawart umowe z totewska Spotkg

Latvijas Gaze Akciju Sabiedriba (Spdtka Akcyjna). Przedmiotem umowy jest
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,dostawa elementéw stacji separacji dla zadania odbudowa stacji zbiorczej przy
Podziemnym Magazynie Gazu Incukalns”. Udziat PBG S. A. w kontrakcie wynosi¢
bedzie 5.220.000 EUR, 1j. 20.347.560 PLN. Jest to pierwszy zagraniczny kontrakt zawarty
przez PBG S. A.

31 pazdziernika 2005 r.

Zawarcie przez Firme Confrol Process Spoétka z 0.0., upowaznionej do dziatania
W imieniu Konsorcjum PBG S.A. — Confrol Process Spdtka z 0.0. umowy
z Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Przedmiotem umowy jest
kompleksowe wykonie zadania pod nazwq: ,Zagospodarowanie ztéz gazu
ziemnego Biszcza — Ksiezpol 10,12,15”. PBG jako lider przedsiewziecia obejmuje 60 %

zakresu robot, co daje kwote wynagrodzenia w wysokosci 14.764.973,25 zt.

3 listopada 2005 r.

Zarzqdy Spétek: PBG S.A. i Hydrobudowa Slgski S.A. podpisaty list intencyjny
dotyczgcy ewentualnej inwestyciji kapitatowej. Stanowi ona, iz PBG zainteresowane
jest dokonaniem inwestycji kapitatowe] w Spdtke Hydrobudowa Slgsk  S.A.

i uzyskaniem udziatu ponad 50 % gtosow w tej spodtce.

7 listopada 2005 r.

Zarzgd Gietdy Papierow Wartosciowych w  Warszawie podjgt uchwate
o0 wprowadzeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 110.000 akciji
zwyktych na okaziciela serii D spotki PBG S. A. o wartos¢ nominalnej 1 zt kazda.
Zarzqd Gietdy postanowit wprowadzi¢ powyzsze akcje z dniem 16 listopada 2005 r.

w trybie zwyktym.

14 listopada 2005 r.

PBG S. A i Hydrobudowa Slgsk S. A. podpisaty umowy na tgczna kwote 19.856.648 zt
w tym:

- umowy pozyczek udzielonych na okres 12 miesiecy, zawartych na warunkach
rynkowych, na tgczng kwote 10.000.000 zt, gdzie PBG S.A. petni role pozyczkodawcy.
Zabezpieczeniem jest oSwiadczenie Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji
oraz ustanowienie przez Pozyczkobiorce hipotek kaucyjnych na kwote tgczng

16.000.000 zt.
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- umowa o wykonanie czesci robdt i dostaw w ramach inwestycji ,, Modernizacja
i rozbudowa Oczyszczalni sciekdw Ptaszow Il w Krakowie”. Spdtka PBG S. A. petni role
Wykonawcy. Przedmiot umowy wyceniony zostat na kwote 9.710.983,24 zt,
powiekszong o marze PBG S.A. Jednostka dominujgca PBG S. A. zobowigzata sie do
przedstawienia Inwestorowi (Miasto Krakdw) gwarancji zwrotu zaliczki na realizacje
kontraktu w wysokosci 2.662.795 EUR.

23 listopada 2005 r.

PBG S. A. jako zamawiajgcy i Tesgas Sp. z 0.0. zawarty fransakcje , w konsekwenciji
ktorych zawarta zostata umowa znaczgca na tqczng kwote  17.364.635 zt.
Przedmiotem najwyzszej wartosciowo umowy (2.500.000 zt) jest ,Kompleksowe
wykonanie instalacji odparowywania gazu LNG wraz we stacjg redukcyjno-
pomiarowqg gazu podwyzszonego cisSnienia w miejscowosci Wysogotowo wraz
Z gazociggami przytgczeniowymi do nowo budowanej kottowni w budynku biurowo
— magazynowym i do istniejgcej sieci na terenie zaktadu wraz z petng dokumentacijq

projektowo — tfechnicznqg”.

29 listopada 2005 r.

Zawarcie przez spodtke zalezng - Hydrobudowe Wtoctawek S. A., wystepujagcg
w charakterze Wykonawcy, umowy z Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizaciji
Sp.z 0. 0. otgcznejwartosci 4.757,691.17 euro, tj. 18.523.119 zt. Przedmiotem umowy
jest zadanie ,Modernizacja gospodarki sciekowej Gliwice - Ligota Zabrska”. Kwota
kontraktowa zatwierdzona zostata na poziomie 3.000.829,11 EUR (brutto), w tym za
VAT w wysokosci 541.132,94 EUR. Zamodwienie jest finansowane ze Srodkéw

publicznych, w tym ze srodkdw Funduszu Spdjnosci.

30 listopada 2005 r.

Spdtka PBG S. A. jako zamawiajgcy zawarta aneks rozszerzajgcy przedmiot umowy
z firmg Comtrans Spotka z 0.0. dotyczgcy budowy drogowego przejscia granicznego
Grzechotki — Mamonowo Il — cze$¢ Il. W rezultacie naleznos¢ Spotki Comtrans ulegta
zwiekszeniu z 9.391.500 zt do 11.737.600 zt.
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2 grudnia 2005 r.

Postanowieniem Sqdu Rejonowego w Toruniu, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonano wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcéw dla podmiotu
Hydrobudowa Wtoctawek S. A. o podwyzszeniu kapitatu Spotki z kwoty 13.500.000 zt
do kwoty 73.500.000 zt. Podwyzszenie kapitatu jest wynikiem emisji 1.200.000 akciji
imiennych serii |, o nominalnej wartosci 50 zt kazda, o tgcznej wartosci 60.000.000 zt

Z chwilg podwyzszenia kapitatu Spotki Hydrobudowa Wtoctawek S. A., PBG S. A.
objeto 91,84 % w kapitale zaktadowym tej Spotki i tyle samo gtosdw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

7 grudnia 2005 r.

Informacja o otrzymaniu przez Zarzad PBG S. A. od p. Matgorzaty Wisniewskiej,
petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzqgdu Spodtki i pozostajgcej jednym z akcjonariuszy,
pierwszego wniosku o dokonanie konwersji 1.003.279 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu, na akcje zwykte na okaziciela. Po konwersji udziat w
gtosach p. Matgorzaty Wisniewskiej] na walnym zgromadzeniu Spobtki miat spasc
212,63 % do 6,59 %.

Dnia 20 grudnia 2005 r. p. Matgorzata Wisniewska ztozyta ponowny wniosek
o dokonanie konwersji 1.000.000 akcji imiennych serii A.

Konwersja zwigzana byta z zamiarem sprzedazy 1.000.000 akcji posiadanych przez
p. Matgorzate Wisniewskq. Sprzedaz odbyta sie w sposdb zorganizowany w dniu 20

stycznia 2006 roku. Po przeprowadzonej transakcji sprzedazy, p. Matgorzata

Wisniewska posiada 3.279 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, z ktérych na
dzien 01.03.2006 posiada 0,04% ogolnej liczby gtosow. P. Jerzy Wisniewski,
wiekszosciowy akcjonariusz Spoétki zadeklarowat, iz nie bedzie konwertowac ani
sprzedawac posiadanych przez siebie akcji PBG S. A., co najmniej w terminie 12
miesiecy od zakonczenia oferty akcji serii E. W perspektywie dtugookresowej
zamiarem p. Jerzego Wisniewskiego jest posiadanie pakietu akcji PBG S. A. dajgcego

kontrole nad Spdtkq.

10 grudnia 2005 r.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PBG S. A.
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19 grudnia 2005 r.

Spdtka PBG S. A. i Powszechny Zaktad Ubezpieczen S. A. w Warszawie zawart aneks
do zawartej wczesniej umowy. Przedmiotem aneksu jest zmniejszenie limitu
wystawienia kontaktowych gwarancji ubezpieczeniowych, przyznanemu PBG S. A.,
z 20 min zt do 14 min zt. Kwota zmniejszenia limitu przekazana ma by¢ na mocy

odrebnej umowy Hydrobudowie Wtoctawek S. A.

22 grudnia 2005 r.

Wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej PBG S. A. Spétka Hydrobudowa Wtoctawek
S. A. jako lider Konsorcjum, ktérego partnerami sq Spotki Wielobranzowe PPU ,,ALFA”
Spdtka z o. o. oraz Zaktad Instalacji Wodno — Kanalizacyjnej i C. O. Wojciech
Wozniak, w wyniku wygranego przetargu zawarta umowe ze Spdotkg Miejskie
Wodociqgi i Kanalizacja Spdtka z o. o. w Bydgoszczy. Readlizowane zadanie tfo:
"Budowa gtéwnych przepompowni Sciekdw wraz z grawitacyjnymi kanatami
sciekowymi oraz przewodami ttoczonymi dla systemu przepompowni gtéwnych —
potnocna cze$¢ Bydgoszczy” . Zadanie jest wspotfinansowane przez Europejski
Fundusz Spodjnosci. Wynagrodzenie przystugujgce Konsorcjum wynosi: 13.991.981,01
EUR (netto).

29 grudnia 2005 r.

- Spoétka PBG S. A. wraz z Hydrobudowa Wtoctawek S. A. zawarta umowe, w ktorej
stronq jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S. A. Przedmiotem umowy
jest ustalenie dla spdtek maksymalnego limitu gwarancyjnego do wysokosci 50 min
zt. TUIR Warta S. A. do wysokosci limitu udziela¢ bedzie gwarancji wadialnych,
gwarancji nalezytego wykonani kontraktu, gwaranciji usuniecia wad oraz gwarancji
zwrotu zaliczki. Udzielony limit ma charakter odnawialny, a wnioski o wystawianie
gwarancji mogqg by¢ sktadane do dnia 27.12.2006 r. Wynagrodzenie ustalono
zgodnie z warunkami rynkowymi. W ciggu ostatnich 12 miesiecy TUIR Warta S. A.
na wniosek PBG S. A. wystawita gwarancji kontaktowych na tgczng sume:

10.319.250,56 zt
- Dziatajgce w imieniu i na rzecz zarzgdzanych funduszy BZ WBK AIB Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S. A. z siedzibg w Poznaniu zawiadomito Zarzgd PBG S. A.

o posiadaniu ponad 5% ogdlnej liczby gtosdw w Spodtce PBG S. A.
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Liczba przystugujgcych BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
gtosow ulega zmianie i obecnie wynosi 5,03 % ogdinej liczby gtosow.

Przed przeprowadzeniem konwersji 1, do dnia 20 grudnia 2005r., Fundusze posiadaty
766.411 akcji Spotki PBG S. A., ktére to stanowity 7,28 % w kapitale zaktadowym

Spotki, a ktérym przystugiwato 4,72 % gtosow w ogdlnej liczbie gtosdow w Spodtce.

lll. Opis czynnikdow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych

znaczqgcy wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe.

W okresie czwartego kwartatu 2005 r. spdtka PBG S.A. umorzyta na wniosek spotek
KRI' Sp. z 0.0. oraz Elwik Sp. z 0.0. cze$¢ zadtuzenia z tytutu udzielonych tym
podmiotom pozyczek.

Dnia 14 grudnia 2005r. podpisano umowe zwolnienia z dtugu miedzy PBG S.A.
a Elwik Sp. z 0.0., na mocy ktérej jednostka dominujgca PBG S.A. umorzyta spdtce
Elwik Sp. z 0.0. kwote 1.083.007,46 zt. Dnia 31 grudnia 2005 r. podpisano drugq
umowe zwolnienia z dtugu na kwote 203.639, 21 zt, na mocy ktoérej spotka PBG S.A.
umorzyta spoétce Elwik Sp. z 0.0. odsetki naroste do dnia 31 grudnia 2005 roku od
wszystkich udzielonych pozyczek .

Dnia 2 stycznia 2006 r. podpisano umowe zwolnienia z dtugu miedzy spotkami PBG
S.A. a KRI Sp. z 0.0., na mocy ktoérej spdtka PBG S.A. umorzyta spdtce KRI Sp. z 0.0
odsetki naroste do dnia 31 grudnia 2005 r. od wszystkich udzielonych pozyczek.
tgcznie umorzenie wyniosto 1.273.124,09 zt.

Powyzsze transakcje miaty charakter nietypowy, lecz nie wptynety na osiggniete
skonsolidowane wyniki finansowe, gdyz dotyczyty podmiotdw w ramach grupy

kapitatowe;.

IV. Wskazanie zdarzen, kiére wystgpily po dniu, na ktéry sporzgdzono
skonsolidowane i skrécone jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe, nie
vjete w tym sprawozdaniu, a mogqce w znaczqgcy sposéb wplyngé na przyszie
skonsolidowane  wyniki finansowe grupy kapitalowej i jednostkowe wyniki

finansowe PBG S.A.
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02.01.2006

Poinformowanie o zmianach w znacznych pakietach akcji Spotki PBG S.A. po
dokonaniu konwersji 1.000.000 akcji serii A z imiennych uprzywilejowanych na zwykte
na okaziciela. Po zmianie praw z akcji udziat akcjonariusza p. Jerzego Wisniewskiego
wzrést z 53,97% do 57,52% ogodlnej liczby gtosdw, natomiast udziat akcjonariusza
p. Matgorzaty Wisniewskiej spadt z 12,36% do 6,61% ogdinej liczby gtosow w Spdtce
PBG S.A.

06.01.2006

Podanie prognozy skonsolidowanych wynikdw finansowych na rok 2006:

- przychody netto ze sprzedazy na poziomie 702.135,45 tys. zt

- zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 77.707,72 tys. zt

- zysk netto na poziomie 47.341,85 tys. zt.

Wyniki nie uwzgledniajg wtgczenia do Grupy Spodtki Hydrobudowa Slgsk S.A.

10.01.2006
Informacja o zarejestrowaniu przez KRS podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej KRI Sp.
Z 0.0.z 22.300.000 zt do 27.800.000 zt.

06.02.2006

Poinformowanie o ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii E na poziomie 92 zt.

13.01.2006

Informacja o wprowadzeniu do obrotu gietdowego oraz asymilaciji z bedgcymi w

obrocie gietdowym akcjami PBG S.A., 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

13.01.2006
Informacja o komunikacie Gietdy Papierow Wartosciowych w sprawie ustalenia daty

notowania prawa poboru akciji serii E Spobtki PBG SA na dzien 16 17 stycznia 2006.

21.01.2006
InNformacja o dokonaniu w dniu 20 stycznia 2006 roku sprzedazy wszystkich
posiadanych praw poboru przez osoby zarzgdzajgce - Pana Jerzego Wisniewskiego,

Panig Matgorzate Wisniewskg oraz Pana Tomasza Worocha. Cena sprzedazy prawa
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poboru po 0,44 zt za prawo. Ponadto Wiceprezes Zarzgdu, Pani Matgorzata
Wisniewska poinformowata o zawarciu, transakcji sprzedazy 1.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela, po 95 zt za akcje, a w konsekwencji o zmnigjszeniu udziatu z 6,61% do
0,04% w ogdlnej liczbie gtosdéw w Spdtce PBG S.A. Jednoczes$nie Wiceprezes Zarzqdu
PBG S.A., Pan Tomasz Woroch poinformowat o dokonaniu transakcji nabycia 401

sztuk akgcji Spotki PBG S.A., po Sredniej cenie 49,8 zt za akcje.

31.01.2006
Informacja o zawarciu fransakcji przez osoby zarzgdzajgce:
- Wiceprezesa Zarzqdu, Pana Przemystawa Szkudlarczyka:
a) sprzedazy w 2005 roku 400 akcji serii C
b) objeciu 1.463 akcji nowej emisji serii E
- Prokurenta Spotki, Pana Mariusza tozynhskiego:
a) objeciu w 2005 roku w ramach Programu Motywacyjnego 1.688 akcji serii D
Informacja o zawarciu fransakcji przez osobe nadzorujgcaq:
- Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Jacka Krzyzaniaka:
a) sprzedazy w 2005 roku 350 akcji serii C

b) objeciu 470 akcji nowej emisji serii E

01.02.2006
Informacja o dojsciu do skutku emisji serii E, w zwiqzku z dokonaniem przydziatu
1.500.000 akcji.

02.02.2006

Rejestracja przez KDPW, wprowadzenie do obrotu PDA nowej emisji serii E oraz
ustalenie pierwszego dnia notowan PDA na 3 luty 2006.

Jednoczesnie podanie informacji o objeciu przez osoby zarzgdzajgce akcji nowej
emisji:

- Wiceprezesa Zarzgdu, Tomasza Tomczaka — 665 akcji serii E

- Prokurenta Spoétki, Pana Mariusza tozynskiego — 240 akcji serii E.
08.02.2006

Informacja o zawarciu umowy znaczgcej na szacowang kwote 102.561.058,84 zt

brutto ze spdtkg MAXER S.A. w upadtosci. Przedmiotem umowy na najwyzszg kwote
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jest wykonanie przez PBG S.A. w charakterze Generalnego Podwykonawcy, catosci
pozostatych do wykonania robdét, wraz z robotami dodatkowymi i zamiennymi dla
zadania pn: ,, Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”. Za realizacje
przedmiotu umowy PBG S.A. otrzyma wynagrodzenie, ktérego warto$¢ oszacowano
na poziomie 102.144.058,84 zt brutto.

24.02.2006

Objecie w ramach przeprowadzonej subskrypcji 1.690.000 akcji serii H Spofki
Hydrobudowa Slgsk S.A. Po zarejestrowaniu przez KRS podwyzszenia kapitatu
Hydrobudowy Slgsk o akcji nowej emisji, udziat PGB S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw

wynosi¢ bedzie 65,79%.

V. Stanowisko Zarzqgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow za dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w
skonsolidowanym i skréconym jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikow prognozowanych.

Zarzgd  Spotki oSwiadcza, ze w  Swietle  wynikbw  zaprezentowanych
w skonsolidowanym i skroconym jednostkowym raporcie kwartalnym podtrzymuje
swoje stanowisko, ze prognoza wynikdw na rok 2005 zostata realizowana zgodnie z
zatozeniami a zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzajg realizacje tych

prognoz.

VI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
PBG S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakiadowym, liczby gtoséow z nich wynikajgcych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniv oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji PBG S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez

spotke dominujgcq informacjami.
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Laczna wartosé Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba ngminalna (PLN) kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym (%) gtosow (%)

4.380.054 akcji, w tym:

Jerzy Wisniewski 4.380.054 akdji 4380054 41,60 53,97
imiennych
uprzywilejowanych

890.325 akciji zwyktych 890.325 8.46 5,85

BZ WBK AIB Asset
Management S.A.

w tym BZ WBK AIB
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

na okaziciela serii C

w tym BZ WBK AIB w tym BZ WBK
Towarzystwo Funduszy | AIB Towarzystwo

Inwestycyjnych S.A.: Funduszy
766.441 akcji zwyktych |  Inwestycyjnych
na okaziciela serii C S.A.: 766.441

AIB Towarzystwo

w tym BZ WBK w tym BZ WBK

Funduszy

AIB Towarzystwo

Funduszy

Inwestycyjnych | Inwestycyjnych

S.A 7,28

S.A.: 5,03

VIl. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich

(opciji) przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG S.A. w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez spoétke
dominujgcq informacjami na dzieh 01.03.2006 r.
ilo$¢ akciji

01.03.2006r 14.11.2005r
Osoby zarzgdzajgce:
Matgorzata Wisniewska 3.279 1.003.279
Przemystaw Szkudlarczyk 11.773 10.710
Tomasz Tomczak 5.336 4.671
Tomasz Woroch 317.788 317.387
Mariusz tozynhski 1.928 -
Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz 3.125 3.125
Jacek Krzyzaniak 3.770 3.650
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VIIl. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku
do podmiotow z Grupy Kapitatowej PBG S.A. o wartosci przekraczajgcej 10 %

kapitatow wtasnych.

IX. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqgzanymi, jezeli wartosé tych transakciji
przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sq one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych

pomiedzy jednostkami powigzanymi.

W okresie IV kwartatu 2005r. miaty miegjsce transakcje ze spotkg zalezng
Hydrobudowa Wtoctawek S.A., ktérych wartos¢ w IV kwartale 2005 r. przekroczyta
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 500 tys. EUR. Transakcje dotyczyty poreczenia
PBG S.A. spoétce zaleznej Hydrobudowa Wtoctawek S.A. gwarancji dobrego
wykonania kontraktu w wysokosci 1.560 tys. EUR i gwarancji zwrotu zaliczki
w  wysokosci 1.560 tys. EUR do kontraktu pod nazwg ,Budowa gtéwnych
przepompowni Sciekbw wraz z grawitacyjnymi kanatami Sciekowymi oraz
przewodami ttocznymi dla systemu przepompowni gtéwnych- poétnocna czesc

Bydgoszczy™”.

X. Informacje o udzieleniuv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalezinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwaranciji

lub poreczen stanowi rownowartosé 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 29.12.05 spdtka PBG S.A. i spdtka zalezna Hydrobudowa Wtioctawek S.A.
podpisaty z TUIR Warta umowe o limit gwarancyjny w maksymalnej wysokosci
50 min zt. Jednym z zabezpieczen limitu jest poreczenie wekslowe PBG S.A. za spotke

zalezng Hydrobudowa Wtoctawek S.A. do wysokosci maksymalnej 50 min zt.
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Xl. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,

ktére sq istotne dla oceny moizliwosci realizacji zobowiqzan dla Emitenta.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, oprdécz wymienionych powyzej nie

wystgpity inne istotne dla Grupy Kapitatowej PBG S.A. wydarzenia.

XIl. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Emitent w pierwszym kwartale 2006 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane
w ramach zawartych kontraktéw, sposrdd ktérych do najistotniejszych zaliczyE
mozna:
a. konfrakt budowlany pod nazwg ,Budowa drogowego przejscia
granicznego Grzechotki — Mamonowo II” pomiedzy Wojewodqg
Warminsko - Mazurskim, a jednostkg dominujgcg PBG S.A. — planowane
przychody 21.389 tys. zt
b. kontrakt wspotfinansowany przez Unie Europejskg pod nazwq
"Renowacja istniejgcej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina”
pomiedzy Zaktadem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Szczecinie
a PBG S.A. - planowane przychody 9.764 tys. zt
c. konfrakt  budowlany pod nazwg ,Budowa  przepompowni
ogdlnosptawnej "Saska Kepa II" wraz z rozruchem technologicznym™
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji
w Warszawie a konsorcjum firm PBG S.A. i Hydrobudowqg Wtoctawek
S.A. — planowane przychody 4.880 tys. zt
d. kontrakt pod nazwqg ,Modernizacja Gtéwnej Oczyszczalni Sciekéw we
Wtoctawku” - pomiedzy Hydrobudowqg Wtoctawek S.A. i PBG S.A.
(tworzgcymi konsorcjum) a Miejskimi Wodociggami i Kanalizacjg
Witoctawek - planowane przychody 4.323 tys. zt
e. konfrakt pod nazwq ,, Zagospodarowanie ztdéz gazu ziemnego Biszcza
i Ksiezpol” - umowa Polski Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem a
konsorcjum firm PBG S.A. (jako lidera konsorcjum) i CONTROL PROCESS
— planowane przychody 4.005 tys. zt
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f. kontfrakt pod nazwqg ,,Budowa kolektoréw osiedlowych w Toruniu W-08"
- pomiedzy Hydrobudowg Wrtoctawek S.A. (bedgcqg liderem
konsorcjum firm Hydrobudowa Wtoctawek S.A. i PBG S.A.) a Urzedem

Miasta Torun - planowane przychody 1.903 tys. zt

Xlll. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym, a uprzednio sporzgdzonymi

i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami

Zgodnie z zaleceniem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, poczawszy od
raportu za trzeci kwartat 2005r., do obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje
postuzono sie pozycjg kapitatow wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego. Przy sporzadzaniu poprzednio opublikowanych raportow do

wysokosci tego wskaznika Emitent uzyt pozycji kapitatdbw wtasnych ogotem.
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