RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego uzupelniajacy opini¢

YFERRUM” S. A.

w Katowicach, ul. Porcelanowa 11

Badaniem obj¢to sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., w okresie
od 14 pazdziernika 2005 r. do 7 kwietnia 2006 r. z przerwami

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit biegty rewident

Anna Jeziorska-Hesse nr ewid. 9455/7065, zam. w Zawierciu, ul. Klonowa 7/31

Sktad Zarzadu "Ferrum” S.A. byl nastepujacy:
- Prezes Zarzadu - p. Jan Waszczak,

- Wiceprezes Zarzadu - p. Tadeusz Kaszowski.
Gléwnym Ksiggowym w roku 2005 byt pan Stanistaw Glowacki

Sktad Rady Nadzorczej w okresie za ktory badano sprawozdanie finansowe byt nastgpujacy:
- w okresie od 1.01.2005r. do 24.03.2005 r. Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastepca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,
Czlonek — A. Krawczyk,
Cztonek — R. Glinicki
- w okresie od 24.03.2005 r.do 31.12.2005r.:  Przewodniczacy — K. Miterski,
Zastepca Przewodniczacego — J. Wozniak,
Sekretarz — S. Bajor,
Czlonek — A. Krawczyk,
Cztonek — K. Kwiatkowski.



A. CZESC OGOLNA

I. Forma prawna jednostki, adres siedziby

“Ferrum” jest spotka akcyjna, ktorej siedziba sa Katowice, ul Porcelanowa 11.

II. Przedmiot dzialania

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest gtownie:

- produkcja rur stalowych,

- produkcja cystern, pojemnikoéw i zbiornikow metalowych,
- obrdébka metali i naktadanie powtok na rury stalowe,

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci zgodny jest z nadanym numerem REGON,

zapisami w statucie spoiki i zgltoszeniem do Krajowego Rejestru Sadowego.

III. Podstawa prawna dzialalnosSci

1) Akt notarialny z dnia 8.03.1995 r., repertorium A nr 2736/95, sporzadzony przed
notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, ul.

Dtuga 31,

2) Akty notarialne zmieniajace tres¢ statutu spotki:

- z dnia 24.05.2000 r. — repertorium A nr 6064//200, KN Jacka Wojdyto w
Katowicach,

- z dnia 15.05.2001 r. — repertorium A nr 3185/2001, sporzadzony przez
notariusza Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 25.01.2002 r. — repertorium A nr 724/2002, sporzadzony przez notariusza
Matgorzate Janik, KN w Katowicach,

- z dnia 23.06.2003 r. — repertorium A nr 4708/2003, sporzadzony przez
notariusza Malgorzate Janik-Rymarczyk, KN w Katowicach,

- z dnia 27.05.2004 r. — repertorium A nr 3339/2004, sporzadzony przez
notariusza Anng¢ Osiecka, KN w Legdzinach,

- z dnia 24.03.2005 r. — repertorium A nr 1638/2005, sporzadzony przez
notariusza Anng¢ Osiecka, KN w Legdzinach,
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3) Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych ( Dz. U. Nr 94, poz.

1037 z p6Zn. zmianami );

Spoétka powotana zostata na czas nieokreslony.

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostat na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 19 listopada 2001 r. — sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/603/04/821 pod numerem KRS
0000063239.

Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcoéw pochodzi z dnia 16.02.2006 r. i zawiera

ostatni wpis z dnia 24.05.2005 r.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP  634-012-87-94 - nadany dnia 3.06.1993 r.
NIP PL 6340128794 - nadany dnia 24.04.2004 r.
REGON 272581760 - nadany dnia 6.02.2002 r.

V. Wysokosé kapitalu zakladowego

W roku 2005 nastgpito podwyzszenie kapitatu akcyjnego poprzez emisj¢ akcji w ilosci
1.883.193 sztuk akcji nieuprzywilejowanych na wartos¢ 5.819.066,37 zi.

Na dzien 31.12.2005 r. kapitat podstawowy wynosit 37.919.324,34 zl. Stanowily go
wylacznie akcje zwykle na okaziciela w ilosci 12.271.626 szt., o wartosci nominalnej
3,09 zi. kazda. Kapital, zgodnie z litera prawa, zostal w catosci objety i pokryty
gotdwka.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2005 r. przedstawiata si¢ j. n.:

llos¢ akcji | Udzial %

Akcjonariusze ilosci akeji

Nystal S.A. Swigtochtowice 3.458.527 28,2
”B.S.K. Return” Sp. z 0.0. Zawiercie 1.880.680 15.3
Fundusze ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1.831.620 14.9
Piotr Wolnicki 905.602 7.4
Zbigniew Engel wraz z Elzbieta Rudzik-Engel 816.112 6,7
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Bank Gospodarstwa Krajowego 686.983 5,6
Jozef Jedruch wraz z ”Colloseum™ Sp. z 0.0. 684.228 5,6
pozostali akcjonariusze 2.007.874 16,3
Razem: 12.271.626 100,0

Kazdej akcji odpowiada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki

“Ferrum” S.A.

VI. Wielko$¢ Sredniego zatrudnienia w okresie badanym — 4170s6b

VII. Informacje dotyczace Zarzadu

W roku badanym oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie
Spoiki.

W roku 2005 sktad Rady Nadzorczej byl pigcioosobowy, z czego 4 osoby petnity
funkcje przez caty rok. Zmienit si¢ jeden cztonek Rady Nadzorczej:

- w okresie od 1.01.2005r. do 24.03.2005 r. czlonkiem byt pan R. Glinicki

- w okresie od 24.03.2005 r. do 31.12.2005r.  cztonkiem byt pan K. Kwiatkowski.

VIII. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r., sktada si¢ z:

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2005 r., ktéry po

stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 220.797 tys. zt.
- rachunku zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia

2005 r. do 31 grudnia 2005r. wykazujacy zysk w kwocie 10.014 tys. zt.
- zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujacego

zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 27.344 tys. zt.
- rachunku przeptywdéw pienigznych wykazujacego wzrost

stanu srodkéw pieni¢znych netto w ciagu roku obrotowego

na sume 4.842 tys. z1.
- informacji  dodatkowych o  przyjetych  zasadach

rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych
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IX. Podstawa badania sprawozdania finansowego

XI.

jest umowa Nr 07/05/06 z dnia 14 marca 2005 r. (wraz z aneksami: nr 1 do umowy z
dnia 1 stycznia 2006 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 30 marca 2006 r.) zawarta pomi¢dzy
“Ferrum” S. A. w Katowicach a MW RAFIN Marian Wcistlo Biuro Ustug
Rachunkowosci i Finansow Sp. J. z siedzibg w Sosnowcu, Al. Zwycigstwa 3,
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

prowadzong przez Krajowa Izbe Biegltych Rewidentéw pod nr 3076.

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 341/IV/05 Rady Nadzorczej
“Ferrum” S.A. z dnia 17.02.2005 r.

Podmiot uprawniony, jak i biegty rewident sq niezalezni od badanej jednostki.

Kierownik jednostki zlozyl wszystkie zZadane przez bieglegso rewidenta

oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje

W czasie badania nie nastgpity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy

. Bylo badane przez Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow MW “Rafin” z siedziba

w Sosnowcu i1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki
“Ferrum” S.A. Uchwata nr I1I/2005 w dniu 24.03.2005 r.

Bilans otwarcia roku 2004 zostat przeksztalcony zgodnie z MSSF nr |1
‘Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy‘. Ksiggowania roku 2004 i 2005 zostaty réwniez przeksztalcone zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Uchwata nr V/2004 z dnia 24.03.2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki "Ferrum” S.A. postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok 2004
w wysokosci 11.349.297,09 zt w catosci na kapital zapasowy spoiki.

Zostato ogloszone w Monitorze Polskim — ”B” Nr 966 z dnia 21.06.2005 r. pod
pozycja nr 7613.

Zostalo zlozone w sadzie rejestrowym dnia 11.04.2005 r.
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XII.

XIII.

Whioski i zalecenia bieglych rewidentow z badania sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy nie wystgpowaty.

Jednostka byla w ciagu roku objeta kontrola przez organy zewnetrzne

W roku 2005 w spoétce miata miejsce kontrola przeprowadzona przez Narodowy Bank
Polski, Oddziat Okregowy w Katowicach, ktorej wyniki nie miaty wplywu na dane

sprawozdania finansowego za rok 2005.

XIV. Jednostki powiazane wg stanu na dzien bilansowy

Na dzien bilansowy 31.12.2005 r. jednostka zalezna byta spétka — Zaktad Konstrukcji
Spawanych Ferrum Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, w ktérej “Ferrum™ S.A. posiada

100% udziatéw i 100% gloséw na Zwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow:

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I.

1.

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Uchwata nr XVIII/2005 z dnia 24 marca 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki “Ferrum” S.A. wyrazilo zgode na sporzadzanie przez spotke
jednostkowych sprawozdan finansowych, poczawszy od sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2005, zgodnie z regulacjami Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjeta przez nig polityke
rachunkowosci zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami. Zasady rachunkowosci zgodne z MSSF/MSR oraz zasady
ochrony dokumentow i ksiag rachunkowych wprowadzone zostaty Uchwalg Zarzadu
“Ferrum” S.A. nr 298B/IV/05 z dnia 20 grudnia 2005 r. Uchwata weszta w zycie z
dniem podpisania, z moca obowigzujacq przy sporzadzeniu pierwszego sprawozdania

finansowego na dzien 31.12.2005 r.

Uchwalq Zarzadu “Ferrum” S.A. nr 298B/IV/05 z dnia 20 grudnia 2005 r.
wprowadzony do stosowania zostat rowniez Zaktadowy Plan Kont z uwzglednieniem

wymagan okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
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Finansowej i Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, ktéry obowiazuje

poczawszy od prezentacji sprawozdania finansowego za 2005 rok.

Zaktadowy Plan Kont zawiera:

- opis zasad zastosowania MSR po raz pierwszy,

- wykaz kont syntetycznych,

- komentarz i omowienie zasad funkcjonowania kont poszczegdlnych zespolow
oraz zasad (polityki) rachunkowosci,

- omowienie obowiazujacej sprawozdawczosci finansowej,

- wykaz ksiag rachunkowych — zbioréw prowadzonych w zintegrowanym systemie

PRO/MIS.

Zastosowana w jednostce polityka rachunkowosci, w zakresie fakultatywnych
rozwigzan zalecanych przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, dostosowana zostala do
profilu i specyfiki dziatalnosci firmy. Zmiana z zasad ustawy o rachunkowosci na
zasady MSSF/MSR nastapita zgodnie z MSSR nr 1 “Zastosowanie
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”.
Spotka sporzadzita bilans otwarcia wedtug MSSF na dzien przejscia na MSSF tj. na 1
stycznia 2004 roku.

Zagadnienia, ktére nie znalazty uregulowan w migdzynarodowych standardach
rachunkowosci, w tym w szczego6lnosci:

- sposdb przeprowadzenia inwentaryzacji,

- sposdb sporzadzania dowoddw ksiggowych i prowadzenia ksiag rachunkowych,

- archiwizacja zasoboéw informacyjnych rachunkowosci,

- zatwierdzanie, udostepnianie i oglaszanie sprawozdan finansowych

sa w spotce prowadzone zgodnie z wytycznymi ustawy o rachunkowosci, kodeksem
spotek  handlowych i obowiazujagcymi uregulowaniami polskiego prawa
gospodarczego.

Aktualizacja zasad rachunkowos$ci oraz planu kont nastgpuje biezaco, w miare

potrzeb.

Operacje gospodarcze sa w badanej jednostce prawidtowo dokumentowane. Biezace
zapisy w ksiegach rachunkowych wynikaja 2z dokumentow ksiggowych

zadekretowanych i zaakceptowanych.
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Dokumenty bedace przedmiotem ksiggowania poddawane sa kontroli formalne;j,

merytorycznej i rachunkowe;j.

5. Badanie wykazalo rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ w zakresie prowadzenia
ksiag rachunkowych, w tym:
- funkcjonowania kont syntetycznych i analitycznych,
- zasad ewidencji, rozliczania i kalkulacji kosztow,

- systemu ochrony oraz archiwizacji danych ksiegowych.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa, obslugiwana przez
programy firmy Computer System For Business International S.A. z Warszawy.
“Ferrum” S.A. korzysta z oprogramowania uzytkowego PRO/MIS obejmujacego
program finansowo — ksiggowy i moduty z nim wspdlpracujace na podstawie umowy
licencyjnej nr 53/95/PM/KAT zawartej w dniu 27 wrzes$nia 1995 r.

Podstawg zapisow w ksiggach rachunkowych stanowi program ewidencji finansowo —

ksiggowej, wspomagany przez dane z modutéw z nim wspolpracujacych.

6. Stosowany system informatyczny wymusza zachowanie obowigzujacych regut
ksiggowosci, zarowno w zakresie zachowania okreséw obrachunkowych jak i formy
oraz terminu obiegu dokumentéw ksiggowych. W spdlce znajduje si¢ dokumentacja
modutéw  programu  komputerowego  wykorzystywanych ~w  ksiggowosci.
Przetwarzanie danych za pomoca komputera w stosowanych przez jednostke

programach informatycznych jest bezpieczne.

7. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa biezaco, rzetelnie i sprawdzalnie. Sposdb, w jaki
sa prowadzone sprawia, ze informacje dostarczane przez ksiggi oddaja prawdziwy

obraz firmy.

II. Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewne¢trznej powigzanej z systemem

rachunkowosci

W badanej spoice wystepuje kontrola funkcjonalna, ktéra oparta jest o instrukcje:
- inwentaryzacyjna,
- kasowa,
- obiegu dokumentow dotyczacych srodkéw trwatych.
Kontrola wewngtrzna wspomagana jest poprzez przestrzeganie procedur istniejacego w

jednostce systemu jakosci ISO.
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I11.

Istnieje podziat obowiazkdéw zwigzanych z dyspozycja, wykonaniem i rejestracja operacji
gospodarczych.

System kontroli wewngetrznej zapewnia kompletne ujgcie i prawidtowe udokumentowanie

w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy i wptat naleznosci, systemu kalkulacji

kosztéw i wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztow i przychodow.
W obszarze obrotu $rodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald.
Dokumenty ksiggowe sa sprawdzane przez pracownikdw pod wzgledem merytorycznym,

formalnym i rachunkowym.

Efektem sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidlowosci przebiegu i
dokumentowania procesow gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiggowej tych

procesow.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych oraz zrédel ich pochodzenia na koniec roku
2005 dokonana zostata zgodnie z ustaleniami zawartymi w Instrukcji Inwentaryzacyjnej

oraz Zarzadzeniu Dyrektora Naczelnego — Prezesa Zarzadu nr 05/13 z dnia 7.12.2005 r.:

Spisem z natury objete zostaly:

- materiaty podstawowe na dzien 31.12.2005 r.
- materialy pomocnicze na dzien 31.12.2005 r.
- wegiel na dzien 31.12.2005 r.
- materiaty obce w depozycie na dzien 31.12.2005 r.
- materiaty obce w przerobie w spotce na dzien 31.12.2005 r.
- materialy, maszyny i urzadzenia inwestycyjne na dzien 31.12.2005 r.
- odpady i wybraki produkcyjne na dzien 31.12.2005 r.
- ztom na dzien 31.12.2005 r.
- przedmioty matocenne na sktadach i w magazynach na dzien 30.12.2005 r.
- przedmioty matocenne w komoérkach organizacyjnych na dzien 31.12.2005 r.
- produkcja w toku na dzien 31.12.2005 r.
- wyroby gotowe w magazynach na dzien 31.12.2005 r.
- wyroby gotowe zafakturowane i nieodebrane przez odbiorcow na dzien 31.12.2005 r.
- srodki pieni¢zne w kasie na dzien 31.12.2005 r.
9
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IV.

Inwentaryzacjq w drodze potwierdzenia sald objete zostaly:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2005 r.
- zobowiazania z tyt. dostaw i ustlug wg otrzymanych potwierdzen wg dat potwierdzen
- salda rachunkéw bankowych na dzien 31.12.2005 r.
- salda kredytow na dzien 31.12.2005 r.
- materialy wlasne w przerobie obcym na dzien 31.12.2005 r.

Inwentaryzacjq w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego objete zostaly:

- wartosci niematerialne na dzien 31.12.2005 r.
- §rodki trwate w budowie na dzien 31.12.2005 r.
- nie zakonczone zadania postgpu techniczno-ekonomicznego na dzien 31.12.2005 r.
- rozliczenia migdzyokresowe czynne na dzien 31.12.2005 r.
- kapitaty na dzien 31.12.2005 r.
- rezerwy na dzien 31.12.2005 r.
- rozliczenia migdzyokresowe przychodéw na dzien 31.12.2005 r.
- rozrachunki publiczno-prawne na dzien 31.12.2005 r.
- pozostate rozrachunki na dzien 31.12.2005 r.
- grunty w uzytkowaniu wieczystym na dzien 31.12.2005 r.

Inwentaryzacja roczna dokonana zostala na arkuszach spisu z natury w obecnosci 0sob
materialnie odpowiedzialnych. Z inwentaryzacji sporzadzony zostat Protokot Komisji
Inwentaryzacyjnej z dnia 23.01.2006 r. Roznice inwentaryzacyjne wystapity jedynie w
stanie materialdéw sypkich. Roéznice te miescity si¢ w granicach norm. W stanach
magazynowych materiatow podstawowych i pomocniczych oraz potproduktow i

wyrobow gotowych nie wystapily réznice inwentaryzacyjne.

Biegly rewident dnia 2 stycznia 2006 r. uczestniczyl w inwentaryzacji materiatéw

podstawowych oraz inwentaryzacji wyrobdéw gotowych.

Ocena wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiggowe;j i

sprawozdan finansowych

Archiwizacja zasobow informacyjnych rachunkowosci, zawartych w systemie
informatycznym, dokonywana jest automatycznie codziennie na tasmie ‘streamer’.
Dodatkowo dane z poszczeg6lnych modutow programu oraz programu FK przegrywane

sq na twardy dysk serwera.
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Pomieszczenie, w ktorym znajduja si¢ zarchiwizowane dane jest wyposazone w

specjalistyczne zabezpieczenie alarmowe.

W dzienniku zapisy sa automatyczne, kolejno numerowane. Zapisy dziennika sa

archiwizowane w systemie informatycznym. Sumy zapiséw liczone sa w sposob ciagly.

W formie wydrukéw przechowywane sg analityczne zestawienia obrotow i sald.

Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe przechowywane

sq w sposob wilasciwy w siedzibie jednostki.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majqtku) na 31.12.2005 r. w stosunku do stanu na

31.12.2004 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:

w tys. zl.
N ' 31.12.2005 . 31.12.2004 r. Dynamika
Sktadniki aktywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 136 402 61,8% | 140 824 65,1% 96,9%
1. Wartosci niematerialne 34 0,0% 15 0,0% 226,7%
2. Rzeczowe aktywa trwate 127 691 57,8% | 135927 62,9% 93,9%
3 Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 3964 1,8% 3818 1,8% 103,8%
4. Aktywa finansowe 4018 1,8% 1018 0,5% 394, 7%
5. Naleznosci dtugoterminowe 695 0,3% 46 0,0%| 1510,9%
Aktywa obrotowe 84 395 38,2% 75 373 34,9% 112,0%
1. Zapasy 29 064 13,2% 38 392 17,8% 75,7%
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 48 981 22.2% 34 967 16,2% 140,1%
4. Pozostate naleznosci 1364 0,6% 1870 0,9% 72,9%
5 Srodki pienigzne i ich
" ekwiwalenty 4 986 2,3% 144 0,1% | 3462,5%
AKTYWA RAZEM 220 797 100,0% | 216 197 100,0% 102,1%

W roku 2005, w poréwnaniu do poprzedniego, majatek spotki zwigkszyt si¢ o 2,1

punktow procentowych. Udzial majatku trwatego w aktywach ogotem, w poréwnaniu do

roku poprzedniego, zmniejszyt si¢ o 3,3 punktdw procentowych na korzysé¢ majatku

obrotowego. Naleznosci krétkoterminowe wzrosty o 6 punktow procentowych.

Raport z badania sprawozdania finansowego uzupetniajqcy opinig za rok 2005
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Udzial procentowy aktywow trwalych i
obrotowych
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Produktywnos¢ rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta w poréwnaniu do okresu
poprzedniego z poziomu 1,52 do 1,95. W roku 2005 jedna zlotowka zaangazowana w

produkcyjnym majatku trwatym przynosita 1,95 zlotych wartosci sprzedazy.

2.  Zmiana stanu Zrdodel pochodzenia aktywow (majqtku) na 31.12.2005 r. w stosunku do

stanu na 31.12.2004 r. oraz jego struktura sq nastepujqce:

w tys. zt.

31.12.2005 . 31.12.2004 r. Dynamika

Sktadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4

w % w % w %

1 2 3 4 5 6

Kapitat wiasny 92 512 41,9% 65168 30,1%| 142,0%
1. Kapitat akcyjny 37919 17.2% 32 100 14,8%| 118,1%
2. Kapitat zapasowy 38210 17,3% 15 350 71%| 248,9%
3. Niepodzielony wynik finansowy 6 369 2,9% 6270 2,9% 101,6%
4. Zysk netto 10 014 4,5% 11 448 5,3% 87,5%
Zobowiazania dlugoterminowe 58 252 26,4% 68 484 31,7% 85,1%
1. Rezerwa z tyt. odrocz. podatku 8 146 3,7% 8 000 3,7% 101,8%
2. Rezerwy na zobowigzania 1311 0,6% 1167 0,5%| 112,3%
3. Kredyty i pozyczki 17 496 7,.9% 26 027 12,0% 67,2%
4. Zobowigzania dtugoterminowe 31299 14,2% 33290 15,4% 94.0%
Zobowiazania krotkoterminowe 70 033 31,7% 82 545 38,2% 84,8%
1. Rezerwy na zobowigzania 339 0,2% 876 0,4% 38,7%
2. Kredyty i pozyczki 13 032 5,9% 8 920 41% | 146,1%
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Zobowigzania z tyt. dostaw i
3. ustug 45 979 20,8% 60 639 28,0% 75,8%
4. Pochodne instrumenty finansowe 215 0,1% 0 0,0%
5. Pozostate zobowigzania 10 468 4. 7% 12 110 5,6% 86,4%
PASYWA RAZEM 220797 | 100,0% 216197 | 100,0%| 102,1%

Udziat kapitatéw wilasnych w pasywach ogdétem, w pordwnaniu do roku poprzedniego,

zwigkszyt si¢ o 11,8 punktow procentowych.

W spoélce nie jest zachowana ‘zlota regula bilansowa’, czyli majatek trwaty nie jest w

pelni pokryty kapitatem wtasnym.

Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
zobowiazan diugo- i krétkoterminowych

100% -
80% O Zobowigzania
60% - krotkoterminowe
40% m Zobowigzania
dtugoterminowe
o/ |
2020 O Kapitat wkasny
0% ;
31.12.2005 . 31.12.2004 r.
Rok

Wedlug stanu na 31.12.2005 r. wskaznik pokrycia majatku kapitatem wilasnym i
rezerwami wyniost 46,3% i w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrost o 11,6 punktow

procentowych.

Struktura majatku ulegta znacznej poprawie w poréwnaniu do roku 2004. Poréwnujac
dane, po przeksztatceniu zobowigzan krétkoterminowych i dlugoterminowych do
standardow miedzynarodowych, w roku 2005 kapital obrotowy wyniost 14.362 tys. zt.,
gdy w roku 2004 byt ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 7.172 tys. zt.
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3.

Wyniki finansowe w okresie badanym w stosunku do

roku ubieglego sq

nastepujqce:
w tys. zt.
Rok
Rok biezacy poprzedni Wskaznik
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie | (3:4)
1 2 3 4 5 6
Zysk brutto ze sprzedazy 18 222 18 308 -86 | 99,5%
2. Zysk z dziataln. operacyjnej 9683 16 249
Wynik na dziatalno$ci finansowej 331 -4 801 5132| -6,9%
Zysk brutto 10 014 11 448 -1434| 87,5%
Podatek dochodowy 0 0
Zysk netto z dziatalnosci
6. | kontynuowanej 10 014 11 448 -1434| 87,5%
struktura wynikéw
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@ Rok biezacy B Rok poprzedni
Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 18.222 tys. zt. zostat skorygowany o:
- koszty sprzedazy - 1.482 tys. zt.,
- koszty ogo6lnego zarzadu - 7913 tys. zt.,
- pozostale koszty operacyjne - 1.776 tys. zl.,
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- pozostale przychody operacyjne +2.632 tys. zi.,

generujac zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 9.683 tys. zt.

Wynik dzialalnosci finansowej byl dodatni, co wplyngto na wzrost ogodlnego wyniku z

dziatalnosci gospodarczej spoitki, ktory wykazat zysk brutto w wysokosci 10.014. tys. zt.

Wskazniki zyskownosci za rok 2005 wyniosty:

zyskownosci majatku (return on total assets — ROA) 4,6 %
zyskownosci kapitatu wtasnego (return on equity — ROE) 12,7 %
zyskownosci sprzedazy (net profit on sales) 3,9 %

Istotne wskazZniki plynnosci finansowej oraz wskaZniki przeplywow pienieinych sq

nastepujqce
Rok Rok + poprawa
Nazwa wskaznika biezacy poprzedni - pogorszenie
2 3 4 5
Pokrycia biezacych zobowigzan 125,1 % 99,1 % + 26,0 pkt. proc.
2. Szybki 82,0 % 48,6 % + 33,4 pkt. proc.
3.  Bardzo szybki 7.4 % 0,2 % + 7,2 pkt. proc.
4. Obrotu naleznosci z tyt. dostaw 53 dni 32 dni -21 dni
5. Obrotu zobowiazan z tyt. dostaw 65 dni 66 dni + 1 dzien
6.  Obrotu materiatlami 31 dni 35 dni + 4 dni
7. Obrotu wyrobami gotowymi 22 dni 16 dni - 6 dni
8.  Obciazenia majatku zobowigzaniami
krétkoterminowymi 31,7 % 38,2 % + 6,5 pkt. proc.
Pokrycia majatku kapitatami
wlasnymi i rezerwami 46,3 % 34.8 % + 11,5 pkt. proc.
Zobowiazania krdtkoterminowe do
kapitalow wiasnych 82,5 % 138,9 % + 56,4 pkt. proc.

Rok 2005, w poréwnaniu do roku poprzedniego, wykazat znaczny wzrost ptynnosci
finansowej. Wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej ulegty poprawie o ok. 30 punktow

procentowych, cho¢ jeszcze nie osiagaja poziomow uznawanych za poprawne.

Pogorszeniu o 21 dni, w poréwnaniu do roku 2004, ulegt wskaznik obrotu naleznosciami.
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D.

I

Wskaznik obrotu zobowigzaniami, w pordwnaniu do roku poprzedniego pozostat na
podobnym poziomie.

Wskaznik ptynnosci dynamicznej w zakresie obrotu zapasami materiatlow ulegt poprawie
0 4 dni, a obrotu zapasami wyrobow gotowych pogorszyt si¢ o 6 dni w poréwnaniu do

roku poprzedniego.

Szczegblowa prezentacja wskaznikow plynnosci finansowej, wskaznikow rotacji
naleznosci, zobowigzan i zapasoéw, wskaznikdw wyptacalnosci oraz wskaznikow z
rachunku przeptywdw pieni¢znych znajduje si¢ w zatacznikach nr 3 i 4 niniejszego

raportu.
Ocena kontynuacji dziatalnosci na bazie sytuacji finansowej jednostki

Zdaniem Zarzadu Spoétki, w najblizszym okresie obrachunkowym, nie wystapia

zagrozenia, ktore spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci jednostki.

Modele dyskryminacyjne identyfikujace zagrozenia kontynuacji dziatalnosci opierajq si¢
w gtownej mierze na wielkos$ci kapitatu wlasnego. Kapitat wtasny na dzien 31.12.2005 r.,

w porownaniu do stanu na 31.12.2004 r. wzrost o0 27.344 tys. zt.

Reasumujac, w toku badania nie stwierdzono zjawisk negatywnie wptywajacych na
sytuacje majatkowa 1 finansowa spdiki, ktore moglyby $wiadczy¢ o zagrozeniu
kontynuacji dziatalnos$ci w najblizszej przysztosci. Kontynuacja dziatalnosci spotki w

najblizszych 12 miesiacach nie jest zagrozona.

BADANIE WLASCIWE AKTYWOW I PASYWOW ORAZ POZYCJI
KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

AKTYWA TRWALE

WartoS$ci niematerialne wynosza:

Wartosci niematerialne 1.167 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 1.133 tys. zt.
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2005 r. 34 tys. z1.
Udzial % w sumie bilansowej 0,01%
Kwota rocznej amortyzacji 27 tys. zt.
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Stany i obroty w badanym okresie przedstawiaty si¢ j.n.:

Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
- stanna 1.01.2005 r. 1.120 tys. zt. 1.106 tys. zi. 15 tys. z1.
- rozliczenie zadania inwestycyjnego 46 tys. zt.
- przejgcie z wilasnej dziatalnosci I tys. z.
- biezaca amortyzacja 27 tys. zt.
- stanna 31.12.2005 r. 1.167 tys. zt. 1.133 tys. zt. 34 tys. z1.

W wartos$ci netto wartosci niematerialnych i prawnych znajduja sig:
- licencje oprogramowania komputerowego 30 tys. zt.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych 4 tys. zk.

Wycena bazuje na kosztach nabycia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy

amortyzacyjne.

Ewidencja jest kompletna i jest prowadzona prawidlowo na podstawie poprawnych
dokumentéw zrédtowych. Obroty i salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja
syntetyczna, wartosci niematerialne zostaty prawidlowo ujete w sprawozdaniu

finansowym.

2. Rzeczowe aktywa trwale wynosza:

Srodki trwate — wartos¢ poczatkowa 178.539 tys. zt.
Dotychczasowe umorzenie 50.848 tys. z1.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2005 r. 127.691 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 57,8 %
Kwota rocznej amortyzacji 8.914 tys. zt.

“Ferrum” S. A., zgodnie z § 17 MSSF 1 ‘Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy’, zdecydowala o przeszacowaniu
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego. Przeszacowaniu podlegaty nieruchomosci oraz
maszyny i urzadzenia podstawowych ciagdéw technologicznych, ktore determinuja
realizacj¢ procesdw produkcyjnych. Skfadniki $rodkéw trwatych na dzien przejscia na
MSSF/MSR, tj. na 1 stycznia 2004 roku zostaly przeszacowane do wartosci godziwej,
ktora uznana zostala za ich domniemany koszt. Budynki, lokale oraz obiekty inzynierii
wycenione zostaly przez rzeczoznawcoOw majatkowych, natomiast maszyny, urzadzenia,

srodki transportu i pozostale $rodki trwate wycenione zostaty przez wewngtrzny zespot
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przedstawicieli stuzb inzynieryjno-technicznych. Uchwalq Zarzadu “Ferrum” S.A. nr
298A/1V/05 z dnia 20 grudnia 2005 r. wycena ta zostala zatwierdzona a jej skutki zostaty
odniesione w zyski zatrzymane lat ubieglych oraz spowodowaty utworzenie rezerwy na

odroczony podatek dochodowy.

Spotka posiada, przeksztalcona w zwigzku z przeszacowaniem wartosci poczatkowej i
zmiang stawek amortyzacyjnych wg zasad MSSF/MSR, tabele¢ amortyzacyjng z
miesiecznym ujgciem wartosci stawek, generowana w podsystemie informatycznym
obstugujacym gospodarke rzeczowym majatkiem trwatym. Srodki trwale amortyzowane
byly droga systematycznego, planowego roztozenia wartosci poczatkowej metoda liniowa
wedlug stawek ustalonych na podstawie okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow
trwatych.

W roku 2005 nie mialy miejsca odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych. Ograniczeniami w prawach wilasnosci majatku trwatego byly zabezpieczenia

kredytéw i pozyczek.

W ciggu roku zwi¢kszono warto$¢ Srodkow trwalych ogétem z tytutu:

- naktadéw na $rodki trwate pozostajace w budowie 244 tys. zt.
- naktadow na oddane $rodki trwate do uzytkowania 323 tys. zt.
- zakupow na zasadzie leasingu finansowego 281 tys. zt.
- przyjecia w zamian za udziaty "Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji 182 tys. zt.

razem: 1.030 tys. zt.

oraz zmniejszono z tytulow:

- przeniesienia na wartosci niematerialne 46 tys. zt.
- sprzedazy 173 tys. zt.
- likwidacji 2.226 tys. zi.

razem: 2.444 tys. z1.
- mniej umorzenie 2.093 tys. zi.
- wartos¢ netto rozchodowanych srodkéw trwatych 351 tys. zt.
Przychéd ze sprzedazy srodkow trwatych wynidst 266 tys. zl.
- wartos¢ brutto sprzedanych i likwidowanych srodkow trwatych 2.399 tys. zt.

- warto$¢ nie umorzona sprzedanych i likwidowanych srodkow trwatych ~ 2.093 tys. zt.

Strata na sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 40 tys. zt.
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3. W 2005 roku naklady na zakupy i budowe¢ Srodkow trwalych oraz wartosci

niematerialnych w stosunku do mozliwych Zrédet finansowych wynosza:

1) Naklady na budowg i zakupy:

a)  naklady na $rodki trwale pozostajace w budowie 244 tys. zt.
b)  naklady na oddane $rodki trwate i wartosci niematerialne 323 tys. zt.
¢)  zakupy na zasadzie leasingu finansowego 182 tys. zt.
d)  przyjecia w zamian za udzialy “Ferspaw” Sp. z 0.0. w likwidacji 281 tys. zt.
e) na wartosci niematerialne i prawne z wlasnej dziatalnosci 1 tys. zt.
Razem naktady 1.031 tys. zt.
2) Zrédta finansowania:
a)  amortyzacja 8.942 tys. zt.
b)  wynik z tyt. sprzedazy i likwidacji Srodkoéw trwalych - 40 tys. zt.
Razem zrodta finansowania: 8.902 tys. zt.
3) Nadwyzka zrodet finansowania 7.871 tys. zt.

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych przedstawia si¢ nastgpujaco:

- zobowiazania na 1.01.2005 r. 215 tys. zt.
- naklady budowy, zakupow i przyjecia w leasing srodkow trwatych i

wartosci niematerialnych 1.031 tys. zi.
- zobowiazania na 31.12.2005 r. 357 tys. zt.
- sfinansowano naktady 889 tys. zl.

Saldo zobowiazan na 31.12.2005 r. obejmuje:

-z tyt. zakupow i budowy srodkéw trwatych 35 tys. zt.
-z tytulu leasingu finansowego — dlugoterminowe 190 tys. zt.
- ztytulu leasingu finansowego — krétkoterminowe 132 tys. zt.

zobowiazania na 31.12.2005 r. 357 tys. zt.

Na dzien 31.12.2005 r. nie wystapily zobowiazania przeterminowane z tytulu srodkow
trwatych.
Obroty i salda kont analitycznych zgodne sa z ewidencja syntetyczna stanow Srodkow

trwatych i prawidtowo zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.
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4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosza 3.964 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 1,8 %

Do wyliczen wartos$ci aktywdéw z tyt. odroczonego podatku dochodowego postuzyly
przejsciowe rdéznice ujemne miedzy wartoscia ksiggowa i wartosciqa podatkowa pozycji

aktywow i zobowigzan:

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1.630 tys. zt.
- odpisy aktualizujace aktywa 3.260 tys. zi.
- odsetki od kredytow i innych zobowigzan niezaptacone 4.364 tys. z1.
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 220 tys. zt.
- aktyw na strat¢ podatkowa 11.390 tys. z1.
Ujemna réznica przejsciowa ogotem wyniosta 20.864 tys. zt.

Wartos¢ aktywu wyliczona z ujemnej réznicy przejsciowej, przy zastosowaniu 19 % stawki

podatku dochodowego wyniosta 3.964 tys. z1. (20.864 tys. zt. x 19 %)

Stany dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych zostaty prawidtowo wykazane w

bilansie.

5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe brutto 4.029 tys. zi.
Odpisy aktualizujace 11 tys. z1.
Aktywa finansowe netto na 31.12.2005 r. 4.018 tys. z1.
Udzial % w sumie bilansowej 1,8 %

Aktywa finansowe na dzien 31.12.2005 r. obejmowaty:

Wartos¢ brutto Odpisy Wartos¢ netto
aktualizujace
- w jednostkach powiazanych 4.018 tys. zk. 0 tys. zt. 4.018 tys. zk.
- w pozostatych jednostkach 11 tys. z1. 11 tys. zk. 0,00 zt.

Aktywa finansowe dtugoterminowe w jednostkach powiazanych wg stanu na 31.12.2005 r.
stanowig udziaty w ,,Zakladzie Konstrukcji Spawanych Sp. z 0.0.”

W zwiazku z polepszeniem si¢ sytuacji majatkowej i finansowej ”"ZKS Ferrum Sp. z 0.0.” w
roku 2005 nastgpito odwrocenie odpisu aktualizujacego utworzonego w latach ubiegltych w

wysokosci 3.000 tys. zt. W roku badanym miata miejsce likwidacja spotki zaleznej
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“Ferspaw” Sp. z 0.0., w zwiazku z czym nastapito umorzenie udziatéw, ktore "Ferrum” S.A.
posiadata w tej spdice.
Wartos¢ aktywow finansowych w jednostkach pozostatych w wysokosci 11 tys. zh. jest

urealniona odpisem aktualizujacym w 100 %.

Pozycja aktywoéw finansowych zostala prawidtowo zaprezentowana w sprawozdaniu

finansowym za 2005 rok.

6. NaleznoSci dlugoterminowe

Naleznosci brutto 741 tys. zt.
Odpisy aktualizujace 46 tys. zt.
Naleznosci netto na 31.12.2005 r. 695 tys. zt.
Udzial % w sumie bilansowej 0,3 %

Pozycja naleznosci dtugoterminowych obejmuje naleznosci z tyt. dostaw i ustug, od
jednostek, z ktérymi zostaty podpisane ugody i obejmuje wartosci rat sptaty, ktdrych
termin przypada po roku 2006:

- od jednostki zaleznej 695 tys. zl.

- od jednostki pozostatej, na nalezno$¢ ktdrej utworzono odpis aktualizujacy 46 tys. zt.

Naleznosci dtugoterminowe zostaty prawidtowo wykazane w bilansie.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 29. 064 tys. zl.

Udzial % w sumie bilansowej 13,2 %

z tego przypada na:

- materialy brutto 11.090 tys. zt.
- odpis aktualizujqcy materialy 847 tys. zi.
1) Materialy netto 10.243 tys. zt.
2) Poétprodukty i produkty w toku 694 tys. zt.
- produkty gotowe brutto 18.255 tys. z1.
- odpis aktualizujqcy produkty gotowe 128 tys. zi.
3) Produkty gotowe netto 18.127 tys. zt.
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Warto$¢ zapasow wykazana w bilansie nie przekracza ich wartosci odzyskiwanej. Dojscie
do wartosci odzyskiwanej nastapito poprzez odpisy aktualizujace, ktére doprowadzity do
wartosci, ktéra mozna uzyska¢ na drodze uzytkowania lub sprzedazy poszczegdlnych
pozycji zapasow.

Koszty poniesione na wytworzenie produktéw w toku i produktow gotowych obejmuja
koszty bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniona cz¢s$¢é posrednich kosztow

produkcji, ustalonych przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Potwierdzeniem istnienia, kompletnosci i przydatnosci byty przeprowadzone w roku 2005

inwentaryzacje.

Stan zapaséw nierotacyjnych przedstawia si¢ nastepujaco:

Materiaty Produkcja w toku
Stan na poczatek okresu 897 tys. zt. 2.565 tys. z1.
Stan na koniec okresu 894 tys. zt. 226 tys. zt.
Zmniejszenie 3 tys. zl. 2.339 tys. zi.

Istnieje zgodno$¢ zapisdw na kontach analitycznych i syntetycznych. Zapasy zostaty ujete w

ksiggach kompletnie i w prawidlowej wartosci zostaly wykazane w sprawozdaniu

finansowym.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynosza 48.981 tys. zt.
Naleznosci brutto 51.491 tys. zl.
mniej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 2.510 tys. zt.
Naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug na 31.12.2005 r. 48.981 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 222 %
w tym:

- naleznosci od jednostek powigzanych 1.025 tys. z1.
- naleznosci od pozostalych jednostek 47.956 tys. z1.

Naleznosci z tyt. dostaw i1 ustug obejmuja:

w tys. ztotych

Tytuty Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy netto
- naleznosci z tyt. biezacej sprzedazy 49.153 172 48.981
- naleznos$ci na drodze sadowej 11 11 0
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- naleznosci firm w uktadzie, ugodzie 195 195 0
- naleznosci zasadzone 427 427 0
- naleznosci firm w likwidacji i upadtosci 1.705 1.705 0
Ogolem: 51.491 2.510 48.981

Do dnia 16.01.2006 r. zostaty uregulowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug na wartos¢

30.521 tys. zk., co stanowi 59,3% wartosci brutto naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz

62.,3% wartosci netto.

Z kwoty brutto naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug przypada na

naleznosci:

- nie przeterminowane

- przeterminowane
w tym platne:
a) do 3 miesigcy
b) od 3 do 6 miesigcy
¢) od 6 do 12 miesigcy
d) powyzej 12 miesigcy

Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug urealnione

aktualizujacym.

Inwentaryzacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug dokonana zostata
potwierdzen sald wg stanu na 31.12.2005 r.:
- wystane potwierdzenia

- salda potwierdzone przez kontrahentdw jako zgodne

- salda nie potwierdzone 2.525 tys. zi.
Pozostale naleznos$ci wynosza 1.364 tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe pozostate brutto 6.852 tys. zt.
mniej:
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 5.488 tys. zt.
Naleznosci pozostate netto na 31.12.2005 r. 1.364 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,6 %
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29.971 tys. zt.
21.520 tys. zt.

18.747 tys. zt.
96 tys. zt.

15 tys. z1.
2.662 tys. z1.

zostaty odpisem

poprzez wyslanie

35.736 tys. zl.
33.211 tys. zl.
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4.

Odpis
Wartos¢ brutto  aktualizujacy =~ Warto$¢ netto

- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 40 tys. zt. 0 tys. zl. 40 tys. zt.
- VAT do odliczenia w nastgpnym okresie 309 tys. zt. 0 tys. zl. 309 tys. zt.
- zaliczki na dostawy 68 tys. zt. 0 tys. zt. 68 tys. zt.
- ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 53 tys. zt. 0 tys. zt. 53 tys. zt.
- prenumeraty 2 tys. zt. 0 tys. zt. 2 tys. zt.
- zaliczkowe oplaty za energig elektryczna 215 tys. zt. 0 tys. zl. 215 tys. zt.
- od kontrahentéw z innych tytutéw niz

dostawy i ustugi 4.013 tys. zk.  3.956 tys. zt. 57 tys. zt.
- z tyt. sprzedazy udziatéw 1.532 tys. zt.  1.532 tys. zt. 0 tys. zt.
- naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS 618 tys. zt. 0 tys. zl. 618 tys. zt.
- rozrachunki z pracownikami 2 tys. zk. 0 tys. zt. 2 tys. zl.

6.852 tys. zt. 5488 tys.zt.  1.364 tys. zt.

Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci jest nastepujace

- stanna 1.01.2005 r. 62 tys. zt.
- naliczono do 31.12.2005 r. 89 tys. zt.
- zaptacono do 31.12.2005 r. 46 tys. zt.
- umorzono 7 tys. zt.
- stan na 31.12.2005 r. 98 tys. zt.
Réwnoczesnie naliczono do 31.12.2005 r. odsetki hipotetyczne na kwote 109 tys. zt.

Na odsetki nalezne i hipotetyczne dokonany zostat odpis aktualizujacy.

Naleznosci wykazane zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, ktora jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostaty w wartosciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami.

Saldo naleznosci wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione wedtug kursu

Sredniego NBP na dzien 31.12.2005 r.

Naleznosci  krétkoterminowe zostaty kompletnie i1 prawidlowo ujgte w ksiegach

rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.
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S.

I11.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza: 4.986 tys. z1.

Udziat % w sumie bilansowe;j 2,3 %

Srodki pieniezne w kasach i rachunkach bankowych na dzien 31.12.2005 r. wynosity:

- kasa gtéwna i kasa ZFSS 17 tys. zt.
- rachunki bankowe dziatalnosci operacyjnej i rachunek ZFSS 121 tys. zt.
- rachunki lokat krétkoterminowych 4.848 tys. z1.

Ogotem: 4.986 tys. zl.

Srodki pieniezne w kasach byly zgodne ze stanami raportéw kasowych na dzien
31.12.2005r. oraz protokdlem z inwentaryzacji z dnia 2.01.2006 r. Wartos¢ srodkow
pieni¢znych na rachunkach bankowych ujeta w sprawozdaniu finansowym zgodna byla ze
stanami wyciagdw bankowych z dnia 31.12.2005 r. oraz pisemnymi potwierdzeniami
bankow. Na 31.12.2005 r. zostaly doliczone i zaksiggowane odsetki oraz pobrana i
zaksiggowana prowizja od obrotow zgodnie z zawartymi umowami z bankami.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaly ujete w ksiegach wg kursu zamkniecia
(zgodnie z § 8 MSR 21), ktory spdtka przyjeta na poziomie srednich kurséw NBP na 31.12
2005 r.

Srodki pieniezne zostaly wykazane kompletnie, w wartosci nominalnej. Salda kont
syntetycznych zgodne byly z kontami analitycznymi oraz prawidtowo zostaty wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny wynosi 92.512 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe] 41,9 %

i sktada sig¢ z:

1)  Kapitatu akcyjnego 37.919 tys. zt.
2)  Kapitatu zapasowego 38.210 tys. zt.
3)  Niepodzielonego wyniku finansowego 6.3609 tys. zt.
4)  Zysku netto 10.014 tys. zt.

Kapitat akcyjny w roku 2005 zostal podwyzszony o kwotg 5.819 tys. zl. poprzez emisj¢
akcji w ilosci 1.883.193 sztuk.
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Na dzien 31.12.2005 r. kapitat akcyjny wynosit 37.919 tys. zt. Stanowity go akcje zwykte

na okaziciela w ilosci 12.271.626 szt., o wartosci nominalnej 3,09 zt. kazda.

W roku 2005 stan kapitatu zapasowego zwigkszyt si¢ o 22.860 tys. zl. i na dzien
31.12.2005 r. wynosit 38.210 tys. zl.
Na zwigkszenie wartosci kapitatu zapasowego wptynely:

- przeniesienie zysku za rok 2004 11.349 tys. zt.

- agio powstate przy sprzedazy akcji nowej emisji 11.511 tys. zt.

22.860 tys. zt.

Korekty zwiazane z przeksztalceniem dla potrzeb prowadzenia ksiggowosci wg
MSSF/MSR stanow bilansu otwarcia roku 2004 oraz zapisow ksiegowych roku 2004 i
roku 2005 zostaly ujgte w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubiegtych zgodnie z

§ nr7oraz § nr 11 MSSF nrl:

- korekty dot. przeksztatcenia wg MSSF/MSR stanu bilansu otwarcia

roku 2004 +6.270 tys. zl.
- korekty dot. przeksztatcenia wg MSSF/MSR ksiggowan roku 2004 + 99 tys. zl.
6.369 tys. zl.

Wynik finansowy netto za rok 2005 stanowi zysk netto w wysokosci 10.014 tys. zt., ktory
prawidlowo zostal ujety w sprawozdaniu finansowym i obejmuje:
- zysk wygenerowany przy prowadzeniu ksiag wg zasad ustawy o

rachunkowosci 9.924 tys. z1.

- korekty dot. przeksztatcenia wg MSSF/MSR ksiggowan roku 2005 + 90 tys. zl.

10.014 tys. zt.

Obroty i salda kapitalu wlasnego zostaly prawidlowo ewidencjonowane w ksiggach i

prawidlowo ujete w sprawozdaniu finansowym.

IV.  ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi 8.146 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe] 3,7 %
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Za podstawe do utworzenia i wykorzystania rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przyjeta zostata wartos¢ dodatniej rdéznicy przejsciowej roézniacej wartosé

ksiegowa od wartosci podatkowej aktywdow 1 zobowigzan z tytutdw:

- przeszacowania majatku trwatego na 1.01.2004 r. 7.741 tys. zt.
- nizszej amortyzacji bilansowej od podatkowe;j 33.985 tys. zl.
- dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej 1.146 tys. zt.
Dodatnia r6znica przejSciowa ogdtem wyniosta 42.872 tys. zt.

Wartos$¢ rezerwy wyliczona z dodatniej réznicy przejSciowej, przy zastosowaniu 19 %

stawki podatku dochodowego wyniosta 8.146 tys. tys. zl. (42.872 tys. zt. x 19 %).

Pozycja rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zostata prawidlowo

zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym za 2005 rok.

Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 1.311 tys. zt.

Udzial % w sumie bilansowej 0,6 %

Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania stanowia rezerwy na $wiadczenia
pracownicze i podobne wyliczane i uaktualniane zgodnie z regulaminem wynagradzania
pracownikow, w tym:

- rezerwy na nagrody jubileuszowe 850 tys. zl.

- rezerwy na odprawy emerytalne 461 tys. zt.

Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania zostaty prawidlowo zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym za 2005 rok.

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe wynosza 17.496 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe] 7,9 %
i obejmuja:

1) kredyty i pozyczki bankowe 15.659 tys. zt.
2) kredyty i pozyczki zgtoszone do uktadu 1.837 tys. zi.

Pozycja dhlugoterminowych kredytow i pozyczek obejmuje wartosci, ktorych termin
ptatnosci przypada pdzniej niz w roku nastgpnym po dniu bilansowym. Wycenione
zostaty na dzien bilansowy wg skorygowanej ceny nabycia i prawidlowo zaprezentowane

w sprawozdaniu finansowym za rok 2005.
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Zadtuzenia z tytutu zaciagnigtych kredytodw zostaty potwierdzone przez banki.

Zobowiazania dlugoterminowe pozostale wynosza 31.299 tys. zl.
Udziat % w sumie bilansowe] 14,2 %
i obejmuja:

1) zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 3.6609 tys. zi.
2) warunkowe umorzenia kredytow i odsetek w BOS S.A. 1.671 tys. zt.
3) warunkowe umorzenia zobowigzan. zgodnie z ukladem 6.697 tys. zt.
4) dotacje z WFOS i GW 280 tys. zt.
5) zerokuponowe obligacje 15.000 tys. zt.
6) gwarancja bankowa 2.882 tys. zl.
7) zobowiazania z tyt. Srodkow trwatych w leasingu 190 tys. zt.
8) porgczenia pozyczek zgtoszone do uktadu 35 tys. zl.

9) zobowiazania z tyt. nabycia Srodkéw trwatych, leasingu i cesji

zgtoszone do uktadu 875 tys. zt.

Zobowigzania dtugoterminowe wycenione zostaly na dzien bilansowy wg skorygowane;j
ceny nabycia. Obejmuja wartosci, ktorych termin ptatnosci przypada pozniej niz w roku

nastgpnym po dniu bilansowym. Zostaty prawidlowo ujete w bilansie.

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania

przedstawia si¢ nastgpujaco:

1)  Stan na poczatek okresu 22.146 tys. zt.
2)  Korekty z tyt. przeksztalcenia na MSSF 1.508 tys. zt.
3)  Odpisy z tytutlu aktualizacji 489 tys. zt.
4)  Utworzenie rezerw 974 tys. zt.
Razem 25.117 tys. zt.

5)  Wykorzystanie rezerw 1.127 tys. zt.
6)  Wykorzystanie odpisow na skutek realizacji przyczyn ich dokonania 871 tys. zt.
7)  Rozwiazanie odpiséw na skutek sptaty naleznosci 183 tys. zt.
8) Rozwiazanie odpisow na skutek ustania przyczyn ich dokonania 4.016 tys. z1.
9) Rozwiazanie rezerw na skutek ustania przyczyn ich dokonania 94 tys. zt.
Razem zmniejszenia odpiséw i rezerw 6.291 tys. zl.

10) Stan na koniec okresu 18.826 tys. zl.
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z tego:

- zmniejszono aktywa trwate 57 tys. zt.
- zmniejszono aktywa obrotowe 8.973 tys. zt.
11) Stan rezerw bilansowych 9.796 tys. zt.

Rezerwy na zobowiazania oraz odpisy z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw zostaty

prawidlowo wyliczone i prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania wynosza 339 tys. zl.
Udzial % w sumie bilansowej 0,2 %
i obejmuja:

1) rezerwy na nagrody jubileuszowe 165 tys. zt.
2) rezerwy na niewykorzystane urlopy 153 tys. zl.
3) pozostate rezerwy 21 tys. zt.

Krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania zostaty prawidtowo wyliczone, wycenione na

dzien bilansowy oraz poprawnie uj¢te w sprawozdaniu finansowym.

Kredyty i pozyczki kréotkoterminowe wynosza 13.032 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe] 5,9 %

Na dzien 31.12.2005 r., zobowiazania krétkoterminowe z tytutéw: kredytdw i pozyczek

obejmowaty:
- kredyty zaciagnig¢te w bankach 11.336 tys. zt.
- pozyczka wobec WFOS i GW 1.028 tys. zt.
- kredyty i pozyczki objgte postgpowaniem uktadowym 668 tys. zt.
Razem: 13.032 tys. zl.

Zadtuzenia z tytutu zaciagnigtych kredytow zostalty potwierdzone przez banki.

Kredyty i pozyczki zostaly prawidtowo zaprezentowane w bilansie. Wycena bilansowa
bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Przy miesigcznym naliczaniu i splacie odsetek efektywna stope stanowi wewngtrzna
stopa zwrotu oparta na nominalnym oprocentowaniu poszczegdlnych kredytow i

pozyczek.
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3.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wynosza 45.979 tys. zt.

Udzial % w sumie bilansowej 20,8 %

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2005 r. obejmowaty:

- biezace z tyt. dostaw 44.634 tys. zt.
- odsetki hipotetyczne 110 tys. zt.
- zgloszone do uktadu 1.235 tys. zt.
Ogdtem zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 45.979 tys. zt.

Zobowiazania biezace z tytutu dostaw i ustug wg stanu na 31.12.2005 r., zostaly do dnia

16.03.2006 r. uregulowane w wysokosci 34.300 tys. zt.

Inwentaryzacja zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug dokonana byta poprzez weryfikacje
otrzymanych potwierdzen sald. Zobowigzania krajowe, ktore nie zostaty potwierdzone
zostaly w catosci uregulowane do zakonczenia badania. Zobowigzania zagraniczne

zostaty w czgsci potwierdzone pisemnie, a w czesci telefonicznie.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

a) nie przeterminowane 27.909 tys. zt.
b) przeterminowane 18.070 tys. z1.
- do 3 miesigcy 13.829 tys. zl.

- od 3 do 6 miesigcy 4.241 tys. z1.

- od 6 do 12 miesigcy 0 tys. zl.

- powyzej 12 miesigecy 0 tys. zt.
Razem a + b: 45.979 tys. zt.

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug zostaly wykazane w kwocie wymagajacej zapftaty t;.

facznie z naliczonymi odsetkami zwloki.

Naliczone nalezne odsetki z tytutu nieterminowych zaptat zobowiazan za dostawy i ustugi

WYnosza:

Biezace wg not Wg uméw
- stanna 1.01.2005 r. 99 tys. zt. 0 tys. zt.
- naliczono do 31.12.2005 r. 656 tys. zl. 244 tys. zt.
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- zaptacono do 31.12.2005 r. 755 tys. zt. 244 tys. zt.
-stanna 31.12.2005 r. 0 tys. zl. 0 tys. zt.

Roéwnoczesnie naliczono do 31.12.2005 r. odsetki hipotetyczne w kwocie 110 tys. zt.

Zobowiazania wykazane zostaly w skorygowanej cenie nabycia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, ktdra jest stopa ustawowych odsetek. Zaprezentowane

zostaty w wartosciach wymagalnych tj. tacznie z naliczonymi odsetkami.

Pochodne instrumenty finansowe wynosza 215 tys. zt.

Udziat % w sumie bilansowe] 0,1 %

Pochodnymi instrumentami finansowymi byly forwardy, ktére na dzien bilansowy
zostaty wycenione w wartosci godziwej opartej na cenie rynkowej i prawidlowo ujgte w

sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania krotkoterminowe pozostale wynosza 10.468 tys. zt.
Udziat % w sumie bilansowe] 4,7 %
i obejmuja tytuty:
- podatku od 0so6b fizycznych 177 tys. zt.
- podatku VAT 2.858 tys. zl.
- skladek na ubezpieczenia spoleczne 794 tys. zt.
- podatku od nieruchomosci 237 tys. zt.
- PFRON 19 tys. zt.
- dotacji z WFOS i GW 75 tys. zk.
- kar umownych i odszkodowan 61 tys. zt.
- wynagrodzen 601 tys. zl.
- zaliczek na dostawy 99 tys. zt.
- zobowiagzan wekslowych 900 tys. zt.
- gwarancji wobec ING Bank Slaski S.A. 1.647 tys. zi.
- zgloszone do uktadu z tyt. nabycia srodkoéw trwatych, leasingu,
porgczenia pozyczki i cesji 331 tys. zl.
- zakupu Srodkow trwatych 35 tys. zt.
- zakupu Srodkow trwatych w leasingu 132 tys. zt.
- faktoringu 1.425 tys. zth.
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- potracenia z wynagrodzen 33 tys. zl.
- funduszy specjalnych wobec pracownikow 977 tys. zt.

- pozostale 66 tys. zt.

Pozycja zobowiazan pozostalych zostata wyceniona w kwocie wymagalnej zapfaty.

Prezentacja w bilansie jest prawidtowa.

6. Podstawa prawna, rozliczenie i przebieg wlasnego postgpowania ukladowego,

ugodowego

Postanowieniem sadowym z dnia 23 grudnia 2003 roku Sadu Rejonowego w Katowicach
zostal zatwierdzony uktad, ktory “Ferrum” S.A. otworzyta zgodnie z postanowieniem
sadowym w dniu 5 listopada 2002 roku. Uprawomocnienie zatwierdzenia uktadu miato

miejsce dnia 14 pazdziernika 2004 roku.

Wg stanu na dzien 31.12.2005 r. wartos¢ uktadu przedstawia si¢ j.n.:

Warto$¢ do umorzenia po zakonczeniu uktadu — ujecie w ksiggach

w rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw 6.697 tys. zt.
Warto$¢ do zaplaty, z roztozeniem na raty: 8.377 tys. zt.
- zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug 4.632 tys. zi.
- kredyty i pozyczki 2.505 tys. zi.
- zobowiqzania z tytutu Srodkow trwatych i leasingu 1.176 tys. z1.
- cesje 17 tys. z1.
- poreczenia pozyczek 47 tys. L.

VI. WYNIK FINANSOWY, PODATKI

Spotka w roku 2005 nie posiadata dziatalnosci zaniechanej. Rachunek zyskow i strat

obejmuje wytacznie pozycje zwigzane z dziatalnoscig kontynuowana.

1. Przychody i koszty

A. Przychody ze sprzedazy 264.979 tys. zt.
w tym:
- od jednostek powiqzanych 4.971 tys. zi.
L. Przychody ze sprzedazy produktow 251.078 tys. zt.
II Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5.639 tys. zt.
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III Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji nie

zakonczonej 5.629 tys. zt.

IV.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 1 tys. zh
V. Pozostate przychody operacyjne 2.632 tys. zl.
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 255.296 tys. zi.
L. Amortyzacja 8.942 tys. zt.
II. Zuzycie materialéw i energii 213.699 tys. zt.
II.  Ustugi obce 4.105 tys. zt.
IV.  Podatki i oplaty 3.114 tys. zt.
V. Wynagrodzenia 13.653 tys. zt.
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3.164 tys. zt.
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 1.833 tys. zi.
VII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5.010 tys. zt.
IX Pozostate koszty operacyjne 1.776 tys. zt.
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 9.683 tys. zt.
Przychody finansowe 5.331 tys. zt.
Koszty finansowe 5.000 tys. zt.
Zysk brutto 10.014 tys. zt.
Podatek dochodowy 0 tys. zt.
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 10.014 tys. zt.

Przychody okresu sprawozdawczego wykazane zostaly w sposob kompletny. Ujete
zostaty wszystkie faktury dotyczace badanego okresu. Dokumenty sprzedazy oraz
dowody pozostatych przychodow operacyjnych i przychodow finansowych byly

prawidlowo dekretowane i ksiggowane.

Zachowana zostala wspdtmierno$¢ przychoddéw z kosztami poniesionymi w celu

uzyskania przychoddw.

Dane ksiag rachunkowych w zakresie przychodéw ze sprzedazy zostaly prawidlowo

wykazane w zestawieniu obrotdéw i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty badanego okresu zostaty ujete kompletnie. Obciazenie kosztow nastgpowato na
podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodow ksiegowych oraz otrzymywanych faktur
zewngtrznych, ktore poddawane byty kontroli formalnej, merytorycznej i rachunkowe;j.

Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zostata naliczona
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w prawidtowej wysokosci i odniesiona w cig¢zar kosztoéw. Zuzycie materialéw wycenione

zostatlo wg rzeczywistych cen zakupu. Obcigzenia podatkowe dokumentowane byly

prawidtowo sporzadzanymi deklaracjami i dowodami wewnetrznymi.

Koszty badanego okresu zostaty rozliczone wspdtmiernie do przychodow tego okresu.

Poniesione w roku 2005 koszty rodzajowe wyniosty 248.510 tys. zt.
Rozliczone zostaty poprzez:
- zwigkszenie stanu produktéw gotowych - 6.025 tys. zl.
- zmniejszenie stanu produkcji w toku + 436 tys. zt.
- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw - 40 tys. zt.
- obroty wewngtrzne - 1 tys. zt.
Koszt wlasny sprzedanej produkcji 242.880 tys. zl.
w tym:
- koszt wytworzenia produkcji 233.485 tys. zl.
- koszty sprzedazy 1.482 tys. zt.
- koszty ogolnego zarzadu 7.913 tys. zt.
Krag kosztéw zostat prawidtowo rozliczony.
2.  Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 2.632 tys. zl.
Pozostate koszty operacyjne 1.776 tys. zt.
Zysk 856 tys. zt.
2.1. Pozostale przychody operacyjne obejmuja:
- dotacje 75 tys. zt.
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego materiaty 227 tys. zt.
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego wyroby gotowe 574 tys. zt.
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego naleznosci 113 tys. zt.
- rozwiazanie rezerwy na przewidywane zobowigzania 332 tys. zt.
- rozwigzanie rezerwy na przewidywane koszty 24 tys. zt.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 672 tys. zt.
- dodatnie roznice kursowe 4.586 tys. zi.
- ujemne roznice kursowe 3.914 1ys. z.
- odsetki od naleznosci 104 tys. zt.
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- odsetki memoriatlowe od naleznosci 109 tys. zt.
- odsetki od ugody sadowe] 5 tys. zt.
- odsetki od srodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych 25 tys. zt.
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci 70 tys. z1.
- umorzenie i rozliczenie memoriatowych odsetek od zobowigzan 25 tys. zt.
- naliczenie i zwroty kosztow sagdowych 102 tys. zt.
- kary otrzymane 87 tys. zt.
- przedawnienie zobowiazan 69 tys. z1.
- otrzymane odszkodowania 13 tys. z1.
- pozostate przychody 6 tys. zl.

2.632 tys. zi.

2.2. Pozostale koszty operacyjne obejmuja:

- wynik ze zbycia aktywow trwatych 40 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci 53 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na wyroby gotowe 34 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na materiaty 203 tys. zt.
- utworzenie odpisu aktualizujacego na odsetki od naleznosci 90 tys. zl.
- utworzenie odpisu aktualizujagcego na odsetki memorialowe od
naleznosci 109 tys. zt.
- wycena bilansowa zapaséw wyrobow gotowych 144 tys. zt.
- odsetki od zobowiazan z tyt. dostaw i1 ustug wg umow 248 tys. zt.
- odsetki od zobowigzan biezacych z tyt. dostaw i ustug 656 tys. zt.
- koszty zwiazane ze ztomowaniem 49 tys. zt.
- darowizny 11 tys. zl.
- koszty postgpowania sadowego 35 tys. zl.
- kary za nieterminowe dostawy 59 tys. zt.
- szkody zwiazane z dziatalnoscia produkcyjng 18 tys. zt.
- renta wyrdbwnawcza 14 tys. z1.
- pozostate koszty 13 tys. zl.
Razem: 1.776 tys. zt.
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3.1.

3.2.

Dzialalnosé finansowa

Przychody finansowe 5.331 tys. zt.
Koszty finansowe 5.000 tys. zt.
Zysk 331 tys. zt.
Przychody finansowe obejmuja:
- odsetki od $rodkow przeznaczonych na emisje¢ akeji 69 tys. zt.
- aktualizacja wartosci udzialéw w jednostkach zaleznych 3.215 tys. zt.
- umorzenie odsetek od kredytu 775 tys. zt.
- umorzenie odsetek od gwarancji bankowe;j 492 tys. zt.
- odsetki z tyt. rozliczenia optat za dostawy poprzez factoring 777 tys. zt.
- pozostale przychody finansowe 3 tys. zh.
5.331 tys. zt.
Koszty finansowe obejmuja:
- odsetki budzetowe i podobne 253 tys. zt.
- koszty z wyceny forwardu 215 tys. zt.
- odsetki i prowizje od kredytdw bankowych 1.393 tys. zt.
- odsetki od pozyczek 334 tys. zt.
- odsetki i prowizje od gwarancji bankowych 236 tys. zt.
- odsetki z tyt. leasingu finansowego 24 tys. zt.
- odsetki zwigzane z factoringiem i skupem wierzytelnosci 2.503 tys. z1.
- opfaty gietdowe 19 tys. z1.
- koszty akredytywy 19 tys. zt.
- pozostate koszty finansowe 4 tys. zt.
5.000 tys. zt.

Ewidencja przychodéw i kosztow prowadzona byta przez spotk¢ w badanym okresie

poprawnie i kompletnie. Sprawozdanie finansowe prezentuje prawidlowe przychody i

koszty za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
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Obowigzkowe zmniejszenia zysku

Ustalenie wyniku finansowego dla celow podatkowych

- wynik bilansowy brutto

- przychody nie podlegajace opodatkowaniu
- koszty nie podlegajace opodatkowaniu

- koszty doliczone do opodatkowania

- wynik bilansowy brutto po korektach

(+) 10.014 tys.
(-) 12.465 tys.
(+) 11.074 tys.
(-) 7.078 tys.
(+) 1.545 tys.

zt.
zt.
zt.
zt.

z1.

Podstawa podatku dochodowego od oséb prawnych zostata prawidtowo wyliczona.

Zostaly ujete wszystkie koszty oraz przychody rézniace wynik bilansowy od podstawy do

opodatkowania.

Wyliczenie wartosci biezacego podatku dochodowego od os6b prawnych

- wynik bilansowy brutto po korektach
- straty za lata poprzednie do rozliczenia

- podstawa opodatkowania po rozliczeniu straty za lata ubiegle

+ 1.545 tys.
1.545 tys.
0 tys.

Wyliczenie wartos$ci odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych

Stan rezerwy na 1.01.2005 r.

- utworzenie z tyt. przeksztatcenia ksiqg na MSSF w 2004r.  +1.490 tys.
- utworzenie rezerwy w 2005 r. +405 tys.
- wykorzystanie rezerwy w 2005 r. -259 tys.

Stan rezerwy na 31.12.2005 r.

Stan aktywu na 1.01.2005 .

- utworzenie z tyt. przeksztatcenia na MSSF ksiqg za 2004r. +19 tys.
- utworzenie aktywu w 2005 r. +1.367 tys.
- wykorzystanie aktywu w 2005 r. -1.221 tys.

Stan aktywu na 31.12.2005 r.

6.510 tys.
zl.
zl.
zl.
8.146 tys.
3.799 tys.
zl.
zl.
zl.
3.964 tys.

z1.
z1.

z1.

z1.

z1.

z1.

z1.

Wartosci rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych

zostaly poprawnie ujete w ksiggach rachunkowych oraz prawidlowo wykazane w

sprawozdaniu finansowym.
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5. Podatki — rozliczenia z budzetem

1.podatek od nieruchomosci 2.829 tys. zi.
2.podatek od towardéw i ustug — nadwyzka naleznego 36.635 tys. zt.
3.podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1.233 tys. zk.
4.sktadki na ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne 5.760 tys. zt.
5.optaty PFRON 197 tys. zt.

1. Podatek od nieruchomosci

Wyliczenia oparte zostaty na stawkach ustalonych na rok 2005. Rozliczenie podatku od

nieruchomosci przedstawiato si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2005 r. 420 tys. zt.
Podatek nalezny 2.829 tys. zl.
Razem: m
Zaptacono 3.012 tys. zt.
Stan na 31.12.2005 r. 237 tys. zt.

Do zakonczenia badania saldo z 31.12.2005 r. zostato uregulowane.
W roku 2005 spotka naliczyla i zaplacita odsetki od nieterminowych zaptat podatku od

nieruchomosci w wysokosci 80 tys. zt.

Obroty i salda prawidlowo zostaty ujete w analityce i syntetyce oraz prawidtowo

odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

2. Podatek od towarow i ustug VAT

Dokumentacja zwigzana z wyliczaniem, rejestracjq i ewidencja ksiggowa podatku VAT oraz

jego rozliczanie z budzetem przebiegaly zgodnie z wytycznymi prawa podatkowego.

Obroty roku 2005 konta rozrachunkowego podatku VAT przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Stan na 1.01.2005 r. — zobowigzanie 5.936 tys. zt.
Podatek nalezny za okres 83.696 tys. z1.

Podatek naliczony za okres 47.061 tys. z1.

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym 36.635. tys. zl.
Ogdtem do zaptaty 42.571 tys. zt.
Zaptacono w okresie od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. 39.713 tys. zt.
Stan na 31.12.2005 r. — zobowiazanie 2.858 tys. zl.
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Saldo zobowigzania na 31.12.2005 r. obejmuje warto$¢ nadwyzki podatku naleznego nad

naliczonym wg deklaracji za miesiace:

- listopad 2005 r. 1.364 tys. zt.
- grudzien 2005 r. 1.494 tys. zt.
2.858 tys. zl.

Zaptata salda zostata uregulowana do dnia 31.01.2006 r.
W roku 2005 spotka naliczyta i zaptacita odsetki od nieterminowych zaptat podatku VAT w
wysokosci 138 tys. zt.

Obroty i salda prawidlowo ujete w analityce 1 syntetyce oraz prawidlowo odzwierciedlone w

sprawozdaniu finansowym.

3. Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Spotka wylicza, sporzadza deklaracje oraz odprowadza warto$¢ podatku dochodowego od

0s6b fizycznych.

Obroty i stany podatku dochodowego od 0sob fizycznych przedstawialy sig¢ j.n.:

Stan na 1.01.2005 r. 192 tys. zt.

Nalezny za okres badany po pomniejszeniu o prowizj¢ platnika 1.233 tys. zt.
Razem: 1.425 tys. zt.

Uregulowano do 31.12.2005 r. 1.248 tys. zt.

Stan na 31.12.2005 r. 177 tys. zt.

Saldo zobowigzania podatku dochodowego od 0s6b fizycznych na 31.12.2005 r. obejmuje:

- deklaracj¢ grudnia 2005 r. 110 tys. zt.
- deklaracj¢ stycznia 2006 r. 67 tys. z1.
177 tys. zt.

Saldo zostato uregulowane zgodnie z prawnie obowigzujacymi terminami zapfat.
Obroty i salda zgodne z zestawieniem obrotow i sald oraz prawidlowo wykazane w

sprawozdaniu finansowym.

4. Ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenia zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz

Gwarantowanych Swiadczeh Pracowniczych

Wyliczenie sktadek spotka dokonata biorac za podstawe kwote wynagrodzen skorygowana o

wylaczenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawnymi.
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Rozliczenie sktadek ubezpieczenia spotecznego, ubezpieczenia zdrowotnego, Funduszu Pracy

i Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych w okresie roku 2005 przedstawiato

si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2005 r. — zobowigzanie

Nalezne sktadki

1.321 tys.
5.760 tys.

z1.

z1.

Razem:

Swiadczenia wyptacane w imieniu ZUS

korekta dot. zawyzonych wyliczen

zaplaty

Stan na 31.12.2005 r. — zobowiazanie

7.081 tys.
205 tys.
7 tys.
6.075 tys.
794 tys.

zt.
zt.
zt.
zt.

z1.

Saldo zobowiazania budzetowego z tyt. sktadek ubezpieczenia wedtug stanu na 31.12.2005 r.

obejmuje deklaracje:

- za grudzien 2005 r.

- za styczen 2006 r.

Do dnia zakonczenia badania saldo zostato zaptacone.

Jednostka

naliczyta i uregulowata odsetki od nieterminowej zaplaty

ubezpieczeniowych w kwocie 38 tys. zt.

379 tys.
415 tys.

z1.

z1.

sktadek

Sktadki ubezpieczenia spotecznego i zdrowotnego zostaly w sposéb prawidtowy ujete w

ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym.

5. Optaty na

PFRON

Spotka wylicza podstawy i1 naliczenia oraz sporzadza miesigczne deklaracje optat na PFRON.

Wartoscia optat obcigza koszty dziatalnosci oraz uznaje zobowigzania wobec PFRON. Na

przestrzeni roku 2005 obroty przedstawiaty si¢ j.n.:

Stan na 1.01.2005 r. 20 tys. zi.
Optata nalezna za rok 2005 197 tys. zt.
Razem: 217 tys. zt.
Zaptacono w roku 2005 198 tys. zt.
Stan na 31.12.2005 r. 19 tys. zl.
Ewidencja w ksiggach oraz ujgcie w sprawozdaniu finansowym optat na PFRON sg
prawidlowe.
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6. Rozliczenia wykorzystania dotacji - w roku 2005 spoltka nie otrzymata dotacji

VII. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI

1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spolki

Zobowigzanie Stan na 31.12.2005 roku Stan na 31.12.2004 roku

zabezpieczone | \wota kredytu, | kwota kwota kwota kredytu, | kwota kwota
pozyczki i inne | zabezpieczenia w | zabezpieczenia | pozyczkiiinne | Zabezpieczenia w | zabezpieczenia
w tys. zlotych | tys. ztotych wyrazona jako % tys. ztotych wyrazona jako %

aktywow w tys. ztotych aktywow

Hipotecznie 20.485 53.745 24% 27.823 53.745 25%

Zastaw 28.698 113.604 52% 34.404 113.604 52%

bankowy

Przewlaszczenia 3.181 9.104 4% 4.771 9.700 5%

rzeczy

ruchomych

Zastaw na 26.127 4.000 2% 30919 4.000 2%

udziatach

Razem 78.491 180.453 82% 97.917 181.049 84%

2. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostk¢ gwarancje i
porgczenia, takze wekslowe:

“"Ferrum” S.A. wg stanu na dzien 31.12.2005 r. byla porgczycielem wedlug prawa
cywilnego, udzielajac gwarancji na kwote 488 tys. zt. kontrahentowi zagranicznemu AB

"LIETUVOS DUJOS™.

VIII. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJE DODATKOWE 0 PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE,
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Rachunek przeptywow srodkéw pienigznych sporzadzony zostat na bazie danych zawartych
w bilansie, rachunku zyskow i strat oraz ksiggach rachunkowych zgodnie z regulacjami
zawartymi w MSR 7.

Struktura przeptywu s$rodkéw pieni¢znych w okresie od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

przedstawiata si¢ nastepujaco:
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IX.

E.

- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j - 10.634 tys. zt.

- przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - 212 tys. zh
- przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowe;j + 15.688 tys. zt.
Zwigkszenie stanu srodkow pienigznych +4.842 tys. z1.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace do
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2005 r. do 31.12.2005 r. zawieraja wszystkie
zagadnienia wymagane Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
W zwiazku z przejsciem na MSSF/MSR spotka ujawnita dodatkowe informacje zwiazane z
tym przejsSciem zgodnie z MSSF nr 1 “Zastosowanie Mig¢dzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Przedstawione zostaty metody wyceny
aktywow i pasywow, dodatkowe objasnienia zmian w kapitalach wlasnych zwiazane z
przeszacowaniem majatku trwalego, ktéry na dzien przejScia na MSSF/MSR spoétka
wycenita w wartosci godziwej i uznata tq wartos¢ jako zaktadany koszt. Dane zawarte w

informacji dodatkowej sa kompletne i prawidtowo prezentowane.

Sprawozdanie z dziatalnosci sporzadzone zostalo na bazie danych sprawozdania
finansowego i ewidencji ksiggowej. Zawiera informacje o jednostce zgodnie z wytycznymi

art.49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

NARUSZENIE PRAWA

W toku badania nie stwierdzono naruszenia przepisOw prawa podatkowego, dewizowego,

celnego, kodeksu spétek handlowych oraz statutu spotki.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie zamknigcia bilansu nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktore powinny by¢ ujete
w sprawozdaniu finansowym za rok 2005. Nie wystapity takze zdarzenia, ktore moglyby

wplynaé ujemnie na sytuacj¢ majatkowa i finansowa spétki w nastgpnych okresach.

OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2005

1. Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowiace jego podstawe ksi¢gi rachunkowe
sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i

Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i powszechnie przyjetymi przez
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Srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidlowos$¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego, polegajaca na
wykazaniu w nim wynikow dziatalno$ci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i

finansowej zgodnie z prawda materialna.

3. Niniejszy raport omowiono z kierownikiem “Ferrum” S. A.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 43 strony maszynopisu kolejno ponumerowane. Kazda ze

stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis bieglego rewidenta.

2. Do raportu zafacza si¢ sprawozdanie finansowe jednostki oraz:
1) Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja,
2)  Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnosci,
4)  Wskazniki z rachunku przeplywdw pieni¢znych,
5) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowigzania,

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego).

Biegty Rewident MW RAFIN Marian Wcislo

Biuro Ustug Rachunkowosci i Finansow Sp. j.
41-200 Sosnowiec, al. Zwycigstwa 3
Podmiot uprawniony nr 3076

Anna Jeziorska-Hesse PREZES
Nr ewid. 9455/7065 Biegly Rewident

Marian Wcisto
Nr ewid. 5424/785

(podmiot badajqcy)

Sosnowiec, dnia 10 kwietnia 2006 roku.
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