List Prezesa Zarz adu V NFI ,Victoria” S.A.

do Akcjonariuszy

Szanowni Péstwo,

Mam przyjemné¢ przedstawd raport roczny V NFI ,Victoria” S.A., ktéry pozwoPaistwu zapozna sic z
dziatalnGcia operacyja Funduszu oraz jego sytuadjnansows w 2005 roku.

Gtéwnym zrédlem generowania gotowki w 2005 roku byta sprzealecji Fund.1 NFI S.A. oraz NFI Fortuna
S.A. W odpowiedzi na publiczne wezwania tych Fumgus/ NFI Victoria uzyskat dczne przychody w
wysokasci 76,0 min zt i zrealizowat zyski na poziomie 5hypn zt. Ponadto, w wyniku dotychczas realizowanej
strategii sprzeds spoétek wniesionych do Funduszu w ramach Progr®wmwszechnej Prywatyzacji V NFI
Victoria sprzedat 1 spédkwiodaca oraz 3 spotki mniejszgiowe za aczm kwote 6,8 min zt realizujc zysk w
wysokaci 0,6 min zt. Dodatkowo, w wyniku sprzeda2 spoétek z grupy nowych inwestycji Fundusz uzyska
przychody w kwocie 16,6 min zt.

Waznym wydarzeniem w 2005 roku byfa kolejna runda igymtcji gotoéwki do akcjonariuszy Funduszu,
zgodnie z ich wal, wyrazona na Walnym Zgromadzeniu. Fundusz przeprowadziligmne wezwanie na
sprzeda akcji wtasnych. W ten sposéb w 2005 roku akcjarsz® uzyskaligcznie 112,7 min zi, natomiast w
styczniu 2006 roku Fundusz przekazat akcjonariusdodatkowe 67,2 min zt.

W roku 2006 Zarmd Funduszu zakiada kontynuagziatai operacyjnych realizowanych w 2005 roku, czyli
sprzeda aktywow i przekazywanie akcjonariuszom wolnyéhodkéw piengznych. Przygta strategia
konsekwentnie zmierza do zalazenia dziatalnéci Funduszu z chwil sprzeday wszystkich aktywow. Nalsy
zwrdcik uwag, iz z uwagi na zakiczenie 10-letniego okresu dziatania NFI akcjonaéuBunduszu podczas
Walnego Zgromadzenia zatwierdzsggo roczne sprawozdanie finansowe za 2005 rok jipadachwaé
odndanie dalszych loséw V NFI Victoria S.A.

Z powaaniem,

Piotr Nadolski

Prezes Zargdu

Warszawa, 13 kwietnia 2006



