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Noty objasniajace do rachunku przeplywow pieni¢znych

1. Struktura srodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych (w tys. zt).

Lp. Tres¢ Stan na koniec okresu
biezacego Stan na poczatek roku
1. | Srodki pienigzne w kasie 51 299
2. | Srodki pienigzne w banku 6996 1963
- rachunek biezacy 6 706 1 657
- rachunek lokat
- rachunek ZFSS 254 302
- rachunek walutowy 36 4
3. Inne $rodki pienigzne z tego: 1172 457
- $rodki pienigzne w drodze 1172 457
4. Inne aktywa pienigzne z tego: 716 10
- odsetki od pozyczek 716 10
Razem $rodki pienigzne 8935 2729

2. Podzial dziatalnosci PGF S.A. przyjety w rachunku przeptywow pienigznych:

dziatalno$¢ operacyjna — zwiazana jest z dzialalnoscia statutowa Spotki, ktora polega glownie na sprzedazy

towarow, materialow i ustug oraz ponoszeniu zwiazanych z tym kosztow.

Podstawowe tytulty wplywdw powodujacych wzrost stanu §rodkéw pienieznych to:

wplywy ze sprzedazy towaroéw, materiatow i ustug,

wplywy z tytulu najmu i dzierzawy,

uzyskane odsetki zwtoki,

odsetki od $rodkéw na rachunkach biezacych,

zrealizowane dodatnie roéznice kursowe od zobowiazan z tytulu importu i wewnatrzwspdlnotowego
nabycia.

Podstawowe tytuly wydatkow powodujacych spadek stanu srodkéw pienigznych to:

wydatki zwigzane z pokrywaniem kosztow dotyczacych towarow i materialow, a takze zatrudnianiem
pracownikow,

ptatnosci z tytutu zawieranych uméw handlowych,

platnosci na rzecz dostawcoéw towardw, materiatdw lub ustug,

wydatki z tytutu podatkow, optat, cet, ubezpieczen i innych obciazajacych wynik finansowy,

zaplacone odsetki zwtoki.

dziatalno$¢ inwestycyjna - polega na nabywaniu oraz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci

niematerialnych i prawnych oraz dtugo- i krotkoterminowych aktywow finansowych.

Podstawowe kierunki wydatkow dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja:

wydatki z tytulu zakupu skladnikow rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji w nieruchomosci,

wydatki poniesione na zakup udziatéw i akcji,

wydatki na udzielone pozyczki dlugo- i krotkoterminowe.
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Podstawowe zrédta wptywow §rodkow pienieznych:

- wplywy pochodzace ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych
i prawnych,

- wplywy z otrzymanych dywidend,

- wplywy ze splaty udzielonych pozyczek dlugo- i krotkoterminowych oraz uzyskanych od nich odsetek,

- wplywy za splaty naleznoSci i odsetek z tytutu leasingu finansowego.

e dziatalno$¢ finansowa — polega na pozyskiwaniu kapitatdw whasnych i obcych (krotko- i dlugoterminowych)
oraz na splacie zobowiazan z tego tytuhu.

Podstawowe zrodta wptywow §rodkow pienigznych obejmuja:
- wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow dtugo i krotkoterminowych,
- wplywy z tytutu emisji dtugo i krétkoterminowych obligacji.

Podstawowe tytuly wydatkow srodkéw pienigznych to:

- wydatki na wykup wyemitowanych krotkoterminowych obligacji,
- wydatki na splatg kredytow krotkoterminowych,

- zaptacone odsetki od zaciagnigtych kredytow i obligacji,

- splata zobowiazan z tytulu umowy leasingu finansowego,

- splata zobowiazan z tytutu zakupu Przedsigbiorstwa,

- wydatki zwiazane z obstuga programu emisji obligacji,

- wyplata dywidend na rzecz akcjonariuszy.

3. Przyczyny wystepujacych niezgodno$ci pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywow pienigznych. Dane zaprezentowano w tys. zt.

1) Zmiana stanu nalezno$ci netto

- wykazana w r-ku przeptywow pienigznych w poz. A 11.8 9731
- wynikajaca z bilansu 10093
Roznica (362)
Stanowi:

- zmiang stanu nalezno$ci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 408
- zmiang stanu naleznos$ci na BO 1 BZ z tyt. emisji akcji (46)

2) Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych

(z wyjatkiem obligacji i1 kredytow)

- wykazana w r-ku przeptywow pienigznych w poz. A. 11.9 2010
- wynikajaca z bilansu 648
Roznica 1362
Stanowi:

- splata raty leasingowej z tyt. zakupu srodkow trwatych G)
- splata raty z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa (1690)
- zmiana stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dziatalnosci 331

inwestycyjnej

4. Inne wplywy inwestycyjne wykazane w pozycji B.1.4 rachunku przeptywow pienigznych
w kwocie 854
stanowia sptate udzielonych pozyczek krotkoterminowych.
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5. Inne wydatki inwestycyjne wykazane w pozycji B.I1.4 r-ku przeptywow pieni¢znych
w kwocie
obejmuja:
- udzielone pozyczki krotkoterminowe
- koszty sprzedanych likwidowanych rzeczowych aktywow trwatych
- zaliczki na rzeczowe aktywa trwale

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacja o instrumentach finansowych

826

658
19
149

Prezentowane sprawozdanie finansowe okresu biezacego i dane poréwnywalne obejmuja instrumenty finansowe

jak nizej:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (jednostki uczestnictwa Funduszu GAMMA),
b) zobowiazania finansowe (kredyty bankowe, z tytulu wyemitowanych papierow dtuznych oraz wobec

Skarbu Panstwa),

c) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne (pozyczki, odsetki i naleznosci z tytulu dywidend),

d) aktywa dostegpne do sprzedazy (akcje).

1.1 Stany wyzej wymienionych instrumentéw z uwzglednieniem zmian w prezentowanych okresach

przedstawiaja ponizsze tabele.

a) Zmiana stanu aktywow finansowych

przeznaczonych do obrotu 31.12.2005

31.12.2004

Stan na poczatek okresu 2 429

2299

- jednostki uczestnictwa Funduszu GAMMA 2429

2299

a) zwigkszenia (z tytulu) 139

130

- wycena memoriatowa jednostek uczestnictwa 139
Funduszu GAMMA

130

b) zmniejszenia (z tytutu) -

Stan na koniec okresu 2 568

2429

- jednostki uczestnictwa Funduszu GAMMA 2 568

2 429

b) Zmiana stanu zobowigzan

finansowych przeznaczonych do obrotu 31.12.2005

31.12.2004

Stan na poczatek okresu -

- pochodne instrumenty finansowe -

a) zwigkszenia (z tytuhu)

1934

- poniesione straty

- zawarcie transakcji na instrumenty pochodne

1929

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zysk ze stosowania pochodnych instrumentow
finansowych

1934

Stan na koniec okresu -

cl) Zmiana stanu pozyczek udzielonych i naleznos$ci

wlasnych* 31.12.2005

31.12.2004

Stan na poczatek okresu — brutto 77 921

22724

- odpis aktualizujacy pozyczki (71)
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c1) Zmiana stanu pozyczek udzielonych i naleznosci
) wiasnych® pozy y 31.12.2005 31.12.2004
a) zwigkszenia (z tytulu) 55765 148 100
- udzielone pozyczki 44 498 135784
- naliczenie dywidendy 11267 12 316
b) zmniejszenia (z tytutu) 31591 92 903
- sptata udzielonych pozyczek 20 324 80 587
- otrzymane dywidendy 11267 12 316
Stan na koniec okresu (brutto) 102 095 77 921
- odpisy aktualizujace warto$¢
pogyc};ek krétkoigrminowych (71) (71
* Nalezno$ci wlasne nie obejmuja naleznosci handlowych i innych tj. z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen, od pracownikéw z tytutu dziatalnosci
socjalnej i bytowej, udzielonych zaliczek, od towarzystw ubezpieczeniowych itp.
¢2) Zmiana stanu odsetek od pozyczek udzielonych 31.12.2005 31.12.2004
Stan na poczatek okresu — brutto 115 59
- odpis aktualizujacy odsetki od pozyczek C) )]
a) zwigkszenia (z tytulu) 5045 4194
- naliczenie odsetek od pozyczek 5045 4194
b) zmniejszenia (z tytutu) 4415 4138
- zap#at.a odsetek oq pozyczek naliczonych 4301 4098
w biezacym okresie
- zaptata odsetek od pozyczek naliczonych
w poprzednim okresie 4 40
- umorzenie odsetek od pozyczek -
Stan na koniec okresu (brutto) 745 115
- odpisy aktualizujace odsetki od pozyczek (7 9)
QOdsetki od pozyczek niezaplacone: 745 115
- termin zaptaty do 3 m-cy 716 10
- termin zaptaty od 3 do 12 m-cy 22 26
- termin zaplaty powyzej 12 m-cy 70
- aktualizowane 7 9
d) Zmiana stanu aktywow dostepnych 31.12.2005 31.12.2004
do sprzedazy
Stan na poczatek okresu 138
- spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego 138
a) zwigkszenia (z tytutu) -
- spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego -
b) zmniejszenia (z tytutu) 138
- przekwalifikowanie do nieruchomosci 138
Stan na koniec okresu -
Charakterystyka instrument6éw finansowych
A. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do  ustalenia  wartoSci  godziwej
aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany skladnik aktywow moglby zostaé wymieniony,

a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze

poinformowanymi stronami. Warto$¢ godziwa shuzy do wyceny:
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- instrumenté6w pochodnych,

- innych aktywow i zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu,

- aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy w przypadku gdy akcje nie sa notowane na aktywnym
rynku.

Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktorym
nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa ogo6lnie dostgpne
(aktywa przeznaczone do obrotu i sprzedazy),

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.

B. Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywéw finansowych zaliczonych o kategorii
dostepnych do sprzedazy

Skutki przeszacowania wartosci aktywoéw finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy
odnoszone sa do przychodow i kosztéw finansowych biezacego okresu.

C. Przyjete zasady wprowadzania do ksigg rachunkowych aktywow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien
przeprowadzenia transakcji. Metoda ta ma réwniez zastosowanie w przypadku sprzedazy aktywow
finansowych na rynku regulowanym.

D. Informacja na temat ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego wynikajacego z instrumentéow
finansowych

PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych
(kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) opartych o rynkowe stopy WIBOR. W przypadku
wzrostu poziomu rynkowych stop procentowych Spotka bytaby narazona na ponoszenie wyzszych kosztow
finansowych. Obecnie w PGF S.A. nie sa wykorzystywane instrumenty zabezpieczajace ryzyko stop
procentowych, jednakze biorac pod uwagg obserwowany od kilku miesiecy spadkowy trend w poziomie tych
stop nalezy uzna¢ to ryzyko za znikome. Rowniez przewidywania wigkszoSci analitykow w zakresie
ksztattowania si¢ stop procentowych nie wskazuje na istnienie obecnie tego ryzyka. Spotka na biezaco
monitoruje sytuacje rynkowa i w przypadku zaobserwowania oznak zmiany obecnego trendu nie wyklucza
podjecia decyzji o dokonaniu transakcji zabezpieczajacych.

1.2.1 Jednostki GAMMA SFIO

Jednostki funduszu rynku pienigznego GAMMA SFIO zarzadzanego przez WARTA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. sa nabywane w celu lokowania wolnych srodkéw pienigznych. Jednostki te charakteryzuja
si¢ duzym poziomem bezpieczenstwa ($rodki funduszu sa lokowane na rynku pienigznym) oraz duza
plynnoscia, sa wigc dobra alternatywa krotkoterminowych lokat bankowych.

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata 17.359,6042 jednostek GAMMA SFIO (Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty) o wartosci godziwej w wysokosci 2 568 tys. zt.
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1.2.2 Zobowigzania finansowe

Na pozycje tg sktadaja sig:

kredyty bankowe dlugo- i krétkoterminowe zaciagnigte na finansowanie biezacej dzialalnosci.
W bilansie wykazane zostaly w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Szczegdlowy wykaz, warunki
oprocentowania oraz terminy sptat przedstawiaja noty nr 15d i 16c¢.

zobowiazania z tytulu wyemitowanych przez spotke obligacji na okaziciela za posrednictwem
ABN AMRO S.A. z terminem wykupu od stycznia 2006 do lipca 2007 r.

Obligacje wyemitowane zostaly w celu finansowania biezacej dziatalnosci.

Warunki oprocentowania przedstawia nota nr 15e i 16d.

Zobowiazania z tytutu obligacji wyceniane sa w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia.

zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa Panstwowego. Oprocentowanie
jest platne kwartalnie i wynosi 0,5% ponizej wskaznika wzrostu cen dobr inwestycyjnych oglaszanego
dla poprzedniego kwartatu przez Prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”.

Zobowiazania wobec Skarbu Panstwa wycenione sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

1.2.3 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Na pozycje ta sktadaja sie:

- pozyczki udzielone odbiorcom — Aptekom oraz przejete w wyniku fuzji wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.
1.2.4 Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe ilustruje ponizsze zestawienie

Tresé od 01.01 do 31.12.2005 | od 01.01 do 31.12.2004

1. Zwigkszenia 415 10 188

- utrata wartosci udziatow w spotkach 410 10 108

- udzielone pozyczki dtugo- i krotkoterminowe 71

- odsetki od pozyczek 5 9

2. Zmniejszenia 492 -

- przywrdcenie warto$ci udzialow w spotkach 485 -

- zaptata odsetek od pozyczek 7 -

3. Wycena bilansowa dodatnia 139 130
- wycena bilansowa jednostek uczestnictwa

funduszu Gamma 139 130

1.2.5 Koszty odsetek od zobowiazan finansowych dlugo- i krétkoterminowych ilustruje ponizsza tabela:

Koszty zobowigzan finansowych od 01.01 do 31.12.2005 | od 01.01 do 31.12.2004

1. Zobowigzania dlugoterminowe 11215

a) Odsetki zrealizowane 9278 8351
- kredyty bankowe 4300 6 680
- wyemitowane obligacje 4978 1 620
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 51

b) Odsetki niezrealizowane 1937 2 347
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 11
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Koszty zobowigzan finansowych od 01.01 do 31.12.2005 | od 01.01 do 31.12.2004
- kredyty bankowe 72
- wyemitowane obligacje 1 865 2336
2. Zobowiazania krotkoterminowe 10 240
a) Odsetki zrealizowane 10 199 8 555
- kredyty bankowe 6 024 4739
- wyemitowane obligacje 4174 3776
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 20
- leasing srodkow trwatych 1 1
- pozyczki 19
b) Odsetki niezrealizowane 41 421
- kredyty bankowe 41 1
- wyemitowane obligacje 415
- zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 5
Razem koszty zobowigzan 21 455 19 674

* Wszystkie odsetki niezrealizowane przypadaja do zaptaty w terminie 3 miesigcy

Za zobowiazania warunkowe Grupa uznaje potencjalny przyszty obowiazek wykonania $wiadczen, ktorych
powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowigzania warunkowe wynosza 154.471 tys. zk., w tym porgczenia i gwarancje 146.685 tys. zt.

Kwota udzielonych gwarancji i porgczen dotyczy:

e gwarancji i porgczen udzielonych w ramach Grupy w kwocie 78.536 tys. zl, ktore prezentuje szczegoétowo
nota 23 b.

e wystawionych weksli gwarancyjnych 1 porgczen dla 5 kontrahentdow na laczna kwote
61.796 tys. zi. oraz weksli in blanco do wysokosci zobowiazan, wystawionych
16 — tu dostawcom,

e gwarancji ubezpieczeniowych wadium przetargowych dla Spétki zaleznej zaopatrujacej szpitale
w tacznej kwocie 2 836 tys. zl.

na rzecz:
- Towarzystwa Ubezpieczeniowego Allianz Polska S.A. 201 tys. zt.
- Banku Zachodniego WBK S.A. 1013 tys. zt.
- Banku BPH S.A. 1 622 tys. zt.

e gwarancji splaty nalezno$ci celno-podatkowych w tacznej kwocie 3.350 tys. zt.
e narzecz odbiorcow nagréd programu Dbam o Zdrowie 167 tys. zt.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu prawa wlasnosci
budynkow i budowli nie wystepuja.

W okresie sprawozdawczym PGF S.A. nie zaniechata Zadnego rodzaju dziatalno$ci oraz nie przewiduje sig
takiego zaniechania w nastgpnym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie byly ponoszone koszty z tytutu wytworzenia srodkow trwatych w budowie,
srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym br. wyniosty 46 939 tys. zL
z tego:
— nainwestycje rzeczowe 22 606 tys. zt.
— na inwestycje kapitalowe 24333 tys. zt.
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7.1

Planowana kwota na inwestycje kapitatlowe w ciagu najblizszych 12 miesigcy wynosi 30 000 tys. zt.

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy dotyczace inwestycji rzeczowych wynosza
19 000 tys. zt.

Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna warto$¢ kilku transakcji zawartych przez
dany podmiot powiazany w okresie 12 miesigcy stanowi wyrazona w zlotych réwnowarto$¢ kwoty
500.000 EURO.

W okresie objetym raportem PGF S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami w ramach
Grupy Kapitalowej zawieranych na warunkach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnoS$ci operacyjne;.

W ramach zarzadzania gotowka w Grupie Kapitalowej PGF S.A. spotki zalezne — PZF Cefarm — Lublin S.A.,
PZF Cefarm — Krakéw S.A., Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.0. oraz Clinika.PL S A nabywaly
krotkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. Na dzien bilansowy spotki zalezne posiadaty
obligacje PGF S.A. o lacznej wartosci 46 057 tys. zt.

7.2 Dane liczbowe podmiotéw powiazanych bezposrednio kapitatowo z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Ip. Nazwa podmiofu pozir:;;;‘etgo Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
kapitatu

Naleznosci | Zobowiazania | Przychody Koszty
1. \I:v(goaz%édi Sp. z 0.0. w likwidacji 100 32 1 16 18
2. | PGF Sp. z 0.0. w Gdarisku 100 37 688 48 207 564 475
3. | PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 100 23 192 44 119519 356
4. | PGF Sp. z 0.0. w Lomzy 58,29 15433 24 123 852 49
5. | PGF Sp. z 0.0. w Tarnoweu 100 23 423 34 126 770 135
6. | PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 100 61274 58 354 597 344
7. | Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 100 4 355 55 7 506
8. EVGBFy'ng)EZ%?ySZCZ S.A. 97,98 20 504 99 174 998 220
9. |BGF URTICA Sp.z 0.0 we 100 2961 67 59 478 703
10. glg%gg{lc w upadtosci Sp. z o.0. 100
1. vagnggﬁARM Sp.z 00| pg 29 899 35 216 148 26
12, | PZF CEEARM-Lublin S.A. 100 123 2993 7783 545
13, |PGF CEFARM - Poznant Sp. z 0.0.1 19 43 180 80 302 077 485
14. %g?gfgfgfiv‘vl%fﬁif;%we Olsztyn 100 85 640 1 455 4024
15. | PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 100 32 862 75 173 762 367
16. | FARM-SERWIS = Sp. 2 0.0.1 g0 59917 2259
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Lp. Nazwa podmiotu pozir:;:;letgo Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
kapitatu
Naleznosci | Zobowiazania | Przychody Koszty
PGF Cefarm Lublin Sp. z o.0.
17. | & Lublinie p 100 43 478 44 222819
18. | NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi 100 579% 363 103
PZF Cefarm - Krakow S.A.
19. w Krakowie 50+1 szt. 132 41 867 1552 1787
20. | Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi 47,64 30 38 399 3510
21. | Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach 100 219 5076 5
22, | PZF Cefarm —£6dz Sp. z 0.0. 81,45 28 737 28 67048 1050
w Lodzi
23. | Apteki Polskie S.A. w Katowicach 100 452 2 33135 37
24. | ,,Daruma” Sp. z 0.0. w Lodzi 100 10 123 608 13
25. | ,,Amadeus” Sp. z 0.0. 100 29 308
Razem X 439 571 46 532 2 201 641 21 758

7.3 Dane liczbowe podmiotow powiazanych posrednio kapitatowo z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Lp. Nazwa podmiotu po}s)ir:;:;ggo Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
kapitatu
Naleznosci | Zobowigzania | Przychody Koszty

Apteki Cefarm Sp. z 0.0.

1. w Bydgoszczy 100 42 381 38
PGF Cefarm Krakéw Sp. z o.0.

2. | W Krakowie 50+1szt. 13 986 43 136 221 164

3. | Clinika.P1 S.A. w Gdansku 100 903 4 84
CDL Urtica Terpol Sp. z o.0.

4 | w Sieradzu 100

5. 0sls Sp.2 0.0. W 95 35 1269 35

6. | Apteki 21 Sp. z 0.0. w Katowicach 100 2 45 25
Zdrowie Sp. z 0.0. w Jastrzebiu

7- | Zdroju 100 44 3048

8. | Oktet Sp. z 0.0. w Katowicach 100 20 6 641 4

9. | SGI Sp. z 0.0. w Katowicach 100 2 19
Radan — Farma Sp. z 0.0.

10- 1 Gliwicach 100 15 1462

11. | Apteka Biata Sp. z 0.0. w Lodzi 100 10 699
giquyniyodowa Apteka

rabowskiego Londyn

12. Grabopharm Sp. z 0.0. 100 54 938 21
w Katowicach

13. | Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie 100 8 111 33

14. | Panacea Sp. z 0.0. w Biatymstoku 100 1 38 18
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10.

Lp. Nazwa podmiotu pozir:;;;etgo Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
kapitatu
Naleznosci | Zobowiazania | Przychody Koszty

15. | PZF Unifarm Sp. z 0.0. w Poznaniu 100 4 9 3
WPPH Bemex — Bis Sp. z 0.0.

16. w Poznaniu 100 1 7
WPPH Bemex Sp. z 0.0.

17. w Poznaniu 100 1 7 2

18. | Ewen Sp. z 0.0. w Poznaniu 100 1 10

19. | Nugat Sp. z 0.0. w Warszawie 100 8 55 19
Apteka Osiedlowa Sp. z 0.0.

20- | 'Gubinie 100 23 701 6
Apteka

21. | Pod Sw. Franciszkiem Sp. z o0.0. 100 123 11536 46
w Bielsku - Bialej

22. | Salix Sp. z 0.0. w Lodzi 100 92 2033 4
Razem X 14 472 946 165 234 502

W biezacym okresie nie wystapily zadne wspolne przedsigwzigcia, ktore nie podlegatyby konsolidacji.

Przecigtne zatrudnienie w roku 2005 roku wynosito 1 059 o0sob,

z tego:
— na stanowiskach robotniczych 377 osob,
— na stanowiskach nierobotniczych 682 0sob.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2005 r. wynosit 1 108 0sob.

Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych naleznych i potencjalnie naleznych dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych

W roku 2005 cztonkowie Zarzadu PGF S.A. otrzymali wynagrodzenia za rok 2005 w tacznej kwocie 1.631 tys.
zt, z tego:

Prezes Zarzadu za okres 1.01.-31.12.2005 - 361 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu za okres 1.01.-31.12.2005 - 301 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu za okres 1.01.-31.12.2005 - 301 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu za okres 1.01.- 31.12.2005 - 270 tys. zi

Wiceprezes Zarzadu za okres 1.03.- 31.12.2005 - 251 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu za okres 1.01.- 18.04.2005 - 100 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu za okres 1.01.- 25.02.2005 - 47 tys. zt

Wymienione wyzej kwoty nie obejmuja premii za rok 2004 wyptaconej w roku 2005 w tacznej kwocie 1.350
tys. zl, z ktorej poszczegdlnym cztonkom Zarzadu wyptacono :

Prezes Zarzadu - 500 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu - 250 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu -300 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu - 250 tys. zt

Wiceprezes Zarzadu -
Wiceprezes Zarzadu - 50 tys. zt
Wiceprezes Zarzadu S
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Potencjalna przewidywana taczna kwota premii dla zarzadu za rok 2005 wynosi 1.785 tys. zl. Okreslenie
warto$ci premii dla poszczegoélnych czlonkdéw zarzadu nastapi po dokonaniu oceny realizacji zadan premiowych
przez Radg Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzadu otrzymali z tytutu udzialu w Programie Opcji Menedzerskich akcje PGF S.A. wycenione
wg warto$ci godziwej programu zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Akcje serii N-2 nabyte przez | Opcje na akcje serii N-3, ktore moga
Pelniona Okres pehnienia Czionk(')w.Zarza(du w 'rokg zostaé’potencjalnie nabyte przez
funkcja funkcji w zarzadzie 2005 w zwiazku z realizacja Czlogkqw Zarza(du’ w roku 2006 po
programu w roku 2004 spelnieniu warunkoéw programu na
w tys. zt roku 2005 w tys. zt
Prezes Zarzadu | 1.01 -31.12.2005 134 200
Wiceprezes
Zarzadu 1.01 - 31.12.2005 134 200
Wiceprezes
Zarzadu 1.01 - 31.12.2005 134 200
Wiceprezes
Zarzadu 1.01 - 31.12.2005 134 200
Wiceprezes 189
Zarzadu 1.03 - 31.12.2005 55
Wiceprezes
Zarzadu 1.01 - 18.04.2005 0 0
Wiceprezes
Zarzadu 1.01 - 25.02.2005 0 0
RAZEM 591 989

Cztonkowie Zarzadu PGF S.A. nie pobierali wynagrodzen z tytutlu petnienia funkcji we wiladzach jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.

W roku 2005 cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali wynagrodzenia za rok 2005 w acznej kwocie 330 tys. z,

Z tego:

Przewodniczacy Rady za okres 1.01.- 31.12.2005r. — 78 tys. zt
Wiceprzewodniczacy Rady  za okres 1.01.- 31.12.2005r. — 72 tys. zt
Cztonek Rady za okres 1.01.- 31.12.2005r. —60 tys. zt
Cztonek Rady za okres 1.01.- 31.12.2005r. — 60 tys. zt
Cztonek Rady za okres 1.01.- 31.12.2005r. —60 tys. zt

Przewodniczacy Rady Nadzorczej otrzymat ponadto w PGF S.A. wynagrodzenie z tytulu umowy o §wiadczenie
ushug w kwocie 62 tys. zt oraz w spoétce zaleznej wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w jej wtadzach w
kwocie 37 tys. zi.

11. Wartos$¢ niesplaconych pozyczek udzielonych powinowatemu Cztonka Zarzadu wynosila na dzien 31.12.2005 r.
689 tys. zl, odsetki — 49 tys. zt. Oprocentowanie wg stawki zmiennej — WIBOR 1M powigkszony o 1 pkt.
procentowy.  Pozyczka wraz z  odsetkami  zostala  splacona w  m-cu  styczniu  2006.
Nie wystepuja tego rodzaju zadtuzenia w odniesieniu do cztonkdéw organdéw nadzoru oraz ich wspotmatzonkow,
krewnych i powinowatych .

12. Sprawozdanie finansowe nie ujmuje zadnych zdarzen, ktore dotyczyty lat ubiegtych.
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13.

14.

15.

17.

18.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

e 01.01.2006 r. Spotka nabyta na podstawie umowy sprzedazy 100% udziatéw (uprawniajacych do 100%
glosow) w spotce ATG Sp. z 0.0. w Lodzi o tacznej wartosci nominalnej 60 tys. zt. Cena nabycia udzialow
wyniosta 1.690 tys. zh. Nabyta Spotka dziala w sektorze detalicznej dystrybucji farmaceutycznej.
Pomigdzy osoba zbywajaca udziaty, a Prezesem PGF S.A. wyst¢puje powiazanie- osoba zbywajaca jest
tesciowa Prezesa PGF S.A.

e  Zarzad Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. podjat decyzj¢ dotyczaca podwyzszenia maksymalnej warto$ci
programu emisji obligacji w ABN AMRO Bank (Polska) S.A. z 180 mln zt. do 200 mln zt., funkcjonujacego
na podstawie umowy dealerskiej oraz umowy agencyjnej i depozytowej z dnia 22 stycznia 2002 r.
Z dniem 24 stycznia podwyzszenie maksymalnej warto$ci Programu stato si¢ skuteczne. W okresie trwania
Programu, tj. do dnia 21 stycznia 2009r. w przypadku obligacji krotkoterminowych oraz do 9 lipca 2009 w
przypadku obligacji srednioterminowych, PGF ma prawo emitowaé obligacje krotkoterminowe (z terminem
zapadalno$ci powyzej 1 roku, jednak nie dhluzszym niz 3 lata) o tacznej wartoéci nieprzekraczajacej
200 mln zl, rozumianej jako warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
kazdym dniu trwania Programu. Srodki z emisji obligacji stuza finansowaniu biezacej dziatalnosci Spotki
oraz umozliwiajq zarzadzanie plynnos$cia finansowa w Grupie Kapitatowe;.

e  wdniu 10.01.2006 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiocie ,,Salix” Spotka z o.0.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 1.718 tys. zt. do 2.218 tys. zk. i jednocze$nie ilo§¢ udziatlow
wzrosta z 34.360 do 44.360. Nowe udzialy, stanowiace 22,5% kapitalu zakladowego, objgte zostaty przez
PGF S.A. Pozostate udziaty naleza do ,,Aptek Polskich” S.A. — spétki w 100% zaleznej od PGF S.A.

e  28.02.2006 r. zostat podpisany z Bankiem Zachodnim WBK aneks do umowy z dnia 31.03.2003 r. o kredyt

rewolwingowy w transzach, przyznany w kwocie 51 mln zt., wydtuzajacy okres funkcjonowania kredytu do
dnia 31 marca 2006 r.

PGF S.A. nie ma prawnego poprzednika. Powstata w 1994 roku jako Spotka Akcyjna.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci Spolki nie osiagneta 100 %.

Poréwnywalne dane finansowe stanowia zatwierdzone sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie nie zawiera
korekty btedow podstawowych.

Zestawienie skutkow zastosowania metody praw wiasnosci do wyceny udziatdéw i akcji w jednostkach

podporzadkowanych
- warto$¢ bilansowa akcji 1 udzialow na dzien 31.12.2005 r. 338 617 tys. zt.
- warto$¢ w/w akcji i udziatéw wycenionych metoda praw wlasnosci 195 340 tys. zt.
- wplyw wyceny na wynik netto okresu biezacego 4 224 tys. 7.
- wplyw wyceny na wynik z lat ubiegtych (147 501) tys. zt.
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