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ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Pozostate informacje do SA-Q 3/2005 ZA ,,Putawy” SA

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
Spoétka Akcyjna w okresie od 1 stycznia 2006r. do 31 marca 2006r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

1.1. Przychody

W Il kwartale roku obrotowego 2005/2006 sprzedaz osiggneta poziom 509,0 min zi, co stanowi 93,4%
wykonania przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na nizsze przychody wplyneta
gtéwnie niska sprzedaz w styczniu i lutym 2006r., co miedzy innymi byto konsekwencjg ograniczeh w
dostawach gazu ziemnego w dniach 1 - 3 stycznia 2006r. i 22 stycznia - 7 lutego 2006r. oraz
umacnianiem sie ztotego wobec EUR Nizsze przychody spowodowane sg rowniez nietypowg sytuacja
pogodowg w | kw. roku 2006. Przedtuzajgca sie zima spowodowata opdznienie o ok. 1 miesigc
sezonu aplikacji nawozow.

Natomiast w marcu 2006 odnotowano wyjatkowo wysokg sprzedaz, ktéra w relacji do marca 2005r.
wyniosta 113,8%.

Na nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego przychody wptynety gtownie:

- nizsze 0 -35,0% przychody ze sprzedazy RSM (mniejsza o -42,9% ilos¢ sprzedana przy wyzszych
0 +13,9% cenach sprzedazy);

- nizsze 0 -13,3% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (mniejsza o -7,7% ilo$¢ sprzedana i nizsze
0 -6,1% ceny sprzedazy); przy tym nalezy zaznaczy¢, ze spadek cen sprzedazy kaprolaktamu byt
mniejszy od spadku cen gtdwnego surowca tj benzenu)

- nizsze o -38,1% przychody ze sprzedazy siarczanu amonu (mniejsza o -29,6% ilos¢ sprzedana i
nizsze o -12,1% ceny sprzedazy);

- nizsze 0-0,6% przychody ze sprzedazy nadtlenku wodoru (wieksza o +1,6% ilos¢ sprzedana przy
nizszych o -2,1% cenach).

Natomiast w pozostatych obszarach odnotowano wzrost przychoddw, a w tym gtéwnie:

- na sprzedazy saletry amonowej — wzrost 0 +4,7% (ilos¢ sprzedana wieksza o + 3,0% i ceny
wyzsze 0 +1,7%).

- na sprzedazy melaminy — wzrost przychodow o +4,6% (o +13,5% wieksza ilos¢ sprzedana przy
Sredniej cenie nizszej o -7,8%);

- na sprzedazy mocznika — wzrost 0 +0,1% (ilo$¢ sprzedana wieksza o +7,1% przy cenach nizszych
0 -6,5%);
- na pozostatej sprzedazy odnotowano wzrost o +24,9%.

sPr;:::i;sgvf:::‘”:éw Il kw. 2005/2006 | Il kw. 2004/2005
Produkty nawozowe
1. Mocznik 49,5 49,5
2. Saletra amonowa 137,2 131,1




RSM 63,0 96,8
4. Siarczan amonu 11,5 18,5
Razem produkty nhawozowe 261,2 295,9
Produkty nienawozowe
1. Melamina 79,7 76,2
2 Kaprolaktam 105,5 121,7
3. Nadtlenek wodoru wp 100% 54 5,5
5. Dwutlenek wegla 1,7 2,0
Razem produkty nienawozowe 192,3 205,4
Pozostata sprzedaz 55,5 43,8
Sprzedaz ogotem 509,0 545,1

Sprzedaz wg produktow

llo$¢ w tonach

1l kw. 2005/2006

1l kw. 2004/2005

1. | Produkty nawozowe

434 627,5

528 935,5

2. | Produkty nienawozowe

54 199,7

56 644,1

W raportowanym okresie w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano mniejszg
tonazowo sprzedaz zaréwno produktéw nawozowych (o0 -17,8%) jak i nienawozowych (o0 -4,3%).

Udziat eksportu w danej kategorii przychodow ze

1l kw. 2005/2006

Il kw. 2004/2005

sprzedazy
1. | Produkty nawozowe 30% 35%
2. | Produkty nienawozowe 73% 67%
Pozostata sprzedaz 0% 0%
Sprzedaz ogétem 43% 45%

Na podstawie srednich kurséw NBP w raportowanym okresie w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego ztoty umocnit sie wobec EUR o +4,9%, natomiast ostabt w wobec USD o -3,7%. Wiekszo$¢
obrotéw walutowych Spétka realizuje w EUR. W zwigzku z faktem, ze Spétka posiada duzy udziat
eksportu w sprzedazy ogétem, aprecjacja ztotdwki niekorzystnie odbita sie na wynikach sprzedazy

eksportowej.

1.2.Srednia rentownos$é produktéow

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy na
sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych i

kosztow sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.

2004/2005
Grupa | 2005/2006
produkto
w I kw. Il kw. 1 kw. rok I kw. Il kw. I kw. | IV kw.
Produkty 5-16% 16- 27% 10 - 26% 14-32% 9-15% | 23-35% 15 -36% 16-33%
nawozowe
Produkty 3-20% 4-21% 1-21% 16 — 26% 1-27% 21-31% 8-25% 11-20%




nienawozowe

*k

Pozostata
sprzedaz

4% 9% 11% 9% 10% 6% 8% 12%

Razem

8% 15% 14% 19% 10% 25% 21% 18%

*Grupa zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

**Grupa zawiera melaming, kaprolaktam tacznie z siarczanem amonu ( jako produkt uboczny kaprolaktamu ) oraz nadtlenek

wodoru
1.3. Koszty
Koszty operacyjne wg rodzaju Il kw. 2005/2006 | Ill kw. 2004/2005
Wartos¢ w min zt

1. | Amortyzacja 28,9 28,8
2. | Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 305,9 273,4
Zuzycie gazu ziemnego 154,7 128,0
Zuzycie energii elektrycznej 48,9 38,6
Zuzycie benzenu 40,4 48,1
Zuzycie wegla 32,3 28,7
3. | Podatki i optaty 9,5 9,2
4. | Wynagrodzenia 32,0 29,8
5. | Ubezpieczenia spoteczne 11,3 10,7
6. | Pozostate koszty rodzajowe 57,4 53,6
Koszty wg rodzaju razem 445,0 405,6

7 Zmia_na stanu zapasow produktéw i produkcji w
toku i RMK 13,9 -7.4
8. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 6,9 6,4
9. | Wartos¢ towarow i materiatéw 22,6 29,8
Koszty dzialalnosci operacyjnej 446,8 436,4

W kosztach rodzajowych najwiekszy wartosciowo wzrost w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego odnotowano w pozycji ,zuzycie materiatow i energii” o0 +32,5 min zt (j. 0 +11,9%), a w tym:
koszt zuzycia gazu ziemnego o +26,7 min zt (j. 0 +20,9%), koszt zuzycia energii elektrycznej o +10,3
min zt ( tj. 0 +26,6%), koszt zuzycia wegla o +3,6 min zt (tj. o +12,6%). Natomiast w kosztach zuzycia
benzenu odnotowano zmniejszenie o -7,7 min zt (tj. 0 -16,0%).

Wzrost kosztéw gazu ziemnego wynika z wyzszej o +27,4% Sredniowazonej ceny zakupu
przy mniejszej o -5,2% ilosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego;

Wzrost kosztéw energii elektrycznej wynika z wiekszej o +40,0% ilosci zakupionej energii
elektrycznej przy $redniowazonej cenie (wraz z Kkosztami przesytu) nizszej o
-9,6%. Wzrost ilosci zakupionej energii elektrycznej wynika gtéwnie kontynuacji, podjetej
w | kwartale 2005/2006, transakcji sprzedazy energii produkowanej w skojarzeniu z
produkcjg ciepta i zakup w jej miejsce energii konwencjonalnej. Poniewaz transakcja
odbywa sie bez optat zwigzanych z przesytem, to sredniowazona zrealizowana cena
zakupu 1 MWh (wraz z kosztami przesytu) ulegta obnizeniu w relacji do Il kw. r.ub.

Wzrost kosztéw wegla wynika gtéwnie z wiekszej o +9,5% iloSci zuzytej i wyzszej o
+2,9% $redniej jednostkowej ceny zakupu. Na wiekszg ilos¢ zuzytego wegla miaty wpltyw
m.in. ograniczenia dostaw gazu ziemnego do ZAP w dniach 1 - 3 stycznia 2006 oraz 22
stycznia - 7 lutego 2006. Niskie temperatury powietrza i brak gazu ziemnego do produkc;ji



spowodowaty koniecznos¢ dodatkowego ogrzewania instalacji pracujgcych przy niskich
obcigzeniach. Ponadto Spoétka jako dostawca energii cieplnej do ogrzewania miasta
Putawy, przy braku wystarczajacej energii poprodukcyjnej, dostarczata ciepto
wyprodukowane witasnie na ten cel w elektrocieptowni. Wzrost kosztéw wegla zuzytego
na produkcje ciepta dla ogrzania instalacji i dla miasta czesciowo byt rekompensowany
poprzez dodatkowy uzysk energii elektrycznej produkowanej na strumieniu pary.

Natomiast odnotowane nizsze koszty zuzycia benzenu wynikajg z mniejszej o -3,6% ilosci
zuzytego benzenu i nizszej o0 -12,8% sredniej jednostkowej ceny zakupu.

Wyzsze o +3,7 min zt {j. o +7,0% pozostate koszty rodzajowe wynikajg gtéwnie z wyzszych o +3,2

min zt kosztéw ustug obcych, w tym:

e wyzszych o +3,4 min zt optat za transport wodny, co wynika m.in. z przejecia (w | kwartale
2005/2006) przez Spoétke gestii transportowej w zakresie eksportu nawozéw sypkich w

transporcie morskim.

e wyzszych o +1,8 min zt kosztéw remontéw realizowanych w ramach ustug obcych.

Koszty wg rachunku zyskoéw i strat Il kw. 2005/2006 | Il kw. 2004/2005

1. | Koszty sprzedazy 35,1 33,5

2. | Koszty ogolnego zarzadu 8,3 8,1
3 Koszty ] sprzedanych produktow, towardw i

materiatow 403,4 394,8

Koszty dzialalnosci operacyjnej 446,8 436,4

Wzrost kosztow sprzedazy o +1,6 min zt tj. o +4,8% w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtéwnie ze wzrostu jednostkowych kosztéw zmiennych sprzedazy. Jest to
skutek miedzy innymi wzrostu jednostkowych kosztow sprzedazy eksportowej: RSM, saletry
amonowej, mocznika i siarczanu amonu jako skutek m.in. przejecia przez ZAP (w | kwartale
2005/2006) gestii transportowej w zakresie eksportu nawozéw w transporcie morskim.

1.4. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2006 do 31 marca 2006 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego :

- produkcja amoniaku w wytwdrniach wykonana zostata w 93,9%;

- produkcja nawozoéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” wykonana zostata w ilosci

mniejszej 0 -1,1%;
- produkcja kaprolatamu - wykonana w ilosci mniejszej o - 1,5% ;
- produkcja nadtlenku wodoru - wykonana w ilosci mniejszej o0 -2,7%;
- produkcja melaminy - zrealizowana w ilosci wyzszej 0 +3,9%.

1.5. Remonty

W 11l kwartale roku 2005/2006 remonty instalacji realizowane byty zgodnie z przyjetym planem.

1.6. Koszty wynagrodzen

Wyzsze o +2,1 min zt tj. 0 +7,2% - w relacji do Ill kwartatu roku 2004/2005 - koszty wynagrodzen
wynikajg gtéwnie z przeprowadzonych w Ill kwartale roku 2004/2005 regulacji pfacowych majacych na
celu m.in. zniwelowanie nieuzasadnionych réznic w wynagrodzeniu wsrod pracownikéw zatrudnionych
na takich samych stanowiskach pracy oraz regulacji dodatkéw funkcyjnych.



1.7. Ochrona srodowiska

e Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg uregulowany stan formalno prawny w zakresie
wymaganym prawem w ramach bezpieczehstwa i ochrony srodowiska. Spétka jako jedna z
pierwszych w Polsce otrzymata Pozwolenie Zintegrowane.

e W III kwartale roku 2005/2006 (w relacji do analogicznego okresu roku 2004/2005) wysokosc¢
ponoszonych przez Spotke optat za korzystania ze Srodowiska byta wyzsza o ok. +180,0 tys.
zt, co wynika ze wzrostu o ok. +3 % stawek od 1 stycznia 2006r. wzgledem obowigzujacych w
roku 2005 oraz zwiekszeniem ilosci pobieranej wody powierzchniowe;.

e W omawianym okresie kontynuowano w Spoétce prace zwigzane z realizacjg trzech istotnych
zadah proekologicznych, ktérych ukonczenie spowoduje ograniczenie negatywnego
oddziatywania Spotki na otaczajgce Srodowisko, a tym samym obnizenie ponoszonych optat
za korzystanie ze srodowiska.

e 31 marca 2006 roku Spodtka uzyskata zezwolenie na uczestnictwo we wspdlnotowym handlu
uprawnieniami do emisji. Zezwoleniem na uczestnictwo we wspolnotowym systemie handlu
uprawnieniami do emisji objeto dwutlenek wegla (CO,) wprowadzany do powietrza z instalacji
Elektrocieptowni.

1.8. Inwestycje

W Il kwartale roku obrotowego 2005/2006 przekazano na majatek naktady inwestycyjne o wartoSci
ogo6tem ok. 8,8 min zt.

Spotka realizuje zapowiedziany inwestorom program inwestycyjny o wartosci 700 min zt (prawie 300
min zt pochodzi z przeprowadzonej pod koniec ubiegtego roku nowej emisji akcji). Wartos¢ najbardziej
zaawansowanych projektéw przekracza 236 min zi.

Zgody korporacyjne uzyskano dla zadan inwestycyjnych o wartosci 145 min zt. Na koniec Il kwartatu
roku 2006 planowane jest przekazanie do eksploatacjj MRU (Melamine Recovery Unit), ktorej
zaawansowanie finansowe wynosi ok. 95 %. W zakresie rzeczowym wykonane zostaly konstrukcje
stalowe na obiektach, zamontowano aparaty i urzadzenia, trwa prefabrykacja i montaz orurowania,
rozbudowano istniejacy system sterowania procesem DCS. Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. po
wybudowaniu Sekcji bedg mogty odzyskiwa¢ dodatkowe ponad 4 tys. ton melaminy rocznie.

W ramach nowych projektow, ktoére uzyskaty juz decyzje sg zadania dotyczace modernizaciji

technologii produkcji kaprolaktamu (zwiekszenie zdolnosci wytwarzania kaprolaktamu ptatkowanego).
Zakontraktowano dla potrzeb realizacji zadania dostawy gtéwnych urzadzen na kwote stanowigca ok.
42% wartosci przedsiewziecia. Montaz bedzie realizowany w postoju remontowym Instalaciji
Kaprolaktamu we wrzes$niu 2006 roku.
Trwa sukcesywne projektowanie i realizacja modernizacji instalacji Kwasu Siarkowego i Oleum.
Realizacja zadania jest podzielona na IV etapy, pierwszy etap bedzie finalizowany w okresie postoju
remontowego Centrum Produkcji Kaprolaktamu we wrzes$niu 2006 roku. Zaawansowanie finansowe
na koniec marca wynosi 4,5% catosci budzetu.

Modernizacji podlegaja jednostki syntezy w Centrum Produkcji Amoniaku, modernizacjia ma
na celu poprawe parametrow technologicznych oraz uzyskanie produktu tanszego o lepszej jakosci i
wiekszej ilosci. W ramach dwoch zadan zakupiono licencje i technologie modernizacji dla dwdch
jednostek syntezy.

Uzyskano tez pozytywng opinie Rady Nadzorczej i przedstawiono do Walnego Zgromadzenia
whnioski dla 4 kolejnych zadan na ogoing kwote 91 min zt. Walne Zgromadzenie w powyzszej sprawie
zwotane zostato w dniu 28.04.2006r. Zadania te dotyczg podwyzszenia mocy produkcyjnych w
zakresie roztworu saletrzano mocznikowego (RSM), poprawy efektywnosci instalacji Centrum
Produkcji Saletry Amonowej, inwestycji z zakresu ochrony srodowiska w Elektrocieptowni ZAP
(dostosowanie elektrofiltrow do nowych norm, ktére bedg obowigzywaé od 1 stycznia 2008),

W trakcie prac przygotowawczych sg przedsiewziecia zwigzane z modernizacjg Zaktadowej
Elektrocieptowni - w tym: modernizacja jednego z turbozespotéw oraz budowa instalacji odsiarczania
spalin, majgca na celu ograniczenie emisji SO,. Efektem dodatkowym budowy instalacji odsiarczania
spalin bedzie mozliwo$¢ sprzedazy produktu ubocznego - siarczanu amonu

Dla pozostatych przedsiewzie¢ inwestycyjnych trwajg prace przygotowawcze w tym prace
koncepcyjne, projektowanie, pozyskiwanie decyzji i pozwolen wiasciwych urzedéw wymaganych do
rozpoczecia budowy, akcje ofertowe na dostawy technologii i podstawowych urzgdzen.



1.9. Zobowiazania i naleznosci :

Stan na dzien Stz_m’ na Stan_ng Stan_ng
(min zt) 31.03.2006r. dzien dzien dzien
31.12.2005r. 30.09.2005r. | 30.06.2005r.
Zobowiagzania dlugoterminowe 122,4 133,7 146,8 161,6
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 0,0 0,0
kredyty i pozyczki 122,4 133,5 146,7 161,4
iagéigo\?v?;iji dtuznych papieréw 0,0 0,0 00 0.0
Inne 0,0 0,1 0,1 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe 261,8 261,6 243,2 268,7
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 145,7 1457 145,7 114,3
kredyty i pozyczki 50,2 50,3 50,3 54,8
fvatré[/glggovir;\érs]ji diuznych papierow 0.0 0.0 0.0 0.0
zaliczki otrzymane na dostawy 10,5 10,5 10,5 0,4
Z_ tytutu po_datkc')w,, cet, ubezpieczeh 224 225 225 66.9

i innych swiadczen
Z tytutu wynagrodzen 6,5 6,5 6,5 5,8
Inne 19,9 19,9 19,9 20,9
fundusze specjalne 6,6 6,6 6,6 5,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 260,6 265,5 181,1 220,3

1.10 Inne zdarzenia w raportowanym okresie

ZAKLADOWY UKLAD ZBIOROWY PRACY

22 marca 2006 roku zostat podpisany nowy Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy dla pracownikow
Zakfadéw Azotowych "Putawy" S.A. Zmiany w stosunku do poprzedniego uktadu zbiorowego
wypowiedzianego w listopadzie 2002r. wynikajg m.in. ze zmian w prawie pracy, jak rowniez dotyczg
wynegocjowanych przez strony odmiennych uregulowan w zakresie wyptat nagrdd jubileuszowych,
odpraw emerytalno-rentowych oraz procedury gospodarowania funduszem nagréd specjalnych.
Odmienne postanowienia zostaty wprowadzone réowniez w zakresie procedur wypowiadania ZUZP
oraz procedur wzajemnych zobowigzan stron uktadu.

Podpisanie nowego ZUZP nie rodzi negatywnych skutkéw finansowych dla Spétki. Po piecioletnim
okresie przejsciowym dla przepisow dotyczacych zmiany warunkéw wyptat odpraw emerytalno-
rentowych nowe uregulowania w tym zakresie bedg skutkowac ograniczeniem strumienia wyptat z
tego tytutu. Podpisanie nowego ZUZP stanowi baze do dalszych rozméw nad modyfikacjg
/unowoczesnianiem/ zasad wynagradzania w Spétce. (Raport biezacy 25/2006 z 22 marca 2006r.)

POROZUMIENIE W SPRAWIE PRZYROSTU PRZECIETNEGO MIESIECZNEGO WYNAGRODZENIA W ROKU
OBROTOWYM 2006/2007

28 lutego 2006 r. Zarzad Z.A. ,Putawy” S.A. zawart porozumienie z Zaktadowymi Organizacjami
Zwigzkowymi w sprawie przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w przysztym roku
obrotowym Spotki. Strony porozumienia ustality wskaznik przyrostu przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia na rok obrotowy 2006/2007 na poziomie 3,5%.



PRACE ROZWOJOWE

W obszarze prac rozwojowych nad nowym produktem ZAP, decyzjg Zarzadu z dnia 21 marca 2006r.
uruchomiono zadanie inwestycyjne pt. "Wezet wytwarzania AdBlue” (o zdolnosci produkcyjnej 33 000
t/r) w ramach realizacji | etapu przedsiewziecia pn. ,Produkcja AdBlue w ZAP”.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe Zaktadéw Azotowych ,,Putawy”
S.A,;

2.1. Ograniczenia dostaw gazu ziemnego

W Il kwartale roku 2005/2006 miaty miejsce wprowadzone przez PGNiG i KDG ograniczenia poboru
gazu ziemnego przez Spoétke argumentowane:

e zakidceniami w dostawach rosyjskiego gazu na Ukraine (w dniach 1 -3 stycznia 2006r.);

e niskimi temperaturami powietrza i wysokim zapotrzebowaniem innych odbiorcéw
indywidualnych na paliwo gazowe (w dniach 22 stycznia — 7 lutego 2006r.)

2.2 Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny

Sredniowazony jednostkowy koszt gazu ziemnego w Il kw. 2005/2006 (w relacji do analogicznego
okresu r.ub.) wzrést o +27,4%.Wplyw na to miaty kolejne podwyzki cen gazu ziemnego od 1 stycznia
2005r. Po uwzglednieniu kosztéw przesytu:

1. od 1 stycznia 2005r. Srednia cena gazu wzrosta o +5,5% i obowigzywata do 30.06.2005r.;
od 1 lipca 2005r. do 30 wrzesnia 2005r. cena wzrosta o kolejne +8,5%;

od 1 pazdziernika 2005r. do 31 grudnia 2005r. cena wzrosta o +7,4%;

od 1 stycznia 2006r. do 31 marca 2006r. wzrosta o +10,5% ;

od 1 kwietnia 2006r. obowigzuje cena wyzsza o kolejne +7,6%.

o wDd

W zwigzku ze wzrostem cen gazu ziemnego Spotka podjeta poszukiwania alternatywnego
rozwigzania w zakresie zaopatrzenia w surowce strategiczne i w Il kwartale 2005/2006 kontynuowata
wspotprace w zakresie dostaw cieklego amoniaku, ktéry nastepnie byt przerabiany na produkty
wytwarzane w ZA ,Putawy” S.A..

Zakfady Azotowe ,Putawy” SA, jako pierwsza firma w kraju, skorzystaty z zasady Third Party Access
(TPA - zasada swobodnego dostepu stron trzecich do sieci przesylowej) i pozyskaty drugiego obok
PGNIG SA znaczacego dostawce gazu ziemnego. Umowa zostata zawarta z firma EMFESZ NG
POLSKA Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie i ma obowigzywaé¢ do 31 grudnia 2008r.. Zaklada ona w
roku 2006 dostawy gazu (ok. 150 min m3) po cenie nizszej niz od obecnego dostawcy. Zrédtem gazu
jest gaz ziemny importowany przez Dostawce, pochodzacy z Federacji Rosyjskiej lub z krajow Azji
Srodkowej. Realizacja podpisanej Umowy zapewni Spoétce wyzszg efektywno$é dziatalnosci oraz
dywersyfikacje dostaw gazu. (Raport biezacy 28/2006 z 27 marca 2006r.).

Energia elektryczna

Od stycznia 2006 r. nastgpit wzrost cen rynkowych energii elektrycznej oraz przesytu zatwierdzanego
w taryfie dla energii elektrycznej PSE-Operator przez Prezesa URE. Dla Spdtki wzrost energii
elektrycznej uksztattowat sie odpowiednio: w | strefie o +3,2% , w Il strefie o +1,88%, w Il strefie o
+4,3% a przesylu o +7,46%. Wzrost cen przesylu wynika ze zwiekszenia stawek optat oraz
zaméwienia wyzszej mocy umownej na 2006 r. Ostateczna cena energii elektrycznej dla ZAP
ksztattowana jest w oparciu o strukture poboru w strefach oraz realizacje planu zakupu i zwigzane z
tym koszty odchyleh. W 1l kw. realizowany byt réwniez zakup energii konwencjonalnej w miejsce
sprzedawanej energii elektrycznej produkowanej w skojarzeniu z produkcjg pary. Poniewaz transakcja
ta odbywa sie bez opfat zwigzanych z przesytem, to Sredniowazona zrealizowana cena zakupu 1
MWh (wraz z kosztami przesylu) w raportowanym okresie ulegta obnizeniu o
- 9,6% w relacji do 11l kw. r.ub.




Benzen

Miesieczne ceny rynkowe, kontraktowe benzenu wg notowan ICIS ksztaltujg sie w zaleznosci od
poziomu cen ropy naftowej. Cena w styczniu wynosita 603 EUR/t, lutym 675 EUR/t, w marcu 2006 r.-
652 EUR/t. W kwietniu cena uksztattowata sie na poziomie 639 EUR/.

Wegiel
Ceny miatu weglowego w lll kwartale roku 2005/2006 ulegly zwiekszeniu w relacji do Il kwartatu
2005/2006.

Cena kontraktowa wegla energetycznego od stycznia 2006 r. wzrosta srednio o +1,3% w poréwnaniu
do ceny kontraktowej z Il kwartatu 2005/2006r. Na ostateczng cene wegla dla ZAP SA majg wptyw
rozliczenia wtérne wynikajace z dostaw wegla o innej wartosci opatowej od wartosci deklarowanej. Z
tytutu rozliczen wtornych srednia cena wegla ulegta zwigekszeniu o +1,0% w poréwnaniu do $redniej
ceny kontraktowej w w/w okresie.

2.3 Sytuacja na rynku nawozéw azotowych

Obnizka cen gazu ziemnego na rynku amerykanskim z poczatkiem | kwartatu 2006r. umozliwita
rodzimym producentom uruchomienie produkcji RSM po konkurencyjnych cenach wobec produktow
importowanych (w tym: m.in. z Polski).

Na europejskim rynku nastgpito spowolnienie oprézniania zbiornikéw magazynowych RSM ze
wzgledu na przesuniecie sezonu nawozowego wywotanego przez warunki pogodowe.

W miesigcu kwietniu 2006r. spodziewana kontynuacja sezonu rozpoczetego w poprzednim miesigcu i
realizacja dobrych wynikéw na sprzedazy nawozow.

2.4 Sytuacja na rynku chemikaliow

Uruchomienie nowych instalacji produkcyjnych melaminy w Europie w 2005 roku zwiekszyto podaz
produktu na rynkach. Wzrost ten odbit sie spadkiem cen melaminy. Pomimo spadku cen przychody
zrealizowane przez Spoétke w Il kwartale 2005/2006 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
sg wyzsze, co wynika z wiekszej ilosciowo sprzedazy.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Zakladéw
Azotowych ,,Putawy” S.A. w prezentowanym okresie;

Sezonowos¢ sprzedazy produktow nawozowych oraz nienawozowych
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Nietypowa sytuacja pogodowa w | kw. roku 2006, przedtuzajgca sie zima, spowodowata opdznienie
sezonu aplikacji nawozow, co wpltyneto na ksztattowanie sie popytu. Generalnie sezon nawozowy
opozniony jest o ponad miesigc.



4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow

wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych

papieréw warto$ciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Biezacy

rok obrotowy Zakfadéw Azotowych

Lutawy”  S.A.

trwa od 1

lipca 2005r. do

30 czerwca 2006r. Dywidenda za rok obrachunkowy 2004/2005 zostata wyptacona w zgodnie z
Uchwatg Walnego Zgromadzenia w terminie do dnia 30 listopada 2005r.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Zakladéw Azotowych

»Putawy” S.A.

Do dnia przekazania raportu kwartalnego nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

[tys. zH]
POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2006r. | 31.12.2005r. | 30.09.2005r. 30.06.2005r.
1. Naleznosci warunkowe 9430 9 206 2577 2577
1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0 0 0
—,otrzymanych gwarancji i 0 0 0 0
poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek : 9430 9 206 2577 2577
- nalezne odszkodowania 331 125 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 9092 9074 2570 2570
- z tytutu niedoborow 7 7 7 7
2. Zobowiagzania warunkowe 16 993 17 937 22 803 23 423
2.1. Na rzecz jednostek 16 993 17 937 22 803 23423
powigzanych :
- udzielonych gwarangji | 16 993 17 937 22 803 23 423
poreczen
_ 2.2.Na .rzecz pozostatych 0 0 0 0
jednostek :
3.Inne: 40 222 41 864 35612 35 261
- dotyczace $rodkow trwatych 23 416 23 416 23019 23 045
- dot)_/czape Srodkéw trwatych w 2411 2 411 2411 2411
budowie
- dotyczace zapasow 14 385 16 025 10 170 9793




- opakowania zwrotne

10 11

12

12

Pozycje pozabilansowe, razem

66 645 69 007

60 992

61 261

8. Opis organizacji grupy kapitatowej Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A., ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

W Il kwartale roku 2005/2006 nie wystgpity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Zaktadow

Azotowych ,Putawy” S.A.

Schemat grupy kapitatlowej

Zaktady Azotowe "Putawy"

S.A.

ELZAP Sp. z 0.0. 90,39%
0D..(\)/.\/. "JAWOR" Sp. z 99.96%
MEDICAL Sp. z o.0. 91,41%
PROZAP Sp. z 0.0. 84,74%
REMZAP Sp. z o.0. 96,19%
STO-ZAP Sp. z 0.0. 97,68%
MELAMINA 1l Sp. z 0.0. |100,0%

Opis Grupy Kapitalowej

50%

Battycka Baza Masowa
Sp. zo.0.

25%

Navitrans Sp. z 0.0.

49%

CTL KOLZAP Sp. z 0. 0.

25%

TECHNOCHIMSERWIS
S.A
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spotka zalezna

spotka stowarzyszona

nazwa udziat gtosow
spofki na ZW




Grupa Kapitatowa Z.A. ,Putawy” S.A. sktada sie z 11 spdtek, w tym: 7 spétek zaleznych oraz
4 spotek stowarzyszonych, w ktorych Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg nie wiecej niz 50%
kapitatu zaktadowego. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem jednej z siedzibg w
Moskwie (Rosja), sa spotkami krajowymi.

Wszystkie Spétki majg charakter pomocniczy, a ich dziatalnos¢ nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie sporzadzajg
sprawozdania  skonsolidowanego, tj. nie obejmujg  konsolidacjg spotek  zaleznych
i stowarzyszonych ze wzgledu na fakt, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych
spoétek sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Zakfadéw Azotowych ,Putawy” S.A..

9. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci w Zakladach Azotowych ,,Putawy” S.A.;

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity ww. zmiany.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych;

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw finansowych na rok obrotowy
2005/2006 opublikowanych w raporcie biezgcym nr 36/2005 z dnia 21.09.2005 Zarzad skorygowat
raportem biezacym nr 34/2006 dotychczasowg prognoze. Ocena zostata przeprowadzona w oparciu o
wykonanie 9 m-cy biezacego roku obrotowego oraz zaktualizowane czynniki majgce wptyw na wyniki
w kolejnych miesigcach roku obrotowego.

Spétka przewiduje, iz w roku obrotowym trwajgcym od 1 lipca 2005 do 30 czerwca 2006 osiagnie:
Przychody ze sprzedazy: 1.988,6 min z

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA): 268,8 min z
Zysk operacyjny (EBIT): 154,0 min zt

Zysk brutto: 162,9 min zt

Zysk netto: 123,0 min zt

Gtéwnym czynnikiem korekty sg wyniki osiggniete po 9 m-cach roku obrotowego 2005/2006, ktore
uksztattowaty sie korzystniej w relacji do wynikéw prognozowanych na 9 m-cy i przyjetych do
prognozy rocznej opublikowanej w raporcie biezacym nr 36/20005.

Do nowej prognozy przyjeto wzrost sredniorocznej ceny gazu ziemnego o 25,9% w relacji do
wykonania roku obrotowego 2004/2005. Uwzglednia on podwyzke cen gazu od 1 kwietnia br. 0 7,6%.
Kursy walutowe na kolejny kwartat roku obrotowego przyjeto w wysokosci: 1 USD = 3,1920 zt; 1 EUR
= 3,8652 z

Realizacje powyzszej prognozy Zarzad przedstawi w raporcie kwartalnym za IV kwartat biezacego
roku obrotowego.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zakladoéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
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Na ses;ji gietdowej w dniu 27 stycznia 2006r. Skarb Panstwa zbyt na zasadach ogdlnych jedng akcje
Zakfadow Azotowych "Putawy" S.A. Powyzsze zbycie nastgpito w celu umozliwienia powstania prawa
po stronie pracownikéw do nieodptatnego nabycia do 15% akcji serii A Spotki, objetych przez Skarb
Panstwa w dniu wpisania Spotki do rejestru. Akcje nabyte nieodptatnie przez uprawnionych
pracownikow bedg mogty stac sie przedmiotem obrotu po okresie dwoch lat od dnia zbycia akcji przez
Skarb Panstwa.

Obecna struktura akcjonariatu:

N Liczba akcji i gloséw na WZ
azwa

Udziat w kapitale

Sporki
Skarb Panstwa* 13.599.999 71,15 %
Pozostali akcjonariusze 5.515.001 28,85 %
Razem 19.115.000 100 %

*w tym bezptatne akcje pracownicze 2.040.000

Spotka nie dysponuje informacjg o posiadaniu 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoitki przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy, z wyjatkiem Skarbu Panstwa.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi
przez emitenta informacjami, w okresie od zakonczenia poprzedniego kwartatu.

Liczba akcji, opcji na Zmiany w stanie Liczba akcji na dzien
dzien zakonczenia posiadania zakonczenia biezacego
poprzedniego kwartatu
kwartatu
Nabycie Zbycie
OSOBY
ZARZADZAJACE
zarzadzajaca
Osobg 0 0 0 0
zarzadzajaca
Osobg 0 0 0 0
zarzadzajaca
Osobg 0 0 0 0
zarzadzajaca
Osoba_ 0 0 0 0
zarzadzajaca
Osoba 0 0 0 0
zarzadzajaca
OSOBY
NADZORUJACE 0 0 0 °
Cztonkowie Rady 0 0 0 0
Nadzorczej

12



13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

taczna warto$¢ postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, jest
nizsza niz 10% kapitatéw witasnych Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A..

14. Informacje o zawarciu przez Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. lub jednostke od
nich zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych rownowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

Zakiady Azotowe ,Putawy” S.A. i jednostki zalezne w raportowanym okresie nie zawieraty transakciji,
ktérych warto$¢ przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro, nie bedacych
transakcjami typowymi wynikajgcymi z biezacej dziatalnosci operacyjne;.

14.1. Transakcje z Technochimserwis Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie

W raportowanym okresie Z.A. ,Putawy” S.A. kontynuowaty nietypowe i nierutynowe transakcje z
Technochimserwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem transakcji nietypowej i nierutynowej byta wykonywana na rzecz Technochimserwis Sp. z
0.0 z siedzibg w Warszawie ustuga przerobu dostarczonego do Putaw amoniaku na jeden z
produktéw wytwarzanych w Spétce w zamian za wynegocjowane umownie wynagrodzenie.

Nietypowy i nierutynowy charakter transakcji wynika z przedmiotu transakcji, ktérym jest ustuga
przerobu powierzonego amoniaku. tgaczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych pomiedzy ZA
~Putawy” S.A. i Technochimserwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie od poczatku roku obrotowego
2005/2006 do 31.03.2006r. wyniosta 8.219.994 zt brutto (tj. naleznos¢ z tytutu sprzedazy ustug ZA
~Putawy” S.A.).

15. Informacje o udzieleniu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji,

15.1. Zmiana poreczenia kredytu BBM

W dniu 17.02.2006r. podpisany zostat Aneks nr 1 do Umowy Poreczenia z dnia 23.12.2006r., zgodnie
z ktérym nastgpito zmniejszenie maksymalnej wartosci poreczenia kredytu udzielonego BBM Sp. z
0.0. z kwoty 5.500.000 USD do kwoty 5.230.000 USD. Poreczenie nadal bedzie sukcesywnie
zmniejszane w miare sptaty kredytu przez BBM. (Przed restrukturyzacjg zadtuzenia BBM maksymalna
wartos¢ zobowigzan poreczyciela wynosita 7.000.000 USD).

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2006 roku jednostki zalezne od Zaktadéw nie udzielaty poreczen
kredytu lub pozyczki innym podmiotom ani Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. nie udzielaly nowych
poreczen kredytu lub pozyczki jednostkom zaleznym, ktérych kwota przekracza 10% kapitatow
wiasnych Zaktadéw Azotowych.

16. Inne informacje, ktore zdaniem Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. s3 istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

16.1. Zmiany personalne w organach Spéftki
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RADA NADZORCZA

Obradujace w dniu 23 stycznia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki
powotato, z dniem powziecia uchwaty, do sktadu Rady Nadzorczej Pana Leo Turno oraz Panig
Marzenne Werese powiekszajac tym samym sktad Rady do 5 osdéb.

ZARZAD

1. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 14 lutego br. odwotata ze skladu Zarzadu Pana
Zygmunta Kwiatkowskiego - Prezesa Zarzadu i postanowita wszczeta postepowanie
kwalifikacyjne na zajmowane przez niego dotychczas stanowisko. (Raport biezacy 18/2006 z
15 lutego 2006r.)

2. Do czasu rozstrzygniecia konkursu petnienie funkcji Prezesa powierzono Cztonkowi Zarzadu
Panu Marcinowi Buczkowskiemu. (Raport biezacy 18/2006 z 15 lutego 2006r.)

3. Jednoczesnie do wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu, w zwigzku ze zmniejszeniem jego
skladu zostat oddelegowany na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce czionek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Wéjtowicz. (Raport biezacy 18/2006 z 15 lutego 2006r.)

4. Z dniem 27 marca 2006 Pan Jacek Wojtowicz ztozyt rezygnacje z wykonywania obowigzkow
Czionka Zarzadu Zaktadéw Azotowych "Putawy" SA, do petnienia ktérych zostat
oddelegowany przez Rade Nadzorczg dnia 14 lutego 2006. (Raport biezacy 29/2006 z 27
marca 2006r.).

5. 28 marca 2006r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 5 kwietnia 2006r. Panig Matgorzate
Iwanejko na stanowisko Prezesa Zarzadu Zaktadéw Azotowych "Putawy" S.A. .(Raport
biezacy 30/2006 z 28 marca 2006r.)

6. Z datg 5 kwietnia zostata uchylona decyzja Rady Nadzorczej o powierzeniu panu Marcinowi
Buczkowskiemu obowigzkéw Prezesa Zarzadu.(Raport biezacy 30/2006 z 28 marca 2006r.)

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. beda
mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

e Wysoka cena gazu ziemnego obowigzujaca od 1 kwietnia 2006r. (wyzsza o +7,6% od ceny w
Il kw. roku 2005/2006 i wyzsza o +38,4% o sredniowazonej ceny zrealizowanej w IV kw. roku
2004/2005).

- Decyzjq z dnia 17 marca 2006 r. nr DTA-4212-3(11)/2006/652/1V/TK Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki zatwierdzit zmiane taryfy w zakresie cen dla paliw gazowych na
okres 9 miesiecy od dnia wprowadzenia. Podwyzka ceny na paliwo gazowe wyniosta
8,8% (bez przesytu).

- Decyzjg z dnia 17 marca 2006 r. nr DTA-4212-3(11)/2006/6154/IV/ITK Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit ustalong przez Przedsiebiorstwo OGP Gaz-
System taryfe dla ustug przestania paliw gazowych. Optaty przesylowe ulegta
obnizeniu w stosunku do poprzedniego kwartatu.

e Ustalenie wskaznika przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia na rok obrotowy
2006/2007 na poziomie 3,5% w sytuacji utrzymania zatrudnienia na obecnym poziomie bedzie
skutkowato przyrostem funduszu wynagrodzen.

e Ksztattowanie sie rynkéw nawozowych chemicznych pod wptywem wysokich cen gazu
ziemnego i ropy naftowej.

e Realizacja umowy z firmg Emfesz NG Polska Sp. z 0.0. na dostawe gazu ziemnego.

e Podpisanie wieloletniej umowy z firmg Agro Baltic GmBH w zakresie dystrybucji i marketingu
32,5% wodnego roztworu mocznika.

e Podpisanie wieloletniej umowy z dziatajgca na rynku Ameryki Potudniowej firmg Comexport w
zakresie dystrybucji melaminy.
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