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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Mig¢sne Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Beef-San Zaklady
Migsne S.A. (zwanej dalej ,,Spotka”) z siedziba w Sanoku przy ulicy Mickiewicza 29, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie aktywow i1 pasywow wykazuje
sume 11 499 297,36 zi;

(b)  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy strate
netto w kwocie 3 827 818,51 zi;

(c) =zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 3 532 975,43 zk;

(d) rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote 2 014 751,50 zt;

(e) informacje¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto wyrazenie, na
podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepisobw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa” — tekst
jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i1 przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bleddéw i przeoczen. Badanie obejmowato migdzy
innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow potwierdzajacych kwoty i informacje
wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Jarostaw Wdowiak — Prezes, Stawomir Szurman.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Migsne S.A. (cd.)

Badanie obejmowalo réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych
oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogodlna oceng jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy i sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a)  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi
w powotanej wyzej Ustawie;

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2005 r.
oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelno$ci sprawozdania finansowego, pragniemy
zwroci¢ uwagg, na fakt, ze przyszta sytuacja majatkowa i finansowa Spotki, jak zostato to opisane w
sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki, zalezy od skutecznego przeprowadzenia uchwalonego w dniu
27 stycznia 2006 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podwyzszenia
kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii E i F.

Nie zrealizowanie przez Spotke powyzszych zatozen spowoduje, ze zdolnos¢ do kontynuowania
dziatalnosci w przysztosci moze by¢ zagrozona.:

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

Jarostaw Wdowiak
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9680/7402

Krakéw, 12 kwietnia 2006 .

Jarostaw Wdowiak

Prezes Zarzadu

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 9680/7402

Spotka wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785



Beef-San Zaklady Migsne S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Migsne Spotka Akcyjna

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Spotki Beef-
San Zaktady Migsne S.A. z siedziba w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 29 (zwanej dalej ,,Spotka”).
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 11 499 297,36 zt;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wykazujacy stratg
netto w kwocie 3 827 818,51 zl;

(c) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 532 975,43 zi;

(d) rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 014 751,50 zk;

(e) informacje¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objas$nienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobeg, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 31 marca 2006 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z
opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaktady
Migsne S.A. z dnia 12 kwietnia 2006 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Jarostaw Wdowiak — Prezes, Stawomir Szurman.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Beef-San Zaklady Migsne S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnos$ci),
uwzgledniajacej wpltyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ 1 prawidlowos$¢ sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

L
II.

I1I.
Iv.

V.

Strona
Ogolna charakterystyka SPOTKI .......cc.ivviiiriiiiieiiecie et be e sae e 2
Informacje dotyczace przeprowadzonego badania.............cceeeveeeeiiieiiiecciie e 3
Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej JednostKi .........cccevveecieevreeriiereenienreereereesveeseeens 4
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego ..........cccceveeverereerienenieneneenn. 7
Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........ccoecieiieriiiiiiiieeeeeee e 11

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

Jarostaw Wdowiak Jarostaw Wdowiak
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 9680/7402 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 9680/7402

Spoétka wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakéw, 12 kwietnia 2006 r.
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 2
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogolna charakterystyka Spolki

NAZWA Beef-San Zaktady Migsne Spotka Akcyjna
FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

;{f}?ﬁ%ﬁADRES 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29
TELEFON/ FAX +48 (013) 463-11-51

REJESTR KRS

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Data wpisu: 6 grudnia 2001 r.

Numer KRS: 0000069391.

ROZPOCZECIE

Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 11 grudnia 1991 r.

DZIALALNOSCI ‘

Repertorium A nr 1098/91.
NIP 687-000-54-96
REGON

370014314

KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy Spotki wynosi 4 760 000 zt i dzieli si¢ na 4760000 akcji o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

WLADZE JEDNOSTKI

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— wszelkiego typu dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i1 ustugowa branzy
migsnej,

— handel artykulami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Zarzad dziatal w sktadzie:
Pan Jerzy Biel — Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:
Pan Marcin Kottun - Przewodniczacy

Pan Grzegorz Rysz - Sekretarz

Pan Andrzej Staron

Pan Lestaw Wojtas

Pan Marcin Wojciechowski do 6 grudnia 2005 r.
Pan Lucjan Pil$niak od 26 stycznia 2006 r.

ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w 2005 roku wynosito 119 o0séb.

Il AdAe




II.

Beef-San Zaklady Migsne S.A. 3

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©)

AdAc Sp. z o0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Spotki uchwata nr 19/VIl/2005 Rady
Nadzorcze Beef-San Zaklady Migsne S.A. z dnia 5 grudnia 2005 r. na podstawie paragrafu 12,
ust. 3, lit. ) Statutu Spotki.

AdAc Sp. z o.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 5 stycznia 2006 r. w okresie od
6 lutego 2006 r. do 10 lutego 2006 r. oraz od 10 marca 2006 r. do 12 kwietnia 2006 r.

W AdAc
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 4

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedzg uzyskana w trakcie badania sprawozdania
finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa Spoitki.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 11 499 tys. zt. W ciagu roku suma bilansowa
zmniejszyla si¢ o 3 539 tys. zt tj. 0 23,5 %. Spadek ten zostal spowodowany glownie obnizeniem
si¢ stanu aktywow obrotowych o 2 896 tys. zt.

W badanym roku warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyla si¢ o 144 tys. zt.
Zwigkszenia dotycza pozycji: grunty (kwota 1 tys. zl), urzadzenia techniczne i maszyny (kwota
55 tys. zt) oraz inne $rodki trwale (kwota 88 tys. zl). Zmniejszenia wartosci poczatkowej srodkow
trwalych w roku obrotowym w kwocie 1448 tys. zt dotycza gléwnie likwidacji i sprzedazy
zbednego majatku oraz przekazania czg$ci majatku do jednostki zaleznej w postaci aportu
rzeczowego. Istotne zmniejszenia dotycza pozycji: urzadzenia techniczne i maszyny (kwota
1 171 tys. zt), $rodki transportu (kwota 103 tys. zt) oraz inne $rodki trwale (kwota 174 tys. zt).
Amortyzacja naliczona zgodnie z przyjetymi stawkami wyniosta w roku obrotowym 232 tys. zt i
na skutek dokonanych w roku obrotowych sprzedazy, likwidacji oraz przekazania $rodkow
trwalych zmniejszyta si¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego o 282 tys. zl, tj. 0 54,8 %. Wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych zostata objeta w roku obrotowym odpisem z tytutu ich trwalej
utraty wartoSci w kwocie 461 tys. zt. Efektem powyzszych ruchow w obszarze rzeczowych
aktywow trwatych jest ich zmniejszenie wartosci bilansowej o 1 015 tys. zt.

Inwestycje dhugoterminowe wykazane na dzien 31 grudnia 2005 r. w kwocie 7 513 tys. zt
obejmuja: nieruchomosci (kwota 5 089 tys. zl) oraz udziaty i akcje (kwota 2 424 tys. zt). Istotna
pozycje stanowia udzialty w jednostce zaleznej Carpatia Meat Sp. z o.0. (kwota 2 375 tys. zt)
Inwestycje dlugoterminowe wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o kwoteg 421 tys. zt tj. o
5,9%. Wzrost ten to taczny efekt wniesienia udzialow do jednostek zaleznych w kwocie
431 tys. zt oraz dokonanego obnizenia wartosci innych udziatéw i akcji o kwotg 10 tys. zl.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wykazane na koniec roku obrotowego w kwocie
772 tys. zI zmniejszyty si¢ w pordwnaniu do roku ubieglego o kwotg 49 tys. 71, tj. 0 6 %.

Zapasy wykazane na dzien 31 grudnia 2005r. w kwocie 205 tys. zt obejmuja: materiaty (kwota
40 tys. zl, produkty gotowe (kwota 100 tys. zl) oraz towary (kwota 65 tys. zt). W poréwnaniu do
roku poprzedniego warto$¢ zapasdw zmniejszyta si¢ o 529 tys. zt, tj. o 72,1 %. Stan zapasow
potwierdzony zostal spisem z natury w koncu roku obrotowego.

Saldo naleznosci krotkoterminowych na 31 grudnia 2005 r. obejmuje naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 1025 tys. zt (w tym od jednostek powiazanych 248 tys. zl) oraz naleznos$ci z
tytutu podatkoéw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w kwocie 46 tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe ogétem zmniejszyty si¢ o 327 tys. zi, tj. 0 23,4 %.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. saldo inwestycji krotkoterminowych wyniosto 812 tys.zt i w
poréwnaniu do roku poprzedniego zmniejszyto si¢ o 2 014 tys. zt, tj. 0 71,3%.

W badanym roku wielko$¢ kapitalu podstawowego ulegla nie ulega zmianie. Kapitat akcyjny na
dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit 4 760 tys. zi. Stan i zmiany w kapitale wtasnym w 2005 r.
przedstawione zostalty w sporzadzonym przez Spoélke ,,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 5

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

e Strata netto za badany rok wyniosta 3 828 tys. zt. W roku poprzednim Spotka wykazata zysk netto
w kwocie 3 128 tys. zt, ktory wynikat z dokonania korzystnej transakcji zbycia nieruchomosci.
Wysoka strata za rok obecny to taczny efekt generowania strat na dzialalno$ci operacyjne;j,
dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ majatku oraz duze koszty finansowe dotyczace
obshugi zadluzenia. Dziatalno$¢ operacyjna zamkngla si¢ strata w kwocie 3 178 tys. zl, na
pozostalej dziatalno$ci operacyjnej Spotka zanotowata ujemny wynik finansowy w kwocie
431 tys. zt; za$ koszty z operacji finansowych przewyzszaty przychody finansowe o 219 tys. zt.

e Rezerwy na zobowiazania wedhug stanu na 31 grudnia 2005 r. wynosity 205 tys. zt i wzrosty w
porownaniu do roku poprzedniego o 186 tys. zl, tj. 0 978,9%. Rezerwy obejmuja gtownie rezerwy
z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych (kwota 105 tys. zt).

e Na dzien bilansowy zobowiazania dlugoterminowe wynosza 2 116 tys. zt i obejmuja: kredyty
bankowe (kwota 1 102 tys. zl) oraz inne zobowiazania (kwota 1 014 tys. z1). Inne zobowiazania
obejmuja glownie zobowiazania objgte postgpowaniem uktadowym do splaty po 2006 r. Stan
zobowiazan dlugoterminowych zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do roku ubiegtego o 468 tys. zl, tj. o
18,1 %, glownie na skutek splaty zobowiazan objetych uktadem.

e Na dzien bilansowy na saldo zobowiazan krétkoterminowych sktadaja si¢ nastgpujace pozycje:
kredyt bankowy w kwocie 467 tys.zl, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie
3 004 tys. zt, zobowiazania z tytulu podatkdw, cel 1 ubezpieczen w kwocie 382 tys. zl,
zobowiazania z tytutu wynagrodzen w kwocie 129 tys. zl, inne zobowigzania w kwocie 133 tys. zt
oraz fundusze specjalne w kwocie 654 tys. z. Saldo zobowiazan krotkoterminowych wzrosto w
poréwnaniu do roku ubieglego o 617 tys. zi.

e Rozliczenia migdzyokresowe wykazane po stronie pasywow na dzien 31 grudnia 2005 r. w kwocie
1 008 tys. zt obejmuja glownie czgs¢ zobowiazan objetych uktadem, ktéra zostanie umorzona w
momencie realizacji sptat wynikajacych z uktadu.

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, ushug i towardw. Wartosé
sprzedazy za 2005 r. wyniosta 27 208 tys. zt. Przychody ze sprzedazy wykazuja tendencjg
spadkowa w ciggu kolejnych trzech lat. W porownaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy
obnizyty sig 0 10 776 tys. 71, tj. 0 28,4 %.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej za 2005 r. wyniosty 30 386 tys. zt. Koszty te spadly w
poréwnaniu do roku ubiegltego o 10 739 tys. zt tj. 0 26,1%. Spadek przychodow ze sprzedazy byt
na poziomie nieco wyzszy, niz spadek kosztow, w zwiazku z powyzszym Spotka wygenerowata
strat¢ na sprzedazy w kwocie 3 178 tys. zt tj. na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.
Istotnymi pozycjami kosztow dzialalno$ci operacyjnej byly w roku badanym: wartos¢
sprzedanych towarow w kwocie 9 449 tys. zt, co stanowi 31,1% pozycji sprawozdania oraz koszty
zuzycia materiatow 1 energii w kwocie 15492 tys. zl, co stanowi 51 % pozycji kosztow
dziatalno$ci operacyjne;.

o  Warto$¢ pozostatych przychodow operacyjnych w roku 2005 wyniosta 563 tys. zt. Istotng pozycja
pozostatych przychodow operacyjnych w 2005 roku jest zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych w kwocie 111 tys. zl, co stanowi 19,7 % pozycji sprawozdania. Warto$¢ pozostatych
kosztéw operacyjnych w roku 2005 wyniosta 994 tys. zt. Koszty te wzrosty w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 733 tys. zl, tj. o 280,8%. Istotna pozycja pozostatych kosztow operacyjnych sa
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 461 tys. z, co
stanowi 46,4 % pozycji sprawozdania.
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 6
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

e Warto§¢ przychodow finansowych w roku 2005 wyniosta 86 tys. zi Najistotniejsza pozycja
przychodow finansowych w 2005 roku, sa przychody z tytulu odsetek od §rodkéw na rachunkach
bankowych w kwocie 58 tys. zt, co stanowi 67,4% pozycji sprawozdania. Warto$¢ kosztow
finansowych w roku 2005 wyniosta 305 tys. zk. Najistotniejsza pozycja kosztow finansowych w
2005 roku sa: odsetki zaplacone od kredytow w kwocie 269 tys. zl, co stanowi 88,2% pozycji
sprawozdania.

e Nastapilo pogorszenie struktury zadtuzenia Spotki. Stopa zadtuzenia wzrosta z 54% w koncu roku
ubieglego do 70% w koncu roku obecnego. Wydluzyt si¢ cykl obrotu zobowiazan z 25,4 dni w
koncu roku ubiegtego do 32,5 dni w koncu roku obecnego. Skrocony zostata obrot zapasow i
nalezno$ci odpowiednio z 7,2 dni i 24,6 dni w koncu roku ubiegtego do 5,6 dni i 22,4 dni w koncu
roku obecnego.

e Wskazniki rentownosci ze wzgledu na wykazana przez Spotke wysoka strate bilansowa przyjmuja
warto$ci ujemne.

e Sytuacja platnicza Spoétki ulegla pogorszeniu, na co wskazuja wskazniki ptynnosci. Wskazniki
ptynnosci 11 11, ktore na koniec roku obrotowego wynosza odpowiednio 0,37 i 0,34; obnizylty w
porownaniu do okresu ubieglego odpowiednio o 0,55 i 0,44 i ksztaltuja si¢ ponizej przyjetych
norm gwarantujacych bezpieczenstwo finansowe Spotki.

Istotny wplyw na ujemny wynik finansowy Spoétki w 2005 roku mialy dziatania porzadkujace w

zakresie organizacyjnym i majatkowym, a w szczegolnosci dokonane odpisy aktualizujace wartos¢

majatku trwalego i obrotowego. Jednostka szczegdtowe dziatania w tym zakresie przedstawita w

sprawozdaniu z dziatalnosci za 2005 r. Skutkiem tych dziatan jest fakt pogorszenia si¢ wigkszosci

wskaznikéw finansowych.

Na dziatalno$¢ Spoétki w kolejnych okresach obrotowych wptywaé bedzie m.in. skuteczne

przeprowadzenie emisji akcji serii E i F oraz stworzenie grupy spétek przemystu migsnego. Do dnia

podpisania opinii bieglego rewidenta mialy miejsce nastgpujace istotne wydarzenia z tym zwiazane:

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Beef-San S.A. w dniu 27 stycznia 2006 r.
podjeto uchwaly w sprawie emisji akceji serii E i F. Akcje serii E w ilosci 32 311 457 sztuk maja by¢
objete w zamian za udziaty w Abpi Sp. z 0.0. Akcje serii F w ilosci 12 000 0000 sztuk kierowane
beda do inwestorow kwalifikowanych w zamian za wktady pienigzne.

e W dniu 20 lutego 2006 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wyrazit zgodg na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu Beef- San Zaktady Migsne S.A. w Sanoku nad Ajpi Sp. z o.0.
w Mystowicach.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci. W $wietle
sytuacji finansowej Spoéiki, jej akcjonariusze, poprzez dziatania wskazane wyzej, potwierdzili swa
intencje dalszego finansowego wspierania Spotki. Bez takiego wsparcia zastosowanie powyzszej
zasady mogloby nie by¢ zasadne.
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 11

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(@)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(2

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i o$§wiadczenia oraz
przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore
nastapily po dniu bilansowym do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spotka posiadata aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly dostosowane do
jej potrzeb i zapewnialy wyodrgbnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoéiki, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego
okresu.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci 1 dziatania

powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnoscei:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowe;j, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- poprawno$¢ dziatania kontroli wewngtrzne;j.

Na podstawie powyzszych ocen, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych

pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiggowos$ci i dziatajacy w

powiazaniu z nim system kontroli wewngtrznej daje podstawg do wyrazenia ogodlnej,

catosciowej 1 bez zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto

celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej

wymienionych systemow.

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe o rachunkowosci w sposob
kompletny i prawidtowy

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawg
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 12

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(h) Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

(i)  Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez AdAc Sp. z o0.0. Biegly
rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.

()  Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r. zostato
zatwierdzone uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2005 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rzeszowie w dniu 27 czerwca 2005 r. i
ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1812 w dniu 25 listopada 2005 r.
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