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Badanie sprawozdan finansowych (Audyt) — Doradztwo Podatkowe — Ksiegowo$¢é

AdAc Sp. zo.o.
ul. Bronowicka 42
30-091 Krakéw

Tel. +48 (12) 636 5277
Faks +48 (12) 623 0585

adac@adac.pl
www.adac.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Migsne Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka Beef-San Zaklady Migsne S.A. (zwanej dalej
,,@rupa”) z siedziba w Sanoku przy ulicy Mickiewicza 29, obejmujacego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 10 294 311,13 zi;

(b)  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy strate netto w kwocie 4 039 531,07 zt;

(c)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 592 737,12 zk;

(d)  skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkow pieni¢znych o kwotg 1 987 457,59 zt;

(e) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a)  przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa” — tekst
jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i1 przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow 1 przeoczen. Badanie
obejmowato migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Jarostaw Wdowiak — Prezes, Stawomir Szurman.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Migsne S.A. (cd.)

Badanie obejmowato rowniez oceng zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Grupg oraz istotnych
oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze
ogolna oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla
wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. uwzgledniaja postanowienia Ustawy i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w powotanej wyzej
Ustawie oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. Nr 152,
poz. 1729);

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupeg przepisami prawa;

(c)  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2005 r.
oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego, pragniemy
zwroci¢ uwage, na fakt, ze przyszta sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dominujacej zalezy od
skutecznego przeprowadzenia uchwalonego w dniu 27 stycznia 2006 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii E 1 F.

Nie zrealizowanie przez jednostke dominujaca powyzszych zatozen spowoduje, ze zdolnos¢ Grupy do
kontynuowania dziatalno$ci w przysztosci moze by¢ zagrozona.:

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

Jarostaw Wdowiak
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9680/7402

Krakéw, 12 kwietnia 2006 r.

Jarostaw Wdowiak

Prezes Zarzadu

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 9680/7402

Spoétka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785



Grupa Kapitalowa Beef-San Zaklady Migsne S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
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Raport uzupekniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Migsne Spotka Akcyjna

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka Beef-San Zaktady
Migsne S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”) z siedziba w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 29. Badaniu
podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumeg 10 294 311,13 zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy stratg netto w kwocie 4 039 531,07 zi;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2005 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 592 737,12 zk;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg 1 987 457,59 zi;

(e) informacje¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objas$nienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej dnia
31 marca 2006 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaktady Migsne S.A. z dnia 12 kwietnia 2006 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Jarostaw Wdowiak — Prezes, Stawomir Szurman.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Grupa Kapitalowa Beef-San Zaklady Migsne S.A.
Raport uzupekniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wpltyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidlowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastgpujacych czesci:

Strona
I Ogolna charakteryStyka GIUPY .....ceeceeriereerierieere et eieesteeseeseresseesseesseesseesseessnesssesssessseesseesseessns 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..........c.cccccveeriieeiiieniieeiie et eaee e 3
III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finanSOwej GrUPY .......cccververevierreerieeneesiesresreeneesseesseesssenenes 4
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego...................... 5
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWidenta..........cooeririeriinieniininieniineeieseetee e 9

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

Jarostaw Wdowiak Jarostaw Wdowiak
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 9680/7402 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 9680/7402

Spoétka wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakéw, 12 kwietnia 2006 r.
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Grupa Kapitalowa Beef-San Zaklady Migsne S.A. 2
Raport uzupekniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

JEDNOSTKA DOMINUIACA | Beef-San Zaklady Migsne Spotka Akcyjna
FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

- ——
;{f}?ZZ}I\%UADRES 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29
TELEFON/ FAX +48 (013) 463-11-51
REJESTR KRS

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Data wpisu: 6 grudnia 2001 r.

Numer KRS: 0000069391.

ROZPOCZECIE

Jednostka dominujaca zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 11 grudnia

DZIALALNOSCI

1991 r. Repertorium A nr 1098/91.
NIP 687-000-54-96
REGON

370014314

KAPITAL PODSTAWOWY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosi 4 760 000 zt i dzieli si¢ na
4760000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

WLADZE
DOMINUJACE]

JEDNOSTKI

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

— wszelkiego typu dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i1 ustugowa branzy
migsnej,

— handel artykulami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI DOMINUJACEI]

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Zarzad dziatal w sktadzie:
Pan Jerzy Biel — Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:
Pan Marcin Kottun - Przewodniczacy

Pan Grzegorz Rysz - Sekretarz

Pan Andrzej Staron

Pan Lestaw Wojtas

Pan Marcin Wojciechowski do 6 grudnia 2005 r.
Pan Lucjan Pil$niak od 26 stycznia 2006 r.

ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w 2005 roku wynosito 125 0so6b.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wchodza nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Metoda Udziat w | Podmiot badajacy Rodzaj opinii
konsolidacji | kapitale sprawozdanie
finansowe

Jednostka dominujaca

Beef-San Zaktady Migsne S.A. AdAc Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Jednostki zalezne

Carpatia — Meat Sp. z 0.0. Pelna 99,58% | AdAc Sp. z 0.0. Bez zastrzezen
Duet Sp. z 0.0. Pelna 50% | AdAc Sp. zo.o. Bez zastrzezen

Il AdAe
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Grupa Kapitalowa Beef-San Zaklady Migsne S.A. 3
Raport uzupekiajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©)

AdAc Sp. z o0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Spotki uchwata nr 19/VIl/2005 Rady
Nadzorcze Beef-San Zaklady Migsne S.A. z dnia 5 grudnia 2005 r. na podstawie paragrafu 12,
ust. 3, lit. ) Statutu Spotki.

AdAc Sp. z o.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 6 lutego 2006 r. w okresie od
10 marca 2006 r. do 12 kwietnia 2006 r.

W AdAc
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Grupa Kapitalowa Beef-San Zaklady Migsne S.A. 4
Raport uzupekiajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedzg uzyskana w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 10 294 tys. zt. W ciagu roku suma bilansowa
zmniejszyta si¢ 0 4 042 tys. zt tj. 0 28,2 %.

e Po stronie aktywow wyrazny spadek wykazuja inwestycje krotkoterminowe o 1 988 tys. zl oraz
rzeczowe aktywa trwate o 810 tys. zt.

e Po stronie pasywow wyrazny spadek wykazuja kapitaty wlasne o 3 592 tys. z1, co jest efektem
wygenerowania przez Grupg wysokiej straty bilansowe;j.

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, ustug i towarow. Wartos¢
sprzedazy za 2005 r. wyniosta 27 594 tys. zt. Przychody ze sprzedazy wykazuja tendencj¢
spadkowa i w poréwnaniu do roku ubieglego obnizyly si¢ o 10 449 tys. zi, tj. 0 27,5 %.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej za 2005 r. wyniosty 30 870 tys. zt. Koszty te spadly w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 10 303 tys. z1, tj. 0 25,0%.

e Nastapilo pogorszenie struktury zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosta z 61% w koncu roku
ubieglego do 80% w koncu roku obecnego.

o  Wskazniki rentownosci ze wzgledu na wykazana przez Grupe wysoka strate bilansowa przyjmuja
wartosci ujemne.

e  Wskazniki ptynnosci 11 II, ktére na koniec roku obrotowego wynosza odpowiednio 0,34 1 0,30 i
obnizyly w poréwnaniu do okresu ubieglego odpowiednio 0 0,511 0,41.

Istotny wplyw na wynik finansowy Grupy w 2005 roku miat wynik finansowy jednostki dominujacej,
ktora jest na etapie restrukturyzacji w zakresie organizacyjnym i majatkowym. Skutkiem tych dziatan
jest wysoka strata na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej a
tym samym pogorszenia si¢ wigkszo$ci wskaznikow finansowych Grupy.

Na dziatalno$¢ Grupy w kolejnych okresach obrotowych wptywa¢ bedzie m.in. skuteczne

przeprowadzenie przez jednostke dominujaca emisji akcji serii E i F oraz stworzenie grupy spotek

przemystu migsnego. Do dnia podpisania opinii biegltego rewidenta miaty miejsce nastepujace istotne
wydarzenia z tym zwiazane:

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Beef-San S.A. w dniu 27 stycznia 2006 r.
podjeto uchwaty w sprawie emisji akcji serii E i F. Akcje serii E w ilo$ci 32 311 457 sztuk maja by¢
objete w zamian za udziaty w Abpi Sp. z 0.0. Akcje serii F w ilosci 12 000 0000 sztuk kierowane
beda do inwestorow kwalifikowanych w zamian za wktady pienigzne.

e W dniu 20 lutego 2006 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazil zgod¢ na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu Beef- San Zaklady Migsne S.A. w Sanoku nad Ajpi Sp. z o.0.
w Mystowicach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji

dziatalno$ci. W swietle sytuacji finansowej jednostki dominujace;j, jej akcjonariusze, poprzez dziatania

wskazane wyzej, potwierdzili swa intencje¢ dalszego finansowego jej wspierania. Bez takiego wsparcia
zastosowanie powyzszej zasady mogtoby nie by¢ zasadne.

W AdAc
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Grupa Kapitalowa Beef-San Zaklady Migsne S.A. 9
Raport uzupekniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(@)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

Zarzad jednostki dominujacej przedstawil w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia i
o$wiadczenia oraz przedtozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i1 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Przyjete w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych sa zgodne z Ustawa o
rachunkowosci i sa stosowane w sposob ciagty.

Konsolidacja kapitatbw oraz ustalenie kapitalu mniejszosci zostaly przeprowadzone
prawidtowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow wewngtrznych
(przychoddéw i kosztéw) zostalty dokonane zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe o rachunkowosci w sposob
kompletny i prawidtowy

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawg
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie bylo badane bieglego
rewidenta.
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