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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005r.



Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ZELMER S.A.
(zwanej dalej ,Spotkq”) z siedzibg w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19, obejmujacego:

(@) bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywOw oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 305.109 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 24.392 tys. zt

(c) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 23.956 tys. Z;

(d) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wyplywy pieniezne netto w kwocie 8.065 tys. z;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajgce.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki dnia 28 kwietnia 2006 r.
Raport powinien by¢é odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ZELMER S.A. z dnia 28 kwietnia
2006 r. dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia 0 sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikbw badania poszczegdlinych pozycji sprawozdania bgdz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowo$é sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z naste pujacych czesci:

Strona
I.  Ogodlna charakterystyKa SPOIKi.........c.coiiiiiiiii e 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania............cccccevvviieiiiceeiiiiee e, 4
lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostKi...........ccoooeeeiiiiiiiiiiinicenciiiiinn. 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego..........cc..cceeevevvviiceennnen. 6
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta............ooouuiiiiiiiiiiiiiii 10
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:
Tomasz Reinfuss
CzZlonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90038/7274 finansowych pod numerem 144

Krakéw, 28 kwietnia 2006 r.
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Ogodlna charakterystyka Spoétki

(@)

(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ w roku 1951. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Barbary Wréblewskiej
w Warszawie w dniu 3 lipca 2001 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 6282/2001.
W dniu 6 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000026109.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano numer NIP 813-02-68-159.
Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 000034648.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit
152.000.000 zti sktadat sie z 15.200.000 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnoéci byta produkcja i sprzedaz
elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

. Andrzej Libold Prezes Zarzadu do dnia 10 listopada 2005 r.
. Zdzistaw Gruszkos Czionek Zarzadu do dnia 22 czerwca 2005 .
. Zygmunt Marchlik Cztonek Zarzadu

. Wiadystaw Zygo Cztonek Zarzadu

. Grzegorz Dartak Cztonek Zarzadu od dnia 22 czerwca 2005 r.
. Stanistaw Micat Cztonek Zarzadu od dnia 22 czerwca 2005 .
. Janusz Ptocica Cztonek Zarzadu od dnia 22 czerwca 2005 .

W dniu 31 marca 2006 r. Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Januszowi Plocicy
petnienie funkcji Prezesa Zarzadu oraz powotata Tomasza Modzelewskiego
do petnienia funkcji Czionka Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spo6tkg sa:

Zelmer Bohemia s.r.o. (Terlicko, Czechy) - spotka zalezna
Zelmer Slovakia s.r.o0. (Bidowiec, Stowacja) - spotka zalezna
Zelmer Trading Sp. z 0.0. (Rzeszow, Polska) - spoétka zalezna
Osrodek Rekreacyjno - Wypoczynkowy Bystre Sp. z o.0. - spoétka zalezna
Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z 0.0. (Rzeszow, Polska) - spdtka zalezna
Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z 0.0. (Rzesz6w, Polska) - spotka zalezna
Zelmer Hungary Kft. (Miscolc, Wegry) - spodtka zalezna
F.U.H. ,EKO-TOP” Sp. z 0.0. (Rzeszéw, Polska) - spotka stowarzyszona
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Ogodlna charakterystyka Spoftki (cd.)

(9)

(h)

Spdtka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005,
Spoétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez
Unie Europejska, a skutki przejscia na nowe standardy rachunkowosci zostaty opisane
w czesci IV informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze
zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone
i roznig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy.

Spdétka, jako jednostka dominujgca w grupie kapitatowej sporzadzita rowniez,
pod datg 28 kwietnia 2006 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikéw dziatalnosci Spdtki jako jednostki dominujacej jednostkowe
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢c w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(€)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spoiki
uchwatg nr 53/11/2005 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2005 r. na podstawie
paragrafu 33 ust. 1 pkt 4 Statutu Spofki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 8 wrzesnia 2005 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 10 do 14 pazdziernika oraz od 21 do 23 listopada 2005 r.;
¢ badanie koncowe od 20 marca do 28 kwietnia 2006 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 0,7 %
(2004 r.: 4,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa wyniosta 305.109 tys. zt i w ciggu roku
zwiekszyta sie 0 27.298 tys. zi, tj. 0 9,8%. Po stronie aktywow wzrosty przede wszystkim
naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 30.698 tys. zt do poziomu 81.962 tys. zt na koniec
badanego roku, co zwigzane bylo w gtéwnej mierze ze wzrostem sprzedazy w ostatnim
kwartale badanego roku. Wzrost aktywOw zostat sfinansowany przede wszystkim
osiggnietym w roku obrotowym zyskiem netto w kwocie 24.392 tys. zt oraz zwiekszeniem
Zzobowigzan z tytutu dostaw i ustug o kwote 3.653 tys. zt.

Podstawowa dziatalnoscig Spoétki w biezacym roku obrotowym byta produkcja i sprzedaz
elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego. Ogétem przychody ze sprzedazy
wyniosty 279.028 tys. zt i wzrosty o 794 tys. zi, tj. o 0,3% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Koszt wiasny sprzedazy rowniez pozostawat na poziomie zblizonym do
uzyskanego w roku poprzednim i wynidst 201.346 tys. zt (spadek o 341 tys. #, tj. 0,2%).

Najwiekszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej byto zuzycie surowcéw
i materiatbw, wynoszace w badanym okresie obrotowym 116.353 tys. zt, co stanowito
47,9% kosztéw operacyjnych ogétem (w roku ubiegtym odpowiednio 112.479 tys. zi,
co stanowito 49,2% kosztéw operacyjnych og6tem). Koszty swiadczen pracowniczych
wyniosty 87.180 tys. z, co stanowifo 35,9% kosztow operacyjnych ogotem, i nieznacznie
wzrosty w stosunku do poniesionych w roku ubiegtym.

Rentownos¢ mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy wyniosta w badanym roku 27,8%
i byta zblizona do uzyskanej w roku ubiegtym 27,5%. Rowniez osiggniety w badanym
roku zysk operacyjny w kwocie 28.938 tys. zt pozostawat na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego (spadek o 283 tys. zi, tj. 1,0%). Istotny wplyw na osiggnietg rentownosé
miaty zwiekszone w badanym roku koszty sprzedazy (o 1.661 tys. zt) oraz koszty
og6lnego zarzadu (o 6.812 tys. zt), w duzej mierze wynikajace z poniesienia
dodatkowych kosztéw na usprawnienie proceséw biznesowych w Spoétce. Jednoczesnie
zanotowano spadek pozostalych kosztéw operacyjnych netto z 9.236 tys. zt do 2.181 tys.
zt w roku badanym, co zwigzane byto przede wszystkim z poniesieniem w roku ubiegtym
znaczacych kosztow z tytutu réznic kursowych.

Bilans Spoétki charakteryzuje sie utrzymywaniem wysokich wskaznikow ptynnosci
finansowej. Wskaznik ptynnosci | wynidst w biezacym roku 4,1 (w roku ubiegtym 3,8),
natomiast wskaznik ptynnosci Il 3,5 (w roku ubiegtym 3,2). Stan srodkéw pienieznych na
koniec badanego roku wyniést 63.570 tys. zt (na koniec ubiegtego roku 70.759 tys. zt).

Kapitat podstawowy Spoétki w ciggu roku nie ulegt zmianie. Zgodnie z informacjg
zawartg w sprawozdaniu finansowym, Zarzgad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wypfate dywidendy w kwocie 31.920 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2005 .
31.12.2005 . 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 720 699 21 3,0 0,2 0,3
Rzeczowe aktywa trwate 119.481 120.478 (997) 0,8) 39,2 43,4
Nieruchomosci inwestycyjne 6.847 6.975 (128) (1,8) 2,2 2,5
Inwestycje z jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 2914 3.158 (244) (7,7) 1,0 11
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 22 - - - -
129.984 131.332 (1.348) (1,0) 42,6 47,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 23.574 21.578 1.996 9,3 7,7 7,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 81.962 51.264 30.698 59,9 26,9 18,5
Pozostate naleznosci 2.120 1.148 972 84,7 0,7 0,4
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 2.922 791 2.131 269,4 1,0 0,3
Pozyczki 132 250 (118) (47,2) - -
Inne skfadniki aktywow obrotowych 845 689 156 22,6 0,3 0,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63.570 70.759 (7.189) (10,2) 20,8 25,5
175.125 146.479 28.646 19,6 57,4 52,7
Aktywa razem 305.109 277.811 27.298 9,8 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
31.12.2005r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 152.000 152.000 - - 49,8 54,7
Pozostate kapitaty 44.923 30.586 14.337 46,9 14,7 11,0
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 31.700 22.837 8.863 38,8 10,4 8,2
Wynik finansowy roku biezacego 24.392 23.636 756 3,2 8,0 8,5
253.015 229.059 23.956 10,5 82,9 82,4
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 2.291 1.731 560 32,4 0,8 0,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.248 8.140 (1.892) (23,2 2,0 2,9
Pozostate zobowiazania 583 - 583 - 0,2 -
9.122 9.871 (749) (7,6) 3,0 3,5
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25.997 22.344 3.653 16,3 8,5 8,1
iRrizzﬁ(r:v:()a/nl(i;é:rljic(;tg;r;cl)z?gvseeowe bierne 3.634 2.960 674 22,8 1.2 L1
Pozostate zobowiazania 13.341 13.577 (236) a,7 4.4 49
42.972 38.881 4.091 10,5 14,1 14,1
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 305.109 277.811 27.298 9,8 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

2005r. 2004 r. Zmiana Zmiana 2005 r. 2004 r.

tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody ze sprzedazy 279.028 278.234 794 0,3 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (201.346) (201.687) 341 0,2) (72,2) (72,5)
Zysk brutto ze sprzedaiy 77.682 76.547 1.135 1,5 27,8 27,5
Koszty sprzedazy (12.478) (10.817) (1.661) 154 (4,5) (3,9)
Koszty ogélnego zarzadu (34.085) (27.273) (6.812) 25,0 (12,2) (9,8)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto (2.181) (9.236) 7.055 (76,4) (0,8) (3.3
Przychody (koszty) finansowe netto 1.532 1.487 45 3,0 05 05
Zysk przed opodatkowaniem 30.470 30.708 (238) (0,8) 10,8 11,0
Podatek dochodowy (6.078) (7.072) 994 (14,1) (2,2) (2,5)
Zysk netto 24.392 23.636 756 3,2 8,6 8,5
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ZELMER S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowg i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoékki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos ¢ obrotu naleznoéci
- szybkos ¢ obrotu zapaséw

Wskazniki rentownosci

- rentownos$¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ sprzedazy brutto
- 0g6lna rentownos¢ kapitatu

Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadtuzenia
- szybkos ¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego

2005 .

70 dni
41 dni

8,6%
11,1%
10,1%

17,1%
36 dni

31.12.2005 r.

4,1
3,5

19,9%

2004 r.

53 dni
47 dni

8,5%
13,8%
10,8%

17,6%
32 dni

31.12.2004 r.

3,8
3,2

23,0%
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(€)

(d)

(e)

(f)

()]

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg zostaly prawidtowo wykazane w informacji
dodatkowe;j.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu. Poniewaz, zgodnie
z definicjg zawartg w MSSF 1, dniem przejécia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r. dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztaicone
i roznig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy.

DokonalisSmy  oceny prawidiowosci  funkcjonowania  systemu  ksiegowosci.

Naszej ocenie podlegaty w szczegoélnosci:

- prawidfowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé¢, bezbtednos$c¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h) Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

(i) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy, sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, zostato zbadane przez A&E

Consult Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

() Sprawozdanie finansowe Spokki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
zostato zatwierdzone uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22 czerwca 2005 r. Zostato ono zZlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Rzeszowie
w dniu 1 lipca 2005 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1609 w dniu
17 pazdziernika 2005 r.
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