RAPORT ROCZNY
ZELMER S.A. ZA 2005 ROK

28 kwietnia 2006 r.



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.

Spis tresci Strona
WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2005 ROK ZELMER S.A.................. 4
INFOIMACTE OZOINE ..ottt ettt e e e ste e e beesteeesbeensaeensaessseesseenseens 4
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZELMER S.A...c.coiiiiiiiiiiinneteeeeeesese e 8
Bilans ZELMER S A ..ottt 8
Rachunek zyskow 1 strat ZELMER S.A.......cooiiiiiiiiiiiiiiieceeceeeeeee e 9
Rachunek przeptywoéw pienigznych ZELMER S.A.......ccoooiiiiiiiiiiicieeeeeeee e 10
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym ZELMER S A........cocoiiiiiiiiiiiiiiceceeee, 11
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego ZELMER S.A. ........ccccceviiiinnnnnenne. 12
I.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosCi ........cc.cccevveneiiicniinienicnnenne. 12
1.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego .........c.ccceerveerriereeeiveenevennnenn 12
2.  Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci................... 13
3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w waluCi€ 0bCe] ........cecvverviiriieriieeiieiienieeieens 14
4. Rzeczowe aktywa trwale ..........oocoiiiiiiiiii e 14
5. Utrata wartoSC1 aKtYWOW.......eeeuiiieiieeiiieeciee ettt e e e ee e s 15
0. LASIIE ..ottt ettt ettt e et e et eeat e et e e snteeneens 15
7. Warto$ci NIemMaterialNe. ... ...ccoeieiiiiiriininirinicieee e 16
8. NieruchomoSCi INWESLYCYJNE ....eeviieiiieiieeiieiie ettt ettt et e e e e 17
9. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych............cccccoeeveivenieenenne. 17
10.  Aktywa finansowe (INWESEYCIE) ..euueerieruiieiieniieeieeiteetee ettt siee ettt e e as 17
| 7 T 1) SRR 19
12.  Koszty finansowania ZEWNEIIZNEZO .....c..eeeuveerueerieeniieeieeiiesieenieeseeeseesneeeneeesaeeas 19
13. Naleznosci z tytuhu dostaw 1 USTUZ.......ooovieiiieiiiiiiee e, 20
14.  Srodki pienigzne i ich eKWIWalEnty ...........cc.cocovrvrerereeereeeeeeeeeeseeeeeeeseeseeeeseeeneees 20
15, Kapital pOAStaAWOWY ...cveiiiiiiiieiieiie ettt ettt ettt sb e et seseebeeennas 20
L0, REZEIWY ..ttt et et ettt e et esateas 20
17.  SWiadCZenia PrACOWIICZE ..........veevereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e ees e 21
18, PrZyChOAY ....ooiiiiieiiee ettt 21
19. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy ...........ccccvveviieeiieiieninennen. 22
20. Wyplata dywidend..........cooioiiiiiiiiiiiiee e 22
21. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej..........cccceueeeee. 23
II. Zarzadzanie ryzykiem fINanSOWYM .........ccceeevieriieriieniienieeiie et eiee e eve e 25
III. Wazne oszacowania i ZaloZenia ...........coeviiiiieiiiiiieiieeee e 26
IV. Wyjasnienia skutkow przejécia z wezesniej stosowanych zasad rachunkowos$ci na
MSSF, na sytuacjg finansowa, finansowe wyniki dziatalnosci i przepltywy
PICIICZIIC. ... veeutieeeieentieeeteeteeeeteeteeseteeteeesaeesseessseenseessseassaessseensaessseenseessseenseessseenseenssas 26
1.  Prezentacja uzgodnien Spotki ZELMER S.A. ..o, 26
2. Wycena aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych 1 nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien przej§cia na MSSF ... 34
3. ZMIANY PIEZENTACT . eeeviereieeiieriieeitierieeiteesteesteessteesseesseesseessseesseessseesseessseesseesses 34
V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2005.......... 37
Nota 1. Segmenty dzialalNoSCi.......cceevviiriiiiiieiiecieeece e 37
Nota 2. Przychody (koszty) operacyjne netto ..........occeeveeevieenieenieeniieenienieeeee e 39
Nota 3. Przychody (koszty) finansowe Netto ...........cccvevveeviienieeniienieeiieeie e 40
Nota 4. Koszty wedhug 10dzaju........cooeeiiiiiiiie e 41
Nota 5. Podatek dOChOdOWY .....c.ooeviieiiieiiiiieecce e 41



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.

Nota 6. Zysk przypadajacy na jedng akCjQ........coueevueeeriieeiiieeieeeie e 46
Nota 7. DyWIendy ....cc.eeeiieiiieiieee e 46
Nota 8. Warto$ci nematerialne..........cocueevereeriirienieieee e 47
Nota 9. Rzeczowe aktywa trwale.........ccocoiiiiiiiiiii e 48
Nota 10.  NieruchomoSCi INWESTYCYJNE ..c.vvevvieerieeiieiieeiieniieeieenieeereesieeereeeeeeeaeenns 50
Nota 11.  Utrata warto$ci aktyWOW .......cccevuiriiiiiiiiiniiienienecteeteneee et 51
Nota 12.  Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych................ccoc...... 51
Nota 13.  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy...........ccoecueeveeriiienienieeseeneenne 55
NOta 14, POZYCZKI ..ocviiiiiiiieiieeieete ettt ettt st ebe e s e esaeenae e 57
NOLA 15, ZAPASY ettt et ettt st e s e e 57
NoOta 16, NAlEZNOSCT c..eveviiiiiieiieicieeert ettt 58
Nota 17.  Inne sktadniki aktywOw obrotowych ..........coecieiiiiiiiiiiiiiee e 59
Nota 18.  Srodki pienigzne i ich ekWIWalENty ............ccoveevieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 59
Nota 19.  Elementy kapitalu wlasnego..........cccoeoeeiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 60
Nota 20.  Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne...........cocceevveeeveenieercieennnenns 60
Nota21.  Zobowiazania z tytutu dostaw 1 Ustug .......ccceeiieiiiiiiiiiiie 62
Nota 22.  Pozostale ZODOWIAZANIA.............eeeeeeiieiiieeeieieeeeeee e 62
Nota 23.  Transakcje z podmiotami pOWIQZANYMI.......eeeveerueerieeriieniieniieneeeieeseeeenne 63
V1. Pozostale INfOrMACIE .....cc.eeeiieiiiiiiieiie ettt sveenee e 65
1.  Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ............cccooeevrrerrerrrrcnnns, 65
2. Zdarzenia po dnit DilanSOWYM ........ccouiiriiiiiieiiieiieeie et 65
3. Kontynuowanie dziatalnoS$Ci .......cc.eeriiiiiiiiiiiiieieee e 65
4.  Zatwierdzenie sprawozdania finanSOWeZO..........cccueerveerireriieniienieenie e esee e 66



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2005 ROK ZELMER S.A.

Informacje ogolne

1. Forma prawna i przedmiot dzialalnosci

ZELMER jest Spotka Akcyjna z siedziba w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19 zwana dalej
Spotka, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsigbiorcoéw Krajowych pod
numerem 0000026109, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spolka posiada numer statystyczny REGON 000034648.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug dziatdéw Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest:

produkcja elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego (29.71.7),
produkcja nieelektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego (29.72.7),

produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej (31.10.A),

produkcja obrabiarek i1 narzedzi mechanicznych, z wyjatkiem dzialalno$ci ustugowe;j
(29.40.A),

produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane (29.56),

odlewnictwo metali lekkich (27.53.Z),

odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa miedzi i stopow
miedzi (27.54.B),

obrobka metali 1 naktadanie powlok na metale (28.51.7),
obrobka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.7),
produkcja pozostalych wyrobdw z tworzyw sztucznych (25.24.7),

sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutdow gospodarstwa domowego 1 artykutow
radiowo-telewizyjnych (51.43.Z),

sprzedaz hurtowa pozostatych artykutoéw uzytku domowego i osobistego (51.47.7),

sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego 1 artykutow radiowo-
telewizyjnych (52.45.Z),

naprawa elektrycznych artykutow uzytku domowego (52.72.7).

2. Czas trwania spolki

Spotka ZELMER S.A. zostata utworzona na czas nieograniczony.



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2004
roku dla bilansu i za okres od 01 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku dla
rachunku zyskéw 1 strat, rachunku przeptywdéw pienigznych oraz zestawienia zmian
w kapitale wlasnym.

4. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

Andrzej Libold Prezes Zarzadu (do dnia 10 listopada 2005)
Grzegorz Darlak Cztonek Zarzadu (od dnia 22 czerwca 2005)
Zdzistaw Gruszko$ Cztonek Zarzadu (do dnia 22 czerwca 2005)
Zygmunt Marchlik Cztonek Zarzadu

Stanistaw Micat Cztonek Zarzadu (od dnia 22 czerwca 2005)
Janusz Plocica Cztonek Zarzadu (od dnia 22 czerwca 2005)
Wiadystaw Zygo Czlonek Zarzadu

W dniu 31 marca 2006r. Rada Nadzorcza Spotki Zelmer S.A. powierzyla Panu
Januszowi Plocicy (dotychczasowemu Cztonkowi Zarzadu) funkcje Prezesa Zarzadu II
kadencji.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spoétki Zelmer S.A. powotata w sktad Zarzadu
Spotki II kadencji — jako Czlonka Zarzadu — Pana Tomasza Modzelewskiego.

W okresie objetym sprawozdaniem w sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady (od dnia 15 marca 2005)

Tomasz Dera Przewodniczacy Rady (do dnia 15 marca 2005)
Cztonek Rady (od dnia 15 marca 2005)

Aleksander Kacprzyk Wiceprzewodniczacy Rady (od dnia 15 marca 2005)

Andrzej Pras Wiceprzewodniczacy Rady (do dnia 15 marca 2005)

Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Michatl Boni Cztonek Rady (od dnia 15 marca 2005)

Rafat Bogustawski Cztonek Rady (od dnia 15 marca 2005)

Krzysztof Dynia Cztonek Rady

Stawomir Frackowiak Cztonek Rady (od dnia 15 marca 2005)

Ryszard Kaczor Cztonek Rady (od dnia 22 czerwca 2005)

Matgorzata Molas Cztonek Rady (do dnia 15 marca 2005)

5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa
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6. Prawnicy

Kancelaria Adwokacka

Mgr Bogustawa Szybisz Adwokat
35-025 Rzeszow

ul. Zygmuntowska 9

7. Banki

BRE Bank S.A.
35-010 Rzeszow
ul. Sokota 6

Bank BPH S.A.
35-017 Rzeszow
ul.Stowackiego 5

8. Notowania na rynku regulowanym:

8.1.

8.2.

8.3.

Informacje ogodlne

Gielda: Gielda Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A.
Ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: ZLR
Sektor na GPW: ELEKTROMASZYNOWY
System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
Ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami

ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowe;j 19

35-016 Rzeszow

Biuro Informacji Gieldowych i Relacji Inwestorskich
tel: +48/17/ 86 58 702

tel: +48/17/ 86 58 703

www.zelmer.pl
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9. Dominujacy akcjonariusze

Wedhug stanu na dzien 31-12-2005r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Nazwisko i imi¢, Firma Adres, siedziba UdZ{al W
kapitale
PEF V Zelmer Holdings 5, Boulevard De la Foire, 48.06%
S.A.R.L. L-1528 Luxemburg, Luxemburg ’
, ul. Krucza 36/Wspdlna 6, o
Skarb Panstwa 00-522 Warszawa 9,66%
Commercial Union OFE ul. Prosta 70, 11.02%
BPH CU WBK 00-838 Warszawa ’
e Al. Jana Pawla II 24, o
OFE PZU ,,Ztota Jesien 00-133 Warszawa 8,59%
ING Nationale — ul. Ludna 2, 520%
Nederlanden Polska OFE 00-406 Warszawa ’

10. Spolki zalezne

Zelmer Bohemia s.r.o0. z siedziba Terlicko — Czechy, w ktorej ZELMER S.A. posiada
75% udziatow

Zelmer Slovakia s.r.o. z siedziba w Bidowcu — Stowacja, w ktorej ZELMER S.A.
posiada 100% udziatow

Zelmer Trading Sp. z o.0., z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A. posiada
100% udziatéw

Osrodek Rekreacyjno — Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0., w ktérej ZELMER S.A.
posiada 100% udziatow

Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej
ZELMER S.A. posiada 51,08% udziatéw

Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z o0.0., z siedziba w Rzeszowie, w ktorej
ZELMER S.A. posiada 83,44 % udzialow

Zelmer Hungary Kft. z siedziba w Miskolcu — Wegry, w ktorej ZELMER S.A.
posiada posrednio 75% udziatow

11. Spolki stowarzyszone

F.U.H. ,LEKO-TOP” Sp. z o0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktorej ZELMER S.A.
posiada 34% udzialow
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZELMER S.A.

Bilans ZELMER S.A.
stan na dzien:
NOTA w
BILANS Informacji  31.12.2005r.  31.12.2004 r.
dodatkowej

AKTYWA

Aktywa trwale 129 984 131 332
Wartosci niematerialne 8 720 699
Rzeczowe aktywa trwate 9 119 481 120 478
Nieruchomosci inwestycyjne 10 6 847 6975
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 12 2914 3158
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 13 22 22

Aktywa obrotowe 175 125 146 479
Zapasy 15 23574 21578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 81962 51264
Pozostale naleznosci 16 2120 1148
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2922 791
Pozyczki 14 132 250
Inne sktadniki aktywow obrotowych 17 845 689
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 63 570 70 759

RAZEM AKTYWA 305109 277 811

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

KAPITAL WLASNY 253 015 229 059
Kapital podstawowy 19 152 000 152 000
Pozostale kapitaty 19 44 923 30586
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 31700 22 837
Wynik finansowy roku biezacego 24392 23 636

ZOBOWIAZANIA 52 094 48 752

Zobowiazania dlugoterminowe 9122 9871
Rezerwy dhugoterminowe 20 2291 1731
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 6248 8 140
Pozostate zobowigzania 22 583 0

Zobowiazania krotkoterminowe 42 972 38 881
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 21 25997 22 344
&Zﬁrewy kroétkoterminowe i rozliczenia mi¢dzyokresowe 20 3634 2960
Pozostate zobowiazania 22 13 341 13 577

RAZEM KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA 305109 277 811

Noty zaprezentowane na stronach 37 — 64 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskow i strat ZELMER S.A.

OKkres obrotowy:
NOTA w

RACHUNEK ZVSKOW ISTRAT ot "J0520 0L
Przychody ze sprzedazy 1 279 028 278 234

Zz;zt);i?;;é);v ze sprzedazy produktow, towarow i 276 219 274 734

Przychody ze sprzedazy ustug 2 809 3500
Zysk brutto ze sprzedazy 77 682 76 547
Koszty sprzedazy 12 478 10 817
Koszty ogdlnego zarzadu 34 085 27273
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 2 -2 181 -9 236
Zysk operacyjny 28 938 29 221
Przychody (koszty) finansowe netto 3 1532 1487
Zysk przed opodatkowaniem 30470 30 708
Podatek dochodowy 5 6078 7072
Zysk netto roku obrotowego 24 392 23 636
Zysk netto na jedng akcje
Podstawowy za rok obrotowy (w PLN) 6 1,60 1,56
Rozwodniony za rok obrotowy (w PLN) 6 1,60 1,56

Noty zaprezentowane na stronach 37 — 64 stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek przeplywow pieni¢znych ZELMER S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych netto
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznos$ci netto
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych
Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie srodkow trwatych i wartoéci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych
Sptata udzielonych pozyczek i odsetek
Inne wplywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych
Udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy
Wydatki
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
- przeptywy pienigzne netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

NOTA w
Informacji
dodatkowej

5

14

18

Okres obrotowy:

01.01.2005-  01.01.2004-
31122005  31.12.2004
30 470 30 708
-31 883 14 813
7783 7439
-876 5259
-100 -89
570 -56
1235 -1302
-1 995 9093
31742 2016
2832 2574
-156 641
-10 102 6990
668 260
-1413 45521
326 374
24 255
25 119
123 0
154 0
6223 2313
5342 -1446
-1 233
493 250
-387 384
-5 897 -1939
0 0
-755 3739
624 3739
131 0
-755 -3739
-8 065 39 843
70 759 36175
7189 34 584
876 -5259
-8 065 39 843
63570 70 759

Noty zaprezentowane na stronach 37 — 64 stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym ZELMER S.A.

1.1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w 2005 roku.

Niepodzielony Wynik Razem
Kapital Pozostale wynik finansowy Kapi
. apital
podstawowy  Kkapitaly finansowy z lat roku
. . . wlasny
ubieglych biezacego
seapital wlasny na dzief 1 stycznia 152000 30586 22837 23636 229059
Zmiany w kapitale wlasnym w 2005 r. 0 14 337 8 863 756 23956
Zysk netto 0 0 0 24392 24392
Przeniesienie wyniku 0 0 23 636 -23 636 0
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy 0 1141 -1 141 0 0
Pokrycie wptaty z zysku za rok 2004

w wyniku podziatu zysku z lat ubieglych 0 2293 2293 0 0
Whptaty z zysku za rok 2005 0 -436 0 0 -436
Przekazanie zysku na kapital rezerwowy 0 11 339 -11339 0 0
Kapital wlasny na dzief 31 grudnia 152000 44923 31700 24392 253015

2005 r.

Dodatkowe informacje na temat kapitalu wlasnego przedstawiono w nocie 19 informacji
dodatkowe;.

1.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w 2004 roku

. Niepodzielony Wynik Razem

52:2 ital l:((;zo.stgle wynik finansowy finansowy roku kapital

podstawowy pitaly z lat ubieglych biezacego wlasny
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2004r. 152 000 23950 20200 13143 209 293
Zmiany w Kkapitale wlasnym w 2004 r. 0 6 636 2 637 10 493 19 766
Zysk netto 0 0 0 23 636 23 636
Przeniesienie wyniku 0 0 13 143 -13 143 0
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy 0 8929 -8 929 0 0
Wyptacona dywidenda dla Skarbu Panstwa 0 0 -1577 0 -1 577
Whptlaty z zysku za rok 2004 0 -2 293 0 0 -2293
Kapital wiasny na dzief 31 grudnia 152000 30586 22837 23636 229059

2004 r.

Dodatkowe informacje na temat kapitalu wlasnego przedstawiono w nocie 19 informacji
dodatkowe;.

Noty zaprezentowane na stronach 37 — 64 stanowia integralna czgs$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego ZELMER S.A.

ZELMER jest Spotka Akcyjna z siedziba w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego Przedsigbiorcow Krajowych pod numerem 0000026109,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Spolka posiada numer statystyczny REGON 000034648

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja i1 sprzedaz elektrycznego sprzetu
gospodarstwa domowego.

Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje ZELMER S.A. sa notowane na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 2005 rok zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unig Europejska.

Spotka ZELMER S.A zastosowata MSSF po raz pierwszy do sporzadzenia sprawozdan
finansowych za rok 2005. Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2004 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o MSSF 1. Dokonano
przeksztalcenia danych poréwnawczych. Uzgodnienie i opis korekt przejscia z dotychczas
stosowanych zasad rachunkowos$ci na MSSF zaprezentowano w notach A, B, C i D zataczonych
w rozdziale IV. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych
wedtug wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat oraz pozyczek
1 nalezno$ci wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczacych szacunkow ksiggowych. Wymaga rowniez od Zarzadu stosowania wlasnego osadu
przy wyborze przyjetych przez jednostke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do
ktoérych wymagana jest wigksza doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktorych
zatozenia i szacunki sa znaczace z punktu widzenia sprawozdania finansowego ujawnione sa
w rozdziale I 1 I'V.

Spotka sporzadzita niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe do zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz w celu ztozenia w Krajowym Rejestrze Sadowym
zgodnie z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa. Spotka sporzadzita rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej w ktorej jest jednostka dominujaca,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki zalezne,
tj. wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Spotka ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszo$ci ogdlnej liczby glosow
w organach stanowiacych, zostaly objete konsolidacja petna.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane facznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad
ZELMER S.A. w dniu 28 kwietnia 2006 r. 1 opublikowanym tego samego dnia, celem uzyskania
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pelnej informacji o sytuacji majatkowej 1 finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

2. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dzialalnoS$ci

Spotka ZELMER S.A. — przyjela jako podstawowy, podziatl swojej dziatalnosci na segmenty
geograficzne tj. prowadzenie dziatalno$ci w kraju — rozumianym jako terytorium Polski oraz
dziatalnosci eksportowej — rozumianej jako prowadzenie dziatalno$ci poza terytorium Polski.
Podzialu dokonano w oparciu o lokalizacje klientow.

Segmentem uzupelniajacym dla Spoétki jest segment branzowy. Wyodrgbniono podziat
dziatalnosci na dzialalnos¢ wytworcza, dystrybucje, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontdw,
regeneracji i modernizacji maszyn i urzadzen oraz pozostala dziatalno$¢ ustugowa.

Segment geograficzny — dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar Spotki w ramach ktérego nastgpuje
dystrybucja towaréw, $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktory
podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych,
réznym od tych, ktore sa wlasciwe dla innych obszarow dziatajacych w odmiennym $rodowisku
ekonomicznym. Okre$lajac co stanowi segment geograficzny uwzglednia si¢ czynniki:

— podobienstwo warunkow politycznych i ekonomicznych,
— powiazania pomigdzy dziatalno$cia prowadzona na r6znych obszarach geograficznych,

— szczegllny rodzaj ryzyka zwiazany =z dziatalnoScia w konkretnym obszarze
geograficznym,

— regulacje dotyczace kontroli wymiany walut,
— ryzyko walutowe.

Segment branzowy — dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar Spotki, w ramach ktoérego nastgpuje
dystrybucja towarow, swiadczenie ustug, lub grupy powiazanych towardéw, ustug, ktory podlega
ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznym
od tych ktore sa wlasciwe dla innych segmentéw branzowych. Okreslajac co stanowi segment
branzowy uwzglednia si¢ czynniki:

a.  rodzaj towardéw lub ustug,

b.  rodzaj procesow produkcyjnych,

c.  typ lub klasa uzytkownikéw towaréw lub ustug,

d.  zastosowane metody dystrybucji,

e.  rodzaj systemu obowigzujacych regulacji (jesli ma to zastosowanie).
Przychody segmentu — osiagane badz ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badZz z transakcji
z innymi segmentami Spoltki, ktoére sa wykazywane w rachunku zyskow 1 strat Spotki 1 daja sig
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu oraz czgs$¢ przychodow Spotki, ktora
W oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu.
Koszty segmentu — skladaja si¢ z kosztow wytworzenia sprzedanych towaréw ustug
zewnetrznym klientom jak 1 transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Spoiki,
wynikajace z dziatalno$ci operacyjnej segmentu dajace si¢ jemu bezposrednio przyporzadkowac
oraz cze$¢ kosztow Spotki, ktéra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego
segmentu.
Wynik segmentu — to réznica mi¢dzy przychodami segmentu, a kosztami segmentu. Wynik
segmentu ustala si¢ przed wprowadzeniem korekt z tytutu udzialéw mniejszosci.

13



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa segmentu — to aktywa operacyjne wykorzystywane przez segment w dzialalnosSci
operacyjnej, ktore daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub na racjonalnych przestankach
przypisa¢ do danego segmentu. W ich sktad wchodzi przypadajaca na Spotke czgs¢ aktywow
operacyjnych wspoélnie kontrolowanego podmiotu Nie zalicza si¢ do aktywéw segmentu
aktywow z tytutu podatku dochodowego.

Kapitat wlasny i zobowigzania segmentu — to kapitaly i zobowiazania operacyjne powstate
w wyniku dzialalnos$ci operacyjnej segmentu, ktére daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub
na racjonalnych przestankach przypisa¢ do danego segmentu. W ich sktad wchodzi przypadajaca
na Spotke czes¢ pasywow operacyjnych wspdlnie kontrolowanego podmiotu. Do kapitatéw
1 zobowiazan segmentu nie zalicza si¢ zobowiazan z tytulu podatku dochodowego.

3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Waluta funkcjonalng 1 waluta prezentacji spotki ZELMER S.A. jest PLN.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski 1 straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i1 zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje
si¢ w rachunku zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢
do uznania za zabezpieczenie przeplywow pienigznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach
netto.

4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sa w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po spelnieniu wymaganych przez MSR 16 warunkéw
do ich wujgcia. Po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ je w wartosci pomniejszone]
o zakumulowana amortyzacj¢ oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutlu utraty
wartosci. Zastosowana metoda 1 stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja tryb konsumowania
przez Spotke korzysci ekonomicznych z danego sktadnika aktywoéw. Warto§¢ koncowa, okres
uzytkowania i metod¢ amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego, a zmiany w stosunku do wczesniejszych szacunkéw ujmuje jako zmiany wartosci
szacunkowych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje
jako odrgbny $rodek trwaly tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzyc.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje¢ odnoszone sa do rachunku zyskow i strat
w okresie, w ktorym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostate $rodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa,
ktoéra polega na roztozeniu wartosci poczatkowe] pomniejszonej o wartos¢ koncowa przez
okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosza:

— Dbudynki i budowle 20-65 lat
— maszyny i urzadzenia 8-15 lat
— $rodki transportu 5-7 lat
— pozostate srodki trwate 5-15 lat
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Weryfikacji warto$ci koncowej 1 okresoOw uzytkowania srodkow trwatych dokonuje si¢ na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje si¢ ich korekty.

Usunigcie danej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z ksiag rachunkowych i bilansu
nastgpuje po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie oczekuje si¢ zadnych korzysci
ekonomicznych z tytulu dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia
z ksiag ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w pozostatych kosztach lub przychodach
operacyjnych w momencie usuni¢cia.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku Spotka dokonata weryfikacji metod 1 stawek
amortyzacji a takze wartoSci koncowej. Zmiany spowoduja zmniejszenie odpisOw
amortyzacyjnych w roku 2006 o okoto 144 tys. zt. Skutki zmian zgodnie z postanowieniami
MSR 8 jako zmiany wielko$ci szacunkowych ujmuje si¢ prospektywnie, beda wigc stosowane od
pierwszego dnia nastgpnego roku obrotowego.

5. Utrata wartoS$ci aktywow

Dokonuje si¢ przegladu poszczegdlnych sktadnikow aktywow badz odpowiednio osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieni¢zne pod katem ewentualnej utraty wartosci, w przypadku
zaistnienia zdarzen lub wystapienia zmian wskazujacych na to, ze warto$¢ bilansowa aktywow
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Jesli spelnione sa przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartos$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$§¢ odzyskiwana, to
warto$¢ danych aktywow jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwanej. Ustalone kwoty
odpisow aktualizujacych oraz ich odwrocenie w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych
ich dokonanie donoszone sa do rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody (koszty)
operacyjne netto.

6. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za oplat¢ lub seri¢ opfat,
leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez
uzgodniony okres.
Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktorej nastgpuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka 1 pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie
tytulu prawnego moze, lecz nie musi nastapic.
Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢
zgodnie z regulacjami MSR 17 ,,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie
zaklasyfikowanie umowy leasingu jako leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczgcia okresu leasingu, Spolka jako leasingobiorca ujmuje leasing
finansowy w bilansie jako aktywa i zobowiazania w kwotach rownych wartosci godziwej
przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczegcia leasingu,
jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych, stopa dyskontowa jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej
ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ krancowa stopg procentowa leasingobiorcy.
Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Spotki zwigkszaja kwote wykazywang jako sktadnik
aktywow.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowiazania. Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposdb na
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poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé stata okresowa stopg procentowa
w stosunku do niesplaconego salda zobowiazania. Warunkowe optaty leasingowe ujmuje si¢
jako koszty w okresach, w ktorych je poniesiono. Leasing finansowy powoduje naliczanie
amortyzacji aktywoéw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztoéw finansowych w kazdym
z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych
przedmiotem leasingu sa spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow
jednostki podlegajacych amortyzacji, za§ amortyzacje oblicza si¢ zgodnie z MSR 16 i MSR 38.
Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wilasnosci przed koncem
okresu leasingu, dany skladnik aktywow umarza si¢ przez krotszy z dwoch okresow tj. okres
leasingu lub okres uzytkowania. Zobowiazania z tytutu optat leasingowych ptatnych w okresie
powyzej roku , pomnigjszone o cze$¢ odsetkowa, prezentowane sa w zobowiazaniach
dhlugoterminowych, natomiast zobowiazania z tytutlu optat leasingowych pomniejszone o czgs¢
odsetkowa ptatnych w okresie do roku, prezentowane sa w zobowiazaniach krotkoterminowych.
Czgs¢ odsetkowa ujmowana jest w rachunku zyskow 1 strat w okresie trwania leasingu w kosztach
finansowych. Aby okresli¢, czy nastapita utrata warto$ci przedmiotu leasingu, jednostka stosuje
MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

b) Leasing operacyjny
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ jako koszty metoda liniowa przez
okres leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob
rozlozenia w czasie korzys$ci czerpanych przez Spotke.

7. Warto$ci niematerialne

a) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow
poniesionych na ich zakup i1 przygotowanie do uzywania. Aktywowane koszty odpisuje si¢
metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania, ktéry waha si¢ od 2 do
5 lat.

Koszty zwiazane z tworzeniem i utrzymaniem programow komputerowych spisywane sa
w koszty w momencie ich poniesienia. Okresy uzytkowania sa poddawane weryfikacji
i w razie potrzeby korygowane. Dokonuje si¢ przegladu wartosci niematerialnych badz
osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne pod katem ewentualnej utraty wartosci.

b) Prace badawcze i rozwojowe

Prace badawcze sa nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwiazan podjetym z zamiarem
zdobycia i1 przyswojenia nowej wiedzy naukowe;j i techniczne;.

Prace rozwojowe sa praktycznym zastosowaniem odkry¢ badawczych lub tez osiagni¢¢ innej
wiedzy w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych
materiatéw, urzadzen, produktow, procesow technologicznych, systeméw lub ustug, ktore ma
miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub zastosowaniem.

Do prac rozwojowych zalicza sig:

— projektowanie, wykonanie i testowanie prototypéw i modeli do§wiadczalnych (przed ich
wdrozeniem do produkcji seryjnej lub uzytkowania),

— projektowanie narzedzi, przyrzadow do obrobki, form i matryc z wykorzystaniem nowej
technologii,

— projektowanie, wykonanie i funkcjonowanie linii probnej, ktorej wielko$¢ nie umozliwia
prowadzenia ekonomicznie uzasadnionej produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz
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— projektowanie, wykonanie i testowanie wybranych rozwiazan w zakresie nowych lub
udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktow, proceséw, systemow lub ustug.

Naktady poniesione na prowadzenie prac badawczych zalicza si¢ do kosztow z chwilg ich
poniesienia. Wydatki za§ na prace rozwojowe, zwiazane z okre§lonym przedsigwzigciem
aktywuje sig, jesli zostana spetnione warunki okreslone w MSR 38. Po poczatkowym ujgciu
stosuje si¢ model kosztu historycznego z uwzglednieniem skumulowanej amortyzacji
1 skumulowanych odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartos$ci. Okres amortyzacji ustala si¢
stosownie do przewidywanego okresu uzyskiwania przychodow ze sprzedazy zwiazanych
z danym przedsigwzigciem nie przekraczajacy jednak 5 lat. Inne wydatki poniesione na prace
rozwojowe powigkszaja koszty z chwila ich poniesienia.

Aby okresli¢, czy nastapila utrata wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych, jednostka
stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

8. Nieruchomosci inwestycyjne

Z dniem przejScia na MSSF wyodrgbniono w bilansie w aktywach trwalych
pozycje — nieruchomosci inwestycyjne, ktore traktowane sa jako zrodto przychodow z czynszow
lub utrzymywane sa ze wzgledu na przyrost ich warto$ci, przy czym nie sa wykorzystywane przy
produkcji, dostawach towardéw, swiadczeniu ustug, czynno$ciach administracyjnych, ani tez
przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dzialalno$ci. Ujmowane one sa w ksiggach
rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Nieruchomos$ci inwestycyjne amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega na roztozeniu
wartosci poczatkowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa, przez okres ich uzytkowania, ktory dla
nieruchomosci inwestycyjnych wynosi od 40 — 60 lat.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych Spotka stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

9. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, ktére nie zostaly
zakwalifikowane do pozycji do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje si¢ w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Ustalone kwoty odpisow
aktualizujacych oraz ich odwrdcenie w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich
dokonanie donoszone sa do rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody (koszty)
operacyjne netto.

10. Aktywa finansowe (inwestycje)

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wykazywane
wedtug warto$ci godziwej, z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskéw i strat, pozyczki
1 naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci i aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od celu, w jakim inwestycja zostata nabyta. Kierownictwo ustala
klasyfikacje swoich inwestycji w momencie ich poczatkowego ujgcia oraz dokonuje powtornej
oceny tej klasyfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
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a) Aktywa 1 zobowiazania finansowe wykazywane w wartos$ci godziwej, z uwzglednieniem
zmian w rachunku zyskow 1 strat.

Kategoria ta posiada dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
wykazywane wedlug wartos$ci godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskow 1 strat.
Sktadnik aktywow finansowych jest zaliczany do tej kategorii, jezeli zostal nabyty glownie
w celu jego odsprzedazy w krotkim okresie lub jezeli zostal do niej zaliczony przez Zarzad
Spotki. Aktywa z tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, jezeli sa przeznaczone do
obrotu lub jezeli przewiduje si¢ ich realizacjg¢ w terminie 12 miesigcy od daty bilansu.

b) Pozyczki 1 naleznos$ci
Pozyczki i nalezno$ci to niepochodne aktywa finansowe z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatnosciami, ktdre nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja one, gdy Spotka
dostarcza pieniedzy, towarow lub ustug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania
nalezno$ciami. Ujmuje si¢ je w aktywach obrotowych, z osobnym wyodrgbnieniem pozycji,
ktérych okres wymagalnosci jest dtuzszy niz 12 miesigey od daty bilansu.

¢) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci to niepochodne aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach i ustalonym terminie zapadalnos$ci, ktore
kierownictwo Spétki ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania do terminu zapadalnosci. Ujmuje si¢
je w aktywach trwatych, z wyjatkiem tych pozycji, ktore zapadaja w terminie krétszym niz 12
miesigcy od daty bilansu i sg klasyfikowane jako aktywa obrotowe.

d) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty niepochodne, ktére zostaty
umieszczone w tej kategorii lub tez nie zostaly zaklasyfikowane do zadnej innej kategorii.
Ujmuje si¢ je w aktywach trwatych, chyba ze Zarzad zamierza sprzedac te inwestycje w terminie
12 miesigcy od daty bilansu.

Nabycie 1 sprzedaz inwestycji ujmuje si¢ w dniu transakcji, czyli w dniu, w ktorym Spoétka
zobowiazuje si¢ do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywow. W ujeciu poczatkowym
inwestycje wykazuje si¢ wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji w
przypadku wszystkich aktywow finansowych, ktore nie sa wykazywane wedlug wartosci
godziwej z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskow 1 strat.

Inwestycje usuwa si¢ z bilansu, jezeli prawa do otrzymywania przeptywdéw pieni¢znych
z inwestycji wygasty lub zostaly przeniesione i Spotka przekazata zasadniczo cate ryzyko
1 korzysci z tytulu wlasnosci.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i aktywa finansowe wykazywane wedlug wartos$ci
godziwej, z odzwierciedleniem zmian w rachunku zyskow i strat ujmuje si¢ w pdzniejszych
okresach wedlug warto$ci godziwej. Pozyczki udzielone i1 naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalno$ci wycenia si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji opieraja si¢ na aktualnych oferowanych cenach kupna.
Jezeli nie ma aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nie notowane papiery warto$ciowe),
Spolka ustala warto$¢ godziwa przy pomocy technik wyceny. Obejmuja one wykorzystanie
transakcji zawartych ostatnio na warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentow,
ktore sa zasadniczo takie same, analize zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych oraz modele
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wyceny opcji dostosowane do konkretnych okoliczno$ci emitenta. W przypadku braku
mozliwos$ci rzetelnego ustalenia warto$ci godziwej inwestycji, dla ktorych nie ma aktywnego
rynku, inwestycje te wyceniane sa wedlug cen nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody na to, ze nastapita
utrata warto$ci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Przy
ustalaniu, czy nastapila utrata warto$ci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub przedhuzajacy si¢
spadek warto$ci godziwej papieru warto$ciowego ponizej kosztu. Jezeli wystgpuja tego rodzaju
przestanki réznice migdzy kosztem a aktualna wartoscia tych aktywow odnosi si¢ do rachunku
zyskow 1 strat.

11. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen
sprzedazy netto.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw skladaja si¢ z ceny zakupu, cel importowych i1 pozostatych podatkdéw
(oprocz podatkow mozliwych do odzyskania w okresie pozniejszym przez Spotke od urzedow
skarbowych) oraz kosztow transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sig
bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow gotowych, materiatow i ushug.

Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i1 inne podobne pozycje.
Do ustalania kosztow rozchodu zapasow Spotka stosuje metode $redniej wazonej.

Na koszty przetworzenia zapasow skladaja si¢ koszty zwiazane bezposrednio z jednostka
produkcji, takie jak bezposrednia robocizna. Skladaja si¢ na nie takze systematycznie
przypisane, stale i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu
materialdéw na gotowe wyroby. Stalymi posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty
produkcji, ktére pozostaja stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkos$ci produkeji, takie jak
koszty amortyzacji 1 utrzymania budynkéw i wyposazenia zaktadu oraz produkcyjne
(wydziatowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi posrednimi kosztami produkcji sa
te posrednie koszty produkcji, ktore zmieniaja si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz ze
zmiang wielkoS$ci produkcji, takie jak posrednie koszty materialdw i robocizny.

Dla celoéw przypisania statych posrednich kosztéw produkcji do kosztéw przetworzenia zapasow
Spolka ustala normalng zdolno$¢ produkcyjna okreslana na poziomie kosztow normatywnych,
a ktorej uzyskania oczekuje si¢ w czasie kilku okreséw lub sezondéw, w typowych
okolicznos$ciach, z uwzglednieniem utraty zdolnosci produkcyjnej wynikajacej z planowanej
konserwacji. Nieprzypisane koszty posrednie sa uymowane jako koszty okresu, w ktorym zostaty
poniesione.

12. Koszty finansowania zewne¢trznego
Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia,
chyba ze mozna je przyporzadkowac bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika

aktywow. Sa one wtedy aktywowane jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow.
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13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania ujmuje si¢ w warto$ci godziwej
(biezacej przewidywanej zaplaty), a nastgpnie w okresach pdzniejszych wycenia si¢ wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowe;,
pomniejszajac jednoczesnie o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug tworzy sig, gdy
istnieja obiektywne dowody na to, ze Spoétka nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych
kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow umow. Kwota odpisu stanowi rdznicg pomigdzy
wartoscia bilansowa a wartoscia biezaca oczekiwanych strumieni pieni¢znych zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowe;.

14. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne — skladaja si¢ z gotowki w kasie oraz depozytdw bankowych ptatnych na
zadanie, a takze kredytu w rachunku biezacym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany
w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan
krétkoterminowych.

Ekwiwalenty pienigzne — to krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne
na okreslone kwoty srodkow pieni¢znych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci,
o pierwotnym terminie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Krajowe $rodki platnicze wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych operacje dotyczacych srodkéw pienigznych,
ujmowane sg 1 wyceniane zgodnie z MSR 21 ,,Skutki zmiany kursow wymiany walut obcych”.
Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentoéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienigznych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i1 ich ekwiwalentow, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

15. Kapital podstawowy

Kapitat zaktadowy jest uyymowany w bilansie w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej
w rejestrze sadowym.

16. Rezerwy

Rezerwy tworzy sig¢ na istniejace prawnie lub wynikajace z prawa zwyczajowego zobowiazanie
Spotki, wynikajace ze zdarzen przesziych, ktérego wypetnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje
w przysztosci wyplyw $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
Zobowiazanie — obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) Spotki, ktérego wypelienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje wyplyw srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.
Zobowiazanie warunkowe — to:

a. mozliwy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie

potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej
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ilosci niepewnych lub przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki
lub
b. wynikajacy ze zdarzen przesztych obecny obowiazek, ale nie jest ujmowany

w sprawozdaniu, poniewaz dla wypelienia obowiazku nie jest prawdopodobny wyplyw

srodkéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne Ilub kwoty obowiazku

(zobowiazania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.
Spotka jako producent sprzegtu artykuldw gospodarstwa domowego podlega przepisom ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym. Wplyw zapisow
ustawy na sprawozdanie finansowe przysztych okresow sprawozdawczych sa obecnie
analizowane przez Zarzad, natomiast zdaniem Zarzadu na dzien 31.12.2005 r. nie wystgpuja
istotne zobowiazania dla Spotki wynikajace z zapisow ustawy. W sytuacji, gdy na dzien
bilansowy istnie¢ bedzie istotne zobowiazanie, wynikajace ze zdarzen przeszlych, ktorego
wypelnienie spowoduje w przysztosci wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna bedzie dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania, Spotka tworzy¢ bedzie rezerwg na koszty zorganizowania i sfinansowania:
odbierania, przetwarzania, odzysku i1 unieszkodliwiania zuzytego sprzetu elektrycznego zgodnie
z przepisami MSR 37 w odniesieniu do sprz¢tu wprowadzanego na rynek po dniu bilansowym

17. Swiadczenia pracownicze

W ramach $wiadczen pracowniczych ujmuje si¢ rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe dla
wszystkich pracownikéw. Pracownikowi spelniajacemu warunki uprawniajace do renty lub
emerytury, ktérego stosunek pracy ustal w zwiazku z przejsciem na rent¢ lub emeryture
przystuguje jednorazowa odprawa pieni¢zna. Jej wysokos$¢ jest zalezna od stazu pracy. Szacunki
dokonywane sa wedlug zaktualizowanych danych na dzien bilansowy stosujac metode
aktuarialna.

18. Przychody

Wartos$¢ przychoddéw Spotka ustala wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
tj. w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$§¢ godziwa przychodow ze sprzedazy produktow,
towardw, materialow 1 ustug po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty
Przychody ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw ujmuje si¢ w momencie dostawy
przez Spotke towaré6w do klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej
pewnosci $ciagalnos$ci odnosnej naleznosci. Przy sprzedazy produktow i towarow udzielane sa
rabaty 1 opusty. W celu oszacowania wielko$ci rabatow i opustow oraz utworzenia na nie
rezerwy w momencie sprzedazy, wykorzystuje si¢ dotychczasowe doswiadczenie z tym
Zwigzane.

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane metoda liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.
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¢) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej. Gdy naleznos¢ traci na
warto$ci, obniza si¢ jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwanej, poprzez
utworzenie odpisu aktualizujacego w cigzar rachunku zyskow i strat.

d) Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

19. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Dochoéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochodd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie
z zasadami ustanowionymi przez wtadze podatkowe, na podstawie ktorych, podatek dochodowy
podlega zaptacie (zwrotowi).

Obciazenie podatkowe (przychdod podatkowy) jest to taczna kwota biezacego i odroczonego
podatku, uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaptacie od dochodu do
opodatkowania za dany okres.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego
wymagajace zaptaty w przysztych okresach w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty przewidziane w przyszitych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

— ujemne roznice przejsciowe,
— przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

— przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Biezace naleznosci i zobowiazania podatkowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sig
z zastosowaniem obowiazujacych stawek podatkowych.
Sposob zaksiggowania biezacych i odroczonych skutkow podatkowych danej transakcji lub
innego zdarzenia musi by¢ spojny ze sposobem zaksiggowania samej transakcji.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie
roznic przejsciowych.

20. Wyplata dywidend
Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki, uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako

zobowiazanie w okresie, w ktérym nastapilo ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.
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21. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Mie¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizej przedstawiono opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF wlasciwe dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2006 . 1 po tej dacie, oraz
przedstawiono oceng Zarzadu Spolki dotyczaca wplywu nowych standardow 1 interpretacji na
sytuacje finansowa Spofki.

a) MSSF 6 ,,Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych"
Spotka nie posiada zadnych aktywow zwiazanych z poszukiwaniami i ocena zasobow
mineralnych. Postanowienia tego standardu nie wptyna na sprawozdania finansowe Spofki.

b) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci

Finansowej po raz pierwszy” oraz MSSF 6 ,,Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych”
Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6 zostaly opublikowane w celu wyjasnienia zamiaréw [ASB
dotyczacych wylaczen przewidzianych dla jednostek po raz pierwszy stosujacych MSSF, ktore
zdecyduja si¢ na wczesniejsze przyjecie MSSF 6. Zmiany te nie maja wplywu na sprawozdania
finansowe Spoiki.

¢) KIMSF 4 ,,Ustalanie, czy umowa zawiera w sobie elementy leasingu"

KIMSF 4 ma zastosowanie po raz pierwszy do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia
1 stycznia 2006 r. Interpretacja daje wytyczne dotyczace tego, czy umowy nie majace formy
prawnej umowy leasingowej powinny by¢ wykazywane zgodnie z MSR 17 ,Leasing”.
Interpretacja ta nie wptynie na sprawozdania finansowe Spoiki.

d) KIMSF 5 ,,Prawa do udzialéw w funduszach tworzonych w celu finansowania wycofywania
z uzytkowania, rekultywacji terenu 1 przywracania poprzedniego stanu Srodowiska
naturalnego"

Spotka nie posiada udzialow w funduszach tworzonych w celu finansowania wycofywania

z uzytkowania, rekultywacji terenu i przywracania poprzedniego stanu §rodowiska naturalnego.

Interpretacja ta nie wptynie na sprawozdania finansowe Spoiki.

e) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe, ujmowanie i wycena”. Opcja wyceny
w warto$ci godziwej.

Zmiana ta dotyczy definicji instrumentow finansowych klasyfikowanych w wartosci godziwej
zzyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskow 1 strat i ogranicza mozliwos$¢
klasyfikacji instrumentéw do tej kategorii. Zmiana dopuszcza jednak zastosowanie opcji wyceny
w warto$ci godziwej umow z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, jesli ogranicza to
istotnie niespojnos¢ w wycenie aktywéw i pasywow. Jednostki, ktére juz sporzadzaja
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF, moga dzigki zmianom sklasyfikowa¢ kazde uprzednio
ujete zobowiazania lub aktywa finansowe w wartosci godziwej nie pdzniej niz na 1 wrze$nia
2005 r. Interpretacja ta nie wplynie na sprawozdania finansowe Spotki.

f) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena”. Rachunkowos$é
zabezpieczen — zabezpieczanie prognozowanych przeptywow pieni¢znych z transakcji
wewnatrzgrupowych.

Ta zmiana ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia

2006 r. Pozwala ona na klasyfikacje ryzyka z tytulu prognozowanych transakcji

wewnatrzgrupowych jako pozycji zabezpieczanych w skonsolidowanych sprawozdaniach
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finansowych. Nie oczekuje si¢ wplywu tej interpretacji na zmiang stosowanych zasad
rachunkowosci w odniesieniu do ktérejkolwiek z zawartych juz uméw Spoiki.

g) Zmiany do MSR 39 , Instrumenty finansowe - uymowanie 1 wycena” oraz MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe”. Umowy gwarancji finansowych.

Zmiany dotycza umow gwarancji finansowych 1 wymagaja od stron umoéw udzielajacych

gwarancji finansowych ujmowania odnos$nych zobowiazan wynikajacych z takich umow

w bilansie. Postanowienia tego standardu nie wptyna na sprawozdania finansowe Spoiki.

h) KIMSF 6 ,,Zobowiazania wynikajace z udzialu w szczegdlnym rynku - ztomowany sprzet
elektryczny i elektroniczny”

KIMSF 6 daje wytyczne dotyczace ujmowania zobowiazan z tytulu zagospodarowania odpadow
1 wyjasnia, kiedy poszczegdlni producenci artykuldw elektrycznych i elektronicznych musza
ujmowac zobowiazania z tytutu kosztow zagospodarowania odpadéw w zwiazku z wycofaniem
zuzytych urzadzen elektrycznych i elektronicznych dostarczanych gospodarstwom domowym.
Zgodnie z KIMSF 6 zdarzeniem obligujacym zgodnie z paragrafem 14 lit. a) MSR 37 jest
uczestnictwo w rynku w okresie wyceny. W konsekwencji zobowiazanie wynikajace z kosztéw
zarzadzania odpadami w postaci starego (historycznego) sprzg¢tu pochodzacego z gospodarstw
domowych nie powstaje z chwila wyprodukowania badz sprzedazy produktéw. Z racji tego, ze
obowiazek zwiazany ze starym (historycznym) sprz¢tem pochodzacym z gospodarstw
domowych jest powiazany z uczestnictwem w rynku w okresie wyceny, nie za$ z produkcja badz
sprzedaza przedmiotow przeznaczonych do usunigcia, to obowiazek powstaje jedynie
w przypadku zaistnienia udziatu w rynku w okresie wyceny i trwa tak dtugo, jak dtugo istnieje
ten udzial. Ustalenie czasu zaistnienia zdarzenia obligujacego moze by¢ niezalezne od
konkretnego okresu, w ktéorym podejmowane sa dzialania na rzecz zarzadzania odpadami
1 w ktorym powstaja zwigzane z tym koszty.

ZELMER S.A. jako producent sprzetu artykutow gospodarstwa domowego podlega Dyrektywie
Unijnej 2002/96/EG Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 27 stycznia 2003 roku w sprawie
ograniczenia stosowania niektorych niebezpiecznych substancji w sprzgcie elektrycznym
1 elektronicznym, ktora naklada obowiazek zbidrki i utylizacji zuzytego sprzgtu elektrycznego,
jak tez ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym.
Wplyw powyzszej interpretacji oraz zapisOw ustawy na sprawozdanie finansowe przysztych
okresow sprawozdawczych sa obecnie analizowane przez Zarzad, natomiast zdaniem Zarzadu na
dzien 31.12.2005 r. nie wystgpuja istotne zobowigzania dla Spotki wynikajace z zapisOw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzgcie elektrycznych i elektronicznym.

i) KIMSF 7 ,Zastosowanie podejscia dotyczacego przeksztalcenia zgodnie z MSR 29 -

Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
KIMSF 7 daje wytyczne dotyczace zastosowania wymogow MSR 29 w okresie
sprawozdawczym, w ktorym jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji w kraju swojej waluty
funkcjonalnej, w warunkach, w ktorych gospodarka nie byla gospodarka hiperinflacyjna
w poprzednim okresie, w zwiazku z czym jednostka zobowiazana jest do skorygowania swojego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29. Interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie
finansowe Spoiki.

j) KIMSF 8, Zakres MSSF 2

Interpretacja KIMSF 8 zostala wydana 12 stycznia 2006 r. w celu wyjasnienia, ze MSSF 2
»Platnosci regulowane akcjami” ma zastosowanie do umow, w ktorych jednostka wyptaca
wynagrodzenie w formie akcji wlasnych za niewystarczajace $wiadczenie wzajemne lub bez
takiego Swiadczenia. Interpretacja ta nie wptynie na sprawozdania finansowe Spoiki.
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k) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

MSSF 7 zostat wydany 18 sierpnia 2005 r. wraz z dodatkowa zmianag MSR 1 ,,Prezentacja
sprawozdan finansowych — Ujawnianie kapitatow”. MSSF 7 obowiazuje dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2007 r. lub po tej dacie. Wprowadza nowe wymogi
dotyczace ujawniania instrumentéw finansowych. Zastgpuje MSR 30 ,,Ujawnianie informacji
w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz niektore
wymogi MSR 32 , Instrumenty finansowe: ujawnianie 1 prezentacja”. Spotka bedzie postgpowac
zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania tych informacji.

1) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnianie kapitatlow

Zmiana powinna by¢ stosowana dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2007 r. lub pdézniej. Stanowi ona uzupelnienie MSSF 7 , Instrumenty Finansowe: Ujawnianie”
1 wprowadza wymogi dotyczace ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celow jednostki, zasad i procesow zarzadzania kapitatem;

- danych ilosciowych dotyczacych tego, co jednostka uwaza za kapitat;

- czy jednostka spelnita ewentualne wymogi kapitatlowe a jesli nie, jakie sa konsekwencje ich
niespetnienia. Spotka bedzie postgpowac zgodnie z nowymi wymogami dotyczacymi ujawniania
tych informacji.

m) Zmiana do MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze”

Ta zmiana wprowadza mozliwos$¢ innego podejscia do ujecia zyskow i strat aktuarialnych. Moze
ona naktada¢ dodatkowe wymogi dotyczace ujgcia programow wielozakladowych, gdzie
niedostgpne sa wystarczajace informacje do zastosowania rachunkowosci okreslonych
swiadczen. Naklada ona rdwniez nowe obowiazki dotyczace ujawniania informacji. Interpretacja
nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Zdaniem Zarzadu Spoéiki, nowe, opublikowane standardy, poprawki i interpretacje wlasciwe dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ od 1.01.2006 roku i pdzniejszych nie wptyna
istotnie na sprawozdania finansowe oraz sytuacj¢ finansowa Spotki.

I1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdétke narazona jest na wiele zagrozen finansowych takich jak
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnos$ci czy ryzyko zmiany stop
procentowych.

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwiazane jest z ryzykiem zmiany kurséw walut oraz z ryzykiem cenowym.
Spotka prowadzi dziatalno§¢ migdzynarodowa i narazona jest na ryzyko zmiany kursow réznych
walut, w szczegodlnosci dolara amerykanskiego oraz euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika
z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowiazan oraz udziatéw w aktywach
netto jednostek prowadzacych dziatalnos$¢ za granica. Spotka nie stosowala w roku 2005 polityki
zabezpieczen przed ryzykiem zmiany kursow walut.

Produkcja ZELMER S.A. jest produkcja materiatochtonng, w ktérej wykorzystywanych jest
wiele materiatow w duzych ilosciach, wystgpuje wigc ryzyko zwigzane ze zmiang cen
rynkowych tych materialow.
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b) Ryzyko kredytowe

Spotka nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytulu znaczacej koncentracji sprzedazy
kredytowej. ZELMER S.A. dokonuje sprzedazy hurtowej na rzecz klientow o odpowiedniej
historii splat zobowiazan, a na rzecz klientow detalicznych i1 nie znanych, sprzedaz odbywa si¢
za gotéwke lub po dokonaniu przedptaty. Spoétka stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie
kredytowe wobec poszczegdlnych klientoéw poprzez ustalanie limitow kredytowych.

¢) Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienigznych. W ZELMER S.A. nie istnieje ryzyko utraty ptynnosci w zwiazku
z posiadaniem znacznej ilosci srodkoéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych.

d) Ryzyko stopy procentowe;j

W opinii Zarzadu Spoélki ryzyko stopy procentowej jest nieistotne ze wzgledu na brak
finansowania zewnetrznego. Przychody Spotki oraz jej przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci
operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

III.Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktore
wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje
si¢ nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktéore w danej sytuacji wydaja si¢
zasadne. Jakkolwiek przyjete zalozenia 1 szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych, co
niesie ze soba ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty bilansowej aktywow
i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

IV.Wyjasnienia skutkow przejscia z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci na
MSSF, na sytuacje¢ finansowa, finansowe wyniki dzialalnosci i przeplywy pieni¢zne

Przyjete zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe sa zbiezne z zasadami stosowanymi
w latach ubieglych, za wyjatkiem zmian zasad rachunkowo$ci wprowadzonych z dniem
1 stycznia 2005 roku, ze skutkiem od 1 stycznia 2004 roku, w zwiazku z przyjeciem standardow
MSSF obowiazujacych dla sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres rozpoczynajacy
si¢ tego dnia. Gtowne skutki tej decyzji omoéwiono ponize;.

1. Prezentacja uzgodnien Spotki ZELMER S.A.
Zgodnie z wymogiem MSSF 1, Spotka powinna przedstawi¢ szczegdtowe informacje o istotnych
roznicach w kapitale wltasnym, wyniku finansowym 1 przeptywach pieni¢znych w stosunku do

wielkos$ci prezentowanych w sprawozdaniach sporzadzanych zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, dlatego w notach zamieszczonych ponizej prezentuje:
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A. Uzgodnienie kapitalu wilasnego wykazanego zgodnie z wczesniej stosowanymi

przyjetymi zasadami rachunkowosci, z kapitalem wlasnym wykazanym zgodnie
z MSSF dokonane na:

a) dzien przej$cia na MSSF tj. na dzien 01.01.2004 r., nota A
b) dzien 31 grudnia 2004r. jako dzien zakonczenia ostatniego okresu
prezentowanego wedlug wezesniej stosowanych zasad, nota A

B. Uzgodnienie pozycji bilansowych na:
a) dzien przejscia na MSSF tj. na dzien 01.01.2004 r., nota B
b) dzien 31 grudnia 2004 r. jako dzien zakonczenia ostatniego okresu
prezentowanego wedlug wczesniej stosowanych zasad, nota B

C. Uzgodnienie wyniku finansowego:
a) zarok 2004, nota C

D. Uzgodnienie przeptywdw pieni¢znych:
a) zarok 2004, nota D
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Nota A.1. Uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien przejscia na MSSF

. Nlepodz¥elony Wynik Razem
Kapital Pozostale wynik .
. roku kapital
podstawowy Kkapitaly finansowy z lat biezacego  wlasny
ubieglych
ng);tltill wlasny na dzien 1 stycznia 2004 r. wg 152 000 23 950 2637 13 143 186 456
Zmiany zasad rachunkowoS$ci 0 0 22 837 0 22 837
Wycena warto$ci niematerialnych 0 0 636 0 636
Wycena $rodkéw trwatych 0 0 20 697 0 20 697
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 6861 0 6 861
Podatek odroczony od korekt 0 0 -5 357 0 -5357
Stan na dzien 1 stycznia 2004 r. wg MSSF 152 000 23 950 20 200 13 143 209 293
Nota A.2. Uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien 31.12.2004 r.
. Nlepodeelony Wynik Razem
Kapital  Pozostale wynik .
. roku kapital
podstawowy kapitaly finansowy z lat bieiacego  wlasny
ubieglych

Kag);;:l wlasny na dzien 31 grudnia 2004 r. wg 152 000 32 879 0 14263 199 142
Zmiany zasad rachunkowosci 0 -2293 22 837 9373 29917
Wycena warto$ci niematerialnych 0 0 636 13 649
Wycena $rodkéw trwatych 0 0 20 697 21 056 41 753
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 6 861 113 6974
Podatek odroczony od korekt 0 0 -5357 -2 061 -7418
Przeniesienie wplaty z zysku za rok 2004 0 -2293 0 0 -2293
Odpis aktualizujacy udziaty 0 0 0 -8 589 -8 589
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0 -1 053 -1 053
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 -616 -616
Wyplaty z zysku nagrod dla pracownikow 0 0 0 -1783 -1783
Przeniesienie wplaty z zysku za rok 2004 0 0 0 2293 2293
Stan na dzien 31 grudnia 2004 r. wg MSSF 152 000 30 586 22 837 23 636 229 059
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Nota B.1. Uzgodnienie pozycji bilansowych na dzien 01.01.2004 r.

Poprzednie Korekta  Bilans otwarcia
zasady wg UoR  przej$cia wg MSSF
AKTYWA
Aktywa trwale 109 818 27 095 136 913
Wartosci niematerialne 265 636 901
Rzeczowe aktywa trwate 106 785 20 697 127 482
Nieruchomosci inwestycyjne 0 6 861 6 861
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 1 647 1 647
Aktywa dostepne do sprzedazy 1 669 -1 647 22
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1099 -1 099 0
Aktywa obrotowe 123 650 -4 486 119 164
Zapasy 30 687 -16 30 671
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 48 636 0 48 636
Pozostale naleznosci 4632 -2 381 2251
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 100 100
Inne sktadniki aktywow obrotowych 1331 0 1331
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38364 -2 189 36 175
RAZEM AKTYWA 233 468 22 609 256 077
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WLASNY 186 456 22 837 209 293
Kapital podstawowy 152 000 0 152 000
Pozostale kapitaty 23950 0 23950
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych -2 637 22 837 20200
Wynik finansowy roku biezacego 13 143 0 13 143
ZOBOWIAZANIA 47 012 -228 46 784
Zobowigzania dlugoterminowe 4 801 4 258 9 059
Rezerwy dlugoterminowe 1 693 0 1 693
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3108 4258 7 366
Zobowiazania krotkoterminowe 42 211 -4 486 37725
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 20 866 0 20 866
kl){izzzwy krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 4300 0 4300
Pozostate zobowiazania 17 045 -4 486 12 559
RAZEM KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA 233 468 22 609 256 077

Dodatkowe informacje na temat istotnych korekt zwiazanych z zastosowaniem po raz pierwszy
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej na dzien 01.01.2004 r.
przedstawiono na stronie 35-36.
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Nota B.2. Uzgodnienie pozycji bilansowych na dzien 31.12.2004 r.

Poprzednie zasady  Korekta Bilans wg
wg UoR przejscia MSSF
AKTYWA
Aktywa trwale 91 696 39 636 131 332
Wartos$ci niematerialne 50 649 699
Rzeczowe aktywa trwate 78 726 41752 120 478
Nieruchomosci inwestycyjne 0 6 975 6975
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 3158 3158
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 11769 -11 747 22
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1151 -1 151 0
Aktywa obrotowe 151 646 -5 167 146 479
Zapasy 21704 -126 21578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51264 0 51264
Pozostale naleznosci 5405 -4257 1148
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 791 0 791
Pozyczki 250 0 250
Inne sktadniki aktywow obrotowych 689 0 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 71543 -784 70 759
RAZEM AKTYWA 243 342 34 469 277 811
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WLASNY 199 142 29917 229 059
Kapitat akcyjny 152 000 0 152 000
Pozostate kapitaly 32 879 -2293 30586
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0 22 837 22 837
Wynik finansowy roku biezacego 14 263 9373 23 636
ZOBOWIAZANIA 44 200 4 552 48 752
Zobowigzania dlugoterminowe 3604 6267 9 871
Rezerwy dhugoterminowe 1731 0 1731
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1873 6 267 8 140
Zobowiazania krotkoterminowe 40 596 -1 715 38 881
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 22 344 0 22 344
&Zﬁrewy kroétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 2344 616 2960
Pozostate zobowiazania 15908 -2 331 13 577
RAZEM KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA 243 342 34 469 277 811

Dodatkowe informacje i objasnienia dotyczace korekt zwiazanych z przejsciem na MSSF na
dzien 31.12.2004 r. zostaly przedstawione na stronie 35-36 w zakresie istotnych korekt
zwigzanych z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF na dzien 01.01.2004 r. oraz w nocie C.1
w zakresie uzgodnienia rachunku zyskow 1 strat za okres 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r.
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Nota C.1. Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2004-31.12.2004 r.

Punkt w Poprzednie Korekta Rachunek zyskéw
opisie korekt zasady wg UoR przejscia i strat wg MSSF
Przychody ze sprzedazy 1 283 357 -5123 278 234
Przyc%zoa{y ze sprzedazy produktow, towarow i 279 857 5123 274 734
materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug 3500 0 3500
Koszt \{via’sny sprzedanych produktow, ushug, towarow 6,11,13,18 210 897 9210 201 687
i materialow
Zysk brutto na sprzedazy 72 460 4087 76 547
Koszty sprzedazy 2,9 15937 -5120 10 817
Koszty ogdlnego zarzadu 6,10 27126 147 27273
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 7 ‘;’ 1’55’17 120 -9356 -9236
Zysk operacyjny 29 517 -296 29 221
Przychody (koszty) finansowe netto 12,14, 16 -7 950 9437 1487
Zysk przed opodatkowaniem 21 567 9141 30 708
Podatek dochodowy 19 7304 2061 9365
Whtata z zysku dla Skarbu Panstwa 20 0 -2293 -2293
Zysk netto roku obrotowego 14 263 9373 23 636
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Opis korekt ujawnionych w rachunku zyskow 1 strat w zwiazku z zastosowaniem MSSF:

1) Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy w zwiazku
z przeniesieniem rabatow posprzedaznych ujetych w kosztach
sprzedazy

2) Zmniejszenie kosztow sprzedazy w zwiazku z przeniesieniem
rabatow posprzedaznych ujetych w kosztach sprzedazy

3) Stworzenie dodatkowej rezerwy na niewykorzystane urlopy

4) Odpis aktualizujacy udziaty w Zelmer Stowacja i ORW Bystre

5) Odpis aktualizujacy wierzytelnosci

6) Korekta amortyzacji w zwiazku z wycena majatku trwatego
wedlug MSR

7) Strata na sprzedazy majatku trwatego

8) Przeniesienie z kosztow 1 przychoddw operacyjnych odpisow
i rezerw dotyczacych dziatalnos$ci gospodarcze;j

9) Ujgcie przeniesionych kosztoéw w kosztach sprzedazy

10) Ujecie przeniesionych kosztow w kosztach ogdlnego zarzadu

11) Ujegcie przeniesionych kosztow w koszcie wlasnym sprzedanych
produktow, ustug, towar6w i materiatow

12) Przeniesienie z kosztéw 1 przychodow finansowych odpisow
aktualizujacych naleznos$ci dotyczacych dziatalnosci gospodarcze;j

13) Ujegcie kosztow przeniesionych w koszcie wlasnym

14) Przeniesienie z kosztow finansowych odpisu aktualizujacego
udzialy

15) Ujecie przeniesionych kosztow w kosztach operacyjnych

16) Przeniesienie z kosztéw finansowych kosztow z tytulu rdznic
kursowych

17) Ujegcie przeniesionych kosztow roznic kursowych w kosztach
operacyjnych

18) Uznanie czg$ci zysku za zobowiazanie z tytulu wynagrodzen w
roku 2004 w zwiazku z propozycja Zarzadu o przyznaniu nagrod
dla pracownikow z wypracowanego zysku

19) Korekta rezerwy na odroczony podatek dochodowy w zwiazku z
korektami jak wyzej

20) Przeniesienie pozostatych obciazen z zysku (wplata z zysku)

-5 123 tys.

-5 123 tys.
- 616 tys.

- 241 tys.

- 1053 tys.
- 12 893 tys.

- 59 tys.
+2 263 tys.

+3 tys.
+147 tys.
+2 113 tys.
- 214 tys.

-214 tys.
+23 tys.

-23 tys.
+ 9627 tys.

-9 627 tys.

+ 1783 tys.

+2 061 tys.

-2 293 tys.

7t

71

zt
zt

71

zt

zt
71

7zt
71

71

71

7t

71

Razem korekty:

9 373 tys.
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Nota D.1. Uzgodnienie rachunku przeplywow pieni¢znych za okres
01.01.2004-31.12.2004 r.

i . Poprzednie Korekta Rachunek
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zasady wg o przeplywow
UoR Przejseia = o MSSF
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto / Zysk przed opodatkowaniem 14 263 16 445 30708
Korekty o pozycje 25999 -11 186 14 813
Amortyzacja 20331 -12 892 7439
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto 0 5259 5259
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2074 -2 163 -89
(Zysk) strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej -115 59 -56
Zmiana stanu rezerw -3 153 1851 -1 302
Zmiana stanu zapasow 8983 110 9093
Zmiana stanu naleznos$ci netto -3279 1263 -2 016
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 549 2 025 2574
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywdw obrotowych 589 52 641
Zaptacony podatek dochodowy 0 -6 990 -6 990
Inne korekty 20 240 260
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 40 262 5259 45521
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci inwestycyjnej
Wplywy 374 0 374
Zbycie srodkow trwatych i wartoéci niematerialnych 255 0 255
Zbycie aktywow finansowych 119 0 119
Wydatki -2313 0 -2 313
Nabycie §rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych -1 446 0 -1 446
Nabycie aktywow finansowych -483 250 -233
Udzielone pozyczki 0 -250 -250
Inne wydatki inwestycyjne -384 0 -384
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 939 0 -1 939
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy 0 0 0
Wydatki -3 739 0 -3739
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli -3 739 0 -3739
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci finansowej -3739 0 -3739
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 34 584 5259 39 843
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 175 0 36 175
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym 34 584 0 34 584
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 -5259 -5259
- przeptywy pienigzne netto 34 584 5259 39 843
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 70 759 0 70 759
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2. Wycena aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien przejscia na MSSF

Na dzien przej$cia na MSSF wszystkie rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne (bez
wartosci firmy) wyceniono wedlug zaktadanego (domniemanego) kosztu na poziomie
wartosci godziwe;.

Wartos¢ godziwa dla gruntow, budynkow oraz samochodow ustalona zostata na podstawie
wyceny wykonanej przez profesjonalnych rzeczoznawcow zewngtrznych. Koszt zaktadany
dla pozostatych sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
ustalita Spotka.

Skutki wyceny aktywow wedlug zaktadanego kosztu ustalonego w wartosci godziwej
odniesiono na wynik z lat ubiegtych.

Ustalono kwoty obciazen podatkowych z tytulu rezerwy/aktywéw na podatek odroczony
w zwiazku z wycena aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych i aktywow dlugoterminowych przeznaczonych do zbycia na dzien przejscia
na MSSF.

3. Zmiany prezentacji

Sprawozdania finansowe zaprezentowane zostaty zgodnie z wymogami MSR 1.

Rachunek zyskow 1 strat przedstawiono w wariancie kalkulacyjnym.

Pierwszy poziom tzw. marzy brutto nazwany wedtug standardow MSSF jako zysk brutto ze
sprzedazy, nie obejmuje kosztow sprzedazy i kosztow ogoélnego zarzadu, ktére maja wptyw
na wysoko$¢ zysku operacyjnego. Kolejnym poziomem prezentacji jest zysk(strata) przed
opodatkowaniem oraz zysk (strata) okresu. Standardy MSSF nie przewiduja pozycji zyski
1 straty nadzwyczajne.

Zmieniono sposob prezentaci:

e rabatow posprzedaznych poprzez wytaczenie ich z kosztow sprzedazy iujgcie jako
zmniejszenie przychodow ze sprzedazy,

e odpiséw aktualizujacych naleznosci 1 zapasy jak rowniez rezerw dotyczacych
dziatalno$ci gospodarczej poprzez wytacznie ich z pozostatych przychodow (kosztow)
operacyjnych netto oraz przychodow (kosztow) finansowych netto i ujecie ich
w kosztach dziatalnosci gospodarczej,

e rdznic kursowych dotyczacych dziatalno$ci gospodarczej poprzez wylaczenie ich
z przychodow (kosztow) finansowych netto i ujecie w pozostatych przychodach
(kosztach) operacyjnych,

e wplaty z zysku dla Skarbu Panstwa poprzez korekte zysku biezacego okresu,
a potraktowanie tej wplaty jako zaliczkowej wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy —
ujecie w pozostatych kapitatach rezerwowych,

e wyplat z zysku nagrod dla pracownikdéw poprzez ujecie planowanych wyptat
w kosztach roku ktorego dotycza,

e naleznosci z tytulu dywidend, ktore wedlug PSR prezentowane byly w innych $rodkach
pienig¢znych a wedlug MSSF sa ujgte w pozostalych naleznosciach,
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e 7zaliczek na dostawy, ktére wedlug PSR prezentowane byly w zapasach, a wedlug
MSSF sa ujete w pozostatych naleznos$ciach,

e podatku odroczonego poprzez wykazywanie w warto$ci netto w aktywach z tytutu
podatku odroczonego wzglednie w rezerwach na podatek odroczony,

e rozrachunkéw z tytutu VAT oraz ZFSS poprzez wykazywanie w wartosci netto
tj. roznicy pomigdzy nalezno$ciami i zobowigzaniami i odpowiednie wykazywanie
w aktywach lub zobowiazaniach bilansu,

e inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone, ktore byly zaprezentowane tacznie
z aktywami dostgpnymi do sprzedazy, jednak ze wzgledu na kryterium celu nabycia
oraz w zwiazku z MSR 27 ,, Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

zostalty wykazane w odrgbnej pozycji bilansu.
z tytulu biezacego podatku dochodowego, ktore byly
prezentowane w pozostalych nalezno$ciach lub zobowigzaniach obecnie wykazane sa

e naleznosci i zobowiazan

w odregbnej pozycji bilansu.

Istotne korekty zwigzane z zastosowaniem po raz pierwszy Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej na dzien przejscia na MSSF tj. 01.01.2004 r.

Aktywa Opis korekty Korekta |Suma korekt
Wartosci niematerialne (WN)  |Wycena do warto$ci godziwej 636
Rzeczowe aktywa trwale (ST)  Wycena do warto$ci godziwej 20 697
Nieruchomosci inwestycyjne Wycena do wartosci godziwej 6 861 28 194
Inwc?styc_]e'w jednostkach Reklasyfikacja 1 647
zaleznych i stowarzyszonych
Aktywa dostepne do sprzedazy |Reklasyfikacja -1 647
Aktywa z tytutu podatku Doprowadzenie do warto$ci netto
-1 099 -1 099
odroczonego podatku odroczonego
Pozostate naleznos$ci Reklasyfikacja dywidendy 2189
Inne aktywa pienigzne Reklasytikacja dywidendy -2 189
Pozostate nalezno$ci Reklasyfikacja zaliczek na 16
dostawy
Reklasyfikacja zaliczek na
Zapasy dostawy -16
L Doprowadzenie do wartosci netto
Pozostate naleznosci rozrachunkow 7 tytutu VAT -1 160
L Doprowadzenie do wartosci netto
Pozostate naleznosci rozrachunkow z tytutu ZFSS -3 326 -4 486
Pozostate nalezno$ci Reklasyfikacja podatku -100
dochodowego
Naleznosci z tytulu biezacego  |Reklasyfikacja podatku 100
podatku dochodowego dochodowego
Razem korekty — aktywa: 22 609
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Kapital wlasny

. . . Opis korekty Korekta |Suma korekt
i zobowigzania
Wycena warto$ci niematerialnych wg
.. o 636
wartosci godziwej
Wycena §rodkow trwatych wg wartosci 20 697
Niepodzielony wynik lat [godziwej
ubieglych Wycena nieruchomosci inwestycyjnych 6 361
wg warto$ci godziwej
Rezerwa na podatek odroczony dot. 5357 22 837
korekt
Rezerwy na podatek Rezerwa na podatek odroczony dot. 5357 5357
odroczony korekt
Rezerwy na podatek Doprowadzenie do wartosci netto podatku
-1 099 -1 099
odroczony odroczonego
) . |Doprowadzenie do warto$ci netto
Pozostate zobowiazania rozrachunkow z tytutu VAT -1 160
Pozostale zobowigzania Doprowadzenie do wartosci netto -3 326 -4 486
& rozrachunkow z tytulu ZFSS
Razem korekty — Kapital wlasny i zobowigzania: 22 609
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V. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2005

Nota 1. Segmenty dzialalnoSci

Segment geograficzny

01.01.2005-31.12.2005

Przychody ze sprzedazy
Koszt wilasny sprzedanych produktéw, ustug,
towarow i materialow

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto
Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

31.12.2005 r.

Aktywa
Zobowiazania

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i
prawnych

Amortyzacja $srodkéw trwatych
Amortyzacja nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki inwestycyjne

Odwroécenie odpisu aktualizujacego
aktywa obrotowe

Utworzenie odpisu aktualizujacego
aktywa obrotowe

Polska Pozos.tale Pozyc!e M€ Razem Spotka
kraje przypisane

186 255 92773 279 028

123 540 77 035 771 201 346

62 715 15 738 -771 77 682

8971 3507 12 478

13 400 8160 12 525 34085
-1456 =725 -2 181

38 888 3346 -13 296 28 938

1532

30470

6078

24 392

Polska Pozos.tale Pozyq.e ME " Razem Spétka

kraje przypisane

203 665 101 444 0 305109
21 697 10 808 19 589 52 094
175 87 0 262
4935 2458 0 7393
85 43 0 128
4619 2300 0 6919
1788 891 0 2679
4027 2 006 0 6 033
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01.01.2004-31.12.2004 Polska P"lf::;:’e PI; e eane ‘zlga(,)rl?;c
Przychody ze sprzedazy 191 474 86 760 0 278 234
E‘V’Vfrtévvvvhi‘sgtiliirjféd;nyCh produktéw, ustug, 132 008 69 039 640 201 687
Zysk brutto na sprzedazy 59 466 17 721 -640 76 547
Koszty sprzedazy 7068 3749 0 10 817
Koszty ogdlnego zarzadu 14 857 6532 5 884 27273
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto -6 356 -2 880 -9236
Zysk operacyjny 31185 4560 -6 524 29 221
Przychody (koszty) finansowe netto 1487
Zysk przed opodatkowaniem 30 708
Podatek dochodowy 7072
Zysk netto roku obrotowego 23 636
31.12.2004 r. Polska Pol(z:;;:le I;gggjii;::: Razem Spétka
Aktywa 191 183 86 628 0 277 811
Zobowiazania 18 605 8430 21717 48 752
I/jrr;gg}}]/:ﬁcj a wartosci niematerialnych i 171 73 0 249
Amortyzacja Srodkow trwatych 4 860 2202 0 7 062
ﬁr\;l;)gz;ji 2}1} él}llemchomosc1 88 40 0 128
Wydatki inwestycyjne 1281 580 0 1 861
Qs i sl o s
Utworzenie odpisu aktualizujacego 2590 1173 0 3763

aktywa obrotowe

Podstawowym uktadem sprawozdawczym dla ZELMER S.A. sa segmenty geograficzne,
ktore to zostaty okreslone na podstawie lokalizacji klientow.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do
danego segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio.

Koszty ogélne nie przypisane do zadnego segmentu zawieraja koszty ogolnego zarzadu i inne
koszty powstajace w ZELMER S.A. (koszty ogo6lne na administracjg, na siedzibg jednostki),
ktoérych w sposéb jednoznaczny nie mozna przyporzadkowac do segmentu.

Aktywa 1 zobowiazania danego segmentu zawieraja sktadniki majatkowe 1 zobowiazania,
przypisane do poszczegdlnych segmentow wedlug struktury przychodow ze sprzedazy
poszczeg6lnych segmentéw. Nie zawieraja natomiast rozliczen podatkowych.

Zobowiazania segmentow obejmuja zobowigzania operacyjne, nie obejmuja pozycji
podatkowych.

Naktady kapitalowe danego segmentu zawieraja ogdélna kwotg kosztow poniesionych
w danym okresie sprawozdawczym w celu nabycia aktywow segmentu, co do ktorych istnieje
oczekiwanie, ze beda wykorzystywane przez wigcej niz jeden okres sprawozdawczy.
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Segment branzowy

. . Pozostale Razem

01.01.2005-31.12.2005 Produkcja  Dystrybucja ushugi Grupa
Przychody ze sprzedazy 273 045 3174 2 809 279 028
AKTYWA 298 567 3470 3072 305109
Naktady inwestycyjne 6771 79 69 6919

01.01.2004-31.12.2004 Produkcja Dystrybucja ! oZostale  Razem

ushugi Grupa
Przychody ze sprzedazy 271 782 2953 3499 278 234
AKTYWA 271 369 2948 3494 277 811
Naktady inwestycyjne 1818 20 23 1 861

Segmentem uzupetniajacym dla Spétki jest segment branzowy. Wyodrgbniono podziat
dzialalnosci na dziatalno$¢ wytworcza, dystrybucje oraz pozostata dziatalno$¢ ustugowa.
Aktywa danego segmentu zawieraja sktadniki majatkowe, przypisane do poszczegélnych
segmentéw wedtug struktury przychodow ze sprzedazy poszczegodlnych segmentow.

Nota 2.  Przychody (koszty) operacyjne netto

01.01.2005-  01.01.2004-

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2005  31.12.2004

Rozwiazanie rezerw 163 1633
Zysk na sprzedazy aktywow finansowych 25 0
Pozostale 942 639
w tym: zwrot oplat sanacyjnych, korekty deklaracji VAT i podatku 0 200
dochodowego
opftaty licencyjne 269 46
otrzymane odszkodowania 274 0
otrzymane odszkodowania ze zdarzen losowych 67 116
otrzymane skonta 150 70
Pozostale przychody, razem 1130 2272

39



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy udziaty
Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych pozyczek
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych
Koszty z tytutu réznic kursowych
Pozostale
w tym : warto$¢ zezlomowanych zapasow

kary umowne

koszty sadowe i egzekucyjne

spisane wierzytelnosci

koszty likwidacji szkod

przekazane darowizny
Pozostale koszty, razem

Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

75 0

244 289

500 0

438 0

665 9628

1389 1591

304 544

11 206

4 161

480 76

90 137

17 36

3311 11 508

2181 9236

W 2005r. Spotka dokonata identyfikacji majatku (gléwnie maszyny i urzadzenia),
wykorzystywanego wczesniej w obu segmentach rynku, ktory jest zbedny lub nieprzydatny
dla obecnego profilu produkcyjnego i strategii biznesowej. Na podstawie oceny wartosci
odzyskiwalnej tego sktadnika majatku, stanowiacej warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy ustalong poprzez odniesienie do aktywnego rynku, w 2005 roku dokonano odpisu

aktualizujacego w kwocie 438 tys. zt.

Nota 3.  Przychody (koszty) finansowe netto

KOSZTY FINANSOWE

Koszty z tytutu innych odsetek

Straty z inwestycji w jednostki powigzane
Odpisy aktualizujace inwestycje
Umorzone odsetki wlasne

Pozostate

Koszty finansowe, razem

PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Przychody z tytutu innych odsetek

Odpisy aktualizujace pochodne instrumenty finansowe
Odpisy aktualizujace inwestycje

Przychody z tytutu dywidend

Pozostate

Przychody finansowe, razem

Przychody (koszty) finansowe netto

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004
3 0
0 17
0 96
164 0
0 97
167 210
01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004
1582 1329
29 0
0 98
0 179
88 85
0 6
1699 1697
1532 1487

40



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 4. Koszty wedlug rodzaju

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) Amortyzacja:
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
- amortyzacja warto$ci niematerialnych
- amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
b) Zuzycie surowcow i materialow
¢) Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:
- wynagrodzenia
- koszty ubezpieczen i innych narzutéw na wynagrodzenia
d) Pozostate koszty
- ushugi obce
- podatki i optaty
- pozostate koszty
Koszty wedlug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapas6w wyrobow gotowych i produkcji w toku
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow
Rezerwy i odpisy dotyczace dzialalno$ci gospodarcze;j
Lacznie koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialéw, sprzedazy i
ogolnego zarzadu
- koszty sprzedanych produktow
- koszty sprzedanych towarow i materialow
- koszty sprzedazy
- koszty ogolnego zarzadu

Nota 5. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

7783 7439

7393 7062

262 249

128 128

116 353 112 479

87 180 86 065

69 556 68 974

17 624 17 091

31382 22 670

26 673 17 951

2965 3298

1 744 1421

242 699 228 653

50 9379

-2 808 3724

3632 3420

4337 2049

247 909 239 777

197 714 198 267

3632 3420

12 478 10 817

34 085 27273
01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

7970 6298

-1892 774

6078 7072

Urzad Kontroli Skarbowej przeprowadzil ostatnia kontrole podatkowa w ZELMER S.A.
w zakresie zobowiazan podatkowych (CIT, PIT, Podatek od Towarow i Ustug VAT i inne),

za okres 0od 01.01.2004 do 31.12.2004 r.

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych 1 rozliczen
podatkowych w ciagu pigciu lat od zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje
podatkowe 1 obciazy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i1 odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych

zobowiazan z tego tytutu.
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UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO

Zysk przed opodatkowaniem

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow

Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania

Przychody podatkowe nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat

Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat
Dochéd podatkowy

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego wg 19%

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek teoretyczny wg ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce - 19 %

Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow

Przychody nie bgdace przychodami do opodatkowania

Przychody podatkowe nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat

Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w rachunku zyskow i strat
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

Efektywna stawka podatkowa

REZERWA BRUTTO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego

Ulgi inwestycyjne

Pozostale

Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego, w tym:

- rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego dtugoterminowa

- rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego krotkoterminowa

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Odpis aktualizujacy zapasy

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na rabaty

Nie wyplacone wynagrodzenia

Odpisy aktualizujace majatek trwaty

Pozostale

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Odpisy aktualizujace udziaty

Odpisy aktualizujace naleznos$ci

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego, w tym:

- aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego dlugoterminowe
- aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego krotkoterminowe
Rezerwa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

30 470 30 708

15 887 11 661

-1 706 -1414

681 0

-3 382 -7 806

41 950 33149

7970 6298

30 470 30 708

5789 5835

520 1 841

282 879

129 0

-642 -1483

6078 7072

19,95% 23,03%
31.12.2005  31.12.2004

10 579 9381

1239 1 840

43 33

11 861 11 254

11332 10 620

529 634
31.12.2005 31.12.2004

98 &9

444 402

337 312

5 0

1760 3

83 0

134 172

258 189

1681 1733

813 214

5613 3114

2125 2135

3488 979

6 248 8140

-1 892 774
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy

- odpis aktualizujacy zapasy

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- rezerwy na naprawy gwarancyjne

- nie wyplacone wynagrodzenia

- odpisy aktualizujace majatek trwaty

- pozostate

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- odpisy aktualizujace udzialty

- odpisy aktualizujace wierzytelnosci
b) odniesionych na kapital wlasny

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

3114 2740

3114 2740

90 158

402 369

311 401

3 5

0 1 641

172 166

189 0

1733 0

214 0

0 0
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO

2. Zwigkszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu
- odpis aktualizujacy zapasy

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- rezerwy na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na rabaty

- nie wyplacone wynagrodzenia

- odpisy aktualizujace majatek trwaty

- pozostate

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- odpisy aktualizujace udzialty

- odpisy aktualizujace wierzytelnosci
b) odniesione na kapital wlasny

3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu
- odpis aktualizujacy zapasy
- rezerwy na naprawy gwarancyjne
- nie wyplacone wynagrodzenia
- odpisy aktualizujace majatek trwaly
- pozostate
- odpisy aktualizujace udziaty
b) odniesione na kapital wlasny

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy
- odpis aktualizujacy zapasy

- rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

- rezerwy na naprawy gwarancyjne

- na rabaty

- nie wyplacone wynagrodzenia

- odpisy aktualizujace majatek trwaly

- pozostate

- rezerwa na niewykorzystane urlopy

- odpisy aktualizujace udziaty

- odpisy aktualizujace wierzytelnosci
b) odniesionych na kapital wlasny

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

2589 2175

2589 2175

8 0

42 33

26 0

5 0

1757 0

83 0

0 6

69 189

0 1733

599 214

0 0

90 1801

90 1801

0 68

0 90

0 2

0 1 641

38 0

52 0

0 0

5613 3114

5613 3114

98 90

444 402

337 311

5 0

1760 3

83 0

134 172

258 189

1681 1733

813 214

0 0
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy
- roznica w wartosci bilansowe;j i podatkowej majatku trwatego
- ulgi inwestycyjne
- pozostate

b) odniesionej na kapital wlasny

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu
- roznica w warto$ci bilansowe;j i podatkowej majatku trwatego
- ulgi inwestycyjne
- pozostate

b) odniesione na kapital wlasny

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu
- réznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
- ulgi inwestycyjne
- pozostate

b) odniesione na kapital wlasny

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy
- roznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwalego
- ulgi inwestycyjne
- pozostate

b) odniesionej na kapital wlasny

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

11254 10 106

11254 10 106

9381 6998

1 840 3043

33 65

0 0

1208 2394

1208 2394

1198 2394

0 0

10 0

0 0

601 1246

601 1246

0 11

601 1203

0 32

0 0

11 861 11254

11 861 11254

10 579 9381

1239 1 840

43 33

0 0
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Nota 6. Zysk przypadajacy na jedna akcje

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

Zysk w roku na dziatalnosci gospodarczej przypadajacy na zwyktych

. . 24392 23 636
akcjonariuszy
Zys}( nett'o w r{)ku na d‘21alalnosc1 kontynuowanej przypadajacy na zwyklych 24 392 23 636
akcjonariuszy jednostki
Zysk netto w roku na dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy zwyklych, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 24 392 23 636
jedna akcje
w sztukach
01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004
Liczba wystegpujacych w ciagu roku akcji zwyktych 15200 000 15200 000
(Srednia wazona liczba akcji whasnych bedacych w posiadaniu jednostki) 0 0

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 15200 000 15200 000

Podstawowy zysk na akcje¢ (w PLN na jedna akcje) 1,60 1,56

Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy
Spolki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spotke i wykazywanych jako akcje wlasne.

Nota 7. Dywidendy

01.01.2005-  01.01.2004-

DYWIDENDY 31.12.2005  31.12.2004
Wyplacone w roku obrotowym 436 3869
Dywidendy z akcji zwyktych:
- dywidenda dla Skarbu Panstwa 0 1576
- zaliczkowa wyptata dywidendy dla Skarbu Panstwa 436 2293

Proponowane przez Zarzad do zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy (nie ujete jako zobowiazanie na 31 grudnia) 31920 0

Kwoty wykazane jako wplaty z zysku sa zaliczkowymi wptatami dla Skarbu Panstwa
wyptacanymi na podstawie ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wptatach z zysku przez
jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa, ktora ZELMER S.A. byta do 25 stycznia 2005 r.
Dywidenda za rok 2005 w kwocie 2,10 zt na jedna akcje a w tacznej kwocie 31.920 tys. zt,
begdzie wnioskowana przez Zarzad ZELMER S.A. do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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Nota 8. WartoSci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2005-31.12.2005

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu
Wartos$¢ netto na poczatek okresu
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie
b) Zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu likwidacji
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto) na koniec okresu

WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2004-31.12.2004

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu
Wartos$¢ netto na poczatek okresu
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia (z tytutu)
- nabycie

b) Zmniejszenia (z tytutu)

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu
Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamkniegcia (wartos$¢ netto) na koniec okresu

Oprogramowanie
komputerowe

948
249

699

948
284
284

Oprogramowanie
komputerowe

901
0

901

901
47
47

0

948

249
249

249

699
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Nota 9. Rzeczowe aktywa trwale

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2005-31.12.2005

Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na poczatek okresu

Wartos$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Rok obrotowy 2005
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia

- nabycia

- oddanie do uzytkowania ze $Srodkéw trwatych w budowie

- inne zmiany

b) Zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- inne zmiany
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie na poczatek okresu)
Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy
Zmniejszenia z tytutu likwidacji
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujgte lub odwrocone w rachunku
zyskow 1 strat zgodnie z MSR 36
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci na koniec okresu

Zakumulowana amortyzacja i aczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Budynki, )
budowle, Urzadzenia Srodki Srodki
Grunty ulepszenia w techniczne transportu Pozostale trwale w Razem
obcych srodkach i maszyny P budowie
trwalych
30 543 47 306 29 480 668 17 910 1669 127 576
0 1221 3745 69 2 026 37 7098
30 543 46 085 25735 599 15 884 1632 120 478
30 543 47 306 29 480 668 17 910 1 669 127 576
0 70 2621 1075 1 889 1278 6933
0 0 365 510 0 6 057 6932
0 70 2256 565 1 888 -4 779 0
0 0 0 0 1 0 1
0 -5 -130 -13 -4 -13 -165
0 0 -13 -4 -1 0 -18
0 -5 -117 -9 -2 0 -133
0 0 0 0 -1 -13 -14
30 543 47 371 31971 1730 19 795 2934 134 344
0 1221 3745 69 2026 0 7 061
0 1261 3 895 128 2109 0 7 393
0 0 -7 -3 -1 0 -11
0 -3 -48 -3 -1 0 -55
0 2479 7 585 191 4133 0 14 388
0 0 0 0 0 37 37
0 0 64 57 36 281 438
0 0 64 57 36 318 475
0 2479 7 649 248 4169 318 14 863
30 543 44 892 24 322 1482 15 626 2616 119 481
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
01.01.2004-31.12.2004

Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu MSR

Zakumulowana amortyzacja i aczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartos$ci na poczatek okresu

Wartos¢ bilansowa netto na poczatek okresu wg PSR
Wartos$¢ bilansowa netto na poczatek okresu wg MSR
Rok obrotowy 2004
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
- nabycia
- oddanie do uzytkowania ze srodkéw trwalych w budowie
b) Zmniejszenia

- przekazanie w aport

- sprzedaz

- sprzedaz i likwidacja

- inne zmiany
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w rachunku zyskow i strat
Zmniejszenia z tytutu likwidacji
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na poczatek okresu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrdcone w rachunku
zyskow 1 strat zgodnie z MSR 36
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci na koniec okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (wartos$¢ netto)

Budynki, .
budowle, Urzadzenia Srodki Srodki
Grunty ulepszenia w techniczne transportu Pozostale trwale w Razem
obcych Srodkach i maszyny P budowie
trwalych
31174 48 016 29 343 610 16 384 2029 127 556
0 0 0 0 0 74 74
1785 56 982 30233 687 15143 1955 106 785
31174 48 016 29 343 610 16 384 1955 127 482
31174 48 016 29 343 610 16 384 2029 127 556
0 31 556 85 1 549 -275 1 946
0 0 0 0 0 1946 1946
0 31 556 85 1 549 -2 221 0
-631 -741 -419 =27 -23 -85 -1926
-389 =741 -374 -6 -23 0 -1533
0 0 -44 -21 0 0 -65
0 0 -1 0 0 0 -1
-242 0 0 0 0 -85 -327
30 543 47 306 29 480 668 17 910 1669 127 576
0 0 0 0 0 74 74
0 0 0 0 0 0 0
0 1221 3746 69 2026 0 7062
0 0 -1 0 0 0 -1
0 1221 3745 69 2026 0 7 061
0 0 0 0 0 74 74
0 0 0 0 0 -37 -37
0 0 0 0 0 37 37
0 1221 3745 69 2026 37 7 098
30 543 46 085 25735 599 15 884 1632 120 478
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Stan na poczatek okresu z tego:
- $rodki trwale

- $rodki trwale w budowie
Zwigkszenia z tego:

- $rodki trwale

- $rodki trwale w budowie
Zmniejszenia z tego:

- $rodki trwale

- $rodki trwale w budowie
Stan na koniec okresu z tego:
- $rodki trwale

- $rodki trwale w budowie

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004

37 74

0 0

37 74

438 0

157 0

281 0

0 37

0 0

0 37

475 37

157 0

318 37
finansowego

ZELMER S.A. jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu
nastgpujace rzeczowe aktywa trwale:

Stan na 31.12.2005 r.

Stan na 31.12.2004 r.

Wartodé Wartos¢
Grupy $rodkow trwatych poczatkowa - Wartose | Poczatkowa Warto$é
aktywowany | Umorzenie | ksiggowa ) Umorzenie | ksiggowa
leasing netto aktl}(; \;v;;vany netto
finansowy g
finansowy
Urzadzenia techniczne i 365 0,00 365 ) ) )
maszyny
Srodki transportu 510 0,00 510 - - -
Razem 875 0,00 875 - - -
Nota 10. Nieruchomosci inwestycyjne
‘ 01.01.2005- 01.01.2004-
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 7103 6 861
Zakumulowana amortyzacja na poczatek okresu 128 0
Odpisy amortyzacyjne za okres 128 128
Przeniesienia nieruchomosci z i do zapaséw oraz nieruchomosci zajmowanych 0 242
przez wlasciciela
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 7103 7103
Warto$¢ netto na koniec okresu 6 847 6975

Nieruchomos$ci inwestycyjne obejmuja budynki i grunty, ktore zostaly przekazane w najem
w celu uzyskania dlugoterminowych wptywow z czynszu i nie sa zajmowane przez Spotke.
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Przychody z tytulu czynszow uzyskanych przez Spotke wyniosty w roku 2005 — 1 055 tys. zt
(2004 — 877 tys. zt).

Nieruchomosci inwestycyjne byly przedmiotem wyceny niezaleznego rzeczoznawcy na dzien
przejscia na MSR tj. na dzien 01-01-2004 r. W zwiazku z niskim wskaznikiem inflacji 1 zmian
cen na rynku nieruchomos$ci w roku 2005 w ocenie Zarzadu warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych nie ulegta znaczacej zmianie.

Nota 11. Utrata wartoSci aktywow

Aktywa analizuje si¢ pod katem utraty warto$ci wowczas, gdy wystepuje zdarzenie lub
okoliczno$¢ wskazujaca na mozliwo$¢ niezrealizowania warto$ci bilansowej tych aktywow.
Stratg z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna.

Informacje o odpisach z tytulu utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow zawarto w notach
objasniajacych dany sktadnik majatkowy.

Nota 12. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 01.01.2005-  01.01.2004-

I STOWARZYSZONYCH 31.12.2005  31.12.2004

Stan na poczatek okresu 3158 1647
Zmiany w okresie -244 1511
Roznice kursowe 0 0

Stan na koniec okresu 2914 3158

W tym:

Papiery nie notowane na gieldzie 2914 3158
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ODPISY AKTUALIZUJACE INWESTYCJE W JEDNOSTKACH 01.01.2005-  01.01.2004-
ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH 31.12.2005  31.12.2004
Stan na poczatek okresu 11101 2 489
zmiany w ciagu okresu:
a) Zwigkszenia 244 8612
- Zelmer France s.a.r.1. 0 23
- O$rodek Rekreacyjno -Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0. 0 8428
- Zelmer Slovakia s.r.o. 0 161
- Zelmer Bohemia s.r.0. 244 0
b) Zmniejszenia 492 0
- Zelmer France s.a.r.1. 23 0
- Zelmer Elektropribor 17 0
- 1z-Zelmer 452 0
Stan na koniec okresu 10 853 11 101
- Zelmer France s.a.r.1. 0 23
- Osrodek Rekeracyjno-Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0. 8 428 8428
- Zelmer Slovakia s.r.o. 161 161
- Zelmer Bohemia s.r.o. 244 0
- Zelmer Zaktad Remontowy Sp. z 0.0. 184 184
- Zelmer Zaktad Narzedziowy Sp. z o.o. 1 836 1 836
- Zelmer Elektropribor 0 17
- 1z-Zelmer 0 452

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych to:

- udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych podlegajace 1 nie podlegajace
konsolidacji, ktére wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

W 2005 r. na podstawie przeprowadzonej przez Zarzad analizy wynikow operacyjnych spotki
zaleznej Zelmer Bohemia s.r.o., Spotka dokonata ujgcia odpisu aktualizujacego warto$é
udzialow w wysokosci 244 tys. zt w celu odzwierciedlenia utraty warto$ci aktywow netto
zanotowanej w jednostce zaleznej. Powyzszy odpis zwiazany jest z udziatami Spotki w jednostce
zaleznej prowadzacej dziatalno$¢ poza Polska i dotyczy segmentu "Pozostale kraje".
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Udzial ZELMER S.A. w jednostkach zaleznych, z ktorych zadna nie jest notowana na gieldzie, przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Przychody ze
. . L Kraj s Przedmiot . . sprzeda,zy Kapital | Zysk(strata) Wartosc Udzial Uflzm% W
Nazwa jednostki zaleznej . .. | Siedziba R o Aktywa Zobowigzania | produktow, bilansowa procentowy liczbie
rejestracji dzialalno$ci L. wlasny netto . s . . .
towarow i udzialéw/akeji | w kapitale glosow
materialow
31.12.2004 r.
sprzedaz hurtowa
ZELMER Trading Sp.zo.0. | Polska | Rzeszéw AGD, ustugi 614 252 1975 362 28 141 100,00% | 100,00%
posrednictwa
handlowego
Osrodek Rekeracyjno- us1ugt1uw Stlefidzmle
?)Vg/poczynkowy Bystre Sp. z Polska Bystre wypoczyrgku},’ re’kreacji 3171 529 973 2 642 -7241 1534 100,00% 100,00%
o i rozrywki
kupno i sprzedaz
Zelmer Bohemia s.r.o. Czechy Terlicko sprzgtu AGD, ustugi 9322 8163 21628 1159 -747 422 75,00% 75,00%
marketingowe
kupno i sprzedaz
Zelmer Slovakia s.r.0. Stowacja | Bidovce | sprzg¢tu AGD, ustugi 3989 4393 8 506 -404 -948 0 100,00% 100,00%
marketingowe
dziatalno$¢ wytworcza
ggh;“(’)r Ozak*ad Remontowy | poka | Rueszéw | (remonty maszyn), 1160 276 2 698 884 45 210 64,31% 64,31%
U ustugowa i handlowa
produkcja,
Zelmer Zaldad Narzedziowy | po10 | Rpeszow | Mmodemnizacjai 8310 3330 16 458 4980 49 0 51,08% 51,08%
Sp. z 0.0. regeneracja urzadzen
technologicznych
produkcja, handel
Zelmer Elektropribor Rosja | Petersburg | hurtowy i detaliczny | Brak danych | Brak danych Brak danych Brak danych | Brak danych 0 51,00% 51,00%
sprzgtem AGD
31.12.2005
sprzedaz hurtowa
. , AGD, ustugi
ZELMER Trading Sp. z o.0. Polska Rzeszow X . 518 142 2232 376 14 141 100,00% 100,00%
posrednictwa
handlowego
Osrodek Rekeracyjno- ustugi w dz1ljdz1n1e
Wypoczynkowy Bystre Sp.z | Polska Bystre turystykt, 3127 1083 2321 2044 -598 1534 100,00% 100,00%
00 Wypogzynku, re}(reacp
i rozrywki
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Przychody ze
. . . Kraj s Przedmiot . . sprzeda,zy Kapital | Zysk(strata) Wartosc Udzial Uflzm! W
Nazwa jednostki zaleznej . .. | Siedziba . s Aktywa Zobowigzania | produktow, bilansowa procentowy liczbie
rejestracji dzialalno$ci A wlasny netto . s . . .
towarow i udzialéw/akeji | w kapitale glosow
materialéw
kupno i sprzedaz
Zelmer Bohemia s.r.o. Czechy Terlicko | sprzgtu AGD, ustugi 7241 7 004 14 458 237 -849 178 75,00% 75,00%
marketingowe
kupno i sprzedaz
Zelmer Slovakia s.r.0. Stowacja | Bidovce | sprzgtu AGD, ustugi 4 646 6 286 3 686 -1 640 -339 0 100,00% 100,00%
marketingowe
dziatalno$¢ wytworcza
geh;‘eor Ozak*ad Remontowy Polska | Rzeszéw | (remonty maszyn), 1430 447 2897 983 244 210 83,44% 83,44%
p.20.0. ustugowa i handlowa
produkcja,
Zelmer Zakdad Narzedziowy | p1ca | Rzeszow modernizacjai 9344 3850 17 257 5494 514 0 51,08% 51,08%
Sp. z 0.0. regeneracja urzadzen
technologicznych

Udzial ZELMER S.A. w jednostkach stowarzyszonych, z ktorych zadna nie jest notowana na gieldzie, przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Przychody ze
Nazwa jednostki Kraj s Przedmiot . . sprzeda,zy Kapital Zysk Wartosc Udzial Ut.lz1a! W
. . . Siedziba . ;. Aktywa Zobowiazania | produktow, (strata) bilansowa procentowy liczbie
stowarzyszonej rejestracji dzialalnoSci L. wlasny s . . .
towarow i netto udzialow/ akeji | w kapitale glosow
materialow
31.12.2004 r.
- 12-Zelmer Rosja Izewsk pmd“k/?é]‘)handel 252 920 1 668 -14 0 30,00% 30,00%
- EKO-TOP Sp. z 0.0. Polska Rzeszow | Produkeja, handel i 8957 4225 7940 4732 654 852 34,00% 34,00%
ustugi utylizacji
- Zelmer France s.a.r.1. Francja Franconville handel AGD brak danych | brak danych brak danych brak danych | brak danych 0 25,00% 25,00%
31.12.2005 r.
- EKO-TOP Sp. z 0.0. Polska Rzeszéw | Produkeja, handeli 8576 3937 7979 4639 210 852 34,00% 34,00%
ustugi utylizacji
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Nota 13. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

01.01.2005-  01.01.2004-

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 31.12.2005 31.12.2004

Stan na poczatek okresu 22 22
zmiany w ciggu okresu:
Zwigkszenia 27 0
- odwrécenie odpisow aktualizujacych 27 0
Zmniejszenia 27 0
- umorzenie udziatéw (likwidacja spotek) 27 0
Roznice kursowe 0 0
Stan na koniec okresu 22 22
W tym:
Papiery nie notowane na gietdzie 22 22

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO 01.01.2005-  01.01.2004-
SPRZEDAZY 31.12.2005  31.12.2004
Stan na poczatek okresu 39 39
zmiany w ciggu okresu: 0 0
Zmniejszenia 27 0
- Zaktad Hutniczy Stalowa Wola sp. z o.0. 27 0
Stan na koniec okresu 12 39
- Zaktad Hutniczy Stalowa Wola sp. z 0.0. 0 27
- Huta Ostrowiec Swigtokrzyski SA 9 9
- Diora Dzierzoniow SA 3 3
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Udzial ZELMER S.A. w jednostkach pozostalych, z ktorych zadna nie jest notowana na gieldzie, przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

sprzetu audio

: : Wartos¢ | ygzial | Udzial w
. . . Kraj s Przedmiot bilansowa s .
Nazwa jednostki stowarzyszonej . " Siedziba . , . 1z procentowy liczbie
rejestracji dzialalnoSci udzialow/ . .
. w kapitale glosow
akeji
31.12.2004 r.
- Zaktad Hutniczy Stalowa Wola sp. z 0.0. Polska Stalowa Wola hutnictwo 0 | brak danych |brak danych
- Huta Stalowa Wola S.A. Polska Stalowa Wola maszyny 22 | brak danych |brak danych
budowlane
ol . Ostrowiec .
- Huta Ostrowiec Swigtokrzyski S.A. Polska Swietokrzyski hutnictwo 0 | brak danych |brak danych
- Diora Dzierzoniéw S.A. Polska Dzierzoniow produkej a 0 | brak danych |brak danych
sprze¢tu audio
31.12.2005 r.
- Huta Stalowa Wola S.A. Polska Stalowa Wola maszyny 22 | brak danych |brak danych
budowlane
b . Ostrowiec .
- Huta Ostrowiec Swigtokrzyski S.A. Polska Swietokrzyski hutnictwo 0 | brak danych |brak danych
- Diora Dzierzoniow S.A. Polska Dzierzoniow produkcja 0 | brak danych |brak danych
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Nota 14. Pozyczki

POZYCZKI

Stan na poczatek okresu
zmiany w ciagu okresu:
a) Zwigkszenia
- udzielone pozyczki
- naliczone odsetki
- odwrocenie odpisow aktualizujacych
b) Zmniejszenia
- sptaty pozyczek
- zaptacone odsetki
- odpisy aktualizujace odsetki
- odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Stan na koniec okresu

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005  31.12.2004

250 0

506 253

493 250

12 3

1 0

624 3

112 0

11 3

1 0

500 0

132 250

Wartosci godziwe pozyczek nie rdznig si¢ istotnie od wykazanych warto$ci bilansowych.

Efektywne stopy procentowe pozyczek wyniosty okoto 4%.

ODPISY AKTUALIZUJACE POZYCZKI

Stan na poczatek okresu
zmiany w ciagu okresu:
Zwigkszenia
- O$rodek Rekreacyjno-Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0.
Zmniejszenia
- O$rodek Rekreacyjno-Wypoczynkowy Bystre Sp. z 0.0.
Stan na koniec okresu

01.01.2005-  01.01.2004-
31.12.2005 31.12.2004

1 0

501 1

501 1

1 0

1 0

501 1

Odpis z tytulu trwatej utraty wartosci w zwiazku z udzieleniem pozyczki spotce zalezne;.

Nota 15. Zapasy

ZAPASY

a) Materiaty

b) Potprodukty i produkty w toku
c) Wyroby gotowe

d) Towary

Zapasy, razem

Pozostale ujawnienia

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
ZAPASOW

Stan na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
b) Zmniejszenia
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu

31.12.2005  31.12.2004
16 348 14 865
3332 3713
3099 2415
795 585
23574 21578
0 0
01.01.2005- 01.01.2004 -
31.12.2005  31.12.2004
472 831
402 161
358 520
516 472
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Odpisow aktualizujacych dokonuje si¢ w zwiazku z wycena zapasow wedtug ceny nabycia nie
wyzsza od ceny sprzedazy netto. W przypadku sprzedazy, wykorzystania do produkcji

wzglednie zlomowania nastepuje odwrocenie odpisow aktualizujacych zapasy.

Nota 16. Naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG 31.12.2005  31.12.2004
a) Nieprzeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 75 500 40912
- do 3 m-cy 70 128 40 842
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 2914 70
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 231 0
- powyzej 12 m-cy 2227 0
b) Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw robot i ustug brutto 11494 14 150
¢) Odpis aktualizujacy 5032 3798
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto, razem 81 962 51264
w tym : od jednostek powiazanych netto 8229 1 880
POZOSTALE NALEZNOSCI 31.12.2005  31.12.2004
a) Pozostate naleznosci brutto 5931 3382
- naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 1294 233
- naleznosci z tytutu przeniesienia wierzytelnosci 996 1053
- naleznosci z tytutu dywidend 714 784
- pozostate naleznos$ci 2 821 1187
- zaliczki na dostawy 106 125
b) Odpis aktualizujacy 3811 2234
Pozostale naleznosci netto, razem 2120 1148
w tym : od jednostek powigzanych 714 784
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2005-  01.01.2004-
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2005  31.12.2004
Stan na poczatek okresu 6 034 4987
a) Zwigkszenia 5152 3601
b) Zmniejszenia 2343 2554
(S)lt(:;rés(l)ldplsow aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na koniec 3 843 6034
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2005- 01012004~
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH OD JEDNOSTEK 31.12.2005  31.12.2004
POWIAZANYCH
Stan na poczatek okresu 1 580 0
a) Zwigkszenia 3546 2 364
b) Zmniejszenia 882 784
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 4244 1 580

okresu

Spotka ujeta odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci w rachunku zysku i strat. Odpisy z tytutu
utraty wartosci tworzy si¢ gdy istnieja obiektywne przestanki na to, ze Spoitka nie bedzie
w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
naleznosci.
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Wartosci godziwe naleznos$ci nie roznia si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiggowych.

Spotka nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytulu znaczacej koncentracji sprzedazy
kredytowej. ZELMER S.A. dokonuje sprzedazy hurtowej na rzecz klientow o odpowiedniej
historii splat zobowiazan, a na rzecz klientow detalicznych i1 nie znanych, sprzedaz odbywa si¢
za gotéwke lub po dokonaniu przedptaty. Spoétka stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie
kredytowe wobec poszczegdlnych klientoéw poprzez ustalanie limitow kredytowych.

Nota 17. Inne skladniki aktywow obrotowych
INNE SKEADNIKI AKTYWOW OBROTOWYCH 31.12.2005 31.12.2004
Rozliczenia migdzyokresowe 845 689
- ubezpieczenia majatkowe 509 517
- prenumerata czasopism 16 20
- dzierzawa opakowan 3 18
- uczestnictwo w targach 126 0
- inne 191 134
Inne aktywa obrotowe, razem 845 689
Nota 18. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
INFORMACJA O SRODKACH PIENIEZNYCH I ICH
EKWIWALENTACH E 31.12.2005  31.12.2004
Srodki pienigzne w banku i w kasie 63 570 70 759
Srodki pienigzne, razem 63 570 70 759
w tym $rodki pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu:
- wyodrebniony rachunek ZFSS 542 753
Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przepltywow
pienigznych sktada si¢ z nastgpujacych pozycji na koniec okresu 63570 70759
- $rodki pieniezne w banku i w kasie 63 570 70 759
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Nota 19. Elementy kapitalu wlasnego

KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwyklte o wartosci nominalnej 10,00 PLN za sztukeg

AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PELNI OPLACONE

Na dzien 1 stycznia 2004 r.
wyemitowane w roku 2004 r.

Na dzien 1 stycznia 2005 .
wyemitowane w roku 2005 .

Na dzien 31 grudnia 2005 r.

POZOSTALE KAPITALY
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy
Pozostale kapitaly, razem

Nota 20. Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

REZERWY DLUGOTERMINOWE

Stan na poczatek okresu

- na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zwigkszenia

- na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zmniejszenia

- na $wiadczenia emerytalne i podobne
Stan na koniec okresu

- na $wiadczenia emerytalne i podobne

sztuk
31.12.2005 31.12.2004
15200 000 15200 000
sztuk
31.12.2005 31.12.2004
15200 000 15200 000
0 0
15200 000 15200 000
0 0
15200 000 15200 000
31.12.2005 31.12.2004
34 020 32879
10 903 -2293
44 923 30 586
01.01.2005- 01.01.2004 -
31.12.2005 31.12.2004
1731 1693
1731 1693
560 89
560 89
0 51
0 51
2291 1731
2291 1731
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REZERWY KROTKOTERMINOWE I ROZLICZENIA 01.01.2005- 01.01.2004 -
MIEDZYOKRESOWE BIERNE 31.12.2005  31.12.2004
Stan na poczatek okresu 2960 4300
- na naprawy gwarancyjne 1 640 2113
- na $wiadczenia emerytalne 8 32
- na urlopy 995 219
- na odszkodowania 243 1936
- na rabaty posprzedazne 0 0
- na ubezpieczenie naleznosci 74 0
- inne rezerwy 0 0
a) Zwigkszenia 22 400 10 231
- na naprawy gwarancyjne 2901 1 874
- na $wiadczenia emerytalne 40 5
- na urlopy 3263 2379
- na odszkodowania 0 0
- na rabaty posprzedazne 15412 5689
- na ubezpieczenie naleznosci 454 284
- inne rezerwy 330 0
b) Zmniejszenia 21726 11 571
- na naprawy gwarancyjne 2766 2 347
- na $wiadczenia emerytalne 0 29
- na urlopy 2902 1 603
- na odszkodowania 143 1693
- na rabaty posprzedazne 15 387 5689
- na ubezpieczenie naleznosci 528 210
- inne rezerwy 0 0
Stan na koniec okresu 3634 2960
- na naprawy gwarancyjne 1775 1 640
- na $wiadczenia emerytalne 48 8
- na urlopy 1356 995
- na odszkodowania 100 243
- na rabaty posprzedazne 25 0
- na ubezpieczenie naleznosci 0 74
- inne rezerwy 330 0

Rezerwe na koszty napraw gwarancyjnych tworzy si¢ w zwiazku z udzielang na sprzedawane
produkty gotowe 24-miesigczng gwarancja (na odkurzacze 48 miesigcy). Rozliczenie nastapi
poprzez roztozenie w czasie w okresie objetym gwarancja.

Uprawnienia pracownicze do $wiadczen emerytalnych (odprawy emerytalne) wynikaja
z zapisow Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy. Wysokos$¢ rezerwy na $wiadczenia
emerytalne ustalaja niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych §wiadczen jednostkowych.
Glowne zatozenia aktuarialne to:

- stopa dyskontowa w 2005 r. — 6% (w 2004 r. — 7%),

- roczna stopa wzrostu wynagrodzen w 2005 r. — 0% (w 2004 r. — 0%),

- liczba odej$¢ pracownikdéw w 2005 1. — 48 0séb (w 2004 r. — 105 osob).

Podziatu rezerw na dlugoterminowe i1 krotkoterminowe dokonano wg ustalen aktuariusza.
Terminy zapadalno$ci §wiadczen przypadaja wedlug uzyskiwania uprawnien emerytalnych.
Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy si¢ na koniec okresu sprawozdawczego (rocznego
1 potrocznego), a rozwiazuje wedtug wykorzystania w kolejnych okresach zgodnie z kodeksem
pracy do dnia 31 marca nastgpnego roku sprawozdawczego.

61



Zelmer S.A. — 31 grudnia 2005 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 21. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG 31.12.2005  31.12.2004
a) Nieprzeterminowane zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 25974 22315
- do 3 m-cy 25974 22315
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0 0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0 0
b) Przeterminowane zobowiazania z tytutu dostaw robot i ustug 23 29
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, razem 25997 22 344
w tym do jednostek powiazanych 1001 561

Wartosci godziwe zobowiazan nie rdznig si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiggowych.

Nota 22. Pozostale zobowigzania

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2005  31.12.2004
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe (leasing) 583 0
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe, razem 583 0
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2005 31.12.2004
Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych:
- w okresie krotszym niz 1 rok 197 0
- w okresie 1-5 lat 631 0
Razem zobowigzania z tytulu leasingu
finansowego - minimalne oplaty leasingowe 828 0
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 84 0
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych z tego przypada: 744 0
- w okresie krotszym niz 1 rok 161 0
- w okresie 1-5 lat 583 0
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 744 0

Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych przypadajaca na okres krotszy niz 1 rok

prezentowana jest w pozostatych zobowiazaniach krotkoterminowych.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2005 31.12.2004

Zobowiazania pracownicze 3458 4 803
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6158 5691
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1106 988
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 2
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 2 082 1355
ZFSS 537 737
Fundusz nagréd z zysku 0 1
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 13 341 13 577
w tym do jednostek powiazanych 531 1

Wartosci godziwe zobowiazan nie rdznia si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiggowych.
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Nota 23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

. 01.01.2005-  01.01.2004-

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 31.12.2005  31.12.2004
a) Przychody ze sprzedazy towardéw, produktow i materiatow 12 879 15 542
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 12 879 15542
b) Przychody ze sprzedazy ustug: 1578 1 654
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 1578 1 654
Przychody ze sprzedazy, razem 14 457 17 196

8 01.01.2005-  01.01.2004-

ZAKUP TOWAROW I USLUG 31.12.2005  31.12.2004
a) Zakupy towarow 269 1
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 269 1
b) Zakupy materiatow 1 049 911
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 1049 911
¢) Zakupy ushug: 3 644 2787
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 3628 2758
- Jednostki stowarzyszone 16 29
d) Zakupy srodkow trwatych 2992 121
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 2992 121
e) Zakupy pozostate: 18 9
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 18 9
Zakupy, razem 7972 3 829

SALDA ROZRACHUNKOW NA DZIEN BILANSOWY 31.12.2005 31.12.2004
1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, brutto 11477 1 880
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 11477 1 880
2. Nalezno$ci pozostale, brutto 1710 1 837
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 1710 1 837
Naleznosci razem, brutto 13 187 3717
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 1001 561
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 1001 560
- Jednostki stowarzyszone 0 1
4. Zobowiazania pozostate 531 1
- Jednostki zalezne i inne zalezne tej samej jednostki dominujacej 531 1
Zobowiazania, razem 1532 562

Transakcje z podmiotami powiazanymi realizowane sa na normalnych zasadach rynkowych,
ktorych charakter 1 warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjne;j.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE POZABILANSOWE I INNE POZYCJE

WARUNKOWE 31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

Zobowiazania wekslowe 0 593
Udzielone poreczenia 2 400 2 400
Zobowiazania inwestycyjne pozabilansowe i inne pozycje warunkowe, razem 2 400 2993

Kwota 2400 tys. zt dotyczy udzielonego porgczenia przez ZELMER S.A. sptaty pozyczki
zaciagnigtej przez Firmg Handlowo-Ustugowa ,,EKO-TOP” Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie
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(spotke stowarzyszona) w Narodowym Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,
ktorej ostateczny termin splaty przypada dnia 20 grudnia 2008 r.

WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZEONKOW KADRY 01.01.2005-  01.01.2004-
KIEROWNICZEJ 31.12.2005  31.12.2004
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1823 868
Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej, razem 1823 868

01.01.2005-  01.01.2004-

POZYCZKI UDZIELONE 31.12.2005  31.12.2004

1. Cztonkom Zarzadu i innym kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz
cztonkom ich rodzin

a) Saldo na poczatek okresu 6 8
- Sptata udzielonych pozyczek -2 -2

b) Saldo na koniec okresu 4 6

2. Jednostkom zaleznym

a) Saldo na poczatek okresu 250 0
- Pozyczki udzielone w trakcie roku 493 250
- Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego 1 0
- Sptata udzielonych pozyczek -112
- Odsetki naliczone 12 3
- Odsetki otrzymane -11 -3
- Odpis aktualizacyjny odsetki -1 0
- Odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci pozyczki -500 0

b) Saldo na koniec okresu 132 250

Podmiotom powigzanym ogélem

a) Saldo na poczatek okresu 256 8
- Pozyczki udzielone w trakcie roku 493 250
- Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego 1 0
- Sptata udzielonych pozyczek -114 -2
- Odsetki naliczone 12 3
- Odsetki otrzymane -11 -3
- Odpis aktualizacyjny odsetki -1 0
- Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci -500 0

b) Saldo na koniec okresu 136 256

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu z ZFSS przypadaja do splaty w roku 2008.
Oprocentowanie pozyczek wynosi 1%.
Pozyczki udzielone jednostce zaleznej ORW Bystre:

— w wysokosci 250 tys. zl przypada do sptaty 31 maja 2006 r. - oprocentowanie 3%,
— w wysokosci 200 tys. zt przypada do sptaty 30 czerwca 2006 r. - oprocentowanie 3%,

— w wysokosci 50 tys. zt przypada do sptaty 31 grudnia 2006 r. - oprocentowanie 7%.
Pozyczki udzielone jednostce zaleznej ORW Bystre, w ogdlnej kwocie 500 tys. zt, zostaty na
dzien bilansowy objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 500tys. zt.

Pozyczka udzielona jednostce zaleznej Zelmer Slovakia:

— w wysokosci 500 tys. zt — wykorzystano 243 tys. zl, sptacono 111 tys. zt stan zadtuzenia
na 31 grudnia 2005r. — 132 tys.zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2006r. —
oprocentowanie 2,5%.
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VI. Pozostale informacje

1. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania
srednich kursow wymiany zlotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski
przedstawialy si¢ nastepujaco:

Sredni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny
kurs w okresie

Minimalny =~ Maksymalny Kurs na ostatni
kurs w okresie kurs w okresie  dzien okresu

01.01.2005 r. —31.12.2005 r. 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
01.01.2004 r. —31.12.2004 . 4,5182 4,0518 4,9149 4,0790

2. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zaszty w Spolce istotne zdarzenia, ktére zgodnie z MSR 10
wymagatyby korekt po dacie bilansowej jak rowniez zdarzenia, ktore nie wymagaja korekt po
dacie bilansowej a ktoére moglyby mie¢ znaczacy wptyw na przyszle wyniki finansowe Spotki.
W dniu 31 marca 2006 r. Rada Nadzorcza Spétki Zelmer S.A. powierzyla Panu Januszowi
Plocicy (dotychczasowemu cztonkowi Zarzadu) funkcj¢ Prezesa Zarzadu II kadencji.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spoétki Zelmer S.A. powotala w sktad Zarzadu Spotki 11
kadencji — jako cztonka Zarzadu — Pana Tomasza Modzelewskiego.

3. Kontynuowanie dzialalnosci
Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe ZELMER S.A. za rok 2005 zawiera: bilans, rachunek zyskow 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek z przeptywoéw $rodkéw pienigznych oraz
informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Spotki ZELMER S.A. za rok
2005 1 dane porownawcze, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
1 finansowa Spotki ZELMER S.A. oraz jej wynik finansowy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spelniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki ZELMER S.A. za rok 2005 r. zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad ZELMER S.A. w dniu 28 kwietnia 2006 r.

W imieniu Zarzadu ZELMER S.A.:

Janusz Plocica - Prezes Zarzadu

Grzegorz Dartak - Cztonek Zarzadu

Zygmunt Marchlik -  Czlonek Zarzadu

Stanistaw Micat - Czlonek Zarzadu

Tomasz Modzelewski - Cztonek Zarzadu

Wiadystaw Zygo - Cztonek Zarzadu

Rzeszow, dnia 28 kwietnia 2006 r.
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