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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
ComArch S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”) z siedzibg w Krakowie przy alei Jana Pawta Il 39a,
obejmujacego:

(@) wprowadzenie;

(b) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 328.188 tys. zi;

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 29.088 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 29.132 tys. zk;

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 19.598 tys. zt;

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spoétki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 4 kwietnia 2006 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ComArch S.A. z dnia 4 kwietnia 2006 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdélnych pozycji sprawozdania bgdz zagadnieh, ale zaktada
nadanie poszczegodlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoé¢ i prawidtowosé sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka SpOtKi ...........ccoooiiiiiiiiiiecc 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...........ccccoceviiiiiiiieieeiiiiieeee e 4
lll. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki..................cccoeiiiiiiiiiiiiiiciine, 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego ......................cccoeeeeen. 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta............cccccevieiiiiiiiiiii e 15
Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:
Mirostaw Szmigielski
Cztonek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotow
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90045/7397 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 4 kwietnia 2006 r.
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Ogodlna charakterystyka Spotki

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Spotka rozpoczeta dziatalnos¢é w1991 roku jako spdtka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig na podstawie aktu zatozycielskiego z dnia 9 maja 1991 r.

Dnia 30 listopada 1994 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw ComArch Sp. z o0.0. podjeto
uchwate nr 2/94 o przeksztatceniu spoétki w spotke akcyjna.

W dniu 30 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000057567 .

Dla celow rozliczeh z tytutu podatkow Spoétce nadano numer NIP 677-00-65-406.
Dla celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 350527377.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzieh 31 grudnia 2005 r. wynosit 6.955.095 zt i sktadat sie
Z 6.955.095 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spofki byty:
o dziatalno$¢ w zakresie teleinformatyki i informatyki;

o wytwarzanie podzespotow i oprogramowania sprzetu i sieci komputerowych,
telekomunikacyjnych oraz innego sprzetu informatycznego;

o doradztwo techniczne i naukowe w =zakresie sprzetu, systemow, sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych;

o posrednictwo w zakresie zakupu i instalacji sprzetu, systemow i sieci
komputerowych i telekomunikacyjnych oraz organizacja szkolen w tym zakresie;

o dziatalno$¢ gospodarcza, wytworcza, budowlana, handlowa i ustugowa
w zakresie informatyki i telekomunikacji;

o prace badawczo-rozwojowe.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:

. Janusz Filipiak Prezes Zarzadu

o Rafat Chwast Wiceprezes Zarzadu

o Tomasz Maciantowicz Wiceprezes Zarzadu

o Pawet Prokop Wiceprezes Zarzadu

o Pawet Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu

o Robert Chwastek Czionek Zarzadu do 29 marca 2005 r.
o Christophe Debou Czilonek Zarzadu

o Zbigniew Rymarczyk Czilonek Zarzadu

W dniu 23 stycznia 2006 r. Christophe Debou zrezygnowat z petnienia funkciji
czionka Zarzadu.
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Ogodlna charakterystyka Spotki (cd.)

(f)

(9

(h)

Na dzien 31 grudnia 2005 r. nastepujace jednostki byty powigzane ze Spoétka:

ComArch Global, Inc. (USA) - spotka zalezna
ComArch Software A.G. (Niemcy) spotka zalezna
ComArch Midlle East FZ-LCC (Z.E.A) spoétka zalezna

ComArch s.r.o. (Stowacja) - spotka zalezna
ComArch Sp. z 0.0. (Ukraina) - spotka zalezna

UAB ComArch (Litwa) - spotka zalezna

OO0 ComArch (Rosja) - spotka zalezna
ComArch Services Sp. z 0.0. - spoétka zalezna

MKS Cracovia SSA - spotka zalezna
ComArch Panama, Inc. (Panama) - spotka zalezna |l stopnia
Interia.PL S.A. - spotka stowarzyszona
NetBrokres Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona
Fidletronik-ComArch Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona

ComArch S.A. dziata w Specjalnej Strefie Ekonomicznej ,Krakowski Park
Technologiczny” (,SSE”). Spétka w dniu 1 lipca 2004 r. otrzymata decyzje od Ministra
Gospodarki dotyczacg zmiany warunkéw zezwolenia na dziatalnos¢ w SSE w oparciu
0 zmiany wprowadzone w ustawie regulujgcej zasady korzystania z ulg w SSE —
dotychczas ulga nieograniczona wartosciowo, a jedynie terminowo, zostata
przeksztatcona w ulge ograniczong wartosciowo i zalezng od wartosci zrealizowanych
inwestycji. W przypadku ComArch S.A. maksymalna wartos¢ pomocy publicznej nie
bedzie mogta przekroczy¢ 75% wartosci naktadow inwestycyjnych, ktére ComArch S.A.
ponidst/poniesie w okresie od uzyskania zezwolenia, tj. od dnia 22 marca 1999 r.
do dnia 31 grudnia 2006 r. Rok 2017 jest ostatnim rokiem, w ktérym Spoétka ma
mozliwo$¢ wykorzystania nabytej ulgi.

Spoétka zobowigzana jest do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jest jednostkg dominujaca. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie
sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu lepszego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujacej niniejsze
sprawozdanie finansowe nalezy czytaC w powigzaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spétki
uchwatg nr 16/VI/2005 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2005 r. na podstawie
art. 19 ust. 2 pkt e) statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 czerwca 2005 r.
w okresie:

e badanie wstepne od 5 do 30 wrzesnia oraz od 12 do 16 grudnia 2005 r.
¢ badanie koncowe od 6 marca do 4 kwietnia 2006 r.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 0,7 %
(2004 r.: 4,4%).

W badanym roku nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowg i finansowg Spétki.

Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych za lata 2004 i 2005, a tym samym wartos¢
informacyjna wskaznikow finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢ ograniczona
z uwagi na potaczenie ComArch S.A. z ComArch Krakéw oraz CDN-ComArch S.A.
z dniem 31 sierpnia 2004 r. W zwigzku z powyzszym rachunek zyskéw i strat poczawszy
od 1 wrzesénia 2004 r. oraz za 2005 r. zawiera wyniki dziatalnosci potgczonych podmiotow.

Podstawowg dziatalnoscig Spdtki w biezacym roku obrotowym, podobnie jak w okresach
poprzednich, byta sprzedaz ustug informatycznych oraz sprzetu komputerowego.
Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 425.223 tys. zi, tj. 70% wyzsze niz
w roku poprzednim. Przychody te Spodtka osiggneta gtdéwnie ze sprzedazy ustug
informatycznych w kwocie 134.491 tys. zt (w roku poprzednim 94.208 tys. zt), licencji oraz
oprogramowania wlasnego w kwocie 81.474 tys. zt (w roku poprzednim 40.577 tys. zi),
a takze ze sprzedazy towardw i materiatow w kwocie 202.142 tys. zt (w roku poprzednim
110.643 tys. zt). Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wzrosty tgcznie o 91.499 tys.
zt (tj. 0 83%) i obejmowaty przede wszystkim sprzedaz sprzetu komputerowego (141.727 tys.
zt) oraz oprogramowania i licencji obcych (46.259 tys. zt). Wzrost udzialu przychodéw
ze sprzedazy sprzetu komputerowego w przychodach ogétem z 26% do 33% zwigzany byt
z realizacjg znaczacych umow na dostawe sprzetu komputerowego. Podstawowym rynkiem
zbytu produktéw i towardéw pozostawat rynek krajowy, na ktéorym zrealizowano
87% przychodow ze sprzedazy ogétem oraz 76% przychodow ze sprzedazy produktow.
Sprzedaz na eksport wyniosta 54.127 tys. zt (wzrost o 58%), w tym 14.536 tys. zt
do zagranicznych spétek powigzanych.

W badanym roku Spotka zrealizowata marze brutto na sprzedazy, mierzong stosunkiem
zysku brutto ze sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy, na poziomie zblizonym do roku
ubiegtego, tj. 22%. Uzyskana marza na sprzedazy produktow wyniosta podobnie jak w roku
ubiegtym 35%, natomiast marza na sprzedazy towarow 7% (w roku ubiegtym 5%).
W warto$ciach bezwzglednych, znaczacy wzrost przychodoéw ze sprzedazy przy podobnym
poziomie marzy brutto na sprzedazy przyczynit sie do wzrostu zysku brutto ze sprzedazy
0 37.007 tys. zt, tj. 0 68% w stosunku do roku poprzedniego. Pomimo poniesienia wyzszych
kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu (fgcznie o kwote 15.598 tys. zi, tj. 0 40%), zysk ze
sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 37.528 tys. zl, tj. byt wyzszy o 21.409 tys. zt od
uzyskanego w roku ubiegtym.

W strukturze kosztéw, poza wartoscig sprzedanych towaréw i materiatdw, najwiekszy
sktadnik stanowity wynagrodzenia wraz ze swiadczeniami na rzecz pracownikdéw wynoszace
w badanym okresie 113.744 tys. zt. Wzrosty one w stosunku do roku poprzedniego o 51.202
tys. zt, tj. 0 82%, co w gtdwnej mierze wynikato ze wzrostu przecietnego zatrudnienia z 1.045
0sOb w roku ubiegtym do 1.632 w roku badanym, jak tez byto zwigzane z premiami
z tytutu osigganych wynikow sprzedazy i realizacji nowych umow.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Rentownos¢ sprzedazy netto wyniosta 7% i byta wyzsza od uzyskanej w roku poprzednim
0 4 punkty procentowe (w wartosciach bezwzglednych wzrost zysku netto
z 8.399 tys. zt do 29.088 tys. zl). Powyzsze zmiany wynikalty z omawianych wzrostow
przychoddw ze sprzedazy i zysku ze sprzedazy. Dodatkowo, podobnie jak w roku ubieglym
Spotka ponosita koszty finansowania zewnetrznego w postaci obligacji zamiennych na akcje
oraz kredytu inwestycyjnego; odsetki zwigzane z tymi zobowigzaniami stanowity najbardziej
znaczacy element kosztéw finansowych (odpowiednio 5.138 tys. zt oraz 4.789 tys. zt
za badany oraz ubiegty rok). Pozostate przychody i koszty operacyjne netto przyniosty strate
w wysokosci 2.963 tys. zt, tj. wyzszg o 1.765 tys. zt niz w roku ubiegtym. Spowodowane byto
to miedzy innymi wyzszymi o 1.928 tys. zt kosztami odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w badanym roku w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Na koniec roku obrotowego suma bilansowa wyniosta 328.188 tys. zt i w ciggu roku
zwiekszyta sie o 75.905 tys. zt tj. o 30%. Po stronie aktywow wzrosty przede wszystkim
rzeczowe aktywa trwate o 17.369 tys. zt, naleznosci krotkoterminowe o 20.052 tys. zt oraz
inwestycje krétkoterminowe o 18.522 tys. zi. Zwigkszenia te zostaty sfinansowane gtéwnie
zyskiem netto w kwocie 29.088 tys. zl, wzrostem zobowigzan krotkoterminowych
0 21.165 tys. zt oraz zobowigzan dlugoterminowych o 10.912 tys. zi.

Stopa zadtuzenia wzrosta z 49% na koniec roku ubiegtego do 52% na koniec roku
biezacego. Poprawie ulegt wskaznik szybkosci obrotu zobowigzan; $redni cykl obrotu
zobowigzan ulegt skréceniu z 50 dni w roku 2004 do 42 dni w roku badanym, gtéwnie
w wyniku zwiekszenia skali dziatalnosci mierzonej przychodami i kosztami dziatalnosci
operacyjnej. Sytuacja ptatnicza Spoétki, mierzona wskaznikami ptynnosci finansowej,
ulegta nieznacznemu pogorszeniu; wskaznik ptynnosci | wyniést 1,7 (na koniec roku
ubiegtego 1,8), wskaznik ptynnosci Il odpowiednio 1,4 1,6.

Jak przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego, Spdétka prowadzi dziatalnos¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, w zwigzku
z czym efektywne stawki podatku dochodowego za badany oraz ubiegty rok (odpowiednio
3% i 2%) sg nizsze anizeli okreslone w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, Spétka nie rozpoznaje aktywa z tytutu ulgi
podatkowej wynikajgcej z dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.

W badanym roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program opciji
menedzerskich dla czionkéw Zarzgdu oraz kluczowych pracownikow. Réwniez w badanym
roku miata miejsce emisja akcji serii G3 przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej
i zaoferowana Prezesowi Spd&tki w zwigzku 2z realizacjg opcji menedzerskiej.
Szczegdtowe informacje dotyczgce programéw opcji menedzerskich zostaly przedstawione
w nocie 10a dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie 2z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, Spétka nie ujmuje kosztéw programow opcji
menedzerskich w rachunku zyskow i strat.

Po dniu bilansowym miaty miejsce istotne wydarzenia zwigzane z konwersjami obligacji
zamiennych na akcje Spotki, co zostato przedstawione w nocie 41 dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
BILANS na 31 grudnia 2005 r.
Komentarz  31.12.2005r. 31.12.2004r. Zmiana Zmiana 31.12.2005r.  31.12.2004r.
tys. zl tys. zi tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 2.484 1.873 611 32,6 0,8 0,8
Rzeczowe aktywa trwate 1 97.049 79.680 17.369 21,8 29,6 31,6
Inwestycje diugoterminowe 2 38.471 34.393 4.078 11,9 11,7 13,6
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 1.446 - 1.446 - 0,4 -
139.450 115.946 23.504 20,3 42,5 46,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 25.893 14.185 11.708 82,5 7,9 5,6
Nalezno$ci krotkoterminowe 4 94.152 74.100 20.052 271 28,7 29,4
Inwestycje krotkoterminowe 5 42.764 24.242 18.522 76,4 13,0 9,6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 25.929 23.810 2119 8,9 7.9 9,4
188.738 136.337 52.401 38,4 57,5 54,0
Aktywa razem 328.188 252.283 75.905 30,1 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2005r.  31.12.2004r. Zmiana Zmiana  31.12.2005r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny 6
Kapitat zaktadowy 7 6.955 6.852 103 1,5 2,1 2,7
Kapitat zapasowy 105.113 96.714 8.399 8,7 32,0 384
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 71 (59) (83,1) - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 21.948 21.948 - - 6,7 8,7
Kapitat z rozliczenia fuzji (7.334) (7.334) - - (2,2) (2,9)
Zysk z lat ubiegtych 1.992 1.992 - - 0,6 0,8
Zysk netto 8 29.088 8.399 20.689 246,3 8,9 3,3
157.774 128.642 29.132 22,6 48,1 51,0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania - 100 (100) (100,0) - -
Zobowigzania dlugoterminowe 9 56.849 45.937 10.912 23,8 17,3 18,2
Zobowigzania krétkoterminowe 10 74.900 53.735 21.165 39,4 22,8 21,3
Rozliczenia miedzyokresowe 11 38.665 23.869 14.796 62,0 11,8 9,5
170.414 123.641 46.773 37,8 51,9 49,0
Pasywa razem 328.188 252.283 75.905 30,1 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

2005r. 2004 r. Zmiana Zmiana 2005r. 2004 r.

tys. zi tys. zi tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatéw 425.223 249.831 175.392 70,2 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (333.413) (195.028) (138.385) 71,0 (78,4) (78,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 91.810 54.803 37.007 67,5 21,6 21,9
Koszty sprzedazy (30.803) (18.363) (12.440) 67,7 (7,3) (7,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (23.479) (20.321) (3.158) 15,5 (5,5) (8,1)
Zysk ze sprzedazy 37.528 16.119 21.409 132,8 8,8 6,5
Pozostate przychody operacyjne 1.330 933 397 42,6 0,3 04
Pozostate koszty operacyjne (4.293) (2.131) (2.162) 101,5 (1,0) (0,9)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34.565 14.921 19.644 131,7 8,1 6,0
Przychody finansowe 1.807 1.474 333 22,6 0,4 0,6
Koszty finansowe (6.287) (7.806) 1.519 (19,5) (1,5) (3,1)
Zysk brutto 30.085 8.589 21.496 250,3 7,0 3,5
Podatek dochodowy (997) (190) (807) 4247 (0,2) (0,1)
Zysk netto 29.088 8.399 20.689 246,3 6,8 3,4
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2005 . 2004 r. 2003 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 59 dni 87 dni 100 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 22 dni 21 dni 19 dni
Wskazniki rentownosci
- marza brutto na sprzedazy 22% 22% 22%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 9% 6% 9%
- rentownos¢ sprzedazy netto 7% 3% 6%
- ogdlna rentownos$¢ kapitatu 20% 7% 9%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia 52% 49% 45%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan 42 dni 50 dni 63 dni
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 3% 2% 5%
31.12.2005 r. 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,7 1,8 21
- wskaznik ptynnoéci Il 1,4 1,6 1,9
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1. Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyta sie
o 17.369 tys. zt, tj. o 22%. Zwiekszenia dotyczyty przede wszystkim budynkdéw
i budowli (wzrost wartosci brutto o 20.751 tys. zt) na skutek poniesionych wydatkéw
inwestycyjnych na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej, a takze urzadzen
technicznych i maszyn (wzrost wartosci brutto o 11.897 tys. zt), przede wszystkim
dotyczace sprzetu i urzgadzen komputerowych. Jednocze$nie naliczono odpisy
amortyzacyjne w tgcznej wysokosci 9.060 tys. zi.

2. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na koniec badanego roku wyniosty 38.471 tys. zt. Saldo na
dzieh bilansowy obejmowato gtdwnie udzialy w spotkach zaleznych w kwocie
16.864 tys. zt oraz w spétkach stowarzyszonych w kwocie 15.259 tys. zt (na koniec
poprzedniego roku odpowiednio 17.109 tys. zt oraz 11.008 tys. zi), jak réwniez
pozyczki dtugoterminowe w kwocie 6.305 tys. zt (6.233 tys. zt na koniec ubiegtego
roku). Pozyczki w kwocie 5.586 tys. zt plus naliczone, a niesptacone odsetki
w kwocie 581 tys. zt zostaty udzielone spétkom zaleznym. W poréwnaniu do roku
ubiegtego saldo inwestycji dtugoterminowych wzrosto o 4.078 tys. zt, co wynikato
w gtéwnej mierze z nabycia akcji w jednostce stowarzyszonej Interia.pl S.A. o wartosci
4.250 tys. zt.

3. Zapasy

Zapasy na koniec badanego roku wyniosty 25.893 tys. zt i obejmowaty gtéwnie
produkty w toku o wartosci 13.068 tys. zt oraz towary o wartosci 11.688 tys. zt.
Wzrost zapaséw w stosunku do konca roku ubiegtego o 11.708 tys. zi, tj. o 83%,
wynikat z zakupdéw w zwigzku z realizacjg znaczacych uméw na dostawe sprzetu
komputerowego (wzrost salda towaréw o kwote 5.985 tys. z), jak réwniez
z poniesionych naktadow na rozwdéj oprogramowania wtasnego (wzrost salda produkgciji
w toku o kwote 5.304 tys. zt).

Na koniec okresu obrotowego warto$¢ zapaséw o zmniejszonej przydatnosci wyniosta
334 tys. zt. Zostaty one w cato$ci objete odpisem aktualizujgcym.

4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 93.589 tys. zt, co stanowito 99% naleznosci krotkoterminowych ogoétem
(na koniec poprzedniego okresu odpowiednio 72.906 tys. zt i 98%). Odnotowany
w badanym roku 70% wzrost przychodow ze sprzedazy wptynat na ksztattowanie sie
salda naleznosci krotkoterminowych (wzrost o 20.052 tys. zt), jak réwniez wskaznika
szybkosci obrotu naleznosci (spadek z 87 dni do 59 dni).
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

5. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmowaly na dzieh bilansowy gtéwnie udzielone
pozyczki w kwocie 1.385 tys. z, w tym 1.133 tys. zt jednostkom zaleznym oraz $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 41.140 tys. zt. Wzrost wartosci
inwestycji krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego, w szczegdlnosci
srodkéw pienieznych o 19.639 tys. zt, zwigzany jest z uzyskang w badanym roku
wyzszg rentowno$cig przektadajacg sie na wartos¢ przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 45.766 tys. zt (w roku ubiegtym 11.637 tys. zi).

6. Kapitat wiasny

31.12.2004 r. Podziat Wynik  Podwyzsze- Inne  31.12.2005r.

zysku roku nie kapitatu
biezacego
tys. zt tys. zt tys. zt tys.zt tys.zt tys. zt
Kapital 6.852 . - 103 i 6.955
zaktadowy
Kapitaf 96.714  8.399 - - - 105.113
zapasowy
Kapitat z
aktualizacji 71 - - - (59) 12
wyceny
Pozostate
kapitaty 21.948 - - - - 21.948
rezerwowe
Kap_|ta+ z ) (7.334) . - - - (7.334)
rozliczenia fuzji
Zysk z lat 1.992 - - - - 1.992
ubiegtych ' ’
Zysk netto 8.399 (8.399) 29.088 - - 29.088
Razem 128.642 157.774

Zarzad ComArch S.A. z upowaznienia Rady Nadzorczej podjat w dniu 11 kwietnia
2005 r. uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze
publicznej emisji 102.708 sztuk akcji serii G3 o warto$ci nominalnej i cenie emisyjne;j
réwnej 1 zt kazda. Emisja akcji serii G3 zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej. Wszystkie akcje serii G3 zostaty zaoferowane Prezesowi Spoétki w zwigzku
z realizacjg opcji menedzerskiej, co zostato szerzej przedstawione w nocie 10a
dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7. Kapital zakladowy — struktura wiasnosci

Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2005 r.
akcjonariuszami  Spotki  posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé % posiadanych
posiadanych nominalna akcji (gtosow)

akcji akcji
Elzbieta i Janusz Filipiakowie 3.289.393 3.289.393 47,3%; (73,06%)

Klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A., w tym BZ WBK
AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

885.815 885.815 12.7%; (6,32%)

8. Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniést 29.088 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie podjat decyzji odnosnie propozycji podziatu zysku za 2005 rok.

Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2005 r.
zysk za rok poprzedni zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

9. Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe wyniosty na dzien 31 grudnia 2005 r. 56.849 tys. z
i obejmowaty zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie 17.000 tys. zt
oraz zobowigzanie z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych w kwocie
39.849 tys. zt. Wzrost salda zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu do kohca
roku ubiegtego o 10.912 tys. zt zwigzany byt gtdwnie ze zwiekszeniem kredytow
diugoterminowych o 9.535 tys. zt w wyniku uruchomienia kolejnych transz
przeznaczonych na finansowanie inwestycji w budynek produkcyjno-biurowy
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie.

Po dniu bilansowym miaty miejsce istothe wydarzenia zwigzane z konwersjami
obligacji zamiennych na akcje Spotki, co zostato przedstawione w nocie 41
dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

10.

1.

12

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmowatly na koniec badanego roku gtéwnie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (62.748 tys. zi, tj. 84% zobowigzan
krétkoterminowych), krotkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i emisji
dtuznych papieréw wartosciowych (w tgcznej kwocie 3.396 tys. zt, tj. 5% zobowigzan
krotkoterminowych) oraz z tytutu podatkow, cet i ubezpieczeh spotecznych
(3.808 tys. zl, tj. 5% zobowigzan krétkoterminowych). Wzrost salda zobowigzan
krétkoterminowych w stosunku do roku ubiegtego o 21.165 tys. zt, tj. o 39%, wynikat
przede wszystkim z odnotowanego wzrostu dziatalnosci operacyjnej Spofki i dokonania
znaczacych zakupdéw towarow w ostatnim kwartale badanego roku, wptywajacych na
wzrost zobowigzah z tytutu dostaw i ustug.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne na koniec badanego roku obejmowaty gtéwnie
nadwyzke przychodéow rozpoznanych zgodnie ze stopniem zaawansowania
realizowanych umow nad przychodami zafakturowanymi w kwocie 22.705 tys. zt
(na koniec ubiegtego roku 20.631 tys. zt). Na dzieh 31 grudnia 2005 r. Spétka
rozpoznata réwniez aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w kwocie
1.197 tys. zt, co zostato szerzej przedstawione w nocie 4a dodatkowych informaciji
i objadnien do sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na koniec badanego roku obejmowaty gtéwnie
nadwyzke przychodéw zafakturowanych z tytutu realizacji uméw nad przychodami
rozpoznanymi zgodnie z ich stopniem zaawansowania w kwocie 11.129 tys. zi.
Do innych znaczacych tytutdw rozliczen miedzyokresowych biernych nalezaty
naliczone koszty dotyczace biezacego okresu, ktére zostang poniesione w przysztosci
(w tym gtéwnie koszty premii) w kwocie 18.236 tys. =z, naliczone koszty
niewykorzystanych urlopow w kwocie 5.231 tys. zt oraz rezerwy na koszty
realizowanych umow w wysokosci 2.338 tys. zt

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zgodnie z informacjg zawartg w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego, zabezpieczenia na majgtku Spdétki ustanowione na rzecz
bankéw z tytutu udzielonego kredytu inwestycyjnego oraz limitu gwarancji bankowych
dotyczyly hipotek na nieruchomosciach Spétki potozonych w Krakowie. Zdaniem
Zarzadu Spotki ma ona petne mozliwosci dysponowania sktadnikami majatku
stanowigcymi przedmiot zabezpieczen.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

Zarzad Spofki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spoétka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci.

Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre$lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw 2z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sga zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i)

)

(k)

Podczas badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa wptywajgcego nha
sprawozdanie finansowe, ani istotnego naruszenia statutu.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajagcy <zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spédtki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2005 r. Sprawozdanie ziozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Krakowie w dniu 13 lipca 2005 r. oraz ztozono do ogtoszenia w Monitorze Polskim B
w dniu 15 grudnia 2005 r.
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