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Raport roczny zawiera :
Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
XPismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Bilans Rachunek przeplywow pienigznych

X Rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Yy 2 )

X Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
rok biezacy | rok poprzedni | rok biezacy rok poprzedni
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 34 751 42 429 8 637 9391
Jmateriatow
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 560 -239 -1133 -53
1. Zysk (strata) brutto -5 406 4 -1 344 1
IV. Zysk (strata) netto -4 904 40 -1219 9
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2070 -2 454 515 -543
V1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -245 -1 008 -61 -223
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -1 357 2672 -337 591
VIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 468 -790 116 -175
IX. Aktywa, razem 34 507 34 774 8 940 8 525
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26 636 21999 6901 5393
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1 985 635 514 156
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 22 977 19 537 5953 4790
XII1. Kapitat wlasny 7871 12775 2 039 3132
XIV. Kapitat zaktadowy 2 606 2 606 675 639
XV. Liczba akcji (w szt.) 838 000 838 000 838 000 838 000
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt / EUR)
X VII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla|
|(w zt / EUR)
XVIII Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 9 15 2 4
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / 9 15 2 4
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt / EUR)
Raport roczny powinien by¢ przekazany do Komisji Papieroéw Wartosciowych i Gietd, MTS-CeTO S.A. oraz agencji informacyjnej wskazanej przez
KPWiG, zgodnie z przepisami prawa




Szanowni Panstwo !

Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. zakonczyty rok 2005 znaczna strata.
Glowne przyczyny glgbokiego pogorszenia wyniku finansowego, to:
- spadek sprzedazy o 18%,
- spadek udzialu rynku UE w ogdlnym wolumenie sprzedazy o 50%,
- dalsze umocnienie PLN wobec USD o ponad 11%,
- konieczno$¢ utworzenia rezerw na naleznosci,
- przeszacowanie wartosci zapasow tkanin.
Spadek sprzedazy zwiazany byl z otwarciem rynku UE na wyroby z Chin. Import tkanin
Inianych na obszar UE przekroczyt o ponad 400% tzw. ,,poziom alarmowy” (uznawany za
neutralny dla sektora). Miato to bardzo duzy wptyw na kondycj¢ klientow Z.L. ,,Orzel” S.A.
oraz spowodowalo spadek sprzedazy na rynku UE.

Analizujac powstala sytuacje Zarzad opracowal program restrukturyzacji majacy na
celu dostosowanie zasobow Spotki do sytuacji rynkowej. Dziatania te dotycza wszystkich
obszarow dziatalnos$ci 1 maja na celu przywrocenie rownowagi finansowej firmy.

Jestem przekonany, ze konsekwentna realizacja planu na rok 2006 pozwoli Z.L.

,Orzet” S.A. na utrzymanie pozycji producenta wysokiej jako$ci tkanin Inianych.

Z wyrazami szacunku

Marek Btazkéw

Prezes Zarzadu
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Zaklady Lniarskie ,,Orzel” Spotka Akcyjna z siedziba w Mystakowicach przy

ul. Daszynskiego 16 (woj. Dolnoslaskie, powiat Jelenia Gora, gmina Mystakowice).
Spolka, postanowieniem z dnia 7 stycznia 2002 r. Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy, zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestr Przedsigbiorcéw — nr KRS 0000078120.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci
(PKD) jest produkcja tkanin pozostatych — (1725.Z), tkanin Inianych, Iniano-
mieszankowych oraz konfekcji z tych tkanin — (17.40.A) produkcja przedzy Inianej
(17.14 .A). Spotka prowadzi rowniez dziatalno§¢ w kraju i za granica w zakresie
wyroboéw wilasnych i obcych (52.41.Z , 52.42.Z , 51.42.7Z) oraz $wiadczy uslugi
produkcyjne (17.30.Z) i nieprodukcyjne (28.52.Z , 40.30.A , 60.24.B , 70.12.Z ,
70.20.Z , 90.00.A)

2. Spolka zostata utworzona na czas nieograniczony.

3. Prezentowane sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2005 do 31.12.2005.

4. Porownywane dane dotycza analogicznego okresu poprzedniego.

W 2004 r. zmianie ulegly stawki amortyzacyjne na niektore maszyny i1 urzadzenia w
wyniku weryfikacji okresOw ekonomicznej uzytecznosci.
Sktad osobowy Zarzadu Spoiki:

Btazkéw Marek Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Sierka Krzysztof Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu

Niemiec Zbigniew Antoni Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Restrukturyzacji

Pradela  Jozef Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji

Sktad Rady Nadzorczej:

Klgczar Jacek Przewodniczacy

Potiechin Jerzy Z-ca Przewodniczacego

Bakutis Jerzy Sekretarz

Dawidowicz Marek Cztonek

Andrzejewska  Elzbieta Cztonek

5. Sprawozdanie to zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci

gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sa znane okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie Spoiki z inng spotka.
Spotka nie sporzadza sprawozdania finansowego skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych,
prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z dokumentacja przyjetych zasad (polityka)
rachunkowosci, ustawa o rachunkowosci, zaktadowym planem kont.
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Zastosowane zasady i metody rachunkowosci.

- Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa. Srodki trwale o wartosci nie
przekraczajacej 3 500 zt amortyzowane sa jednorazowo w miesiacu przyjecia do
uzytkowania, natomiast S§rodki trwale powyzej 3 500 zt amortyzowane sa
wratach wg przyjetej stawki. Spotka amortyzuje prawo wieczystego
uzytkowania gruntu wg stawki 5%. Kierujac si¢ zasada ostroznosci przyjgto 20
letni okres amortyzacji prawa analogicznie jak okres amortyzacji ,,wartosci
firmy” a do jego wyceny przyjmuje si¢ cen¢ odzwierciedlajaca poziom cen
ksztattujacych sig¢ na rynku lokalnym. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego.
Poprawno$¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji. W przypadku srodkéw trwatych uzywanych ustala si¢
indywidualne stawki. Tzw. przedmioty niskocenne kwalifikowane sa do
materialow lub majatku trwatego. W momencie zakupu przedmioty te o wartosci
do 1 500 zt zaliczane sa do materiatow i ich rozchdd zaliczony jest do kosztow
zuzycia materiatow.

- Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych —
wycenia si¢ wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwalej utraty
warto$ci. Ustalenie trwatej utraty wartosci nastapito w latach poprzednich, na
dzien bilansowy nie bylo koniecznosci aktualizacji jej wartosci.

- Naleznosci  dhlugoterminowe, krdotkoterminowe 1 roszczenia podlegaja
aktualizacji wyceny poprzez pomniejszenie ich o odpis aktualizacyjny
(uwzgledniajacy stopien ryzyka wiazacego si¢ z dana naleznoscia). Spotka
nalicza odsetki za zwloke w zaptacie naleznosci i ksigguje je na dobro
przychodéw finansowych.

- Zapasy wyrobow gotowych sa wykazywane w warto$ci netto pomniejszone
o odpisy aktualizujace dokonane w realnej wartosci wynikajace ze specyfiki
produkcji. W grudniu 2004 r Spotka dokonala zmiany definicji ceny
ewidencyjnej wyrobow gotowych. Cena ewidencyjna jest techniczny koszt
wytworzenia z danego roku.

- Zapasy materialéw wycenia si¢ wg cen ewidencyjnych, ustalonych na poziomie
cen zakupu. Stosowana jest zasada ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.
Odchylenia od cen ewidencyjnych rozliczane sa na koniec miesiaca w cigzar
kosztow zuzycia materiatow w calosci.

- Produkcja w toku, potfabrykaty, wyroby gotowe wycenia si¢ po technicznym
koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Stosuje si¢ zasadg
ostroznej wyceny tj. przyjmuje si¢ kwote, ktora jest nizsza, koszt techniczny albo
cena sprzedazy pomniejszona o podatek VAT.

- W produkcji niezakonczonej przyjmuje si¢ odpowiednia czgs¢ sprzedazy netto
produktu gotowego z tym, ze nie moze by¢ ona wyzsza od warto$ci kosztu
rzeczywistego z poprzedniej fazy 1 nizsza od warto$ci materiatow bezposrednich
zuzytych do produkcji. W ciagu roku zapasy wyrobow i péifabrykatow wycenia
si¢ wg cen ewidencyjnych skorygowanych o odchylenia od cen ewidencyjnych
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do rzeczywistego kosztu wytworzenia. Produkcje niezakonczona w ciagu roku
wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych. Cena ewidencyjna jest techniczny koszt
wytworzenia z roku ubieglego z poprzedniej fazy procesu produkcyjnego. Dla
nowo wprowadzonych asortymentow cena ewidencyjna jest planowany koszt
wytworzenia.

- Towary wycenia si¢ po cenach detalicznych, skorygowanych o odchylenia od cen
detalicznych. Wycena towarow nie moze by¢ wyzsza niz cena nabycia netto.

- Zobowiazania wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest lacznie
z odsetkami przypadajacymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te
ksiggowane sa w cigzar kosztoéw finansowych.

- Instrumenty finansowe — transakcje FORWARD wyceniane sa na dzien
bilansowy wg wartosci godziwej, jaka mogtaby zostaé uzyskana gdyby
transakcja zostala na ten dzien catkowicie rozliczona.

- Spotka rozlicza nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne metoda kasowa.
Wysokos¢ jest uzalezniona od okresu zatrudnienia poszczegdlnych
pracownikow. Dotychczas utworzona rezerwa na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalne byta wykorzystywana w roku nastgpnym.

W 2005r wyptata nagréd jubileuszowych zostata zawieszona zgodnie z
porozumieniem o czg§ciowym zawieszeniu stosowania zakladowego uktadu
zbiorowego pracy.

- Spotka tworzy rezerwy 1 ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od o0s6b prawnych w zwiazku z przejSciowymi réznicami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych migdzy warto$cia aktywow i pasywow
aich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci. Z uwagi na brak pewnosci, ze strata podatkowa za 2001 i 2002 r.
bedzie mozliwa do odliczenia w przyszlych latach Spotka nie utworzyta
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W 2005r. nie utworzono
rezerwy z tyt. nizszej amortyzacji bilansowej od podatkowej w zwiazku z
weryfikacja w 2004r okresOw ekonomicznej uzytecznosci .Rezerwe 1 aktywa z
tyt. odroczonego podatku dochodowego ustalono wg stawki 19% obowiazujace;j
w roku powstania obowiazku podatkowego tj. 2006 r.

- Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym a rachunek
przeplywow pienigznych metoda posrednia.

Od 2004 r zmianie ulegla prezentacja w rachunku zyskéw 1 strat podatku od
nieruchomosci ujmowanego dotychczas w kosztach ogdlnego zarzadu a obecnie
wykazywany jest rowniez w kosztach wydzialowych wg miejsca powstawania
kosztéw, natomiast ostrozna wycena wyrobow gotowych ujmowana jest w
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, a nie jak dotychczas w dzialalnosci
operacyjnej.

- W 2005 r. nie wystapily istotne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujgte
w sprawozdaniu roku obrotowego.
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- Ewidencja i ksiggowania odbywaja si¢ za pomoca systemu komputerowego FK
firmy TETA z Wroctawia. Technika reczna rozliczane sa w  zespole
,0 (potfabrykaty 1 wyroby gotowe) , czg§ciowo rejestr VAT oraz inne
pomocnicze rejestry i raporty.

- Metody wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianom w stosunku do roku
ubieglego 1 lat poprzednich.

8. Podstawowe pozycje bilansu rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych i porownywanych danych przeliczonych na euro.

w tys. zt w tys. EUR
rok biezacy | roku poprzedni| rok biezacy rok poprzedni

WYBRANE POZYCJE

1. Aktywa trwate 13 002 11 373 3 369 2788
2. Aktywa obrotowe 21505 23401 5572 5737
3. Aktywa razem 34507 34774 8 940 8 525
4. Kapitat wiasny 7 871 12775 2039 3132
5. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 26 636 21 999 6 901 5393
6. Pasywa razem 34507 34774 8 940 8 525
7. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 34 751 42 429 8 637 9 391
8. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 560 -239 -1 133 -53
9. Zysk (strata) brutto -5 406 4 -1 344 1
10. Zysk (strata) netto -4 904 40 -1219 9
11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 2 070 -2 454 515 -543
12. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -245 -1 008 -61 -223
13. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -1 357 2672 -337 591
14. Przeptywy pieniezne netto, razem 468 -790 116 -175

Wybrane dane finansowe (rok biezacy i1 poprzedni) w EUR wyceniono nastgpujaco:

- do wyliczenia przychodu, zyskéw oraz przeptywdw pienigznych za 2005 rok
przyjeto kurs stanowigcy S$rednia arytmetyczna S$rednich kursow NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca (4,0233), do przeliczenia
aktywow, zobowiazan i kapitatdéw przyjeto kurs $redni NBP z31.12.2005
(3,8598), natomiast do analogicznego okresu poprzedniego przyjgto kursy
$rednie (4,5182) oraz (4,0790);

- do wyliczenia warto$ci ksiggowej na 1 akcj¢ przyjeto aktywa netto liczone jako
r6éznicg migdzy aktywami ogotem, a zobowigzaniami ;

- zasady sporzadzania bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku
przeplywow pienieznych w roku biezacym nie ulegly zmianom w stosunku do
roku ubiegtego.

9. W skiad Z.L. ,Orzel” S.A. nie wchodza jednostki sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe. Papiery wartosciowe Z.L. ,,Orzel” S.A. nie sa notowane
poza granicami Rzeczpospolitej Polskie;j.
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10. W trakcie badania uwzgledniono wszystkie ustalone z bieglym zmiany majace wptyw
na bilans i wynik finansowy Spotki.

11. W latach poprzednich opinie biegtych rewidentéw odnosnie zbadanych sprawozdan
finansowych za te lata byly bez zastrzezen.
W 2002, 2003, 2004 r. wg bieglego Spotka powinna utworzy¢ rezerwy
dhugoterminowe na wyptaty swiadczen pracowniczych.

12.Uchwata Nr V/ 7 /2005 z dnia 04.11.2005 Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru
audytora do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego .
Biorac pod uwage doswiadczenie w zakresie badania sprawozdan finansowych spotek
publicznych, Spotka A &E Consult zostata powotana do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego za 2005 r.
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2005 2004 rok|
BILANS Nota rok biezacy| poprzednil
Aktywa
1. Aktywa trwale 13 002 11373
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 189) 232]
- wartos¢ firmy 0| 0|
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 12 188 10 807,
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 0| 0|
3.1. Od jednostek powigzanych 0| 0|
3.2. Od pozostatych jednostek 0| 0|
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 0| 0|
4.1. Nieruchomosci 0] 0]
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0| 0|
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0| 0|
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0| 0|
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane 0] 0]
metoda praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0| 0|
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0| 0|
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5 625 334
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 625 259
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0| 75
I1. Aktywa obrotowe 21 505 23 401
1. Zapasy 6 14 581 12 534]
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 6 173 9 612
2.1. Od jednostek powiazanych 0| 0|
2.2. Od pozostalych jednostek 6173 9612
3. Inwestycje krétkoterminowe 620) 1 008]
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 620 1 008
a) w jednostkach powiazanych 0| 0|
b) w pozostatych jednostkach 42 897
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 578] 111
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0| 0|
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 131 247
Aktywarazem 34 507, 34 774
Pasywa
1. Kapital wlasny 7871 12775
1. Kapitat zaktadowy 12 2 606} 2 606
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkos¢ ujemna) 0| 0|
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkos¢ ujemna) 13 0| 0|
4. Kapitat zapasowy 14 10 169 10 129
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0| 0|
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 16 0| 0|
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 0| 0|
8. Zysk (strata) netto -4 904 40
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 17 0| 0|
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzani 26 636 21 999
1. Rezerwy na zobowiazania 18 334 547
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 322 459
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0| 0|
a) dlugoterminowa 0| 0|
b) krétkoterminowa 0) 0
1.3. Pozostale rezerwy 12] 88
a) dlugoterminowe 0| 0|
b) krétkoterminowe 12 88|
2. Zobowigzania dlugoterminowe 19 1985 635
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0| 0|
2.2. Wobec pozostalych jednostek 1985 635
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 22977 19 537
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0| 0|
3.2. Wobec pozostatych jednostek 22977 19 537,
3.3. Fundusze specjalne 3 0|
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 21 1 340 1 280
4.1. Ujemna wartosc firmy 0| 0|
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1 340 1 280
a) dlugoterminowe 1130 1 205
b) krétkoterminowe 210 75
Pasywarazem 34 507, 34 774
Warto$é ksiggowa 7871 12 775
Liczba akgeji (w szt.) 838 000 838 000]
Warto$¢ ksiegowa na jedng akceje (w zl) 22 9) 15
R dniona liczba akcji (w szt.) 838 000 838 000]
R dni wartosé ksieg na jedng akcje (w zl) 22 9| 15
[Pozycje "Udzialy Tub akcje w metoda praw wlasnosci” wykazuje sie, jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw lub akeji w jednostkach podporzadkowanych
stosowana jest metoda praw wlasnosci. Emitent wykazuje kapital wlasny zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, statutem lub umow o jego utworzeniu, Wskaznik "Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akeje"
oblicza si¢ z uwzglednieniem liczby potencjalnych akeji zwyklych przy 20 7ysku (straty) na jedng akejg zwykla
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota rokbione] T popracnd
1. Naleznosci warunkowe 23 0] 6|
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0|
- otrzymanych gwarancji 1 porgczen 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0] 0]
- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0|
- odsetki od naleznosci 0] [§
2. Zobowigzania warunkowe 23 27 190 19 603|
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 0] 0]
- udzielonych gwarancji i porgczen 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 27 190 19 603|
- udzielonych gwarancji i porgczen 0 189
-przewlaszczenie 1697
-sadowy zastaw rejestrowy 25 493 19 414
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 27 190} 19 609
4 2005 2004 rok|
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota rok biezgey poprzedni
34 751 42429
L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym:
- od jednostek powiagzanych 0) 0f
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 33377 40702
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 25 1374 1727
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 30 995 35526
- jednostkom powigzanym 0] 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 29 830 35248
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1165 1278
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 756 6 903
1V. Koszty sprzedazy 26 1725 1415
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 5057 5788
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy -3 026 -300
VII Pozostale przychody operacyjne 1016 513
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0 2
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 27 1016 511
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2550 452
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 32 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2372 326
3. Inne koszty operacyjne 28 146 126
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -4 560 -239
X. Przychody finansowe 29 155 845
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 52 30
- od jednostek powiazanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 42 0
5. Inne 61 815
XI. Koszty finansowe 30 1001 603
1. Odsetki, w tym: 772 513
- dla jednostek powiazanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 0 1
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 229 89
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej -5 406 3
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 1
1. Zyski nadzwyczajne 32 0 8
2. Straty nadzwyczajne 33 0 7
XI1V. Zysk (strata) brutto -5 406 4
XV. Podatek dochodowy 34 -502 -36
a) cze$é biezaca 0 0
b) czgs¢ odroczona 0 0
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 35 0 0
XVIIL Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 36 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto -4 904 40
0
Zysk (strata) netto (. lizowany) -4 904 40
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 838 000| 838 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 38 —6| 0
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 838 000| 838 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 38 —6| 0

Pozycje "Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanyeh wycenianych metoda praw wlasnosci” wykazuje sie, jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow lub akeji w jednostkach podporzadkowanych
stosowana jest metoda praw wlasnosci. Wskazniki: *Zysk (strata) na jedna akcig zwykla (w 71)", "Rozwodniony 7ysk (strata) na jedng akeie zwyklq (w 71)" oblicza si¢ 7godnie 7 MSR
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2005 2004 rok

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM rok bieiacy, poprzedni

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 12 775 12 735
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodni do danych poréwnywalnych 12775 12735
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 2 606 2 606
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0| 0|

a) zwigkszenia (z tytulu) 0| 0|

- emisji akcji (wydania udziatow) 0| 0|

b) zmniejszenia (z tytutu) 0| 0|

- umorzenia akcji (udziatow) 0| 0|

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 2 606 2 606
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0|
2.1. Zmiany naleznych wptlat na kapitat zakltadowy 0| 0|

a) zwigkszenia (z tytulu) 0| 0|

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0|

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) whasnych 0 0

a) zwigkszenia (z tytuhu) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 10 129 9 934
4.1, Zmiany kapitalu zapasowego 40 195
a) zwigkszenia (z tytutu) 40 195

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) 40 195

b) zmnigjszenie (z tytutu) 0

- pokrycia straty 0

4.2, Kapital zapasowy na koniec okresu 10 169 10 129

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

- zbycia $rodkow trwalych 0 0

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 0

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 40 195
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty bledow podstawowych 0 0

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu 40 195

a) zwigkszenia (z tytutu) 40 195

- podziatu zysku z lat ubieglych 40 195

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty bledéw podstawowych 0 0

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0

a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0

b) zmniejszenia (z tytuu) 0 0

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0

8. Wynik netto -4 904 40
a) zysk netto 0 40

b) strata netto 4 904 0

¢) odpisy z zysku 0 0

11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 7 871 12 775
111. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 12775 12775

wtys. zt
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wtys. zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH rokbione] T popracnd
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda bezposrednia
1. Wplywy 0 0|
1. Sprzedaz Of 0
2. Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej Of 0
11. Wydatki 0 0
1. Dostawy i ushugi Of 0
2. Wynagrodzenia netto 0] 0f
3. Ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne oraz inne swiadczenia Of 0
4. Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym Of 0
5. Inne wydatki operacyjne 0 0
111 Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-1T) - metoda bezposrednia 0 0
(metoda posrednia) 0 0
1. Zysk (strata) netto -4 904 40
11. Korekty razem 6974 -2 494
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci 0 0
2. Amortyzacja 1113 910
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -213 -865
4. Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy) 795 412
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 57 -27
6. Zmiana stanu rezerw -213] -77
7. Zmiana stanu zapasow -2 047 838
8. Zmiana stanu naleznosci 3 438| -2 801
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4158 870
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -114 -12
11. Inne korekty 0 -2
111, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) metoda posrednia 2070 -2 454
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 2227 5
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5927 )
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 3
a) w jednostkach powiazanych 0 3
- zbycie aktywow finansowych 0 3
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
11. Wydatki 2472 1013
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2472 1013
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0] 0|
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0) 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -245 -1008
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci fi ej 0 0
1. Wplywy 1934 3084
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do
kapitatu 0
2. Kredyty i pozyczki 1934 2219
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 865
11. Wydatki 3291 412
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatlu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1 656 0
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 840 0)
8. Odsetki 795 412
9. Inne wydatki finansowe 0 0
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci fi ej (I-1T) -1 357 2672
D. Przeplywy pieni¢ netto, razem (A.I11+/-B.111+/-C.III) 468 -790
E. Bil: iana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 0 -790
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 1
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 110] 900
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 578 110
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3 0

11
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(odpowiedni wariant lit. A wypehi¢ zaleznie od wybranej metody)
Pozycje "Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenionych metoda praw wlasnosci" wykazuje sig, jezeli w
sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest metoda praw wlasnosci

Rachunek przeplywow pienigznych moze by¢ sporzadzony metoda bezposrednia lub posrednia, zaleznie od wyboru dokonanego przez emitenta

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia powinny zawiera¢ istotne dane i objasnienia niezbgdne do tego, aby sprawozdanie finansowe oraz
odpowiednio dane poréwnywalne odpowiadaly warunkom okreslonym w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, we wskazanym ponizej
zakresie

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Przy odpowiednich pozycjach aktywow nalezy przedstawi¢ informacje o obciazeniach aktywow o charakterze prawnorzeczowym i
obligacyjnym oraz o wysokosci odpisdw aktualizujacych, z wyjasnieniem przyczyn

Nota 1a
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 149 187
b) wartosé firmy 0 0
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 40| 45|
- oprogramowanie komputerowe 40 45|
d) inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
‘Wartos$ci niematerialne i prawne razem 189 232

wtys. zt
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wtys. zt

Nota 1 b ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))
a b c d e
koszty zakonczonych warto$é firmy koncesje, patenty, licencje i podobne inne warto$ci zaliczki na warto$ci Wartosci
prac rozwojowych warto$ci, w tym: niematerialne i niematerialne i niematerialne
. prawne prawne i prawne, razem
- oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i

prawnych na poczatek okresu 190 0 0 205 598 0 993
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0

¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i

prawnych na koniec okresu 190 0 0 205 598 0 993
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu 4 0 0 160 598 0 762
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 37 0 0 5 0 0 42

-biezaca 37 0 0 5 0 0 42

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu LY 0 0 165 598 0 804
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na

poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na

koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i

prawnych na koniec okresu 149 0 0 40 0 0 189

13
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Nota 1c
& & 2005 2004 rok|
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) L .
rok biezacy| poprzedni|
a) wlasne 189 232
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Warto$ci niematerialne i prawne razem 189 232
Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2005|2004 rol
rok biezjcy| poprzednil
a) srodki trwale, w tym: 12101 10 482|
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1205 1280)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3 583 3 806
- urzadzenia techniczne i maszyny 7 136] 5184
- $rodki transportu 54 50|
- inne srodki trwale 123 162
b) érodki trwate w budowie 87, 325
¢) zaliczki na §rodki trwate w budowie 0 0
12 188 10 807

Rzeczowe aktywa trwale, razem

Zabezpieczenie kredytow:
1) BZ WBK - zastaw rejestrowy na urzadzeniach i maszynach na kwote 254 tys. zt

- hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach na warto$¢ 5 min zt oraz 585 tys. USD
2) Bank Millenium - przewtaszczenie $rodkéw trwatych na warto$¢ 1 697 409,60 tj. strzygarko - czyszczarka SUPER-DUPLO,

pralnica szerokoéciowa, aparatu farbiarskiego, sprezarka srubowa, spektrofotometr, urzadzenie laboratoryjne, wentylator
3) ING BSL - zastaw rejestrowy na maszynach 4 512 tys.zi, t. AIRO QUATRO, snowadto, na zbiorze maszyn (1j. krosna, suszarka,

barwiarka, i przedzarka)
inne:

ENERGIA PRO JELENIA GORA - zastaw rejestrowy na kwote 304 tys.zt dot. instalacji do odzysku ciepta

wtys. zt
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Nota 2b ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty (w tym ; budyn.ki., lokale i - urzadzenia s L Srodki trwale
prawo uzytkowania obiekty inzynierii . - - §rodki transportu | - inne $rodki trwate i
wieczystego gruntu) ladowej i wodne;j techniczne i maszyny razem
a) warto$¢ brutto srodkow trwalych na poczatek okresu 1499 10252 19556 390 899 32596
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 13 4942 60 0 5015
-zakup 0 13 2661 13 0 2687
-leasing 0 0 2281 48 0 2329
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 102 2736 83 43 2964
-likwidacja 0 102 478 14 43 636
-sprzedaz 0 0 2258 69 0 2327
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 1499 10163| 21762 367 856 34647
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 219 6446 14372 340 737 22114
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 75 134 254 -26 -4 433
-biezaca 75| 209 731 15 39 1069
-likwidacja 0 -75| -477 -41 -43 -636
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 294 6580 14626 313 733 22546
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkow trwalych na koniec okresu 1205 3583 7136 54 123 12101
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Nota 2¢ SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) wlasne 8 126 8 485
. . . Lo . . . 3 975 1997
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
-prawo wieczystego uztkowania gruntu 1205 1280
-leasing 2770 717
Srodki trwale bilansowe razem 12101 10 482|
Nota 2d SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 o
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 0 0|
Nota 3a
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2005 2004 rok
rok biezjcy| poprzednil
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 0 0
- od jednostek wspolzaleznych (z tytutu) 0 0
- od jednostek stowarzyszonych (z tytulu) 0 0
- od znaczacego inwestora (z tytulu) 0 0
- od jednostki dominujacej (z tytutu) 0 0
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
Naleznosci dlugoterminowe netto 0 0
¢) odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 0 0
Naleznosci dlugoterminowe brutto 0 0|
Nota 3b ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) (2005 2004 rok
rok biezacy| poprzedni|
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 0 [
Nota 3¢ ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2005 2004 rok
DLUGOTERMINOWYCH rok biezacyj poprzedni
Stan na poczatek okresu 0 [
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 [
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 [
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci dlugoterminowych na koniec okresu
Nota 3d NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA . 2005 2004 rok|
WALUTOWA) jednostka | waluta rok biezgcy| poprzedni|
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
bl.w walucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0|
pozostate waluty w tys. zt 0 [
Naleznosci dlugoterminowe, razem 0 0|
Nota 4a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) (2005 2004 rok
rok biezjcy| poprzedni|
a) stan na poczatek okresu 5 086] 5292
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1280 1 355
-budynki,lokale,obiekty inzynierji ladowej i wodnej 3 086, 3937
b) zwigkszenia (z tytutu) 13 82|
-zakupu,modernizacji 13| 82|
¢) zmniejszenia (z tytutu) 311 288
-likwidacji,sprzedazy 102 14
-umorzenia... 209 274
d) stan na koniec okresu 4788 5086
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1205 1280]
-budynki,lokale,obiekty inzynierji ladowej i wodnej 3 583 3 086
Nota 4b ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP 2005 2004 ol
RODZAJOWYCH) rok biezgcy| poprzedni|
a) stan na poczatek okresu 232 41
-oprogramowanie komputerowe 45 41]
.-nabyte prawa majatkowe-prace rozwoj,system zarzadz. 187 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 203
-zakup oprogramowania 0 13|
-prace rozwojowe-system rachunkowosci zarzadczej 0 190)
¢) zmniejszenia (z tytutu) 43| 12
-umorzenia oprogramowania 5 8|
-umorzenia prace rozwojowe-system rachunkowosci zarzadczej 38 4
d) stan na koniec okresu 189 232
-oprogramowanie komputerowe 40 45
-prace rozwojowe-system rachunkowosci zarzadczej 149 187
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Nota de DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) w jednostkach zaleznych
- udzialy lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
b) w jednostkach wspotzaleznych
- udzialy lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
¢) w jednostkach stowarzyszonych
- udzialy lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
d) w znaczacym inwestorze
- udzialy lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
¢) w jednostce dominujacej
- udzialy lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
Dlug i e aktywa fi , razem
Nota 4d UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH 2005 2004 rok|
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM: rok biezacyj| poprzedni
a) warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
- jednostek zaleznych
- jednostek wspotzaleznych
- jednostek stowarzyszonych
b) ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
- jednostek zaleznych
- jednostek wspotzaleznych
- jednostek stowarzyszonych
Nota e ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2005|2004 rol
rok biezjcy] poprzedni
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 [
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia ( z tytutu)
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
¢) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu
Nota 4f ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE 2005 2004 oK
rok biezjcy] poprzedni
a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia ( z tytutu)
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
¢) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu
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Nota 4g

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

2005
rok biezjcy]

2004 rok|
poprzedni

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Nota 4h

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

2005
rok biezjcy]

2004 rok|
poprzedni

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Nota 4i

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI

WSPOLZALEZNE

2005
rok biezacy]

2004 rok|
poprzedni

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Nota 4j

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI

STOWARZYSZONE

2005
rok biezjcy]

2004 rok|
poprzedni

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytulu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu

¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

Nalezy podaé wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych i ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych dla kazdej jednostki osobno,
ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpisow
Pozycje : "Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci”, "Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki
zalezne", "Zmiana stanu warto$ci firmy - jednostki wspélzalezne", "Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone", "Zmiana stanu
ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne", "Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspolzalezne", "Zmiana stanu ujemnej wartosci
firmy - jednostki stowarzyszone" wykazywane w sprawozdaniu finansowym w przypadku zastosowania metody praw wlasnosci do wyceny
udziatow lub akcji w jednostkach podporzadkowanych

Nota 4k

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH)

2005
rok biezjcy]

2004 rok|
poprzedni

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

wtys. zt
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Nota 41 UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i j k 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania zastosowana data obj;cia _wa,rtos'é B korekty warto$¢ procent udziat w ogolnej wskazanie innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kc,)lnktmltl / L/ udzr‘gﬁw / akeji aktualizujace | bilansowa | posiadanego | liczbie glosoéw | niz okreslona pod
. . . o wspotkontroli / | we cen . Ny . o
formy prawnej wspolzalezna, konsolidacji / Szyskania nabscia Y warto$¢  [udziatow / akcjil  kapitatu na walnym [lit. j) lub k), podstawy
st:\xéazzg};slil)igsie; wycena metoda znaczacego (razem) zaktadowego | zgromadzeniu kontroli /
WYSZCZ raw wlasnosci, wspotkontroli /
powiazan bgdz' wskazanie, ze wplywu znaczpa(cego wplywu
bezposrednich i jednostka nie
posrednich) podlega
konsolidacji /
wycenie metoda
praw wiasnosci
1
Nota 4m UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a m n 0 p r $ t
kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowiazania i rezerwy na zobowiazania nalezmodci jednostki, w tym: aktywa | przychody | nieoptacona ptrzymane lub
nazwa jednostki kapitat nalezne kapitat pozostaty kapitat whasny, w tym: jednostki, wtym: ? ’ jednostki, ze brzez emitenta|  nalezne
zaktadowy wplatyna | zapasowy razem sprzedazy wartos¢  |dywidendy od
kapitat zysk (strata) z | zysk (strata) - zobowigzad - zobowiaza- - naleznosci | - naleznosci udzialow/ | jednostki za
zz(iklajotvvy lat ubiegtych netto nia dugo- | nia krotko- dhugo- krotko- akcji w ostatni rok
wartosc .
ia) terminowe | terminowe terminowe | terminowe jednostce obrotowy
1

w tys. zt
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Nota 4n UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
a b c d e f g h i
. . udzj at ‘?V nieoptacona| otrzymane
nazwa (firma) . wartosé . kapitat ‘wlasny % posiada ogolng przez lub nalezne
L.p.| jednostki, ze Lo przed@ot bilansowa jednostki, w tym: nego hc%ble emitenta | dywidendy
N siedziba przedsig - s kapitatu | gltosow na . :
wskazaniem ] biorstwa udma@w/ akf ) yakiado- walnym wartosé za ostatni
formy prawnej cji - kapitat udziatéw / rok
zaktadowy wego zgro:lrilidze— akgeji obrotowy
1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy 1 akcje zapewniajace mniej niz 5% kapitatu i ogolnej liczby gloséw w walnym zgromadzeniu jednostki mozna wykazaé lacznie w pozycji
,inne”, o ile nie s one istotne ze wzgledu na warto$¢ (godziwa) lub polityke inwestycyjna emitenta
Nota 40 PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY 1 INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA jednostka | waluta rok biezi(:zj’ 2004 popne:::
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
pozostale waluty w tys. z} 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, 0 0|
razem
Nota 4p PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE 2005| 2004 rok
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) rok biezjcy| poprzedni|
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gieldach (wartos¢ bilansowa) 0 0
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0|
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 [
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 [
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 [
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedlug cen nabycia 0 0|
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0|
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagieldowych 0 0
(warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0|
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0|
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0|
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedlug cen nabycia 0 0|
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0|
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym 0 0
(warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0|
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedlug cen nabycia 0 0|
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0|
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0|
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0|
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0|
a) akcje 1 udzialy (wartos¢ bilansowa): 0 0|
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0|
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0|
- warto$¢ wedlug cen nabycia 0 0|
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0|
‘Wartos¢ wedlug cen nabycia, razem 0 0|
‘Wartos¢ na poczatek okresu, razem 0 0|
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 0 0|
Wartoéé bilansowa, razem 0 0|
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Nota 4q UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE . 2005 2004 rok|
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta rok biezacyj| poprzedni
a) w walucie polskiej 0 0|
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
bl. w walucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0|
pozostale waluty w tys. zt 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, 0 0
razem
Nota dr INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) _2005) 2004 Yok
rok biezjcy| poprzednil
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem
Nota 4s ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP 2005 2004 rok|
RODZAJOWYCH) rok biezacyj poprzedni
a) stan na poczatek okresu 0 0|
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0|
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0|
d) stan na koniec okresu 0 0|
Nota 4t INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE . 2005 2004 rok|
jednostka | waluta .. .
(STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacyj poprzedni
a) w walucie polskiej 0 0|
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 0 0
bl. w walucie 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0|
pozostate waluty w tys. zt 0 0|
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 0 0|
Nota Sa
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 259) 238
a) odniesionych na wynik finansowy 259) 238
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 625 172
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 625 172
-powstania roznic przejsciowych 625 172]
.-w tym: aktywa obrotowe (zapasy.naleznosci, inwestycje krotkoterm.) 339) 71
-zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 286 101
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 [
¢) odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytuhu) 0 0
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze stratq podatkowa (z tytutu) 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$é firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z 0 0
tytutu)
3. Zmniejszenia 259 151
. . . . . 259 151
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu)
-odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych 245 135
-w tym:-aktywa obrotowe (zapasy,naleznosci krotkoterm,inwet krétkoterm 154 51
-zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 91 84|
-odpisanie aktywow z tyt.odroczonego pod.dochodowego 14| 16|
w tym: aktywa obrotowe (naleznosci krotkoterminowe) 14 16
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiagzku ze strata podatkowa (z tytutu) 0 [
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 o
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze stratq podatkowa (z tytutu) 0 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ( 0 0
z tytutu)
625 259
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 625 259
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0

wtys. zt
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Zmniejszenia i zwigkszenia stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy przedstawi¢ odpowiednio co najmniej wedtug
ponizszych tytulow, ze wskazaniem podstawowych grup aktywow i zobowiazan, ktorych dotycza:

Zwigkszenia z tytuhu:

- powstania réznic przejsciowych

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- powstania straty podatkowej

- nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowe;j

Zmniejszenia z tytulu:

- odwrocenia sig roznic przejsciowych

- zmiany stawek podatkowych

- odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- wykorzystania straty podatkowej

Odnosnie ujemnych roznic przejsciowych dodatkowo nalezy ujawnié, oddzielnie dla podstawowych grup aktywow i zobowigzan:
- kwote ujemnych roznic przejsciowych na poczatek i koniec okresu,

- datg wygasnigcia ujemnych roznic przejsciowych

ZESTAWIENIE UJEMNYCH ROZNIC PRZEJISCIOWYCH W TYS.ZL

Rok]|
BZ BO wygasnigciaj
Aktywa obrotowe w tym: 1746 810
- zapasy 482 283 2006
- nalezno$ci krotkoterminowe 1222 451 2006
- inwestycje krétkoterminowe 42 76 2006
Pasywa 1542 555
Zobowigzania i rezerwy w tm:
- rezerwy na §wiadczenia emerytalne 0 76 2006
- zobowigzania krotkoterminowe 1542 479 2006
Razem 3288 1365
Nota 5b INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 rok
rok biezacy| poprzedni|
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 0 75|
-leasing 75
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0 0
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 0 75
Nota 6a
ZAPASY ) 2.005 2004 rolf
rok biezjcy] poprzedni
a) materialy 1059 1070
b) potprodukty i produkty w toku 7116 6 793
¢) produkty gotowe 5 847, 4199
d) towary 559 471
e) zaliczki na dostawy 0 1
Zapasy, razem 14 581 12 534
Nota 7a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2005 2004 rok
rok biezjcy| poprzedni|
a) od jednostek powigzanych 0 0
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 0 0
- do 12 miesigcy 0 0
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- inne 0 0|
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 6 173] 9 612]
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 3748 7121
- do 12 miesigcy 3748 7121
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 364 222
- inne 2061 2131
- dochodzone na drodze sadowej 0 138
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 6173 9612
¢) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1190 493
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 7 363 10 105
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- & A 2005 2004 rok|

Nota 7b NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH L |

rok biezjcy| poprzednil

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspolzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 [

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

b) inne, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspolzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 [

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0|

- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspolzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od jednostki dominujacej 0 0

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 0 0

d) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0 0

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 0 0

Nota 7¢ ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2005 2004 rok|

KROTKOTERMINOWYCH rok biezacyj| poprzedni

Stan na poczatek okresu 493 708

a) zwigkszenia (z tytulu) 1767 156
- utworzenia odpisow aktualizacyjnych na naleznosciach krajowych i zagranicznych 1767

b) zmniejszenia (z tytutu) 1070 371

-wykorzystania 947 301

-rozwigzania 123 70

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 1190 493

Nota 7d NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO ) 2005 2004 rok

(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta rok biezacyj poprzedni

a) w walucie polskiej 4351 5199

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 3012 4906

bl. w walucie 323 835,71/ USD 324 655

po przeliczeniu na tys. zt 1056 125,40 / PLN 1056 2 193]

- w walucie 506 883,78 / EUR 507 659

-po przeliczeniu na tys.zt 1956 470,01 / PLN 1 956 2713

pozostate waluty w tys. zt 0 [

Naleznosci krétkoterminowe, razem 7 363 10 105

Nota 7e NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 2005 2004 rok|

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: rok biezacyl poprzedni|

a) do 1 miesigca 1296 2 080

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1102 1824

¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 0

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0

¢) powyzej | roku 0 0

f) naleznosci przeterminowane 2 540 3710

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 4938 7614

g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1190 493

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug,razem(netto) 3748 7121

normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta

‘W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug nalezy wskazaé, ktore przedzialy czasowe splacania naleznosci zwigzane sa z

Normalnym terminem sptacania naleznosci ustalonym przez spotke jest 30 dni z przyczyn handlowych terminy sq wydtuzane nawet do

60 dni.

Nota 7f NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE 2005 2004 oK)
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE: rok biezacyl| poprzedni|
a) do 1 miesigca 511 870
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 245 1281
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 161 435
d) powyzej 6 miesiecy do | roku 467 423
¢) powyzej | roku 1037 702
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, przeterminowane, razem (brutto) 2 421 3711
f) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1190 468
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 1231 3243
Nota 8a

‘W odniesieniu do tacznej wartosci naleznosci (dtugo- i krotkoterminowych) nalezy poda¢ kwoty naleznosci spornych oraz naleznosci

przeterminowanych (z podziatem wg tytutow), w tym od ktorych nie dokonano odpisoéw aktualizujacych i nie wykazanych jako ,,Naleznosci

dochodzone na drodze sadowe;j”

Naleznosci na ktore nie zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne stanowig kwote 1.231 tys.zt, sg to naleznosci
przeterminowane kroétkoterminowe z tyt.dostaw wyrobéw gotowych, nie stanowigce zagrozenia sptaty.

23



ZL."ORZEL" S. A MYSLAKOWICE SA-R 2005

Nota 9a

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2005
rok biezjcy]

2004

rok|
poprzedni

a) w jednostkach zaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspolzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostalych jednostkach

897

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

olelofe|e

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

897

-w tym: FORWARD BZ WBK/USD

897

g) srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne

111

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

111

- inne srodki pieni¢zne

- inne aktywa pieni¢zne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

620

1008

Nota 9b PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

jednostka | waluta

2005
rok biezjcy]

2004

rok|
poprzedni

a) w walucie polskiej

42

897

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

400

300}

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. z}

pozostale waluty w tys. z}

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe,
razem

wtys. zt
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Nota 9¢
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE

2005
rok biezacy]

2004

rok|
poprzedni

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

0

a) akcje (wartosé bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

cleleclo|o|o|e|eo|e]le

cle|ololao|o|o|e]|e

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

clelecleo|o|eo|e|eo|e]le

cle|olo|o|o|o|eo|e]e

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos$¢ bilansowa)

a) akcje (wartosé bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa):

- wartos$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem

‘Warto$¢ bilansowa, razem

= S S S S SR S SR S S S S S S S S R R R R R )

ololoololc|olclolc|clclolc|olcleleclola|ao]a|e]|e

Nota 9d UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

jednostka | waluta

2005
rok biezacy|

2004

rok
poprzedni

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. z}

pozostale waluty w tys. z}

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem

cleleolelele

clelelelele

Nota 9e SRODKI PIENIEZNE 1 INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA)

jednostka | waluta

2005
rok biezacy|

2004

rok
poprzedni

a) w walucie polskiej

168

89

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

410

22

bl. w walucie EUR /

21688,22]

22

5

po przeliczeniu na tys. z}

83712,18

84

22

b2. jednostka waluta USD/

99940,12

100

0

po przeliczeniu na tys.zl.

325934,71

326

0

pozostale waluty w tys. z}

0

0

578

111

Srodki pi i inne aktywa pieni¢zne, razem

Nota 9f

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

2005
rok biezacy|

2004

rok]
poprzedni

0

0

0

0

Inne inwestycje krétkoterminowe, razem

0

0

Nota 9¢g INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

jednostka | waluta

2005
rok biezjcy]

2004

rok|
poprzedni

a) w walucie polskiej

0|

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

bl. w walucie

po przeliczeniu na tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

ololo|le|le

oclolololele

wtys. zt
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Nota 10a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE . 2,005 2004 mlf
rok biezjcy] poprzedni
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 131 194
-prace-badawczo-rozwojowe 33 51
-ubezpieczenia 29 21
-pozostate 69 122
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0 53
-remonty rozliczone w czasie 0 53
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 131 247

Nota 11a

Jezeli faczna kwota odpisow aktualizujacych z tytuhu trwalej utraty wartosci ujetych / odwréconych jest istotna nalezy ujawnic:
a) glowne skladniki lub grupy sktadnikow aktywow, do ktorych odnosily sig odpisy lub ich odwrocenie,
b) gtowne zdarzenia i okolicznoscei, ktore doprowadzity do dokonania lub odwrdcenia odpisow,
¢) dla kazdej z wyodrebnionych grup sktadnikow aktywow: kwote dokonanych odpisow aktualizujacych, w tym
odniesiong bezposrednio na kapitat wlasny lub kwote odwrocenia odpisoéw aktualizujacych, w tym odniesiona
bezposrednio na kapitat wlasny

Nota 12a
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / Rodzaj Rodzaj Wz.t;ci):; ijgl / Sposéb Data Prawo do
emisia Rodzaj akcji uprzyw]le_].f)wama ograniczenia Liczba akcji wartodci pok1_'yma rejestracji dywidendy (od
akeji praw do akcji . . kapitatu daty)
nominalnej
B na okaziciela |zwykle 168 000 522|gotéwka 20.01.199[01.01.1998
A na okaziciela |zwykle 670 000 2084 |przeksztalce|01.03.199]01.03.1995
Liczba akcji razem 838 000
Kapital zakladowy, razem 2606
Warto$§¢ nominalna jednej akeji = 3,11 zl
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% Liczba akcji Udziat w kapitale Wartos¢ akcji wg wartosci
kapitatu akcyjnego Spotki W SZt. akcyjnym w % nominalnej
Michael Berenshteyn 177 700 21.21% 552 647
Andrew Wygodzki 177 700 21,21% 552 647
Bank Gospodarstwa Krajowego 168 696 20,13% 524 645
Pozostali 313 904 37,45% 976 241

Nalezy przedstawi¢ informacje o wszelkich zmianach w kapitale zakladowym, w szczegdlnosci o:

- liczbie, rodzaju, wartosci nominalnej, cenie emisyjnej oferowanych akcji

- zmianach wartosci nominalnej akcji

- zmianach praw z akcji
oraz informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego lub warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego

Ponadto nalezy poda¢ informacje o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego emitenta, z wyodregbnieniem liczby i wartosci akcji, w
tym uprzywilejowanych, bedacych w posiadaniu emitenta lub w posiadaniu innych jednostek powiazanych oraz nalezy wskazac
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne co najmniej 5% kapitatu zaktadowego emitenta lub co
najmniej 5% ogolne;j liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z wyodrgbnieniem liczby i wartosci akcji, w tym
uprzywilejowanych, oraz informacji o udziale w kapitale zaktadowym i udziale w zarzadzaniu

Jezeli emitent nie jest spotkq akcyjna, to przedstawia odpowiednie dane dla kapitatu podstawowego

Nota 13a

AKCJE (UDZIALY) WEASNE

Liczba Wartos$¢ wg ceny nabycia | Wartos¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
Nota 13b AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartosé W.g Wartosc
ceny nabycia bilansowa
Nota 14a
2005 2004 ki
KAPITAL ZAPASOWY - o
rok biezjcy| poprzedni|
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1040 1040

b) utworzony ustawowo
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo

(minimalng) wartosé 9089 9 089
d) z doplat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 40 0

- z rozliczenia zysku za 2004r. 40] 0
Kapital zapasowy, razem 10 169 10 129
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Nota 15a
5
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 0 0
b) z tytulu zyskow / strat z wyceny instrumentow finansowych, w tym: 0 0
- z wyceny instrumentow zabezpieczajacych 0 0
¢) z tytutu podatku odroczonego 0 0
d) roznice kursowe z przeliczenia oddzialow zagranicznych 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 0 0
Nota 16a
2005 2004 rok|
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) rok biezacy| poprzedni|
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 0 0
Nota 17a
2005 2004 rok
ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) L .
rok biezjcy] poprzedni
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, razem 0 0
Nota 18a
2005 2004 rok
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO rok biezacy| poprzedni|
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 459 474
a) odniesionej na wynik finansowy 459 474
b) odniesionej na kapital wlasny 0 0
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia 99 181
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 99 181
-powstanie rdznic przejsciowych 99 181
-w tym- aktywa obrotowe 18 21
-zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 81 160
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z
tytutu) 0 0
3. Zmniejszenia 236 196
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 236 196
-odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych 236 75
-w tym :-aktywa obrotowe 46 22
-aktywa trwale 31 31
-zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 159 22
-zmiany stawek podatkowych-aktywa trwale 0 119
-rozwigzanie rezerw na wskutek braku mozliwosci ich wykorzystania 0 2
- tym:-aktywa obrotowe 0 2
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) R 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
(z tytutu) 0 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 32 459
a) odniesionej na wynik finansowy 322 459
b) odniesionej na kapital wlasny 0 0|
¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0 0|

Zmniejszenia i zwigkszenia stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego nalezy przedstawi¢ odpowiednio co najmniej
wedtug ponizszych tytulow, ze wskazaniem podstawowych grup aktywow i zobowiazan, ktorych dotycza:

Zwigkszenia z tytuhu:

- powstania réznic przejsciowych

- zmiany stawek podatkowych

- nieujetej roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Zmniejszenia z tytuhu:

- odwrocenia sig roznic przejsciowych (wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy)
- zmiany stawek podatkowych

- rozwiazania rezerwy wskutek braku mozliwosci jej wykorzystania

Odnosnie dodatnich réznic przejsciowych dodatkowo nalezy ujawnic, oddzielnie dla podstawowych grup aktywow i zobowiazan:
- kwote dodatnich roznic przejsciowych na poczatek i koniec okresu,
- datg wygasnigcia dodatnich roznic przejsciowych
- aczng kwote roznic przejsciowych zwiazanych z inwestycjami w jednostkach podporzadkowanych
i oddziatach oraz we wspolnych przedsigwzigciach, na ktére nie utworzono rezerwy na podatek odroczony

wtys. zt
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ZESTAWIENIE DODATNICH ROZNIC PRZEJISCIOWYCH W TYS.ZL

Rok
BZ BO wygasnigcia
Aktywa
Aktywa trwale 1170 1333
Aktywa obrotowe w tym: 97 242
- nalezno$ci krotkoterminowe 46 166
- inwestycje krétkoterminowe 51 76
Pasywa
Zobowigzania i rezerwy w tm: 429 840)
- zobowigzania krotkoterminowe 429 840
Razem 1696 2 415
Nota 18b ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 2005 2004 rok|
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUL()W) rok biezacyj poprzedni
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu
Nota 18¢ ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 2005 2004 rok|
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTUL()W) rok biezacyj poprzedni
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu
Nota 18d ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG 2005 2004 ol
TYTULOW) rok biezacy| poprzedni
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) wykorzystanie (z tytulu)
d) rozwiazanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu
Nota 18e ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG 2005| 2004 rok|
TYTULOW) rok biezgcy| poprzedni
a) stan na poczatek okresu 88 80
-odsetki od zobowigzan 12| 75
-sporne dot.ustug komunalnych 76 5|
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 77
-odsetki od zobowigzan 0 1
-sporne dot.ustug komunalnych ... 0 76|
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 5|
-prowizja 0 5
d) rozwigzanie (z tytutu) 76| 64|
-sprawa sporna dot.ustug komunalnych 76 64|
e) stan na koniec okresu 12 88|
-odsetki od zobowigzan 12| 12|
-sporne dot.ustug komunalnych 0 76|
Nota 19a
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) wobec jednostek zaleznych 0 [
b) wobec jednostek wspolzaleznych 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0|
d) wobec znaczacego inwestora 0 [
¢) wobec jednostki dominujacej 0 [
) wobec pozostatych jednostek 1985 635
- pozyczka 326 [
- z tytutu emisji dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0|
- umowy leasingu operacyjnego 1659 635
- inne (wg rodzaju) 0 0|
Zobowigzania dlug inowe, razem 1985 635
Nota 19b ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2005 2004 rok|
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY rok biezgcyl| poprzedni|
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1416 113
b) powyzej 3 do 5 lat 569 522
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dlug inowe, razem 1985 635
Nota 19¢ ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE . 2005| 2004 rok|
(STRUKTURA WALUTOWA) jednostka | waluta rok biezacyj| poprzedni
a) w walucie polskiej 214 635
b) w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 543.708,50 USD 1771 0
Zobowi: ia dlug i , razem 1985 635
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Nota 19d ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do splaty Warunki Termin Zabezpieczenia .-
kazaniem fi j t i tat
Wwskazamem lormy prawnej wtys. zt | w walucie | jednostka waluta w tys. zt | w walucie | jednostka | waluta oprocentowania spiaty
'Wygocki Andrew (osoba fizyczna) USA 163 50 tys. [USD 163 50[ tys. |USD 10,68%]30-06-2007
Berenstein Michael (osoba fizyczna)  [USA 163 50 tys. USD 163 50 tys. [|USD 10,68%]30-06-2007
W przypadku kredytow i pozyczek w walutach obcych nalezy poda¢ kwotg w danej walucie i po przeliczeniu na zt
Nota 19e ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUE. U WYEMITOWANYCH DE UZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOW YCH
Dhluzne inst: t Warto§¢ . . Termi . . . Rynek
Zne mstrumen y a' 08¢ Warunki oprocentowania ermin Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa yne , Inne
finansowe wg rodzaju nominalna wykupu notowan

Nalezy przedstawi¢ wykaz grup zobowiazan dtugoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczen)

w tys. zt
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Nota 20a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (2005 2004 Yok
rok biezacy| poprzednil
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspolzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec jednostki dominujacej
) wobec pozostatych jednostek 22977 19 537|
- kredyty i pozyczki, w tym: 7 319) 7 557
- dlugoterminowe w okresie splaty
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 0 897
- transakcje FORWARD BZ WBK (USD) 0 897
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 024 9 516
- do 12 miesigecy 12 024 9 516
- powyzej 12 miesigey
- zaliczki otrzymane na dostawy 135 10
- zobowigzania wekslowe 573
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 1534 838
- z tytulu wynagrodzen 392 425
- inne (wg rodzaju) 997 294
- rozrachunki z pracownikami 340 192]
- rozrachunki z tyt. ubezpieczen majatkowych 86| 7
- prowizje od kredytow, oplaty bankowe, zakupy inw. 86 13|
- leasing 485 82|
¢) fundusze specjalne (wg tytutow)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem
Nota 20b ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE . 2005 2004 rok|
jednostka | waluta . .
(STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacyj poprzedni
a) w walucie polskiej 19 651 13772
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3 326 5765
bl. w walucie USD/66 045,71 66 1423
po przeliczeniu na tys. zt tys.zh/215 394,87 215 4257
W walucie EUR/806 085,03 806 370)
Po przeliczeniu na tys.zh tys.zt/3 111 327,00 3111 1 508]
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 22 977 19 537|
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w tys. zt

Ponadto nalezy przedstawi¢ wykaz grup zobowigzan krétkoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczen)

Nota 20c¢ ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Warunki Termin Zabezpicczenia e
Jednostki w ty$. zt | w walucie| jednostka waluta w ty$. zt | w walucie| jednostka | waluta oprocentowania splaty
25-04-2006 |astaw rejestrowy na wyrobach gotowych i pétfabrykatach na 7.470.000,-
) 3185 3185 zastaw rejestrowy na wybranych maszynach i urzadzeniach 254.000,00zt
BZ WBK 2/0 J.GORA 'WIBOR 1M + 2% hipoteka kaucyjna na 5.000.000,00 zt,
25-04-2006  [zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych i potfabrykatach na 7.470.000,-
335 USD 1093 335 USD zastaw rejestrowy na wybranych maszynach i urzadzeniach 254.000,00zt
BZ WBK 2/0 LIBOR IM + 2% hipoteka kaucyjna na 585 tys. USD
27-02-2006
zastaw rejestrowy na zapasach tkanin o wartosci nie nizszej niz 1.500.000,00
zt wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej, zastawy rejestrowe wraz z cesja
S praw z polisy na maszynach: AIRO QUATRO, snowadle, na zbiorze maszyn
200 Usb 652 200 Usb (tj. krosnach, suszarce, barwiarce i przgdzarkach na 1.000.000,00 zt na
przewijarce zastaw rejestrowy na wszystkie obecne i przyszte naleznosciach z
tyt. dostaw od odbiorcow zagranicznych, cesja z monitoringiem na obecne i
) [przyszie naleznosci z tyt.dostaw i ustug od odbiorcow krajowych o wartosci
ING BSL 0/].GORA LIBOR IM + 2% nie nizsza niz 400.000,00 zt
25-02-2006 przewlaszczenie $rodkow trwatych wraz z cesja praw z polisy ubezp.
240 USD 783 240 USD (strzygarko-czyszczarka SUPER DUPLO, pralnica szeroko$ciowa, aparat
BANK MILLENIUM i farbiarski, sprezarka $rubowa, spektrofotometr, urzadzenie laboratoryjne,
S.A. 1/0 J.GORA LIBOR IM +2,0% wentylator) na kwotg 1 697 409,60 zt
RAIFFEISEN BANK 1900 1606 umowa faktoringowa CRD/F/1/16331/04 z dn. 17.08.2004 + aneks z
POLSKA S.A 'WARSZAWA 07.12.2005
W przypadku kredytow i pozyczek w walutach obcych nalezy poda¢ kwotg w danej walucie i po przeliczeniu na zt
Nota 20d ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU W YEMITOWANYCH| DX, UZNYCH INSTRUMENTOW FINANS OWYCH
Dluzne inst t Wartos$¢ . . . . . .
?n_e instramen y' a' 08¢ Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje / zabezpieczenia Dodatkowe prawa Inne
warto§ciowe wg rodzaju nominalna
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Nota 21a
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
Stan na poczatek okresu 0 0|
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0|
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0 0
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0|
Nota 21b INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 0 0|
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0|
- krotkoterminowe (wg tytutow) 0 0|
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1340 1 280)
- dlugoterminowe (wg tytutow) 1130 1205
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1130 1205
- krotkoterminowe (wg tytutow) 210) 75
-prawo wieczystego uzytkowania gruntu 210 75|
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1 340, 1 280
Nota 22a

Nalezy przedstawi¢ dodatkowe dane objasniajace sposob obliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiggowej na jedna akcje

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje obliczono jako stosunek aktywow netto do ilosci akc;ji;
aktywa netto = aktywa ogdltem - zobowiazania [34 507 tys. - 26 636 tys.zt/ 838 000 = 9 zl]

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23a
2005 2004 rok|
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) rok biezacy poprzedni
a) otrzymanych gwarancji i por¢czen, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspolzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) pozostate (z tytutu), 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych, razem 0 [
Nota 23b ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 2005 2004 rok|
TYTULU) rok biezacy| poprzednil
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 0 0
- na rzecz jednostek zaleznych 0 0
- na rzecz jednostek wspolzaleznych 0 0
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
- Na rzecz znaczacego inwestora 0 0
- na rzecz jednostki dominujacej 0 0
b) pozostate (z tytutu), 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 0 0

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 2005 2004 ol
DZIALALNOSCI) rok biezacy| poprzedni
-sprzedaz wyrobow 31136 38 049
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
-sprzedaz ushug przemystowych 216 172
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
...sprzedaz potfabrykatow 1830 2292
- sprzedaz produktow dziatalnosci pomocniczej 63 69
-sprzedaz ustug niematerialnych 132 120
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 33 377 40 702]
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0|
Nota 24b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2005 2004 rok|
TERYTORIALNA) rok biezacyj poprzedni
a) kraj 13 725 16 929
- w tym: od jednostek powigzanych 0 [
b) eksport 19 652] 23773
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0|
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 33 377 40 702
- w tym: od jednostek powigzanych 0 [
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Nota 25a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA 2005 2004 ol
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) rok biezacyl| poprzedni|
-sprzedaz towarow 1234 1509
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
-sprzedaz materiatow 140 218
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 1374 1727
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0|
Nota 25b PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1 2005 2004 ol
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) rok biezacyl| poprzedni|
a) kraj 1374 1727
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 [
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 1374 1727
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0|
Nota 26a
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) amortyzacja 1113 910)
b) zuzycie materialow i energii 18 085 20112
¢) ushugi obce 4672 4737
d) podatki i optaty 1484 1394
e) wynagrodzenia 11 480 12 202
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 2 416 2481
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 381 363
-podréze stuzbowe 116 107
-koszty reprezentacji i reklamy... 264 256
Koszty wedtug rodzaju, razem 39 631 42199
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych -1 886 338
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielkos$¢ ujemna) -1 133 -1 086
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -1725 -1 415
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 057 -5788|
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 830 34248
Nota 27a
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2005 2004 rok
rok biezacy| poprzedni|
a) rozwigzane rezerwy (z tytulu) 134
-odprawy emerytalne 70|
-odsetki od zobowiazan 64
b) pozostate, w tym: 1016 377
-odpisy aktualizujace zapasy w MWG 130 53]
-odpisy aktualizujace naleznosci 188 70)
- uzysk z likwidacji srodkow trwatych 12 25
-amortyzacja prawa wieczystegoytkowania gruntu 75 75
-przedawnione zobowigzania 18 47|
-otrzymane kary,odszkodowania 396 0|
-inne 197 107
Inne przychody operacyjne, razem 1016 511
Nota 28a
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2005 2004 rok
rok biezacy| poprzedni|
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 76|
-sporne dotyczace ustug komunalnych 0 76|
b) pozostate, w tym: 146 50)
-darowizny 20 26
-oplaty sadowe,komornicze 17 23]
-koszty egzekucji zobowiazan 30| 0
-inne 79 1
Inne koszty operacyjne, razem 146 126

W odniesieniu do odpiséw aktualizujacych wartosé aktywow niefinansowych nalezy wskaza¢ ich wysokos¢ w podziale wg tytutéw oraz
wyjasni¢ przyczyny ich utworzenia

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych na kwote 2 339 tys.zt w tym:
B. Aktywa obrotowe
1. 3. Zapasy produktow gotowych 481 tys.zt
- Dotycza przeszacowania wyrobow tkanin i konfekcji w realnej wartosci wynikaja ze specyfiki produkcji
1. 2a) Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1858 tys.zt
- odpisane naleznosci 159 tys.zt
- naleznosci watpliwe do odzyskania 1 699 tys.zt
Utworzone odpisy dot. dostaw do kontrahendéw wioskich na kwote 1067 tys.zt

Nota 29a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH 2005 2004 rok

rok biezjcy]| poprzedni
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
b) od pozostatych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach, razem 0 0

wtys. zt
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Nota 29b PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK . 2.005 2004 mlf
rok biezjcy] poprzedni
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powiazanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspolzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostalych jednostek
b) pozostale odsetki 52| 30)
- od jednostek powiazanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspolzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0|
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
- od pozostalych jednostek 52| 30|
Przychody fi z tytulu odsetek, razem 52 30)
Nota 29¢ INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2005 2004 oK
rok biezjcy] poprzedni
a) dodatnie roznice kursowe 47, 804
- zrealizowane 218] 157
- niezrealizowane -171 647|
b) rozwiazane rezerwy (z tytulu) 0 0
¢) pozostale, w tym: 14 11
-odsetki dyskontowe 14 11
Inne przychody fi e, razem 61 815
Nota 30a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) od kredytow i pozyczek 549 399
- dla jednostek powiazanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspolzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0|
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 549 399)
b) pozostate odsetki 223 114]
- dla jednostek powiazanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspolzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0|
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 [
- dla innych jednostek 223 114]
Koszty fi e z tytulu odsetek, razem 772 513
Nota 30b INNE KOSZTY FINANSOWE 20092004 oK
rok biezjcy] poprzedni
a) ujemne roznice kursowe 0 0
- zrealizowane 0 0
- niezrealizowane 0 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
¢) pozostale, w tym: 229 89|
-FAKTORING 76 52
-leasing 153 37
Inne koszty fi e, razem 229 89)
Nota 31a

sprzedajaca a kupujaca udzialy (akcje) oraz wartosci ksiggowej kazdej sprzedanej jednostki

Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ informacje o wyniku na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow (akeji) w poszezegdlnych jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, sposobie rozliczen pomigdzy jednostka

Nota 32a
ZYSKI NADZWYCZAJINE 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) losowe 0 8
b) pozostate (wg tytulow) 0 0
Zyski nadzwyczajne, razem 0 8
Nota 33a
STRATY NADZWYCZAJNE 2005 2004 rok
rok biezjcy] poprzedni
a) losowe 0 7
b) pozostate (wg tytulow) 0 0
Straty nadzwyczajne, razem 0 7

wtys. zt
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Nota 34a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY (2005 2004 rok
rok biezjcy| poprzednil
1. Zysk (strata) brutto -5 406 4
2. Korekty konsolidacyjne
3. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
tytutow) 4037 148
- przychody nie zaliczane do przychodéow podatkowych (wg tytulow) 71 -952
- zarachowane a niezaplacone odsetki od naleznosci -35) -26)
- rozwiazanie rezerw 0 -134]
- otrzymane odsetki od odbiorcéw zarachowane w poprzednim okresie 9 34
- odwrocenie odpisu aktualizujgcego naleznosci -197 -70)
- roznice kursowe z wyceny bilansowej 437 -788
- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania -75) -75)
- odwrocenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow wyrobow gotowych -130) -53]
- z tyt. uméw najmu, dzierzawy 9 0
- umorzone odsetki od zobowiazan -1 -7
- naleznos¢ niesciagalna polegajaca opodatkowaniu 0 167
- zarachowane koszty sagdowe -31 0
- inne przychody podlegajace opodatkowaniu 18 0
- przychody z tyt.otrzymanych kosztow sadowych 8 0
- inne przychody podlegajace opodatkowaniu 42| 0
- zobowigzania przedawnione, odpisane, umorzone 17 0|
- koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow (wg tytulow) 3 966 1100
- darowizny 11 17
- nieobowigzkowe skladki na rzecz organizacji 5 5
- zarachowane a niezaplacone odsetki od zobowiazan 84 74
- odsetki zaptacone opodatkowane w poprzednim okresie -58 -28
- roznice kursowe z wyceny bilansowej -304 141
- kary, odszkodowania 0 1
- odseki budzetowe 51 4
- odpisane nalezno$ci 160 8
- rezerwy na przyszle koszty w tym: §wiadczenia pracownicze -76 76
- odpisy aktualizujace naleznosci 1767 156
- odpisy na PFRON 430 341
- wydatki na rzecz Rady Nadzorczej 8 7
- inne koszty nieuznane przez jednostke 6 29
- nie wyplacone wynagrodzenia z uméw zlecen 555 -10
- 0strozna wycena zapasow 150 116
- odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 179 29
- amortyzacja srodkow trwalych objetych ulga w latach ubieglych 163 162
- amortyzacja nieuzasadniona prawa wieczystego uzytkowania gruntu 75 75
- amortyzacja nieuzasadniona - leasing 276 52
- naleznosci niesciagalne -155
- koszty egzekucji wobec dostawcow 30 0|
- ostrozna wycena produkcji niezakonczonej 0 0
- odpis na ZFS w czgsci niepokrytej wplata 39) 0
- VAT nieuzasadniony 3| 0|
- niewyplacony ZUS zarachowany w koszty 741 0
- koszty finansowe leasing 153
- czynsz leasingowy -482|
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1.369 152
5. Podatek dochodowy wedltug stawki .19......%
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 1 obnizki podatku -1369 152
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly kapital wlasny
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyly wartos¢ firmy lub
ujemng wartos¢ firmy
Nota 34b PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 2005 2004 roK
ZYSKOW I STRAT: rok biezacy| poprzedni|
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrocenia sig¢ rdznic
przejsciowych -407, 69)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych -119
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu z poprzednio nieujetej straty podatkowe;j, ulgi podatkowej lub réznicy
przejsciowej poprzedniego okresu 14
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy -95)
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)
Podatek dochodowy odroczony, razem -502| -36
Nota 34¢ LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2005 2004 rok
rok biezjcy| poprzedni|
- ujgtego w kapitale wlasnym 0 0
- ujgtego w wartosci firmy lub ujemnej wartosei firmy 0 0

finansowych w przypadku polaczenia

Pozycja "Laczna kwota podatku odroczonego ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy" dotyczy jednostkowych sprawozdan

wtys. zt
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Nota 34d PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 2005 2004 rok|
DOTYCZACY: rok biezacyj| poprzedni
- dziatalnosci zaniechanej 0 [
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 0 0
Nota 35a
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z 2005 2004 roK]
TYTULU: rok biezacy] poprzedni
- 0 0
Pozostale obowigzkowe zmniej ia zysku (zwigl ia straty), razem 0 0
Nota 36a
2005 2004 rok|
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH rok biezgey poprzedni
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM:
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- odpis roznicy w wycenie aktywow netto 0 0

Pozycja "Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci” wykazywana w
sprawozdaniu finansowym w przypadku zastosowania metody praw wlasnosci do wyceny udziatow lub akcji w jednostkach
podporzadkowanych

Nota 37a

Nalezy przedstawi¢ sposob podziatu zysku lub pokrycia straty za prezentowane lata obrotowe, a w przypadku niezakonczonego roku obrotowego - propozycje
podziatu zysku lub pokrycia straty, ujawniajac, odpowiednie dla ustalenia wielkosci zysku lub straty, dane liczbowe

Strate netto za 2005r. w wysokosci 4 904 tys.zt Spotka proponuje pokry¢ z zyskow przysztych okresow.
Nota 38a

Nalezy przedstawi¢ dodatkowe dane objasniajace sposob obliczenia zysku (straty) na jedna akcje zwyklq oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje zwykla z uwzglednieniem podziatu na wszystkie rodzaje akcji zwyktych, ktore roznig si¢ migdzy soba prawem
udziatu w zysku netto danego okresu

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nalezy zdefiniowac srodki pienigzne przyjete do rachunku przeplywow pienigznych, przedstawiajac ich strukturg na poczatek i koniec okresu

W przypadku wystapienia niezgodnosci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi

w rachunku przeplywow pienig¢znych, nalezy wskazac ich przyczyny

W odniesieniu do pozycji rachunku przeptywow pienigznych "Pozostale korekty", "Pozostate wptywy" i "Pozostate wydatki", nalezy przedstawié¢

wykaz tych korekt, wplywow 1 wydatkow, ktorych kwoty przekraczaja 5% ogdlnej sumy odpowiednio korekt, wptywow lub wydatkow z danej

dziatalnosci, a zostaly ujete w tych pozycjach.

W przypadku gdy rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony jest metoda bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ note objasniajaca

zawierajacg uzgodnienie przeptywow pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej metoda posrednia do wartosci wyliczonych metoda

bezposredniag

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (metoda 2005 2004 rok|

posrednia) rok biezacy| poprzedni|

1. Zysk (strata) netto -4 904 40]

11. Korekty razem 6974 -2494
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0|
2. Amortyzacja 1113 910
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -213) -865
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 795 412
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 57, 27
6. Zmiana stanu rezerw -213 77
7. Zmiana stanu zapaséw -2 047 838
8. Zmiana stanu naleznosci 3438 -2 801
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4158 -870
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -114 12
11. Inne korekty 0 -2

111, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 2070 22454
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Nalezy zdefiniowaé srodki pieniezne przyjete do rachunku przepbywow pienieznych,
przedstawiajqc ich strukture na poczqtek i koniec okresu.

Do rachunku §rodkow pienigznych przyjeto:

31.12.2004 31.12.2005
- §rodki pienigzne w kasie 5 tys. zt 4,5% 9 tys. zt 1,6%
- §rodki pienigzne w banku 106 tys. zt 95,5% 569 tys. zt 98,4%
Razem 111 tys. zt 100,0% 578 tys.zt  100,0%

2. W przypadku wystqpienia niezgodnosci  pomiedzy bilansowymi zmianami stanu
niektorych pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku
przeplywow pienieznych, nalezy wskazac¢ ich przyczyny.

— Nie wystgpuja.

3. W odniesieniu do pozycji rachunku przephwu srodkow pienieznych ,, Pozostate
korekty”, ,, Pozostate wphywy” i ,, Pozostate wydatki”, nalezy przedstawi¢ wykaz tych
korekt, wplywow i wydatkow, ktorych kwoty przekraczaja 5% ogolnej sumy
odpowiednio korekt, wplywow Ilub wydatkow z danej dziatalnosci, a zostaly ujete
w tych pozycjach.

- nie dotyczy

4. W przypadku gdy rachunek przeplywow pienieznych sporzqdzony jest metodq
bezposredniq, dodatkowo nalezy przedstawi¢ note objasniajgcq zawierajqcq
uzgodnienie przeplywow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej metodq

posredniq do wartosci wyliczonych metodq bezposredniq

— Nie dotyczy.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1. W odniesieniu wszystkich aktywow i zobowiqzan finansowych nalezy przedstawié
instrumenty finansowe z podziatem co najmniej na:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

b) zobowiqzania finansowe przeznaczone do obrotu,

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
przedstawiajqc stan na poczqtek okresu, zwigkszenia i zmniejszenia, ze wskazaniem
tytutow, oraz stan na koniec okresu, z uwzglednieniem podziatu na poszczegolne
grupy aktywow i zobowiqzan, wedtug podziatu przyjetego w bilansie.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — instrumenty pochodne.

BO Zwigkszenia Zmniejszenia BZ
Aktywa:
Inwestycje krotkoterminowe w tym:
- inne krétkoterminowe aktywa 897 42 897 42
finansowe
Pasywa: 0
Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 897 897

- inne zobowiazania finansowe

1.2. Ponadto odnosnie wszystkich aktywow i zobowiqzan finansowych, w podziale
odpowiednio wedtug kategorii instrumentow finansowych, okreslonych w pkt. 1.1.,
oraz z uwzglednieniem podziatu na grupy (klasy) aktywow i zobowiqzan finansowych:

Instrumenty pochodne - kontrakty forward.
1.2.1. Nalezy zamiesci¢:

a) podstawowq charakterystyke, ilos¢ i wartos¢ instrumentow finansowych, w tym opis
istotnych warunkow i terminow, ktore mogq wplynaé na wielkosé, rozktad w czasie
oraz pewnos¢ przysztych przeptywow pienieznych, a w odniesieniu do instrumentow
pochodnych w szczegolnosci:

- zakres i charakter instrumentu,

- cel nabywania lub wystawiania instrumentu - np. zabezpieczenie,

- kwote (wielkos¢) bedacq podstawq obliczenia przyszlych ptatnosci,

- sume i termin przyszlych przychodow lub ptatnosci kasowych,

- termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania
instrumentu,

- mozliwosci wczesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli istniejq,

- cene lub przedzial cen realizacji instrumentu,

- mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub pasywow,

- ustalonq stope lub kwote odsetek, dywidendy lub innych przychodow oraz
terminu ich platnosci,
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- dodatkowe zabezpieczenia zwiqzane z tym instrumentem, przyjete lub
ztoZone,

- w/w informacji rowniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze byc
zamieniony,

- inne warunki towarzyszqce danemu instrumentowi,

- rodzaj ryzyka zwiqzanego z instrumentem,

- sume istniejqcych zobowiqzan z tytutu zajetych pozycji w instrumentach,

Spotka stosuje instrumenty pochodne typu forward. Maja one na celu zabezpieczenie
zatozonej rentownos$ci zawieranych kontraktow i przyjmowanych zamowien przed ryzykiem
kursowym. W listopadzie i grudniu 2005 r. zawarto 6 transakcji sprzedazy walut po
50 tys. USD na faczna warto$¢ 350 tys. USD oraz jedna transakcje zakupu 50 tys.USD z
terminami realizacji od stycznia do lutego 2006.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego niezrealizowane pozostaty 4 transakcje na
kwote 200 tys. USD z terminem realizacji 09,15,28 luty 2006r.

b) opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowiqzan finansowych wycenianych w takiej wartosci,

Transakcje FORWARD wycenione sa wg wartosci godziwej, jaka moglaby zosta¢ uzyskana
gdyby transakcja zostata na dzien 31.12.2005 catkowicie rozliczona.
Do wyceny aktywow i pasywow przyjeto kurs §redni NBP USD 3,2613 wg tab. Nr 252/A/05.

c) opis sposobu ujmowania skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych
do kategorii dostepnych do sprzedazy, tj. czy odnosi sie je do przychodow lub kosztow
finansowych, czy tez do kapitatu z aktualizacji wyceny, jak rowniez kwoty odniesione
na ten kapitat lub z niego odpisane,

Nie dotyczy

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiqg rachunkowych instrumentow
finansowych nabytych na rynku regulowanym,

Nie dotyczy

e) informacje na temat obciqzenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczegolnosci
informacje o:
- wczesniej przypadajqcym terminie wykupu lub wynikajqcym z umowy terminie
przeszacowania wartosci
- efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne

Nie dotyczy

f) informacje na temat obciqzenia ryzykiem kredytowym, a w szczegolnosci informacje
o:

- szacowanej maksymalnej kwocie straty na jakq jednostka jest narazona,
bez uwzgledniania wartosci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub
poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywiqzal
sie ze Swiadczenia

- koncentracji ryzyka kredytowego
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b)

b)

Nie dotyczy

1.2.2. Odnosnie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych
do obrotu, wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak
jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow,
nalezy wskazac¢ wartos¢ bilansowq, przyczyny, dla ktorych nie mozna
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych aktywow, a takie — o ile to
mozliwe — okresli¢c granice przedziatu, w ktorym wartos¢ godziwa tych
instrumentow moze sie zawierac,

Nie dotyczy

1.2.3. Odnosnie aktywow i zobowiqzan finansowych, ktorych nie wycenia sie
w wartosci godziwej nalezy zamiescic:

dane o ich wartosci godziwej; jezeli z uzasadnionych przyczyn wartos¢ godziwa takich
aktywow lub zobowiqzan nie zostata ustalona, to nalezy ten fakt ujawni¢ i podac
podstawowq charakterystyke instrumentow finansowych, ktore w innym przypadku
bylyby wyceniane po cenie ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktorym
nastepuje publiczny obrot instrumentami finansowymi, informacje zas o tej cenie sq
ogolnie dostepne,

Nie dotyczy

w przypadku gdy wartos¢ godziwa aktywow i zobowiqzan finansowych jest nizsza od
ich wartosci bilansowej - wartos¢ bilansowq i wartos¢ godziwq danego skltadnika lub
grupy sktadnikow, przyczyny zaniechania odpisow aktualizujqcych ich wartosé
bilansowq oraz uzasadnienie przekonania o mozliwosci odzyskania wykazanej
wartosci w petnej kwocie,

Nie dotyczy
1.2.4. W przypadku umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztatca sie
w papiery wartosciowe lub umowy odkupu, to odrebnie dla kazdej transakcji
nalezy przedstawic:
charakter i wielkos¢ zawartych transakcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych
gwarancji i zabezpieczen, dane przyjete do wyliczenia wartosci godziwej przychodow
odsetkowych zwiqzanych z umowami zawartymi w danym okresie oraz transakcjami

zawartymi w okresach poprzednich, zarowno zakonczonymi jak i niezakonczonymi
w danym okresie,

Nie wystepuja

informacje o aktywach finansowych wylqczonych z ksiqg rachunkowych,

Nie wystepuja
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1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.8.

1.2.9.

W przypadku przekwalifikowania aktywow  finansowych wycenianych
w wartosci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
nalezy podac powody zmiany zasad wyceny,

Nie dotyczy

W przypadku gdy dokonano odpisow aktualizujqcych z tytutu trwalej utraty
wartosci aktywow finansowych albo w zwiqzku z ustaniem przyczyny, dla
ktorej dokonano takich odpisow, zwigkszono wartos¢ sktadnika aktywow,
nalezy podac¢ kwoty odpisow obnizajqcych i zwiekszajqcych wartos¢ aktywow
finansowych,

Nie dotyczy

Odnosnie dtuznych instrumentow finansowych, pozZyczek udzielonych Iub
naleznosci wtasnych nalezy podac przychody z odsetek wyliczone za pomocq
stop procentowych wynikajqcych z zawartych kontraktow, z podziatem na
kategorie aktywow, ktorych odsetki te dotyczq, przy czym osobno nalezy
wykazaé odsetki naliczone i zrealizowane w danym okresie oraz odsetki
naliczone, lecz niezrealizowane. Odsetki niezrealizowane nalezy wykazac
z podziatem wedtug terminow zaptaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dotyczy

Odnosnie dokonanych odpisow aktualizujqcych wartos¢ pozyczek udzielonych
lub naleznosci wtasnych z tytutu trwatej utraty ich wartosci nalezy podac
naliczone od tych wierzytelnosci odsetki, ktore nie zostaly zrealizowane,

Nie dotyczy

Odnosnie zobowiqzan finansowych nalezy podaé koszty z tytutu odsetek od
tych zobowiqzan, wyliczonych za pomocq stop procentowych wynikajqcych
z zawartych kontraktow, z podziatem na koszty odsetek zwiqzane ze
zobowiqzaniami zaliczonymi do przeznaczonych do obrotu, pozostatymi
krotkoterminowymi zobowiqzaniami finansowymi oraz — dtugoterminowymi
zobowiqzaniami finansowymi, koszty odsetek naliczone i zrealizowane
w danym okresie nalezy wykazac¢ odrebnie od kosztow odsetek naliczonych
lecz niezrealizowanych. Odsetki niezrealizowane nalezy wykaza¢ z podziatem
wedlug terminow zaplaty:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Nie dotyczy
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1.2.10. Nalezy podac informacje dotyczqce celow i zasad zarzqdzania ryzykiem
finansowym, z uwzglednieniem podziatu na zabezpieczanie wartosci godziwej,
zabezpieczanie przeplywow pienieznych oraz zabezpieczanie udziatow
w aktywach netto jednostek zagranicznych, a ponadto informacje obejmujqce
co najmniej:

a) opis rodzaju zabezpieczen,
b) opis instrumentu zabezpieczajqcego oraz jego wartos¢ godziwg,
c) charakterystyke zabezpieczanego rodzaju ryzyka,

Nie dotyczy

1.2.11. W przypadku zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowiqzania nalezy podac informacje dotyczqce celow i zasad
zarzqdzania  ryzykiem  finansowym, z uwzglednieniem podzialu  na
zabezpieczanie podstawowych rodzajow planowanych transakcji  lub
uprawdopodobnionych  przysztych zobowiqzan, a ponadto informacje
obejmujqce co najmniej:

a) opis zabezpieczanej pozycji, w tym przewidywany okres do zajscia
planowanej transakcji lub powstania przysztego zobowiqzania,

b) opis zastosowanych instrumentow zabezpieczajqcych,

c¢) kwoty wszelkich odroczonych Ilub nienaliczonych zyskow lub strat
i przewidywany termin uznania ich za przychody lub koszty finansowe.

Celem zabezpieczenia planowane] transakcji jest ograniczenie ryzyka walutowego. Spotka
zabezpieczajac si¢ przed spadkiem wartosci nalezno$ci z tyt. sprzedazy eksportowej zawarta
7 transakcji FORWARD na warto$¢ 400 000 USD z terminem realizacji od stycznia
do lutego 2006 w tym:6 transakcji sprzedazy na kwote 350 tys. USD i jedna transakcja
zakupu na 50 tys. USD.

Zawarte transakcje dotycza tej samej waluty i beda rozliczone w dniu dokonania platnosci
przez kontrahenta zagranicznego.

1.2.12. Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajqcych, zarowno
bedacych pochodnymi instrumentami finansowymi, jak i aktywami Ilub
zobowiqzaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania
przeplywow pienieznych, zostaly odniesione na kapitatl z aktualizacji wyceny,
nalezy podac:

a) kwoty odpisow zwiekszajqcych i zmniejszajqcych kapital z aktualizacji
wyceny,

b) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i zaliczone do
przychodow lub kosztow finansowych,

c¢) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i dodane do ceny
nabycia lub inaczej ustalonej wartosci poczqtkowej na dzien
wprowadzenia do ksiqg rachunkowych sktadnika aktywow Ilub
zobowiqzan, ktory do tego dnia byt objety planowanq transakcjq lub
stanowit  uprawdopodobnione  przyszte zobowiqzanie poddane
zabezpieczeniu,

Nie dotyczy
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci o zobowigzaniach warunkowych,
w tym rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych.

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.12.2005 wynosza ogétem 27 190 tys. zt., w tym:
— przewlaszczenie 1 697 tys. zt
— zabezpieczenia na majatku 25 493 tys. zt

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa Ilub jednostek samorzqdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.
— nie wystgpuja.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

Nie dotyczy
5. Koszt wytworzenia sSrodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

2004 60 tys. zk
2005 75 tys. zk

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie
nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

Poniesione naktady inwestycyjne w roku 2005 wynosza 2 448 tys. zt
w tym:
- zakup 1 montaz §r. trwatych 2 448 tys. zt
Planowane naktady ogétem na rok 2006 wynosza 1 065 tys. zt

Plan naktadéw na niefinansowe aktywa rzeczowe w 2006 r. (w tys. zt)

Lp. Wyszczegdlnienie Razem 2006
1  Modernizacja Tkalni 145
2 Modernizacja Wykanczlni 493
3 Instalacja wody technologiczne;j 165
4  Instalacja pary technologicznej 217
5  Instalacja $ciekdw przemystowych 20
6 Instalacja elektryczna 25

RAZEM 1 065
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7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiqzanymi dotyczqce przeniesienia
praw i zobowiqzan.

Nie wystapity

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powiqzanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach,
b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji,
¢) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Nie byto.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a)
b)
¢)

d)
e)
b

2

nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,

procentowym udziale,

czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych,

zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych,

czesci zobowiqzan wspolnie zaciqgnietych,

przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych,
zobowiqzaniach  warunkowych i  inwestycyjnych  dotyczqcych — wspolnego
przedsiewziecia,

Nie wystapity.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 647 0sob, jednak w poszczegdlnych kwartatach
ulegato znacznym wahaniom. I tak w I kwartale wynosito 659 os6b, w II kwartale 645 0sob, w
[T kwartale 636 osoby i w IV kwartale 648 osoby.

Z przecigtnego zatrudnienia ogdétem 647 osob ,115 to pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych:

ZARZAD 4
GLOWNY KSIEGOWY 1
SZEF SLUZB TECHNICZNYCH 1
DORADCA ZARZADU DS. RESTRUKTURYZACII 1
KIEROWNICY 18
Z-CY KIEROWNIKOW 8
ZWIAZKI ZAWODOWE 2
SPECJALISCI 23,5
MISTRZOWIE 30
MAGAZYNIERZY 3
REFERENCI, HANDLOWCY, KSIEGOWI, itp. 24,5

Ogolem 115
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Pracownicy na stanowiskach robotniczych 557 os6b w podziale na zawody:

APRETER
BARWIARZ-BIELARZ
BRAKARZ KONTR.MIEDZYOP.

N W
R = =

CEROWACZ 10
CZESACZ MASZYNOWY, TASM 12
CZYSCIARZ 2
ELEKTROMONTER-ELEK TRONIK 16
GARSCIOWACZ 17
GLADZIARZ-SANFORYZATOR 1
HYDRAULIK 2
IGLARZ 4
KLEJARZ OSNOW 3
KOLORYSTA 2
KRAJACZ 5
LABORANT-BRAKARZ 4
MAGAZYNIER WZORC.REKL. 2
MASZ.KOTLA KOTLA 1 STACJI UZDAT.WODY 14
MIERZACZ TKANIN 4
MONT.APAR.I UKL.HYD.WENT.I PNEUMA 5
NAKLADACZ 17
NASTAWIACZ MASZYN 10
OPALACZ TKANIN 3
OPERATOR SPRZETU CIEZKIEGO, TAMBLERA
OSTRZACZ OBIC ZGRZEBNYCH 2
POMOC BIELARZA, KLEJARZA
POMOC PRZEDZARZA 19
POSTRZYGACZ TKANIN 3
PRZEWIJACZ PRZEDZY 37
PRZEWLEKACZ OSNOW 7
PRZEDZARZ NIEDOPRZEDU 11
PRZEDZARZ PRZEDZY 38
ROBOTNIK MAGAZYNOWY 9
ROBOTNIK TRANSPWEW. I ZEWN., POMOC 47
WYDZIALU
ROLOWACZ-OPISYWACZ-PAKOWACZ 8
ROZCIAGACZ TASM 51
SNOWACZ OSNOW 7
SORTOWACZ
SPAWACZ
SUSZARKOWY PRZEDZY
SZWACZ 36
SLUSARZ 3
TKACZ 41
WIAZACZ OSNOW
WYBIERACZ WYCZESOW
ZGRZEBLARZ-CZESACZ TASM

532

Ogolem
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10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniqdzu i w naturze lub w
Jjakiejkolwiek innej formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla kazdej z osob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor — oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiladzach
Jjednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia Zarzadu Zaktadéw Lniarskich ,,Orzet” S.A. za 2005 rok wyniosty ogdtem
562.799,95 zt w tym:

1. Marek Btazkow ogotem 186 000,00
wynagrodzenie zasadnicze 186 000,00
premia 0
nagrody 0

2. Krzysztof Sierka ogotem 156 000,00
wynagrodzenie zasadnicze 156 000,00
premia 0
nagroda 0

3. Jozef Pradela ogobtem 134 400,00
wynagrodzenie zasadnicze 134 000,00
premia 0
nagroda 0

4. Artur Wieznowski  ogodtem 86 399,95
wynagrodzenie zasadnicze 67 200,00
premia 0
ekwiwalent za urlop 7 999,95

Wynagrodzenie Cztonkow  Zarzadu wynika z zawartych uméw o pracg. Sklada si¢ z
miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego oraz kwartalnej premii uznaniowej za realizacje
wyznaczonych przez Rade Nadzorcza zadan. Cztonkowie Zarzadu maja prawo do nagrody za
wyniki gospodarowania, ktéra naliczana jest wedtug okreslonego algorytmu i przyznawana
raz w roku.

Nie wystepuja znaczace roznice w wynagrodzeniach poszczegodlnych Cztonkdéw Zarzadu.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2005 rok wyniosto 67.528,95 zt w tym:

1. Andrzejewska Elzbieta 15 338,10

2. Bakutis Jerzy 15 338,10
3. Potiechin Jerzy 7 577,85
4. Haraszkiewicz Ewa 7 801,59
5. Kleczar Jacek 21 473,31
6. Dawidowicz Marek 0
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Czlonek Rady Nadzorczej Pan Marek Dawidowicz zrzekl si¢ wynagrodzenia z tytulu

petionej tej funkcji .

Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Podstawa naliczenia jest $rednie wynagrodzenie na koniec miesiaca konczacego kwartat,

ktére mnozone jest przez wspotczynnik 0,7 (dot. wynagrodzenia Przewodniczacego Rady

Nadzorczej )lub przez wspoédtczynnik 0,5 (dot .wynagrodzen pozostatych Cztonkéw Rady

Nadzorczej) .

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej nie stanowia istotnej pozycji kosztow

dziatalnos$ci Spofki.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych umow zobowiqzujqcych do Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych, przez emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek  od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazej grupy osobno), osobom
zarzqdzajqcym i nadzorujqcym, odrebnie dla osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych oraz
oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one
powiqzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot.

W roku 2005 osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym Spoétkg, ich wspotmatzonkom
1 krewnym oraz pracownikom Spoétki nie udzielono zadnych pozyczek, kredytow.

12. Informacje o znaczqcych zdarzenmiach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za bieZqcy okres.

Nie wystapily

13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily istotne zdarzenia. W trakcie badania ujgto poprawki i drobne korekty.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w Spotke Akcyjna Skarbu Panstwa,
a nastgpnie wniesienie akcji do NFL

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zZrodita wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat
dziatalnosci emitenta osiqgneta lub przekroczyla wartosé¢ 100%.

W ciagu ostatnich trzech lat skumulowana $rednioroczna stopa inflacji nie osiagneta 1 nie
przekroczyla wartosci 100%.
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16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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Zestawienie roznic pomigdzy danymi wykazanymi w raporcie kwartalnym SAQ 4/2005R.

Wykazano Winno byé
Lp. Wybrane pozycje bilansu (w tys.zt) 31.12.2005 31.12.2005 Réznica
1 2 3 4 (4-3)
I Aktywa razem: 36 788 34 507 -2281
1Aktywa trwate 13 188 13 002 - 186
2 Aktywa obrotowe w tym: 23 600 21 505 -2 095
2.1Zapasy 14 581 14 581 0
2.2Naleznosci krotkoterminowe 6 890 6173 -717
Il Pasywa razem: 36 788 34 507 -2281
1Kapitat wtasny, w tym: 7820 7 871 51
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w 28 968 26 636
2tym: -2332
2.1Zobowigzania dtugoterminowe 2729 1985 -744
2.2Zobowigzania krétkoterminowe 24 565 22 977 - 1588
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat
Wykazano Winno by¢ Roéznice
L, Wybrane pozycie rachunku zyskow | el by v ety iuare) <y
strat (w tys.zt) 01.10.2005 01.01.2005 | 01.10.2005 01.01.2005 | 01.10.2005 01.01.2005
do do do do do do
31.12.2005 31.122005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1 2 3 4 5 6 (5-3) (6-4)
Koszty sprzedanych produktéw, tow. i mat w
1.tym. 8995 31237 8753 30995 -242 -242
2. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 8808 30072 8566 29830 -242 -242
3.2Zysk (strata ) brutto ze sprzedazy 152 3514 394 3756 242 242
4.7ysk (strata) ze sprzedazy -1629 -3275 -1380 -3026 -249 -249
5.Zysk (strata) z dziat. operacyjnej -2975 -4611 -2924 -4560 -51 -51
6.Przychody finansowe 93 115 133 155 40 40
7 .Koszty finansowe 230 902 329 1001 99 99
8.Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -3112 -5398 -3120 -5406 8 8
9.Zysk (strata) brutto -3122 -5398 -3120 -5406 2 8
10.Podatek dochodowy -376 -442 -436 - 502 60 60
11.2Zysk (strata) netto 2736 -4956 -2684 -4904 52 52

Wybrane pozycje rachunku przeplywow pienigznych

Wykazano Winno by¢ Réznice
. . IV kwartat |~ 4 kwartaty | IV kwartat | 4 kwartaty =~ IV kwartat = 4 kwartaty
|_p_ Wybrane p_OZYCJ_e rachunku  przeptywow okres od okres od okres od okres od okres od okres od
pienieznych (w tys.z) 01.10.2005 01.01.2005 01.10.2005 01.01.2005 01.10.2005 | 01.01.2005
do do do do do do
31.12.2005 = 31.12.2005 | 31.12.2005 | 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2005
1 2 3 4 5 6 (5-3)  (6-4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1. operacyjnej -157 1070 843 2070 1000 1000
2.Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 274 -825 -258 -1357 532 532
3. Przeplywy pieniezne netto, razem 72 0 540 468 468 468

Stan rezerw i odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatku w IV kw. 2005r.
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Lp.

1

Stan rezerw 1 odpisow aktualizujacych

Wykazano Winno by¢

warto$é skladnikoéw majatku Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2005 Utworzono Rozwigzano 31.12.2005 30.09.2005 Utworzono Rozwigzano 31.12.2005

Réznice

2 3 4 5 6 7 8 9 10 (8-4) (10-6)
1. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 514 1349 956 907 514 1663 987 1190 314, 283
2.\Aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 124 565 124 565 124 625 124 625 60 60
3. Razem odpisy aktualizujace 735 2093 1174 1654 735 2467 1205 1997 374 343

Przyczyny roznic:
Wystepujace réznice wynikaja z wprowadzenia ustalonych z biegtym zmian wyniklych w
trakcie badania bilansu i dotycza:

1.Wystornowania z kosztéw dzierzaw srodkow bedacych w leasingu operacyjnym w
wysokosci 249 tys.zt.

2.Przesunigcia ze zobowiagzan dtugoterminowych do krétkoterminowych optat dot. leasingow
1 podzialu ich na czg$¢ kapitatlowa 1 odsetkowa .

3.Zmiany prezentacji w bilansie pozyczki faktoringowej w wysokosci 433 tys.zl stanowiacej
20% blokady .

4.Zmiany prezentacji w bilansie oraz w rachunku zyskow i strat instrumentéw pochodnych -
transakcji forward .

Transakcje te w bilansie zostaly wykazane jako per saldo w pozycji aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu w wysokos$ci 42 tys zt natomiast w rachunku zyskow i strat jako
aktualizacja wartosci inwestycji w wysokosci 42 tys zt.

5.Zarachowania w koszty odsetek za nieterminowe regulowanie zobowiazan w wysokosci
35tyszt .

6.Utworzenia odpisu aktualizujacego na nalezno$ci zagraniczne na kwot¢ 314 tys zt oraz
rozliczenie skutkow ich przeszacowania na 31.12.05.

7.Przeszacowania zobowiazan dotyczacych leasingu $srodkéw trwatych.

8.Zwigkszenia aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego po uwzglednieniu w/w
zmian w wysokos$ci 60 tys.zt.

9.Zaprezentowania w szyku rozwartym w rachunku przeptywdow pieni¢znych w pozycji
przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci fiansowej ,wptywow i wydatkéw dotyczacych
kredytow i1 pozyczek nie majacych charakteru obrotowego oraz wykazania wydatkow z tytutu
umoéw leasingu .

10.Ponadto w sprawozdaniu uwzgledniono inne dokumenty ktore wptyngly w trakcie badania
bilansu.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

W 2005 r nie wystapily zmiany zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

W grudniu 2004r wprowadzono nowa definicj¢ ceny ewidencyjnej wyrobow gotowych. Cena
ewidencyjna jest techniczny koszt wytworzenia z danego roku.
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18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpbywy wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownosc.

Nie wystapity korekty.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane; informacja powinna
zawierac¢ rowniez opis podejmowanych baqdz planowanych przez emitenta dzialan
majqcych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego
nastqpito polqczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia polqczenia i zastosowanej metody rozliczenia
potaczenia (nabycia, tqczenia udziatow):

w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu
dziatalnosci spotki przejetej, liczbe, wartos¢ nominalnq i rodzaj udziatow
(akcji) wyemitowanych w celu polqczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow
netto wedlug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien polqczenia,
wartos¢ firmy lub ujemnq wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub,

w przypadku rozliczenia metodq tqczenia udziatow — nazwe (firme) i opis
przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku polqczenia zostaly
wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalnq i rodzaj udziatow (akcji)
wyemitowanych w celu potqczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz
zmiany w kapitatach witasnych potqczonych spotek za okres od poczqtku
roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpito polqczenie, do dnia
polqczenia.

Nie dotyczy.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji
w jednostkach podporzqdkowanych - metody praw wiasnosci - nalezy przedstawic¢ skutki,
Jjakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wpbyw na wynik finansowy.

Nie dotyczy.
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22. Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania  finansowego,
w dodatkowej nocie objasniajqcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié
podstawe prawnq niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz
z danymi uzasadniajqcymi odstqpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw
wlasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzqdzajqcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego publikacyji,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce dziatalnosc¢ jednostek
powiqzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze
sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu
wlasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwalych, przecietne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych
przepisow.

Nie dotyczy

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej,
wymaganych na podstawie obowiqzujqcych przepisow o rachunkowosci, lub innych
informacji, mogqcych w istotny sposob wphnqé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego iich zmian — nalezy wujawni¢ te informacje
w odpowiedniej czesci sprawozdania finansowego.
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7-02-2006

7-02-2006

7-02-2006

7-02-2006

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Marek Btazkow Prezes Zarzadu
Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu i,
Zbigniew Antoni Niemiec Wiceprezes Zarzadu — ..oiiiiincencnnene,

Jozef Pradela Czionek Zarzadu .

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

7-02-2006  Bogustawa Zielona  Glowny KSigEowy  ...ccoevvvevveeiienniennnn.
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Wazniejsze wydarzenia majqce istotny wplyw na dziatalnosé¢ Spotki w 2005 r.

. 29 czerwca 2005 r. w Mystakowicach odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na

ktérym podjeto uchwaty w sprawach:

- uchwalenia Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku,
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki w 2004 r.,

- podziatu zysku netto za rok obrotowy 2004,

- przyjecia przez Walne Zgromadzenie sporzadzonej przez Radg Nadzorcza: ”Oceny

sytuacji Spotki za 2004 rok”,

- udzielenia czlonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania obowiazkow za 2004

rok,

- udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow za

2004 rok,

- zmian Statutu Spotki,

- upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoiki,

- wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej.

18 lipca 2005 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroclawia —

Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 13.07.2005

roku potwierdzajace zarejestrowanie zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym, dot.:

Statutu Spoiki,

sktadu Zarzadu,

sktadu Rady Nadzorczej,

- przedmiotu dziatalnosci Spotki

oraz

potwierdzono ztozenie do Sadu nastepujacych dokumentow za 2004 r.:
- rocznego sprawozdania finansowego,

- opinii bieglego rewidenta,

- sprawozdania z dziatalnosci Spoftki.

Protokot dodatkowy nr 8 do ZUZP oraz Porozumienie o czg¢$ciowym zawieszeniu
stosowania ZUZP zostaly zarejestrowane w rejestrze ukladéw zbiorowych pracy w
Panstwowej Inspekcji Pracy we Wroctawiu.

W listopadzie 2005 r. Rada Nadzorcza Z.L. ,,Orzet” S.A. uchwata nr V/7/2005 dokonata
wyboru biegltego rewidenta A&E CONSULT Sp. z o.0. w Warszawie Oddziat
Dolnoslaski Wroctaw. Zarzad z w/w podmiotem podpisat umowe dot. przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2005.

Zostaty podpisane nastgpujace aneksy do umow kredytowych z nastgpujacymi bankami::

- Bankiem Zachodnim WBK S.A. we Wroctawiu,
- Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie,
- ING Bankiem Slaskim S.A. we Wroclawiu.
Kwoty kredytow, terminy splaty oraz formy zabezpieczenia zostaly omdéwione w:
Informacjach o zaciagnigtych kredytach.
Zarzad Spoéiki podjat decyzje o przystapieniu do procesu upadtosciowego firmy Europe
General Trade z Wtoch.

. Podpisano 2 umowy z podmiotami powigzanymi:

- z firma M/A Linens Inc. z USA o udzielenie krotkoterminowej pozyczki w kwocie
500 000,00 USD,
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-z Andrew Wygodzki (USA) i Michael Berensteyn (USA ) o udzielenie dlugoterminowe;j
pozyczki w kwocie 100 000,00 USD.

Istotne warunki umowy zostaty oméwione w: Transakcje z podmiotami powigzanymi.

8. Podpisano umowy:

- z firma Dornier na zakup 12 szt. uzywanych krosien rapierowych o wartosci 525,6
tys.EUR.,

- z firma Bel Leasing sp. z 0.0 na finansowanie w leasingu operacyjnym zwrotnym 12
krosien rapierowych firmy Dornier.

W/w umowy zostaty opisane w pkt: Znaczace umowy dla dzialalnos$ci emitenta.

9. Zamontowano i uruchomiono na Wydziale Tkalni 12 krosien rapierowych firmy Dornier.
Uruchomienie krosien firmy Dornier pozwolito na:

- poprawe jakosci wytwarzanych produktow,
- zwigkszenie wydajnosci,
- obnizenie kosztow.

10. Zamontowano i uruchomiono na Oddziale Przewijalni automatyczna przewijarke do

przedzy firmy SAVIO.

11. Z.L. ,,Orzel” otrzymaty Certyfikat z Osterreichisches Textil-Forschungsinstitut z
Wiednia z przedtuzonym terminem uzywania znaku Oko — Tex Standard 100 w
odniesieniu do wyrobow Spoiki na okres od 1.09.2005 r. do 31.08.2006 r.

12. Spotka prezentowata swoje produkty, w Polsce i za granica na nastepujacych targach:

- wyposazenia i dekoracji wnetrz - HEIMTEXTIL we Frankfurcie nad Menem,
- odziezowych — MUNICH FABRIC START w Monachium,
- tkanin odziezowych — TEXTILMODA w Madrycie oraz TEXWORLD 1 PREMIERE
VISIONE w Paryzu,
- odziezy i tkanin — POZNANSKIE DNI MODY w Poznaniu.
- wyposazenia wnetrz DOMEXPO w Poznaniu,
- POLARSTOFF w Helsinkach.
- EXPO w Wenezueli.
- Smak & Styl w Warszawie,
- Wystawa Polskich Tekstyliow w Tunisie,
Targi stworzyly mozliwos$¢ zdobycia nowych rynkow zbytu.

13. W marcu 2005 r. podczas Migdzynarodowych Targéw Poznanskich Spoétka, w konkursie
0 ,,Srebrng Petelke, otrzymala wyrdznienie.

14. W czerwcu 2005 r. odbyt si¢ VI Lniany Festiwal pod Sniezka zorganizowany przez
Spotke 1 Gming Mystakowice.

Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
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Zaklady Lniarskie ,,Orzel” S.A. specjalizuja si¢ w produkcji tkanin 100% Inianych oraz

mieszankowych.

Produkty sktadajace si¢ na ofertg Spoiki to:

Produkt Cechy charakterystyczne Zastosowanie Branza, w ktérej
Parametry produkt
jest wykorzystywany

Tkanina Iniana sktad surowcowy - 100% len tkanina do dalszego  Przemyst odziezowy
ptécienna lub zastosowane przedze: przerobu u klienta, Przemyst meblarski
splotowo- - Iniana czesankowa prz¢dziona na tkanina odziezowa, Produkty gotowe
nicielnicowa, z mokro z bielonego lub gotowanego tkanina dekoracyjna, codziennego uzytku
przedzy barwionej, niedoprzedu od tex 30 do tex 100 Iub tkanina poscielowa,
biclonej lub - Iniana zgrzebna przedziona na tkanina specjalna (np.
gotowane;j, mokro zwykta lub z niedoprzedu od ptétno malarskie)
opierana, dobielana tex 74 do tex 170
lub barwiona w -lniana zgrzebna suchoprzgdziona od
sztuce tex 105 do 420

szerokos$¢ tkaniny od 140 do 180

cm
cigzar m? od ~ 95 g/m?
do 600g/m?
w przypadku tkanin
mieszankowych z bawelna:
udziat Inu 50%

Wartos¢ 1 struktura produktowa obrotéw za rok 2004

12005 przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Lata 2004 2005
Asortyment Ilos¢é Tys. z Y% Ilos¢ tys. zi Y%

Tkaniny Iniane 1773 32859 77,4 1525 26 175 75,3
Tkaniny Iniano- 186 2191 5,2 117 1472 43
mieszankowe i bawetniane

RAZEM TKANINY 1959 35050 82,6 1 642 27 647 79,6
Konfekcja 738 2997 7,1 873 3489 10,0
Pozostate produkty i ustugi X 2 655 6,2 X 2241 6,4
Sprzedaz towarow X 1727 4,1 X 1374 4.0

1 materialow

OGOLEM X 42429 100,0
"Dane ilo$ciowe: tkaniny - w km, konfekcja — w tys. szt.

X 34751 100,0
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Informacje o zmianach rynkow zbytu

W roku 2005 nastapit spadek sprzedazy o 7,68 mln zl. z uwagi na otwarcie rynku UE
na import tekstyliow i odziezy z Azji Potudniowo-Wschodniej. Natomiast sama struktura
sprzedazy Spoiki ulegla niewielkiej zmianie.

Udziat rynku krajowego zmniejszyt si¢ z poziomu 44,0% w 2004 r. do 43,4% w roku 2005.
Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne zwigkszyt si¢ z 56,0% w roku 2004 do 56,6% w 2005
r.

Struktura przychodow ze sprzedazy w latach 2004 — 2005 przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lata 2004 2005
tys. z1 % tys. z1 %
Eksport 23773 56,0 19 652 56,6
Rynek krajowy 18 656 44,0 15 099 43,4
OGOLEM
PRZYCHODY ZE 42 429 100,0 34 751 100,0
SPRZEDAZY

Rynki zagraniczne — glowni odbiorcy

W roku 2005 ZL "Orzel" S.A. sprzedawaty swoje wyroby do 30 krajow $wiata. Tradycyjnie
najwigkszym rynkiem zbytu byto USA, do ktorego trafito 35,5% naszej produkc;ji. Jest to
wyzszy udziat o 1,2% od roku 2004, ale warto$¢ spadta o ponad 2mln zt (z 14,6 min zt do
12,3 min zt.)

Pozostate kraje §wiata maja zdecydowanie mniejszy udzial w sprzedazy:

- Turcja 4,8% (po przeszyciu tkaniny, odziez trafita do sieci domoéw towarowych w USA),
- Mauritius 1,7% ,

- RPA 1,4%,

- Meksyk 1,3 %.

Z krajow Unii Europejskiej najwigcej kupili:

- Niemcy 2,7%,

- Francja 1,6 %,

- Dania 1,2 %.

Najwigksze obroty w roku 2005 osiagnegliSmy podobnie jak w latach poprzednich z firma M/A
Linens z USA - 7,5 mln ztotych, co stanowi 21,6% ogétu sprzedazy. Wtasciciele w/w firmy
zajmujacej si¢ hurtowa sprzedaza tkanin, gldwnie Inianych, na terenie obu Ameryk, sa
jednoczesnie gtownymi akcjonariuszami Spotki.

Do najwigkszych importeréw naszych tkanin poza w/w firma M/A Linens w roku 2005 nalezy
zaliczy¢ firmy:

- Stevens z USA - 4,0 % sprzedazy ogodtem,

- Bozkurt z Turcji — 4,0 % sprzedazy ogotem,

- Chris Stone z USA — 3,3 % sprzedazy ogotem.

Rynek krajowy — glowni odbiorcy
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Dostawy na rynek krajowy stanowity 43,4% ogotu sprzedazy ogotem. Byt to poziom podobny,
jak w roku 2004. Rynek ten charakteryzuje si¢ coraz to wigksza liczba odbiorcow przy
spadku ogolnej wielkosci sprzedazy. Ilo$¢ klientow w 2005 r. wzrosta z 264 do 313 przy
jednoczesnym zmniejszeniu wartosci sprzedazy o ponad 3,5 min ztotych. Jest to efekt
przejscia duzych szwalni na ustugowe szycie firmom zagranicznym z powierzonego materiatu
lub bezposredni zakup tanszej tkaniny w Chinach. Nie oplaca si¢ importowac jedynie matym
producentom szyjacym dla butikéw, gdzie najwazniejszym atutem jest jako$¢ 1 krotkie serie.
W roku 2005 do naszych najwigkszych odbiorcow w Polsce nalezaty nastgpujace firmy:

- KAN,

- Baron,

- Hurtownia Len ,

- Tex-Len Plus.

Glowni dostawcy

Najwazniejszym dostawca wtokna z Polski jest Agencja Handlowa ,,Armix” z potudniowo-
wschodniej Polski.

Firma ,,Armix” z Grodek to jedna z najwigkszych Polskich firm skupujacych widkno Iniane
od rolnikow 1 oferujacych wtokno dobrej jakosci, dzigki wykorzystaniu do jego obrdbki
specjalistycznych przemystowych turbin trzepiacych.

W roku 2005 Spotka zakupita 460,9 ton wtdkna od tego dostawcy.

Najwyzszej jakosci wtokno wytwarzane jest gtbwnie we Francji 1 Belgii.

W roku 2005 Spotka wspolpracowala z nastgpujacymi dostawcami z Europy Zachodniej:
Leon Vandecasteele — Belgia

Saneco — Francja

Castellins — Belgia

De Groot Van Ness — Belgia

Novalin — Francja

Fibrex — Belgia

Callin — Francja

Zakup wtokna ( w ujeciu ilosciowo-wartosciowym) w 2005 roku

2004 rok 2005 rok

Tlos¢ w Struktura = Warto$¢ w = Struktura Ilos¢ w Struktura = Warto$¢ w | Struktura

tonach % tys.zt % tonach % tys.zl %
Wi6kno 729,4 54,9 5540,6 48,4 460,9 36,8 2802 30,1
krajowe
Wiokno 599,5 45,1 37481 51,6 792,1 63,2 6 500,5 69,9
zachodnie
Razem 13289 100,0 9 693,6 100,0 1253,0 100,0 9302,5 100,0

W roku 2005 nastapity nieznaczne zmiany w Zrddlach zaopatrzenia technicznego w
zakresie $rodkéw chemicznych, barwnikoéw, artykutow technicznych i czgsci zamiennych.
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Zmiany te wynikaja z ciagtego poszukiwania dostawcdéw oferujacych korzystniejsze warunki
dostaw, gldwnie cen produktow jak i termindow 1 warunkéw platnosci.

Z uwagi na bardzo zroéznicowany park maszynowy oraz specyficzny charakter
technologii produkcji wyrobu gotowego, Spoétka wspotpracuje w zakresie zaopatrzenia
technicznego z ok. 50-cioma dostawcami krajowymi i zagranicznymi.

Warto$§¢ obrotdow z zadnym z dostawcéw nie przekracza 10% przychodow ze
sprzedazy.

Roznice pomiegdzy danymi prognozowanymi a osiqgnietymi

Spotka konstruujac plan na rok 2005 r. zaktadata uzyskanie przychodow ze sprzedazy
produktéw, towaréw 1 materiatdbw na poziomie 44 663,5 tys. zt. oraz dodatniego wyniku
finansowego na koniec roku w kwocie 266,5 tys. zt. Plan sprzedazy zaktadat gldwnie wzrost
sprzedazy na rynkach UE, gdzie Spotka dotychczas generowala stosunkowo wysokie marze. Z
uwagi na zatamanie si¢ unijnego rynku tekstylnego spowodowanego niekontrolowanym
naptywem tekstyliow z Azji Poludniowo — Wschodniej, Spotka w ciagu roku zweryfikowata
plan przychodow ze sprzedazy do poziomu 39 119 tys. zt., prognozujac stratg netto w kwocie
1 530 tys. zt. Naptyw chinskich tekstyliow na rynek UE byt skutkiem zniesienia cet w ramach
WTO od 1.01.2005 r. Zaledwie w ciagu I kwartalu 2005 r. warto$¢ rzeczywistego importu
tkanin Inianych na obszar UE ponad 4 — krotnie przekroczyla warto$¢ importu uznawanego za
neutralny dla sektora. Oznaczalo to prawdziwa zapas¢ dla rodzimych producentéw tekstyliow,
w tym gléwnych kontrahentéw Spoétki. Dopiero w wyniku interwencji lobby przemystu
tekstylnego w Europie, od 20 lipca 2005 r. wprowadzono ograniczenie w zakresie importu do
UE wyrobow tekstylnych z Chin.

Spadek przychodow ze sprzedazy jest rowniez skutkiem aprecjacji PLN wzgledem USD i
EUR. Spotka generuje bowiem ponad 50% swoich przychodoéw w tych walutach.

Kursy USD 1 EUR do PLN obnizyty si¢ w 2005 r. w stosunku do roku 2004 odpowiednio o
11,3% 1 11,2%. Oznacza to, ze $redni poziom kursu USD i EUR jest nizszy od
zrealizowanego w roku 2004 o 0,51 zi. i 0,41 zt. W trakcie 2005 r. wymieniono ok. 4 min
USD oraz ok. 1 mln EUR.

O ile wptyw na wyniki Spoétki stabego EUR jest czgsciowo niwelowany poprzez zakup
wtokna z Belgii 1 Francji, o tyle spadek kursu USD ma bezposredni wplyw na rentowno$¢
sprzedazy na rynkach dolarowych, a w konsekwencji na obnizenie wyniku finansowego.
Wobec powyzszych okolicznosci, w roku 2005 Spotka wypracowala przychody ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatdw na poziomie 34 751 tys. zi. 1 byly one nizsze zaréwno
wobec zweryfikowanych zatozen, jak i roku poprzedniego, odpowiednio o 11,2 % o 18,1%.
Obnizenie przychodoéw ze sprzedazy zarowno wobec prognozy, jak i roku 2004 wptynglto na
obnizenie marzy brutto odpowiednio o 8,51 7,3 punktow procentowych (zrealizowana marza
brutto za rok 2005 to 12,1%). Spotka za$§ poniosta stratg netto ze sprzedazy w kwocie 3 026
tys. zt. 1 byta ona wyzsza wobec prognozy o 3 038 tys. zt. oraz o 2 726 tys. zl. wobec roku
2004. Po uwzglednieniu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych strata na
dzialalnosci operacyjnej wyniosta 4 560 tys. zl. i1 byla wyzsza od zweryfikowanego planu
0 3 811 tys. zt. 1 4 320 tys. zt. wobec roku 2004. Poglebienie straty na dziatalno$ci operacyjne;j
jest skutkiem utworzenia rezerw zwiazanych z urealnieniem warto$ci zapasOw oraz odpisOw
na naleznosci trudno S$ciagalne z rynku wloskiego. Sprzedaz do klientéw z Wloch
zrealizowano w roku 2004. Z uwagi na trudnosci finansowe tychze odbiorcow, a takze
dhugotrwate procesy windykacyjne, odzyskanie nalezno$ci jest znacznie utrudnione. Czg$¢
naleznosci byla ubezpieczona zarowno w KUKE S.A. i Coface AG i Spotce zostalo
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wyplacone odszkodowanie. Kwoty pozostatych naleznosci sa windykowane zarowno przez
kancelarie prawne z Polski, jak i Wioch.

Po uwzglednieniu salda na dziatalnosci finansowej, ujemny wynik na dzialalnos$ci
gospodarczej wyniost 5 406 tys. zt. wobec prognozowanego 1 595 tys. zt. oraz zysku w tym
obszarze za rok 2004 w kwocie 2,6 tys. zt.

Natomiast po uwzglednieniu wptywu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych,
wynik finansowy Spotki ulegt poprawie o 502 tys. zt. Oznacza to, ze strata netto ZL ,,Orzet”
S.A. za rok 2005 wyniosta 4 904 tys. i byta wyzsza wobec zweryfikowanej prognozy o 3 374
tys. zk. oraz o 4 945 tys. zt. wobec wyniku roku 2004.

Czynniki i zdarzenia majqce znaczny wplyw na dzialalnosé Spotki i osiqgniete zyski lub
poniesione straty:

W 2005 r. Spotka funkcjonowata w warunkach znacznie odbiegajacych od
prognozowanych, ktére w istotny sposob przyczynity si¢ do spadku przychodow ze sprzedazy
i w konsekwencji do poniesienia 4,9 min zt. straty netto.

Podstawowe przyczyny tak glgbokiego pogorszenia wyniku finansowego to:

- wartosciowy spadek sprzedazy jako efekt otwarcia w roku 2005 europejskiego rynku
tekstylnego na wyroby z Chin;

- zmiana struktury sprzedazy — spadek udzialu rynku UE w ogoélnym wolumenie
sprzedazy o ponad 50% w stosunku do 2004 r.;

- umocnienie si¢ PLN wobec USD o ponad 11% ($redni kurs 1/1);

- utrzymywanie wysokich mocy produkcyjnych w okresie wrzesien-grudzien 2005 w
zwiazku z prowadzonymi negocjacjami zabezpieczajacymi realizacj¢ kontraktow
handlowych;

- utworzenie rezerw na naleznosci z rynku wloskiego;

- rozwiazanie zaleglych spraw reklamacyjnych;
przeszacowanie wartosci tkanin stokowych.

Spadek sprzedazy w 2005 r. byt bezposrednio zwiazany z otwarciem rynku UE na wyroby z
Chin i praktycznie zatamaniem wspotpracy z odbiorcami Spotki na tym obszarze. Ma to o tyle
istotne znaczenie dla Spotki, ze dotychczasowa sprzedaz na rynek UE charakteryzowala sig
wysoka marza brutto. Oznacza to, ze zmniejszenie sprzedazy na tym rynku w duzym stopniu
przetozylo si¢ na obnizenie rentownos$ci ogotem.

Kolejna sktadowa pogorszenia wyniku finansowego Spoiki, to silny zloty. Spotka ponad 50%
swoich przychodow realizuje w walutach obcych 1 w zwiazku z tym deprecjacja USD 1 EUR
ma bezposrednie przetozenie na rentownos¢ sprzedazy, a tym samym wynik finansowy.
Ponadto biorac pod uwage IV kwartal, kiedy Spotka przewaznie realizowata ponad 30%
rocznych przychodow oraz uwzgledniajac wprowadzenie ograniczen w imporcie chinskich
tekstyliow na obszar UE, Spotka zabezpieczyta odpowiednie moce produkcyjne oraz
zaopatrzeniowe.

W wyniku tych dziatan zrealizowano wprawdzie kilka istotnych zamoéwien (mogacych w
bliskiej perspektywie zaowocowaé kolejnymi, wigkszymi zleceniami), lecz w ostatecznym
rozrachunku (przy nizszym niz si¢ spodziewano wolumenie sprzedazy), zwigkszono warto$¢
Zapasow.

Wymienione powyzej czynniki determinowaly wynik ZL ,Orzel” S.A. w ubieglym roku
bezposrednio w obszarze dzialalno$ci gospodarczej. Jednak na jego poziom wplyw miaty
rowniez zdarzenia zwiazane z wczesniejszymi okresami istnienia Spotki. Celem urealnienia
wartosci zapasOw wyroboéw gotowych oraz poziomu notowanych naleznosci dokonano
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utworzenia stosownych rezerw i odpiséw. Ich poziom przekroczyl per saldo 1,3 min zt. W
zakresie zapasOw odpisy dotycza standw magazynowych z przed 2004 r., a w zakresie
naleznos$ci — z rynku wioskiego.

Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metody ich finansowania.

W roku 2005 zakonczono realizacj¢ nastgpujacych zadan inwestycyjnych rozpoczetych w
2004 r.
* montaz i uruchomienie przewijarki do przgdzy SAVIO typ RAS 15F.
* modernizacja wgglowego kotla parowego
Ponadto w 2005 r.:

» Zakupiono i uruchomiono 12 krosien Dornier typ HTV S4/20. Wysoka wydajno$¢ tych
krosien
( 2 — 3 krotnie wigksza od posiadanych krosien STB), pozwolita skoncentrowac
produkcje tkanin na mniejszej powierzchni co z kolei umozliwia realizacje zadania
polegajacego na przeniesieniu Wydziatlu Wykanczalni z Kowar do Mystakowic.
Zrealizowano czeSciowo I-szy etap tego zadania polegajacy na przemieszczeniu
krosien oraz maszyn Oddziatu Przygotowawczego Tkalni.

* Uruchomiono zakupiona przewijark¢ do przedzy SAVIO typ RAS 15F. 32
automatyczne punkty przewijajace z pelna kontrola pomiaru nierdéwnomiernosci
grubosci prz¢dzy pozwala na uzyskanie znacznie lepszej jakosci produkowanej przedzy
Iniane;.

« Zakupiono i uruchomiono 3 stebnéwki na Wydziale Szwalni. Zakup tych maszyn
pozwala za zwigkszenie ilo$ci produkowanej galanterii stotowej, ktora znajduje coraz
wigksze zainteresowanie w$rdd odbiorcow krajowych i zagranicznych.

* Zaadaptowano czg$¢ magazynu surowca na potrzeby magazynu wyrobow gotowych.
Adaptacja ta pozwolita na lepsza prezentacje i sprzedaz posiadanych wyrobow,
glownie tzw. stokowych.

* Zmodernizowano instalacj¢ spr¢zonego powietrza. Zakup nowej sprg¢zarki oraz
wymiana rurociagéw pozwolita na pelne zabezpieczenie sprezonego powietrza dla
potrzeb nowych maszyn, gléwnie krosien i przewijarek.

* Dokonano modernizacji kotla parowego polegajacej na zmianie podmuchu powietrza
na ruszt / nadmuch strefowy /, co pozwolito na podniesienie sprawnosci kotta do 80%
oraz umozliwito spalanie gorszych gatunkow wegla przy zachowaniu dotychczasowych
wskaznikow emisji zanieczyszczen do atmosfery.

*  Wykonano urzadzenie do rozwijania bel z wtoknem Inianym. Oddanie do uzytku tego
urzadzenia usprawnilo pracg na oddziale Czesalni zwiazana z przygotowaniem widkna
do procesu gar§ciowania i czesania.



Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Z.L. ,,Orzel” S.A.

e Zakupiono i1 oddano do uzytku sktadarke¢ do tkanin. Urzadzenie to pozwala na
dublowanie tkanin do szerokosci handlowych, co umozliwia ich sprzedaz bezposrednio
w punktach sprzedazy detaliczne;.

« Dokonano modernizacji klejarki A-4 do osnéw. W ramach modernizacji wykonano
urzadzenie do automatycznego nanoszenia klejonki co podniosto zdecydowanie jakos¢
produkowanych osnow i zwigksza wydajnos¢ krosien.

Poziom inwestycji w roku 2005 w aktywa trwate zamknat si¢ kwota 2 498,8 tys. .zL. , w tym z
importu 2 210,5 tys. zt. Struktura tych inwestycji przedstawia si¢ nast¢pujaco:

1. Warto$ci niematerialne 1 prawne 40,0 tys. zt
2. Budynki i budowle 56,3 tys. zt
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 2389,4 tys. 7t
4. Srodki transportu 13,1 tys. zt
5. Pozostate srodki trwate 0,0 tys. zt

Szczegdtowo najwazniejsze zadania inwestycyjne zrealizowane w 2005 roku to:

1. Zakup 12-tu krosien Dornier 2270,7 tys.zt
2. Modernizacja kotla parowego 66,7 tys. zt
3. Modernizacja Tkalni I-szy etap 42,4 tys. zt
4. Instalacja sprezonego powietrza 14,8 tys. zt
5. Zakup sprzetu komputerowego 12,8 tys. zt
6. Adaptacja Magazynu Wyrobow 10,2 tys. zt
7. Zakup maszyn szwalniczych 5,6 tys. zt
8. Modernizacja klejarki A-4 4,6 tys. zt

Inwestycje powyzsze zostaty sfinansowane ze srodkow wlasnych, leasingu dlugoterminowego
oraz pozyczki dtugoterminowe;.

Ponadto nastgpujace inwestycje nie zostaty zakonczone w 2005 r. i beda kontynuowane w
roku 2006 r.:

1. Instalacja wody technologicznej na Bielniku Przgdzy

2. Modernizacja suszarki wysokiej czgstotliwosci

3. Modernizacja Wykanczalni II etap — w ramach koncentracji przestrzennej produkcji

4. Modernizacja Tkalni I etap — w ramach koncentracji przestrzennej produkcji

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w porownaniu do wielkosci
posiadanych srodkow, 7 uwzglednieniem moZliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

W ramach dziatan inwestycyjnych przewidzianych na 2006r. podjete zostang prace w obszarze
koncentracji przestrzennej przedsigbiorstwa. Przewidziane w planie na 2006r. naktady
inwestycyjne zostana sfinansowane poprzez zawarcie uméw leasingowych, uzyskania
zaliczek na poczet dostaw oraz srodkoéw wlasnych.

Aktualna sytuacja finansowa Spotki
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Dzigki zrealizowanym dotychczas inwestycjom, pomimo niekorzystnych zmian w
makrootoczeniu 1 pogorszeniu wynikéw finansowych, Spoétce udato si¢ w roku 2005 utrzymac
prawie 85% rynkoéw i klientow w sytuacji, gdy wiele firm konkurencyjnych niemal w ogole
przestalo funkcjonowa¢ na tym rynku. Spadek przychodow ze sprzedazy spowodowat
pogorszenie wskaznikow ekonomiczno — finansowych Spotki. Spotka odczuwa trudnosci
zwiazane z plynnoscia finansowa, ktorej pogorszenie wynika z przyrostu zapasOw oraz
zobowiagzan krotkoterminowych jako zZrodla ich finansowania. Pogorszenie plynnosci jest
ponadto skutkiem zrealizowania w 2004 r. sprzedazy na rynek wloski, gdzie Spotka ma
trudnosci z wyegzekwowaniem swoich nalezno$ci. Procesy windykacyjne na tym rynku sa
dlugotrwate 1 dopiero w 2006 r. mozna oczekiwaé czgSciowego splywu naleznosci z tego
rynku. Ponadto zakonczenie wspolpracy z ING Bank Slaski S.A. spowodowato wyplyw
gotowki z firmy w najtrudniejszym dla niej okresie, tzn. w momencie wzmozonego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W zwiazku z powyzszym Spoétka zmuszona zostala
finansowa¢ swoja dziatalno$¢ zobowigzaniami wobec dostawcow. Ich zwigkszenie w catosci
uzyskano dzigki przychylnosci dostawcow witokna Inianego oraz czgsci dostawcoOw innych
materiatlow bezposrednio produkcyjnych (barwniki, odczynniki chemiczne). Spotka zawarta
szereg porozumien wydtuzajacych znacznie okres sptat zobowiazan, co zabezpiecza ja przed
konsekwencjami ewentualnego procesu windykacji.

Obecnie utrzymanie ciagtosci produkcji oraz dostaw surowcoOw w znacznym stopniu wsparte
zostalo szybszym niz dotychczas splywem gotowki z USA oraz kontynuacja negocjacji
z wierzycielami o poOzniejszej sptacie zadluzenia. Ponadto Spodtka czyni starania celem
nawigzania wspOlpracy z innymi instytucjami finansowymi o kredycie obrotowym
zabezpieczonym cesja nalezno$ci zagranicznych.

Najistotniejszym dla utrzymania plynnosci finansowej oraz perspektyw dla Spotki bedzie
konsekwentne realizowanie zatozeh opracowanego na 2006 r. planu restrukturyzacji w
obszarze produkcji, sprzedazy, majatku firmy oraz zasoboéw ludzkich.

Polityka rezerw 1 odpisow

Spotka w 2005 r. utworzyta odpisy aktualizujace naleznosci na kwotg 1 766 797,63 zt.
Zarzad, po przeanalizowaniu stanu naleznos$ci przeterminowanych postanowit utworzy¢ w
grudniu 2005 r. nastgpujace odpisy aktualizujace w kwocie 1 442 879,52 zk:
1. Odpisy aktualizujace naleznosci w wysokosci 1 264 118,14 zt. w tym:
- nalezno$ci zagraniczne - 1176 119,78 zt.
- naleznos$ci krajowe - 87 998,36 zt.
2. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow w MWG w wysokosci 178 761,38 zt.
Ponadto Zarzad postanowit:
1. Rozwiazacd i spisa¢, w cigzar odpisu aktualizujacego, naleznosci krajowe i zagraniczne w
kwocie 475 302,26 z1.
2. Spisa¢ w koszty naleznosci nieSciagalne w kwocie 158 684,52 zt., w tym:
zagraniczne - 92 262,42 7zt
krajowe - 66422,10 zt
3. Nie tworzy¢ rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe krdotkoterminowe.
Zgodnie z metoda kasowa wyplacone odprawy emerytalno-rentowe bgda obciazaty koszty
2006 .
4. Nie tworzy¢ rezerwy na ryzyko zaplacenia odsetek od zobowiazan.

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju
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W roku 2005 Spotka realizowata nastgpujace przedsiewzigcia z dziedziny badan 1 rozwoju:

- optymalizowano technologie bielenia niedoprzedu i przedzy celem zmniejszenia strat z
tytutu réznych jakosci sprowadzanego widkna Inianego - rozszerzono zakres stosowania
barwienia typu delawe,

- zmieniono sposob zmigkczania przedzy,

- wprowadzono nowe klejonki do klejenia osnow w celu obnizenia kosztow,

Perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej na rok 2006 z uwzglednieniem

elementow strategii rynkowej Spotki

Przewidywana sytuacja Spotki

Nadchodzacy sezon 2006 wg oceny Spoétki bedzie stal pod znakiem ,,otrzasania” si¢ UE ze
szkod, jakie spowodowal niekontrolowany naptyw wyrobow tekstylnych z Chin.
Wprowadzone po 20 lipca br. kontyngenty na ww. produkty powoduje, ze takie firmy jak ZL
,»Orzet” S.A. maja szansg przetrwac¢ ten trudny okres. Tym bardziej, ze z ustalonych
kontyngentéw importowych wyczerpano w roku 2005 cz¢$¢ puli przewidzianej na 2006 r.
Oznacza to, ze import zostal zahamowany, a czg$ciowe wyczerpanie kontyngentu z 2006 r.
powinno spowodowac znacza poprawg na tekstylnym rynku UE. Wobec powyzszego Spotka
opracowata plan ekonomiczno —finansowy, ktory zaklada kontynuacj¢ rozpoczetych w 2001
roku procesow restrukturyzacyjnych. Gtownym zadaniem przewidzianym do realizacji w roku
2006 jest przeniesienie do Myslakowic oddalonego od siedziby Spdtki o okoto 6 km
Wydzialu Wykonczalni (Kowary). Prace zwiazane z realizacja tego przedsigwzigcia
rozpoczgto juz w Il kwartale 2005 r. Przeniesienie Wydzialu Wykonczalni do Mystakowic
przyniesie Spotce wymierne korzysci finansowe, zwiazane ze zmniejszeniem kosztow z tytutu
podatku od nieruchomosci, zatrudnienia, energii cieplnej, transportu migdzyzaktadowego itp.
Z uwagi na fakt, iz Spotka planuje realizacj¢ poziomu przychodéw w kwocie 36 mlin zt.,
zmuszona jest do dalszej redukcji kosztéw, ktéorych poziom musi by¢ dostosowany do
wielkosci zadan sprzedazowych.
W tym celu firma dostosowuje poziom zatrudnienia do wielkosci zadan produkcyjnych i
sprzedazowych.
Kolejnym elementem planu ekonomiczno — finansowego na rok 2006 r. bedzie redukcja o
okoto 1,9 miIn zapasow, ktore firma zgromadzita w wyniku ograniczenia poziomu
przychodéw ze sprzedazy. Zalozono ponadto sprzedaz majatku trwatego w Kowarach (po
przeniesieniu Wydziatu Wykonczalni z Kowar do Mystakowic) oraz cz¢$¢ majatku trwatego
w Mystakowicach.
W obszarze przychodow, Spotka planuje:
- zwigkszy¢ wartosciowo poziom przychodéw z rynkéw UE w oparciu o juz nawiazane
kontakty handlowe;
- zwigkszy¢ wartosciowo 1 iloSciowo poziom sprzedazy do USA zgodnie z
informacjami od gléwnych odbiorcéw Spotki na tym rynku;
- uzyska¢ wzrost cen na rynku USA o 5% lub zmiang struktury sprzedazy na korzys¢
rynkoéw innych niz dolarowe (np. Polska, UE);
- obnizy¢ zapasy wyrobow gotowych ;
- utrzymac dotychczasowy poziom w sprzedazy konfekcji;
- zachowa¢ dotychczasowa struktureg sprzedazy w ujgciu geograficznym z naciskiem na
poprawe udzialu rynku UE i Polskiego (jako najefektywniejszych) w ogdlnym
wolumenie sprzedazy Spoiki.
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Wg oceny Zarzadu Spotki realizacja planu ekonomiczno — finansowego zapewni Spoéice
dodatni wynik finansowy netto na poziomie 553,9 tys. zt. Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
osiagnie kwote 1,14 min zt przy zysku netto na sprzedazy na poziomie 1,1 min zl.

Przewidywany rozwdj jednostki

W zwiazku z potrzeba glebokiej restrukturyzacji Spoiki nie planuje si¢ na 2006 r. prac
badawczo-rozwojowych.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Spotka dziata w branzy wrazliwej na negatywne zjawiska wystgpujace w gospodarce
mig¢dzynarodowe;j.
Do istotnych czynnikoéw majacych wptyw na dziatalno$¢ Spotki w roku 2006 zaliczy¢ nalezy:

- poziom ingerencji Komisji Europejskiej w europejski rynek tekstylny,

- zahamowanie importu z obszaru Dalekiego Wschodu,

- warto$¢ PLN,

zakres i poziom dalszej ekspansji produktow dalekowschodnich na rynku Iniarskim,
- utrzymanie finansowania ze strony bankow.

Informacje 0 umowach znaczqcych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami  (wspdlnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji

Umowy 7 akcjonariuszami

Podpisano 2 umowy z podmiotami powigzanymi tj.:
- z firma M/A Linens Inc. z USA o udzielenie krotkoterminowej pozyczki w kwocie
500 000,00 USD,

-z Andrew Wygodzki (USA) i Michael Berensteyn (USA ) o udzielenie dtugoterminowej

pozyczki w kwocie 100 000,00 USD.
Istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow finansowych, Spoétka
przekazata w raporcie biezacym nr 6/2005 r. z 4 kwietnia 2005 r oraz w informacji:
Transakcje z podmiotami powiazanymi.

Umowy ubezpieczenia

Spotka zawarta w 2005 r. nizej wymienione umowy ubezpieczenia:
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L. Rodzaj ubezpieczenia Ubezpieczyciel Sktadka

p roczna

1. Od ognia i zdarzen losowych §rodkow  PZU S.A. 23 743,00
trwatych

2. Odogniai zdarzen losowych srodkéw  PZU S.A. 6 760,00
obrotowych

3. Ubezpieczenie sprz¢tu elektronicznego  PZU S.A. 2 548,00

4.  Ubezpieczenie mienia od kradziezy, PZU S.A. 780,00
dewastacji, szyb od stluczenia

5. Ubezpieczenie mienia w transporcie PZU S.A. 3 960,00
krajowym

6. Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci PZU S.A. 3 506,00
cywilnej z tytulu posiadanego mienia i
prowadzonej dzialalno$ci

7. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci PZU S.A. 10 000,00
cywilnej cztonkéw wiadz Spotki

8.  Ubezpieczenie komunikacyjne pojazdow PZU S.A. 11 093,00

9. Ubezpieczenie NW i kosztow leczenia ~ SIGNAL IDUNA Gdansk 1 622,54
zagranica

10. Ubezpieczenie niezaptaconych COFACE POLAND 75 154,04
naleznosci krajowych 1 zagranicznych
Razem 139 166,58

Wazne umowy dla dzialalnosci emitenta

1.

Podpisano umoweg dotyczaca kontynuacji ubezpieczenia naleznosci krajowych i
eksportowych z firma Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w Polsce, na okres
01.01.2006 — 31.12.2006 r.

. Podpisano umowg zlecenia z Kancelaria Radcéw Prawnych Kuczek Maruta i Wspdlnicy

spotka jawna z siedziba w Krakowie dotyczaca pomocy prawnej w zakresie dochodzenia
wierzytelnosci Spotki wobec dtuznikow z rynku wloskiego;

Podpisano umowe zlecenia z Kancelaria Jachnicki Inkaso z siedziba w Warszawie
dotyczaca egzekwowania wierzytelnosci od dwoch dtuznikow z rynku wloskiego;
Podpisano umowg windykacji z firma Eurowindykacja Kancelaria Doradcza Pronext
dotyczaca dochodzenia wierzytelnosci od dwoch podmiotow z rynku wloskiego.
Podpisano umowg z firma Dornier na zakup 12 szt. uzywanych krosien rapierowych typ
HTV4/s20 — rok produkcji 2000. Wartos$¢ zakupu 525,6 tys.EUR.

. Podpisano z firma Bel Leasing sp. z 0.0. nast¢pujace umowy na finansowanie w leasingu

operacyjnym zwrotnym 12 krosien rapierowych firmy Dornier o wartosci 525 600 EUR., w
zakresie finansowania w leasingu operacyjnym: spre¢zarki do powietrza o wartosci
54 170,84 zt. i samochodu cigzarowego Renault Kangoo o wartosci 48 360,66 zt.
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Inwestycje kapitalowe oraz zmiany w powiqzaniach organizacyjnych i kapitatowych 7
innymi podmiotami, glowne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz metody ich
finansowania

Spoétka posiada akcje 1 udzialy w nastepujacej Spoice:

Lp. Rodzaj inwestycji kapitalowych Ilos¢ Wartos$¢ inwestycji % posiadanego
akcji nadzien 31.12.2003 r.  kapitatu

1. ZPO ,, Amanda” S. A. 1 407 szt. 2 800 PLN 0,50
w Skierniewicach

Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Podmiotem powigzanym z Z.L. ,Orzet” S.A. jest firma M/A Linens 2z USA, ktorej
wspotwlascicielami sa gtowni akcjonariusze Spotki: Michael Berensteyhn 1 Andrew
Wygodzki.

Laczna warto$¢ transakcji zawartych z firma M/A Linens w okresie od 1.01.2005 r. do
31.12.2005 r. wyniosta 9 350 005,54 zt., w tym:

* 7z tytulu realizacji dostaw - 7 531 672,90 zt

Wspolpraca z firma M/A Linens polega na:

- zawieraniu ,,otwartych” kontraktéw na dostawg standardowych tkanin ( w kontrakcie jest
ustalona cena, prognozowana ilo§¢, natomiast kolor tkaniny i termin realizacji ustalane sa
na biezaco),

- ustalaniu odrgbnych kontraktow na dostarczanie tkanin deseniowych, konfekcji oraz
ustugowym szyciu, barwienie i wykonywaniu katalogéw tkanin z powierzonego przez
klienta materiatu.

* ztytulu zakupu tkaniny od firmy M/A Linens na kwot¢ — 210 482,64 zi.
Transakcje zawarte mialy charakter typowy i oparte na warunkach rynkowych.
* ztytulu otrzymanej od firmy M/A Linens pozyczki w wysoko$ci 500 000 USD
tj. 1 607 850 zt.
Spotka w terminie do 30.06.2005 r. dokonata sptaty pozyczki udzielonej przez firmeg
M/A Linens w kwocie 500 000 USD.

Ponadto podpisano umowg z.:
-z Andrew Wygodzki (USA) i Michael Berensteyn (USA ) o udzielenie dtugoterminowej
pozyczki w kwocie 100 000,00 USD z terminem sptaty: 30.06.2007 rok.

Obie pozyczki zostaly przeznaczone na cele inwestycyjne, tj. na zakup krosien rapierowych z
firmy Lindauer Dornier GmbH.

Istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych, Spotka
przekazata w raporcie biezacym nr 6/2005 r. z 4 kwietnia 2005 r .

Informacja o zaciqgnietych kredytach, o umowach pozyczek, 7 uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na finansowanie biezacej dziatalnos$ci oraz realizacj¢ zadan inwestycyjnych Spodtka
zaciagneta kredyty obrotowe kréotkoterminowe w nastepujacych bankach:
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1) BZ WBK 2/0 Jelenia Géra na kwote 3 185 tys. zt z terminem sptaty: 25.04.2006 r.
Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych oraz na pélwyrobach na
wydzialach produkcyjnych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
kaucyjna na nieruchomos$ciach Spotki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na urzadzeniach 1 maszynach wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

2) BZ WBK 2/0 Jelenia Goéra na kwotg 335,3 tys. USD z terminem sptaty: 25.04.2006 r.
Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych oraz na poétwyrobach na
wydzialach produkcyjnych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
kaucyjna na nieruchomos$ciach Spotki wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy na urzadzeniach 1 maszynach wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe], weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

3) ING Bank Slaski O/ Jelenia Géra na kwote 420 tys. USD z terminem splaty: 28.12.2005 r.

Zabezpieczenie: zastaw rejestrowy na zapasach tkanin stanowiacych produkcje w toku,
zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz cesja
wierzytelnosci z tyt. dostaw i ustug od odbiorcéw krajowych.
W ramach wspolpracy z ING Bank Slaski wynegocjowano splate 220 tys. USD do
28.12.2005 r., za§ dokonanie sptaty pozostatej kwoty kredytu uzgodniono w dwodch
réwnych ratach ptatnych odpowiednio do 27.01.2006 r. i 27.02.2006 r. Sptaty dokonano
terminowo.

4) Bank Millennium S.A. O/ Jelenia Goéra na kwote 240 tys. USD z terminem spflaty:
25.02.2006 r. Zabezpieczenie: przewlaszczenie srodkow trwalych wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel wilasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Informacja o udzielonych poZyczkach 7 uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci a
takZe udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W roku 2005 Spotka nie udzielata pozyczek a takze nie udzielata porgczen i gwarancji.

Wplywy z emisji i ich wykorzystanie

W roku 2005 Spoétka nie emitowata papierow warto§ciowych i z tego tez tytutu nie posiadata
zadnych wptywow.

Zarzqdzanie zasobami finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem  zdolnosci
wywiqzywania sie 7 zaciqgnietych zobowiqzan oraz okreslenie ewentualnych zagroZen i
dzialan, jakie emitent podjql lub zamierza podjqcé w celu przeciwdziatania tym zagroZeniom

W roku 2005 wraz ze spadkiem wartosci sprzedazy obnizyla si¢ zdolno$¢ Spoéiki do
terminowego regulowania zobowiazan. Mimo to Spotka nadal w sposéb systematyczny i
regularny wywiazywala si¢ ze zobowiazania wobec pracownikow, budzetu Panstwa oraz
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Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. W przypadku ZUS, Spotka uzyskata na cz¢s$¢ ptaconych
sktadek prolongate, co pozwolito w okresie posezonowego spadku sprzedazy, przygotowac
si¢ do zwigkszonego zaangazowania Srodkéw finansowych w kapitat obrotowy w momencie
wejscia w ,,wysoki” sezon sprzedazy. Podobne wsparcie udato si¢ zorganizowa¢ w ramach
wspotpracy z samorzadami lokalnymi: Gmina Mystakowice i Kowary. Spotka uzyskata
decyzje o odroczeniu ptatnosci podatkéw od nieruchomosci wraz z mozliwoscia ratalnego
regulowania tychze w okresie zwyczajowo zwigkszonego sptywu $rodkow finansowych.
W trakcie 2005r.Spotka sukcesywnie wywiazywala si¢ ze zobowiazan wobec dostawcow
przezywajac jednak problemy z utrzymaniem dyscypliny finansowej co w duzej mierze byto
skutkiem spadku wartos$ci sprzedazy. Spadek ten, wynikajacy w znacznej czgsci z aprecjacji
PLN w stosunku do USD oraz EUR, byl réwniez powodowany powaznymi zmianami na
europejskim rynku tekstylnym. Ponadto sytuacjg ptatnicza ZL Orzel S.A. pogorszyl w 2005r.
problem z odzyskaniem naleznosci z rynku wloskiego. Dzigki umowie ubezpieczeniowej
(ubezpieczenie naleznos$ci w Coface AG) pod koniec 2005r. udato si¢ odzyska¢ ok. 30% ww.
dtugow.

W trakcie calego 2005r. Spotka w zakresie pltynnosci finansowej wspierata si¢ dziataniami
majacymi na celu przyspieszenie obrotu finansowego. I tak korzystano z faktoringu, cesji
wierzytelno$ci, dyskonta akredytyw oraz weksli w ramach inkasa dokumentowego. Ponadto
dzigki wsparciu gtéwnych akcjonariuszy Spotki pozyskano w 2005r. $rodki na inwestycjg w
postaci kredytu krotkoterminowego. Kredyt ten zostat w pozniejszym czasie splacony ze
srodkow pozyskanych w ramach umowy leasingu dlugoterminowego s$rodkéw trwalych
wchodzacych w sktad przedmiotowej inwestycji.

Celem utrzymania ptynnos$ci finansowej a co za tym idzie ptynno$ci w realizacji zamdowien,
Spotka w sposob ciagly, w trakcie catego ubieglego roku, prowadzila negocjacje z
dostawcami celem wydluzenia kredytu kupieckiego. Ogolnie trudna sytuacja na rynku
tekstylnym Europy powodowal, ze szczegdlnie dostawcy surowca podstawowego (wtokna)
wspierali Spotke znacznie wydtuzonymi terminami ptatnosci.

W trakcie ubiegtego roku, analogicznie jak w latach poprzednich Spétka w sposob aktywny
stosowala instrumenty zabezpieczajace przed wahaniami kursow walut.

Majac na uwadze problemy z odbiorcami na rynku wloskim oraz skutki jakie przyniost brak
wplywu gotowki za ta sprzedaz, Zarzad przedtuzyt umowe ubezpieczeniowa z Coface AG
Polska na rok 2006r. oraz zmienil zasady akceptowalnego ryzyka przy sprzedazy
wykraczajacej] poza przyznane limity ubezpieczeniowe. Ponadto w ramach dzialan
zmierzajacych do poprawy wyptacalnosci Spotki podjeto dziatania zmierzajace do uzyskania
mozliwos$ci sprzedazy naleznosci zagranicznych (faktoring zagraniczny).

Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w ciqgu ostatniego roku
obrotowego.

W 2005 r. nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Z.L. ,,Orzet” S.A.

Sktad Zarzadu IV kadencji przedstawial si¢ nastgpujaco:

1. Marek Btazkéw — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

2. Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu
3. Jozef Pradela — Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji

4. Artur Wigznowski — Cztonek Zarzadu Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy
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Rada Nadzorcza Z.L. ,Orzel” S.A. odwotala z dniem 31.07.2005 r. Pana Artura
Wigznowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu — Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego z
powodu zlozenia przez niego pisemnej rezygnacji z pracy ze wzgledu na podjecie pracy
naukowe;j.

W skladzie 0séb zarzadzajacych nastapity takze zmiany po dniu bilansowym.

Zarzad Spotki w raporcie biezacym nr 2/2006 poinformowal, ze Rada Nadzorcza w dniu
30.01.2006 r. Uchwala nr V/11/2006 powotlala z dniem 20.02.2006 r. Pana Zbigniewa
Antoniego Niemca na Czlonka Zarzadu Wiceprezesa ds. Restrukturyzacji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2005 r. dokonato wyboru Rady
Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A. na wsp6lna kadencjg 3 lat w nastgpujacym skladzie:

1. Elzbieta Andrzejewska

2. Jerzy Bakutis

3. Marek Dawidowicz

4. Jacek Kleczar

5. Jerzy Potiechin

(Uchwata nr 21 ZWZ Z.L. ,,Orzet” S.A. z dnia 29 czerwca 2005 r.).

Spotka w raporcie biezacym nr 18/2005 z dnia 30.06.2005 r. przekazala informacje nt.
powotania i ukonstytuowania si¢ Rady Nadzorczej V kadencji.

Sktad Rady Nadzorczej V kadencji przedstawia sig¢ nastgpujaco:
Jacek Klgczar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Potiechin — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Bakutis — Sekretarz Rady Nadzorczej

Elzbieta Andrzejewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Dawidowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Nk W=

Wartos¢ wszystkich nie spltaconych zaliczek, kredytow, poZyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych i 7 nim stowargyszonych z podaniem warunkow ich oprocentowania i splaty,
udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych i 7 nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy
osobno.)

W 2005 r. Spotka nie udzielata zadnych zaliczek, pozyczek gwarancji, porgczen.
Wartos¢ nie sptaconych poiyczek udzielonych osobom zarzqdzajgcym i nadzorujqcym oraz
ich osobom bliskim, a takZe udzielonych poreczen i gwarancji

W roku 2005 nie udzielono pozyczek, porgczen i gwarancji osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym oraz ich osobom bliskim.

Okreslenie lqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
bedqcych w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych (dla kazdej osoby oddzielnie)
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Laczna liczba wszystkich emisji akcji Spotki wynosi 838 000 szt. o warto$ci nominalnej 3,11
zt.

Stan posiadania akcji przez Czlonkow Zarzadu i Rade Nadzorcza na dzien 31.12.2005 r.
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imig 1 nazwisko Ilos¢ akcji w szt. Warto$¢ nominalna w zt.

Zarzad

1 Marek Btazkow 12 140 37 755,40

2 Krzysztof Sierka 12 082 37 575,02

3 Jozef Pradela 73 227,03
Razem 24 295 75 557,45

Rada Nadzorcza

Lp Imig i nazwisko Ilos¢ akcji w szt.

1. Jacek Klgczar Nie posiada akcji Spotki

2. Jerzy Potiechin Nie posiada akcji Spotki

3. Jerzy Bakutis Nie posiada akcji Spotki

4. Elzbieta Andrzejewska Nie posiada akcji Spotki

5. Marek Dawidowicz 20 000 62 200,00
Razem 20 000 62 200,00

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Spotka w dniu 14 kwietnia 2005 r. w raporcie biezacym nr 8/2005 przekazata do publiczne;j
wiadomosci informacj¢ o nabyciu akcji Spotki w ilosci 168 696 szt., wniesionych przez Skarb
Panstwa, przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Struktura akcjonariatu, w zakresie podmiotéw posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2005 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akcji % posiadanego % glosow na
W SZt. kapitatu WZA
1 Michael Berenshteyn 177 700 21,21 21,21
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2 Andrew Wygodzki 177 700 21,21 21,21
3 Bank Gospodarstwa 168 696 20,13 20,13
Krajowego

Informacje o znanych emitentowi umowach zawartych w ciqgu ostatniego roku obrotowego
i po dniu bilansowym, w wyniku korych mogq nastqpi¢ w przyszlosci zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spoice nie sa znane takie umowy.
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PKFeoso

Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania sprawozdania finansowego

ZAKLADOW LNIARSKICH ,,ORZEL” S.A. W MYSLAKOWICACH
za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zaktadow Lniarskich

»0rzet” S.A. z siedzibg w Mystakowicach, na ktore sktada sie:

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma;
34 507 607,41 zt;

= rachunek zyskéw i strat za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci:

4904 061,79 zk;

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote:

4904 061,79 zk;

= rachunek przeptywow pienieznych za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote:

467 215,01 zI;
» informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki
odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§smy stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.z 2002 r. Nr 76, poz. 694)
Dz.U. 2005.184.1539,

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

PKF CONSULT Sp. z 0.0. w Warszawie, Region Zachodni 2
53-314 Wroctaw, ul. Armii Krajowej 12/5, tel./fax (071) 367 00 04
58-500 Jelenia Géra, ul. Kasprowicza 52, tel.(0-75) 764-64-52, fax (0-75) 764-64-58
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2005 . do 31.12.2005 .,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

» jest zgodne z wplywajgcymi na treSC sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz jednostka nie nalicza rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne tylko stosuje
metode kasowg rozliczen dotyczacych tego rodzaju $wiadczen.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy o rachunkowoéci. a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

PKF Consult Sp. z 0.0.
Elzbieta Kuchciak Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

Elzbieta Kuchciak

Biegly rewident nrnr7056/5916 s
Czlonek Zarzadu
Biegty rewident nr nr 7056/5916

Wroctaw, 29 marca 2006 r.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. w Warszawie, Region Zachodni 3
53-314 Wroctaw, ul. Armii Krajowej 12/5, tel./fax (071) 367 00 04
58-500 Jelenia Géra, ul. Kasprowicza 52, tel.(0-75) 764-64-52, fax (0-75) 764-64-58
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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy spotki akcyjnej Zaktady Lniarskie ,Orzef” S.A., z siedzibg: 58-533 Mystakowice,
ul. Daszynskiego 16, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000078120,
powstatej zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 903/95 z dnia 26.01.1995 r., ostatnia
zmiana aktu notarialnego Rep. A nr 4504/2005 z dnia 29.06.2005 .

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat (akcyjny) podstawowy
- pozostate kapitaty wtasne

2606 180,00
5 265 522,55

Na dzien 31.12.2005 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki
nastepujgco:

przedstawia sie

r oL . . Udziat w
Akcjonariusze llose akeji Ilos'c Wa'ft°s° kapitale
] P
w szt. gltosow nominalna
zaktadowym

Michael Berenshteyn 177700 177700 552 647,00 21,21%
Andrew Wygocki 177700 177700 552 647,00 21,21%
Bank Gospodarstwa 168696 168696 524 645,00 20,13%
Pozostali 313904 313904 976 241,00 37,45%
RAZEM 838000 838000 2606 180,00 100,00%

= Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu:
— nie jest spotkg dominujacg wobec innych spotek,
- nie jest spotkg zalezng od innych,
— nie jest spotkg stowarzyszong z innymi spotkami.

= Zasadniczy przedmiot dziatalnosci badanej Spotki obejmuje:
- produkcja przedzy Inianej,

- produkcja tkanin pozostatych,

— produkcja tkanin Inianych, Iniano-mieszanych oraz konfekcji z tych tkanin

i jest zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

= Badana Spotka posiada niezbedne wpisy i zgtoszenia wymagane prawem.

= W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania, organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w

skfadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja Zmiany
Marek Btazkow Prezes Zarzadu bez zmian
Krzysztof Sierka Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Jozef Pradela Cztonek Zarzadu bez zmian
Zbigniew Niemiec Cztonek Zarzadu od 20.02.2006
- Gfoéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Bogustawa Zielona.
= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 647 osdb.
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Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spotki sktada sie:
= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma;
34 507 607,41 zt;

= rachunek zyskéw i strat za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci:
4904 061,79 zk;

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote:
4904 061,79 zk;

» rachunek przeptywow pienieznych za okres (rok obrotowy) od 01.01.2005 r. do 31.12.2005r.
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote:
467 215,01 zk;

» informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnoSci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 .

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.,
zostato zbadane przez A & E Consult Sp. z 0.0. Biegtego Rewidenta Elzbiete Kuchciak nr
7056/5916 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Sprawozdanie finansowe za 2004 rok zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwatg nr 3/2005 z dnia 29.06.2005 .

» Podziat zysku za 2004 rok w kwocie 40481,04 zt zostat dokonany przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwatg nr 5/2005 z dnia 29.06.2005 r.. Zysk netto zostat w cato$ci przeznaczony na
zwiekszenie kapitatu zapasowego spotki.

= Zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato:
— zZtozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 07.07.2005 .,
— ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 08.07.2005 .,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 288 z dnia 01.02.2006 r.

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2004 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dziefi ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w tej
samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

» Uchwatg Rady Nadzorczej nr V/7/2005 z dnia 04.11.2005 r. Spotka PKF Consult zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2005 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
17.11.2005 .

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Elzbieta Kuchciak, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
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wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 7056/5916 przy wspotudziale aplikanta
Rafata Baryckiego oraz asystentek Agaty Olszewskiej, Moniki Szymanskiej i Agnieszki Kaliszuk.

= Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 27.02.2006 r. do 29.03.2006 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

» Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnoSci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2005 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztoZenia
o$wiadczenia zdarzef wptywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych ciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuije trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2003 do 31.12.2003 r.,
- 0d 01.01.2004 do 31.12.2004 .,
- 0d 01.01.2005 do 31.12.2005 .,

Ze wzgledu na:

= niski poziom inflacji Sredniorocznej w 2004 roku (3,5%),

= niski poziom inflacji Sredniorocznej w 2005 roku (2,2%),
ktorych wptyw na prezentowane sprawozdania finansowe Spétki znajduje sie ponizej poziomu istotno$ci
i nie znieksztatca w sposdb istotny poréwnywalnoéci danych, nie dokonano przeliczenia tym
wskaznikiem lat 2003 i 2004.

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji w
sprawozdaniach finansowych. Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt.,, za$
uzyte w nich symbole majg nastepujace znaczenie:

- BZ  -bilans zamknigcia
- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegty

- OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,zmiany w %” odnoszq sie do wartosci wyrazonych w zt.

Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy sposob:

= w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

= w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogotem;

= wodniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogbtem,

= wodniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
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Stan na Strukturaw % Zmiana w %
AKTYWA 31.12.2003 . 31'1(2é%")°4 r| 3 '1fé220)°5 M| 2003r. | 2004r. | 2005r. ‘%’
A. |AKTYWA TRWALE 11 413,80, 11 374,200 13 002,00 33,8% 32,7% 37,7% 14,3%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 41,27 231,82 188,71 0,1%) 0,7%) 0,5% -18,6%
1.[Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 186,69 148,72 0,0% 0,5% 0,4% -20,3%
3./lnne wartosci niematerialne i prawne 41,27 45,13 39,99 0,1% 0,1% 0,1% -11,4%
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 10 986,88 10 807,43 12 188,49 32,5% 31,1% 35,3% 12,8%
1 [Srodki trwate 10854,000 10482,13 12101,48 32,1%) 30,1% 35,1% 15,4%
Z)rﬂ;’u’)”y (wiym prawo uzytkowania wieczystego | 4 35505 128012 120518  40%  37%  3,5% -5,9%
’30’(’17,‘3”"" lokale i obiekty inzynieri ladowe; 393657 380603 358290  11.7%  109%  104%  -59%
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5 298,86 5 183,87 7 135,61 15,7% 14,9% 20,7% 37, 7%
d) Srodki transportu 67,44 49,91 54,53 0,2%| 0,1%) 0,2%) 9,3%
e) inne Srodki trwate 196,09 162,20 123,24 0,6% 0,5% 0,4% -24,0%
2 Srodki trwate w budowie 32,88 325,31 87,01 0,1% 0,9% 0,3% -73,3%
3.[Zaliczki na $rodki trwale w budowie 100,00 0,00 0,00 0,3%) 0,0%) 0,0% X
lll. |Naleznos$ci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 4,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
2.Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
3.|Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
a) w jednostkach powigzanych 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0%) X
- udzielone pozyczki 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
Ib) w pozostafych jednostkach 4,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
4.|Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
V. |Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 381,66 334,95 624,81 1,1% 1,0% 1,8% 86,5%
1 [Aktywa z tytulu odroczonego podatku 237,79 259,34 624,81 0.7%  07%  18%  140,9%
dochodowego
2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 143,86 75,60 0,00 0,4%) 0,2% 0,0% -100,0%
B. |AKTYWA OBROTOWE 22 372,100 23 400,200 21 505,60 66,2% 67,3% 62,3% -8,1%
. |Zapasy 13372,44 12533,97 14 580,69 39,6% 36,0% 42,3% 16,3%
1.Materialy 1741,80 1 070,41 1 059,17 5,2% 3,1% 3,1% -1,1%
2.|Pélpodukty i produkty w toku 5 836,55 6 792,95 7 115,65 17,3%) 19,5%) 20,6% 4,8%
3.[Produkty gotowe 5 395,51 4 199,23 5 846,89 16,0%) 12,1% 16,9% 39,2%
4 [Towary 389,95 470,61 558,65 1,2%) 1,4% 1,6% 18,7%
5.[Zaliczki na dostawy 8,62 0,77, 0,33 0,0% 0,0% 0,0% -56,8%
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 6 868,70 9 611,70 6 173,82 20,3% 27,6% 17,9% -35,8%
1.Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2.Naleznosci od pozostalych jednostek 6 868,70 9611,70 6 173,82 20,3% 27,6%) 17,9% -35,8%
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 5 883,07 7 120,38 3 748,76 17,4% 20,5% 10,9%) -47,4%
- do 12 miesigcy 5 883,07 7 120,38 3 748,76 17,4%) 20,5% 10,9% -47,4%
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) 2 tytuhu podatkow, dotacji cet, ubezpieczeni | g4 4 222,11 363,94 2.4% 06%  1.1% 63,9%
spofecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczer)
c) inne 169,99 2 130,78 2 061,12 0,5% 6,1% 6,0%) -3,3%
d) dochodzone na drodze sgdowej 4,42 138,44, 0,00 0,0% 0,4% 0,0% -100,0%
lll. |Inwestycje krétkoterminowe 1817,09 1 007,88 620,18 5,4%) 2,9% 1,8% -38,5%
1.[Krétkoterminowe aktywa finansowe 1817,09 1 007,88 620,18 5,4%) 2,9% 1,8%) -38,5%
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
Ib) w pozostafych jednostkach 917,03 897,12 42,20 2,7% 2,6% 0,1%) -95,3%
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 917,03 897,12 42,20 2,7%) 2,6% 0,1% -95,3%
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pienezne 900,06 110,76 577,98 2,7% 0,3%) 1,7% 421,8%
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 900,06 110,76 577,98 2,7%) 0,3%) 1,7% 421,8%
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
2.Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 313,87 246,64 130,92 0,9% 0,7% 0,4% -46,9%
AKTYWA RAZEM 33785900 34774,400 34 507,61 100,0%| 100,0% 100,0% -0,8%
7
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Stan na Strukturaw % Zmiana w %
PASYWA 31122003 1. 31'1(2;()0)04 r 31'1?5';220)05 | 2003 2004 . 2005r. |(BZ-BO) BO
JA. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 12 735,28 12 775,76 7 871,70 37,7% 36,7% 22,8% -38,4%
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy 2 606,18 2 606,18 2 606,18 7,7% 7,5%) 7,6% 0,0%
Il. |Nalezne wpfaty na kapitaf podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
lll. \Udziaty (akcje) wiasne () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 993440 10129,10 10 169,58 29,4% 29,1% 29,5% 0,4%|
V. |Kapitaf (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
VI Zlonz,?stale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
- kapitaf rezerwowy z dopfat wspélnikéw 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
VIl INalezne dopfaty na poczet kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
rezerwowego(-)
VIII. \Zysk (strata) z lat ubiegfych 0,00 0,00 0,00 0,0%)| 0,0% 0,0% X
IX. Zysk (strata) netto 194,70 40,48 -4 904,06 0,6% 0,1%  -14,2% -12214,5%
x. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00 000  00%  00% 004 «x
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o o o
B. ZOBOWIAZANIA 21 050,61 21998,64 26 635,90 62,3% 63,3% 77,2% 21,1%
I. |Rezerwy na zobowigzania 623,51 546,60 333,88 1,8% 1,6% 1,0%) -38,9%)
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 473,86 458,88 32223  14%  13%  09%  -29.8%
dochodowego
2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 70,00 0,00 0,00 0,2%) 0,0%) 0,0%) X
- diugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0%) X
- krotkoterminowa 70,00 0,00 0,00 0,2% 0,0% 0,0% X
3.Pozostate rezerwy 79,65 87,73 11,65 0,2% 0,3% 0,0% -86,7%
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- krotkoterminowe 79,65 87,73 11,65 0,2%) 0,3%) 0,0% -86,7%)
Il. Zobowigzania diugoterminowe 649,17 635,39 1 984,69 1,9% 1,8% 5,8% 212,4%
1.Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0%) X
2.Wobec pozostatych jednostek 649,17 635,39 1 984,69 1,9% 1,8%) 5,8% 212,4%)
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 326,13 0,0% 0,0% 0,9% X
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw o o o
wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
c) inne zobowigzania finansowe 649,17 635,39 1 658,56 1,9% 1,8% 4,8% 161,0%)
d) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
lll. |Zobowigzania krétkoterminowe 18 371,94 19 536,53 22 977,33 54,4% 56,2% 66,6% 17,6%
1.Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie o o o
wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2.Wobec pozostatych jednostek 18 371,73 19 536,16 22 974,00 54,4% 56,2%) 66,6%) 17,6%
a) kredyty i pozyczki 5 337,94 7 557,43 7 319,61 15,8% 21,7% 21,2%| -3,1%
b) z tytutu emisji dfuznych papieréw o o o
wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
c) inne zobowigzania finansowe 954,48 897,12 0,00 2,8% 2,6%) 0,0% -100,0%
0) 2 tytuh dostaw i ushig, 0 okresie 950450 951560 1202387  281%  27,4% = 34,8% 26,4%
wymagalnosci:
- do 12 miesigcy 9 504,50 9 515,60 12 023,87 28,1% 27,4% 34,8%| 26,4%
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
e) zaliczki ofrzymane na dostawy 1128,61 9,93 134,82 3,3% 0,0% 0,4% 1258,2%
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 573,00 0,0% 0,0% 1,7% X
g&v fag’gg’ﬁp"datk"w’ cel, ubezpieczer i innych 714,00 838,38 153427 21% 2,4% 4,4% 83,0%
\h) z tytutu wynagrodzen 390,23 425,36 391,72 1,2% 1,2%) 1,1% -7,9%
i) inne 341,97 292,35 996,71 1,0% 0,8% 2,9% 240,9%
3.Fundusze specjalne 0,20 0,37| 3,33 0,0%) 0,0%) 0,0%) 810,0%)
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 1 406,00 1 280,12 1 340,00 4,2% 3,7% 3,9% 4,7%
1.Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0%) 0,0% X
2.[nne rozliczenia migdzyokresowe 1406,00 1280,12 1.340,00 4,2% 3,7%) 3,9%) 4,7%)
- dfugoterminowe 1280,12 1205,18 1130,25 3,8% 3,5%) 3,3% -6,2%
- krotkoterminowe 125,89 74,93 209,76 0,4% 0,2% 0,6% 179,9%
PASYWA RAZEM 3378590 34774,400 34 507,61 100,0%  100,0% 100,0%) -0,8%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH
(WARIANT KALKULACYJNY)

za okres struktura w % Zmiana w %
0Z. Wyszczegolnienie 1.01.-31.12. 1.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
P yRaeaes ’ 020033r. 2(?040r. : ©uU) |2005r.  (oBy| 003" 2004r. | 2005r. | (OB-OU)OU
A, [Preychody netto ze sprzedazy produktow, towarowi 45 404 33 4242020 3475142 97,3%  96,9% 96,7%  -18,1%
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
| |Przychody netto ze sprzedazy produktow 43 509,58 40 702,19 33 377,06 93,2%) 92,9%| 92,9% -18,0%
Il |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1 891,74 1727,00 1 374,37 4,1%) 3,9%) 3,8% -20,4%
B. [Koszly sprzedanych produktow, towaréw i 37261,01 35526,38 3099551 80,1%  81,1% 75,0% -12,8%
materiatléw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
| [Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35 925,71 34 248,17 29 830,19 77,2%) 78,2%| 72,2% -12,9%
I Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 335,30 1 278,20 1 165,33 2,9%) 2,9%) 2,8% -8,8%
C. |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 8 140,32 6 902,82 3 755,91 4180,9% 17052,0%| -76,6% -45,6%
D. |Koszty sprzedazy 1 448,84 1 415,23 1 725,30 3,1%)| 3,2%) 4,2% 21,9%
E. |Koszty ogdinego zarzadu 6 466,07 5 788,00 5 056,68 13,9% 13,2%| 12,2%) -12,6%
F. |Zysk (strata) ze sprzedaZy (C-D-E) 225,41 -300,42 -3026,07 115,8% -742,1% 61,7% 907,3%
G. |Pozostate przychody operacyjne 1 197,19 512,74 1 015,64 2,6%) 1,2% 2,8%) 98,1%
|lZysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 91,79 2,30 0,00 0,2%) 0,0%) 0,0%) -100,0%
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% X
Il Inne przychody operacyjne 1 105,41 510,44 1 015,64 2,4%) 1,2%  2,8% 99,0%
H. [Pozostate koszty operacyjne 391,33 452,30 2 549,78 0,8%) 1,0% 6,2%) 463,7%
| /Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 31,60 0,0%) 0,0%) 0,1%) X
Il /Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 254,30 325,87 2 372,33 0,5%) 0,7%) 5,7%) 628,0%
Ill.Inne koszty operacyjne 137,03 126,43 145,85 0,3%) 0,3%) 0,4%) 15,4%
I.  \Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 1 031,28 -239,97 -4 560,21 529,7% -592,8% 93,0% 1800,3%
J. |Przychody finansowe 64,06 845,56 155,19 0,1% 1,9% 0,4% -81,6%
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
11 /0dsetki, w tym: 61,85 30,01 52,27 0,1% 0,1%) 0,1% 74,1%
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
IV JAktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 42,20 0,0%) 0,0% 0,1% X
VInne 2,20 815,55| 60,73 0,0% 1,9% 0,2%) -92,6%
K. |Koszty finansowe 960,78 602,95 1 001,16 2,1%) 1,4% 2,4%) 66,0%
1|Odsetki, w tym: 534,57 513,06 771,99 1,1% 1,2% 1,9% 50,5%
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
|1 |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 1,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% -100,0%
Il |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
IV.Inne 426,21 88,89 229,17 0,9% 0,2%) 0,6%| 157,8%
L. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 134,56 2,64 -5 406,17 69,1% 6,5%| 110,2% -204901,8%
M. Wynik zdarzern nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.) -6,32 1,31 0,00 -3,2%) 3,2%) 0,0% -100,0%
| Zyski nadzwyczajne 6,55 8,80 0,00 0,0% 0,0%) 0,0%| -100,0%
Il |Straty nadzwyczajne 12,87 7,50 0,00 0,0% 0,0%) 0,0% -100,0%
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 128,23 3,95 -5 406,17 65,9% 9,8%| 110,2% -137067,8%
0. [Podatek dochodowy -66,47 -36,53 -502,11| -34,1% -90,2%| 10,2%| 1274,4%
P Poz_ostale qbowiqzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
(zwigkszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 194,70 40,48 -4 904,06 100,0% 100,0%| 100,0% -12214,5%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI
Wyszczegodlnienie \ | im. | 2003r. | 2004r. | 2005r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Kapitat staly e iz doaotem e tys.zl. | 15138,43 | 1507521 11 308,87
Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez ZFS$S) tys. zt. 4 000,16 3 863,67 -1 471,73
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 51,0 48,6 60,5
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wlasny / kapital obcy) *100 % 60,5 58,1 29,6
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % 111,6 112,3 60,5
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem stalym (kapitat staly / aktywa trwale) *100 % 132,6 132,5 87,0
Wskazniki ptynnosci
\Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,2 1,2 0,9
\Wskaznik ptynnosci |l ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,5 0,6 0,3
\Wskaznik ptynnosci lll (§rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,0 0,0 0,0
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 0,6 0,1 -14,2
Rentownos¢ kapitatléw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 1,5 0,3 -47,5
Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogotem) *100 % 0,4 0,1 13,7
Rentowno$é sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 17,9 16,3 10,8
Wskazniki zadluZenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowiazania ogélem / aktywa ogélem) *100 (bez ZF$S) % 56,3 58,0 72,3
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego) (zobowiazania ogotem / kapitaly wiasne) *100 (bez ZF$S) % 149,4 157,9 3171
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (zobowiazania diugoterminowe / kapitaly wiasne) *100 % 51 50 25,2
Wskazniki efektywnos$ci
\Wskaznik rotacji aktywow przychody ogdtem / $redni stan aktywow ogélem 1 1 1
\Wskaznik rotacji Srodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwalych 4 4 3
\Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywéw obrotowych 2 2 2
Szybkos$é obrotu zapasow (przec. zapasy™t) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed. prod.) ilo§¢ dni 131 133 160
Szybkos¢ obrotu naleznosci (przec. naleznosci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 55 71 83
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug*t) / przychody ze sprzedazy |ilo$é dni 47 56 57
Szybkos$¢é obrotu zobowiazan (przec. zobowigzania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 148 163 223
Szybkos¢ obrotu zobowiazar z tyt. dostaw i ustug e O et oot o Pr2ed % itogc ani 93 98 127
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Warto$ci w tys. zt.
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O Aktywa obrotowe B Aktywa trwate [0 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania [ Kapitat wtasny |

W analizowanym okresie zaobserwowano nieznaczny spadek wartoSci sumy bilansowej w stosunku
do roku 2004 - 0 0,8%. Po stronie aktywow zwiekszyt sie udziat rzeczowych aktywow trwatych (gtownie
urzadzen technicznych i maszyn) osiagajgc poziom 37,7% sumy bilansowej, natomiast stan aktywow
obrotowych obnizyt sie¢ do poziomu 62,3%. Struktura majgtku spotki — podobnie jak w latach
poprzednich — nadal charakteryzuje sie wigkszo$ciowym udziatem majatku obrotowego.

Natomiast po stronie pasywow zmniejszeniu ulegt udziat kapitatbw wtasnych spétki do poziomu
22,8% sumy bilansowej (z powodu wysokiej straty netto osiggnietej w badanym okresie). Natomiast
wzrést udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania do poziomu 77,2% (gtdwnie zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzan leasingowych). Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do
lat poprzednich:

» 0 12,8% wzrosta warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto, co jest spowodowane znacznie
wyzszymi naktadami inwestycyjnymi poniesionymi przez jednostke na rozwoj i odtworzenie majatku
od dokonanych odpiséw umorzeniowych. Dotyczy to gtownie stanu posiadanych urzadzen i maszyn
w tym gtdwnie krosien, ktore sg finansowane w formie leasingu finansowego. Tym samym
jednostka realizuje polityke inwestycyjng majacq na celu odnowienie posiadanego parku
maszynowego, podwyzszenie jakosci, wydajnosci i réznorodnoéci produkcji. Nadal jednak stopien
umorzenia majatku ksztaltuje sie na do$¢ wysokim poziomie i wynosi odpowiednio: budynki i
budowle (64,7%), urzadzenia techniczne i maszyny (67,2%), Srodki transportu (85,2%), inne Srodki
trwate (85,6%),

» wzrosta wartoS¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 140,9%. Jest to
spowodowane objeciem odroczonym podatkiem dochodowym wysokich odpisow aktualizujgcych
naleznosci oraz niewyptaconych wynagrodzen brutto,

» utrzymata sie tendencja wzrostowa zapasow, mimo, ze przychody ze sprzedazy obnizyly sie 18,1%.
Ich stan obejmuje az 42,3% sumy bilansowej i dotyczy gtownie wyrobow gotowych i produkcji w
toku. W tym zapas zalegajacy powyzej 90 dni stanowi 33% a powyzej 1 roku 12% cato$ci zapasow,
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> warto$¢ utrzymywanego na dzien bilansowy zapasu wyrobéw gotowych i produkcji w toku
odpowiada ponad pieciomiesiecznej wartosci ksiegowej sprzedanych wyrobow w 2005 roku.
Oznacza to, ze przy jednomiesiecznym cyklu produkcyjnym, jednostka mogtaby przez okres prawie
4 miesiecy ograniczy¢ produkcje do niezbednego minimum i mimo to realizowa sprzedaz na
poziomie z roku 2005. Jednostka musi jednak nadgza¢ za biezacymi trendami mody, stad stata
produkcja, jednak z drugiej strony moze to rodzi¢ obawy w zakresie zbycia zapasow zalegajacych,

» nalezno$ci krotkoterminowe, po wzroscie w 2004 roku, obnizyty sie do poziomu 6.173,82 tys. zt.
Stan ten jest nizszy od ubiegtorocznego o 35,8% i jednocze$nie nizszy od stanu naleznosci na
koniec 2003 roku o 10%. Jest to bardzo korzystna sytuacja zwlaszcza w sytuacji obnizenia
przychoddw ze sprzedazy i wzrostu zobowigzan,

» oceniajgc stan nalezno$ci krotkoterminowych nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt wystepowania
dos¢ wysokiego stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci, ktéry na koniec badanego okresu
wynosi 16% nalezno$ci brutto oraz 24% naleznosci handlowych. W stosunku do 2004 roku
wysokos¢ odpisow wzrosta 0 141%,

» zmiana prezentacji bilansowej kontraktow forward z szyku rozwartego (rownolegle w aktywach
finansowych i zobowigzaniach krotkoterminowych) na wykazanie per saldem jedynie zysku lub
straty z wyceny bilansowej instrumentéw finansowych doprowadzito do obnizenia wartosci
bilansowej inwestycji krotkoterminowych. Zmiana stanu wyniosta 38,5% i zostata cze$ciowo
zniwelowana przez wzrost stanu $rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych,

> osiggnieta przez jednostke wysoka strata netto w kwocie 4.904,06 tys. zt miata znaczacy wptyw na
zmniejszenie kapitatow wiasnych spétki. Pozycja ta spadta bowiem w stosunku do roku ubiegtego
az 0 38,4%, osiggajac poziom 22,8% sumy bilansowej,

» zaciggniecie przez jednostke wysokich zobowigzan leasingowych na zakup 12 krosien oraz
otrzymanie pozyczki od udzialowca doprowadzito do zwiekszenia stanu zobowigzan
dtugoterminowych o 212,4%. Zniwelowato to negatywne skutki osiggniecia wysokiej straty netto w
kapitale statym jednostki, ktory stuzy do dtugo i Srednioterminowego finansowania dziatalnosci,

» przygotowanie nowej produkcji (oferty, kolekcji), zaciggniecie zobowigzan leasingowych i
wekslowych oraz trudno$ci ptatnicze jednostki doprowadzity do przyrostu zobowigzan
krotkoterminowych o 17,6%. W ujeciu wartoSciowym wzrost ten dotyczy szczegdinie zobowigzan
handlowych, co przy zmniejszeniu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oznacza zmniejszenie
zapotrzebowania na $rodki pieniezne,

W analizowanej jednostce po raz pierwszy nie jest zachowana ,ztota” reguta bilansowa, poniewaz
majatek trwaly nie jest pokryty w catoSci kapitatem stalym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami
dlugoterminowymi). Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym obnizyt sie bowiem do
poziomu 87%.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wartosci w tys. zt.
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2003 r. 2004 r. 2005r.
B Przychody ze sprzedazy 45 401,33 42 429,20 34 751,42
O Koszt wiasny sprzedazy 37 261,01 35 526,38 30 995,51
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 8 140,32 6 902,82 3 755,91
O Koszty sprzedazy 1448,84 1 415,23 1 725,30
B Koszty ogolnego zarzadu 6 466,07 5 788,00 5 056,68
@ Zysk/Strata na sprzedazy 225,41 -300,42 -3 026,07

Dominujacg pozycje w strukturze przychoddéw zajmujg przychody ze sprzedazy przedzy Inianej,
tkanin Inianych, Iniano-mieszanych oraz konfekcji z tych tkanin. Natomiast po stronie kosztow — koszty
wytworzenia i sprzedazy wyzej wymienionych towaréw. Przychody z dziatalno$ci podstawowej stanowig
bowiem 96,7% catoSci przychodow spotki, natomiast koszty 91,4%.

Biorac pod uwage lata poprzednie stwierdza sie, ze utrzymuje si¢ tendencja malejgca zardwno
przychodow jak i kosztow z dziatalno$ci podstawowej. Wyjatkiem sg tutaj koszty sprzedazy, ktore w
2005 r. wzrosty 0 21,9% w stosunku do 2004 r., i sg spowodowane dziataniami jednostki majacymi na
celu zatrzymanie spadku przychodéw ze sprzedazy oraz pozyskanie nowych klientow, zwtaszcza w
Europie zachodniej.

W 2005 roku w poréwnaniu do 2004 r. przychody netto ze sprzedazy spadty o 18,1%, pociggajac za
sobg spadek kosztow sprzedawanych produktéw o 12,8%. Koszty spadaty jednak z nizszg dynamikg
niz przychody, co doprowadzito do zanotowania zysku brutto ze sprzedazy w wysoko$ci 3 755,91 tys.
zt, a wiec nizszego az o 45,6% w stosunku do 2004 r. Podobnie zachowuje sie wskaznik marzy na
sprzedazy brutto, ktory obnizyt sie z poziomu 17,9% w 2003 roku do poziomu 10,8%.

Marza uzyskana na sprzedazy brutto okazata si¢ niestety zbyt niska, aby zapewnic¢ pokrycie kosztow
zarzadu i sprzedazy, mimo tego, Ze jednostka pozytywnie zareagowata na zmniejszajace si¢ przychody,
doprowadzajgc do obnizenia kosztéw ogdlnego zarzadu o 12,6%. Niestety ich poziom, powigkszony
dodatkowo o rosngce koszty sprzedazy, doprowadzity do powstania wysokiej straty na sprzedazy
wynoszacej 3.026,07 tys. zt. Aby zapewni¢ zerowy zysk na sprzedazy spotka powinna osiggnacé
rentowno$¢ sprzedazy brutto na poziomie az 30%.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2003 r. 2004 r. 2005r.
@ Zysk/Strata ze sprzedazy 225,41 -300,42 -3 026,07
B Wynik na pozostate]j dziatalno$ci 805,87 60,44 -1 534,15
operacyjnej
B Wynik na dziatalno$ci finansowej -896,72 242,61 -845,96
B Wynik na zdarzeniach -6,32 1,31 0
nadzwyczajnych
O Zysk/Strata brutto 128,23 3,95 -5 406,17
O Zysk/Strata netto 194,7 40,48 -4 904,06

Na ksztattowanie sie koficowego wyniku finansowego negatywny wptyw wywierajg wyniki na innych
rodzajach dziatalno$ci, w tym:
- strata na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 1534,15 tys. zt (gtdwnie odpisy
aktualizujgce naleznosci),
- strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 845,96 tys. zt (spowodowana wysokimi kosztami
obstugi kredytow i pozyczek: 771,99 tys. zl, kosztami finansowania leasingu oraz nadwyzkg
ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi: 229,16 tys. zt).

Ostatecznie, po skorygowaniu zysku brutto o zmiane stanu aktywéw i rezerw na odroczony podatek
dochodowy, jednostka osiggneta strate netto w wysoko$ci 4 904,06 tys. zt, stanowigca az 14,1%
przychoddw ze sprzedazy oraz 13,7% catosci przychodow spotki.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Warto$ci w tys. zt.

4000+
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10007
0
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B
2003 r. 2004 . 2005r.
B przeptywy pieniezne netto z 3417,14 -2453,6 2070,35
dziatalno$ci operacyjnej
O przeptywy pieniezne netto z -1284,01 -1008,45 -244.68
dziatalno$ci inwestycyjnej
M przeptywy pienigzne netto z -1448,14 2672,75 -1358,46
dziatalno$ci finansowej
O zmiana stanu $rodkéw pienieznych 684,98 -789,3 467,22
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + . . .
Inwestycyjnej + . " - " - *
Finansowej + . . + + + .
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie jednostka generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalno$ci
operacyjnej, osiggniete gtbwnie na zmniejszeniu stanu nalezno$ci przy jednoczesnym wzroScie
zobowigzan oraz amortyzacji. Wptywy te w badanym okresie byly na tyle wysokie, ze wystarczyly na
pokrycie catosci wydatkow zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng i finansowq jednostki. Wydatki te
obejmowaty gtownie sptate kredytow i pozyczek, zobowigzan leasingowych oraz zakupy inwestycyjne
rzeczowych aktywow trwatych. Sytuacje spotki nalezy jednak ocenia¢ jako trudng, bowiem zmiana
struktury aktywow obrotowych oraz pasywéw, przy niskim poziomie sprzedazy, moze doprowadzi¢ do
trudnosci z utrzymaniem biezacej wyptacalnosci jednostki.
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4. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

. W zakresie struktury finansowania:
WSKAZNIKI STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
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31.12.2003 . 31.12.2004 r. 31.12.2005 .
m— ktywa trwate / aktywa 51,00% 48,60% 60,50%
obrotowe
L apitat whasny / kapitat obcy 60,50% 58,10% 29,60%

Na przetomie lat 2003-2005 mozna zauwazy¢ dos¢ gwattowng zmiane struktury aktywow i pasywow.
Aktywa trwate po spadku w 2004 roku, w wyniku realizacji inwestycji w rzeczowe aktywa trwate wzrosty
do poziomu 60,5% aktywow obrotowych. Mimo to, nadal dominujacym skfadnikiem aktywow jest
majatek obrotowy (gtdwnie zapasy i naleznosci).

Wskaznik struktury pasywow, przeciwnie do struktury aktywéw, znaczaco obnizyt si¢ w roku
badanym, osiagajac poziom 29,6%. Jest to konsekwencjg wypracowania bardzo wysokiej straty na
dziatalno$ci. Tak duze obnizenie kapitatbw doprowadza do zmniejszenia bezpieczenstwa dziatalnosci
jednostki, zwtaszcza w zakresie ptynno$ci jak rowniez pokrycia ewentualnych dalszych strat jednostki.

IIl. W zakresie ptynnosci finansowej:
WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1.4
1,2 \
1 \
038
06
04
0,2
0 31.12.2003 r. 31.12.2004 . 31.12.2005 .
m—nlynno$cE | 1,2 1,2 0,9
ptynnos$é Il 0,5 0,6 0,3
m—lynno$E 11 0 0 0
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W analizowanym okresie warto$ci wskaznikow ptynnoSci pierwszego i drugiego stopnia wynoszg
odpowiednio 0,9 i 0,3 i w obydwu przypadkach ksztattujg sie na poziomie nizszym od uznawanego w
literaturze za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych przybierajg wartosci: 1,5
- 2,0 oraz 1). Wskazujg one, ze w spbtce w roku badanym mogty wystepowac okresowe problemy z
utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowe;.

Warto$ci wskaznikow informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe oraz
$rodki pieniezne, pokrywajq jedynie 30% zobowigzan biezacych. Uzupetnienie aktywéw obrotowych o
stan zapasow wptywa na poprawe wskaznika ptynno$ci, poprawiajgc go do poziomu 90%. Oznacza to,
Ze jednostka posiada bardzo wysoki stan zapasow, znacznie przewyzszajacy stan naleznosci i Srodkoéw
pienieznych. Taka sytuacja wptywa na poprawe wskaznika, jednak odzwierciedla bardzo wysoki poziom
zamrozenia Srodkow obrotowych. Zapasy sg bowiem tym sktadnikiem majatku, ktdrego okres
uptynnienia (sprzedazy) jest najdtuzszy, i dodatkowo w celu sprzedazy wymaga dodatkowych naktadow
(kosztow, wydatkéw) oraz czasu.

W poréwnaniu do 2004 roku, wskazniki ptynnosci obnizyly sie, co mozna wigza¢ z pogorszeniem
sie sytuacii ptatniczej jednostki.

lll. W zakresie rentownosci:

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI MAJATKU
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2003 r. 2004 . 2005r.
Rentowno$é kapit. wias. (ROE) 1,50% 0,30% -47,50%
R entowno$¢ aktywow (ROA) 0,60% 0,10% -14,20%

W 2005 roku utrzymat sie trend spadkowy wskaznikow rentowno$ci kapitatow (ROE) oraz majgtku
(ROA), osiggajac poziom ujemny odpowiednio 47,5% i 14,2%. Zmiany wskaznikow sg zdeterminowane
przez wystgpienie w badanym okresie wysokiej straty netto, w przeciwienstwie do lat ubiegtych, kiedy
jednostka osiggata zysk netto. Oznacza to, ze kazda zainwestowana w Spotke ztotowka przyniosta w
badanym okresie okoto 0,47 zt straty (ROE).
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI PRZYCHODOW
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m—Rentowno$¢ brutto sprzedazy
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17,90%
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Rentownos¢ sprzedazy

0,50%

-0,70%
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Oceniajac rentowno$¢ brutto przychoddéw ze sprzedazy produktow, mozna zauwazy¢, ze w 2005
roku tendencja spadkowa ulegta znacznemu przyspieszeniu. Nadal jednak ksztattuje sie na poziomie
dodatnim przekraczajgcym 10% przychodow ze sprzedazy. Dopiero rentownoSc¢ sprzedazy, obejmujgca
catos¢ kosztéw dziatalnosci podstawowej, czyli koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu, odzwierciedla
rzeczywistq marze osiggang przez spotke na dziatalnosci podstawowej. Juz w 2004 roku obnizyta sie
ona ponizej zera, osiggajac poziom 0,7%. Jednak w roku badanym poziom rentowno$ci wynosi juz

minus 8,7%. W stosunku do roku ubiegtego pogorszyta si¢ ona o 8 punktoéw procentowych.

W przypadku rentownosci przychodow ogdtem, tendencja jest bardzo zblizona do rentownosci
sprzedazy, jednak osigga jeszcze nizszg wartos¢, ktora na koniec analizowanego okresu osigga poziom

minus 13,7%. Oznacza to, Ze pozostate rodzaje dziatalno$ci dodatkowo wptywajg na obnizenie wyniku

finansowego, co jest zwigzane z utworzonymi odpisami aktualizujgcymi warto$¢ majatku obrotowego

(naleznoéci i zapasy) oraz kosztami finansowymi dziatalno$ci (koszty obstugi zadtuzenia).

IV. W zakresie zadluzenia:

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

zadtuzenia kapitatu wiasnego)
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31.12.2003 r. 31.12.2004 r. 31.12.2005 .

m——\\/skaznik ogbinego zadiuzenia 56,30% 58,00% 71,90%
m—Stopa zadtuzenia (wskaznik 149,40% 157,90% 308,30%
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Analiza zadtuzenia potwierdza wnioski ptyngce z analizy ptynnosci o zwigkszeniu ryzyka zwigzanym
z dziatalnoscig i wyptacalno$cig jednostki. Wskazniki wzrosty bowiem w stosunku 2004 i 2003 roku.
Decydujacy wplyw na takie ksztattowanie wskaznika ma bowiem obnizenie kapitatu wtasnego spotki.
Wartosci wskaznikow wskazujg, ze zobowigzania ogétem w 2005 roku stanowig 71,9% sumy
bilansowej, natomiast w stosunku do kapitatow wtasnych az 308,3%. Wskazniki zadtuzenia w stosunku
do obserwowanych w gospodarce nalezy uzna¢ za S$redniowysokie, wplywajace na poprawe
rentownosci kapitatobw wiasnych jednak zmniejszajgce wzgledne bezpieczenstwo prowadzenia
dziatalnosci.

V. W zakresie efektywnosci:

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI (w dniach)
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0
2003 r. 2004 r. 2005r.
Szybko$¢ obrotu zapasow 131 133 160
m— Szybk0$¢ obrotu naleznosci 47 56 59
z tytutu dostaw i ustug
m—— Szybk0$¢ obrotu 93 98 127
zobowigzan z tytulu dostaw i
ustug

» szybkoS¢ obrotu zapasow w analizowanym okresie wzrosta o 27 dni, co wynika ze wzrostu

wartoSci zapasow w bilansie. Oznacza to, ze jednostka ponownie wydluzyla okres
przechowywania wyrobow i wykorzystania materiatow. Przyczyng takiego stanu jest przede
wszystkim spadek sprzedazy na rynku amerykanskim i europejskim. Zadaniem biegtego,
jednostka powinna dazy¢ do obnizenia wartosci analizowanego wskaznika, poniewaz jego
wysoki stan ma bezposredni wplyw na ,zamrozenie” Srodkéw finansowych i tym samym
obnizenie zdolnosci ptatniczych jednostki,

szybkos¢ obrotu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wzrosta o 3 dni w stosunku do roku
poprzedniego, mimo, ze ich wartos¢ nominalnie obnizyta sie prawie o potowe. W ujeciu
$redniorocznym spadek naleznosci handlowych wyniost jednak jedynie 16%, co przy spadku
przychodoéw ze sprzedazy o 18,1% wptywa na nieznaczne wydtuzenie wskaznika obrotu
naleznosci handlowych. Warto$¢ wskaznika informuje, Zze jednostka otrzymuje zaptate ze
$rednio dwumiesiecznym terminem odroczenia ptatnosci.

cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztaltuje sie na duzo wyzszym poziomie niz
cykl obrotu naleznosci i wynosi w 2005 roku 127 dni. Oznacza to, ze jednostka w znacznie
wolniejszym tempie reguluje swoje zobowigzania handlowe niz otrzymuje z tego tytutu
naleznosci. Podobnie wiec jak w roku ubiegtym, za pozytywny nalezy uznac fakt wystepowania
dtuzszych termindéw kredytowania odbiorcow (szybkoSC sptaty naleznosci z tytutu dostaw i
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ustug) od okreséw ptatnosci zobowigzan (szybko$¢ sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).
Stwarza to sytuacje, w ktorej jednostka potrzebuje zaangazowania znacznie mniejszych
Srodkéw wlasnych w finansowanie biezacej dziatalnosci. Taki stan zobowigzan nie wynika
jednak bezposrednio z otrzymywanych przez dostawcow tak dtugich termindéw ptatnosci lecz
jest w duzej czeSci zwigzana z trudnos$ciami ptatniczymi jednostki.

5. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej badanej jednostki w 2006 roku, jesli jednostka zdynamizuje
sprzedaz i jednocze$nie zrestrukturyzuje koszty dziatalno$ci zgodnie z przyjetym planem
restrukturyzaciji.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. w Warszawie, Region Zachodni 20
53-314 Wroctaw, ul. Armii Krajowej 12/5, tel./fax (071) 367 00 04
58-500 Jelenia Goéra, ul. Kasprowicza 52, tel.(0-75) 764-64-52, fax (0-75) 764-64-58



Zaklady Lniarskie ,,ORZEL” S.A. w Mystakowicach
Czes¢ szczegotowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada ustalong przez kierownika jednostki i wprowadzong Uchwatg Zarzadu z
dnia 01.01.2002 r. dokumentacje spetniajgcq podstawowe wymagania wynikajace z art. 10 ustawy z
29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.z 2002 r. Nr 76, poz.694) opisujacg przyjete
przez nig zasady (polityke) rachunkowo$ci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM OTWARCIE KSIAG
RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamkniecia
stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg zgodne z
politykg rachunkowosci przyjetaq przez jednostke, a we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
prawidtowo ujawniono przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20
ustawy o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegélno$ci w
odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogolinie spetniajg
warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

Badana jednostka posiada instrukcje obiegu dowoddw ksiegowych, zapewniajgcg poprawnos¢
i terminowo$¢ dokumentowania operacji gospodarczych.

4. RZzETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w siedzibie jednostki.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone
sg one w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposob prawidtowy i obejmujg
miedzy innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezaco iogolnie
spetniajgce warunek rzetelno$ci, bezbfedno$ci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
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o rachunkowosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jednostka posiada poprawny system zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do
danych przed niepowotanymi osobami, a programy komputerowe posiadajg wbudowane systemy
zabezpieczen przed nieuprawnionymi uzytkownikami.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata odpowiednio
udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

Biegly rewident nie obserwowat spisu z natury znaczacych sktadnikéw majgtku jednostki.
Obserwacja dokumentacji inwentaryzacyjnej pozwala jednak stwierdzi¢, ze spetnita ona stawiane jej
zadania.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice migdzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w

ksiegach rachunkowych wyjasniono i rozliczono w ksiggach rachunkowych roku obrotowego, na ktory
przypadat termin inwentaryzaciji.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWEJ, KSIAG RACHUNKOWYCH | SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwowania:
- dokumentaciji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1,
- dowodow ksiegowych,
- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentow inwentaryzacyjnych,
- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

II. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
II.1.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e Sprawozdanie obejmuje jednostkowe sprawozdanie Spotki poddanej badaniu.

= Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalno$ci w
najblizszym okresie dtuzszym niz rok, poniewaz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego
nie sg znane zdarzenia zagrazajgce kontynuowaniu dziatalnosci.

= W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastgpito potaczenie z inng
spotka ani przejecie.

= We wprowadzeniu oméwiono zasady przyjete w polityce rachunkowos$ci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
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II.2. POzYCJE AKTYWOW BILANSU

Prawidtowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate i obrotowe.
Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywow zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej. Sposob wyceny aktywow jest zgodny z zasadami przyjetymi
w zaktadowej polityce rachunkowo$ci i opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
z ustawg o rachunkowosci.

II.3. PoOzYCJE PASYWOW BILANSU

Prawidtowo ustalono i wykazano w sprawozdaniu finansowym kapitat wtasny, zobowigzania oraz
rezerwy na zobowigzania. Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji
pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej. Sposéb wyceny pasywéw jest zgodny z
zasadami przyjetymi w zaktadowej polityce rachunkowosci i opisanymi we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz z ustawg o rachunkowosci.

II.4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Jednostka sporzadza wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

Sposéb ewidencji przychodow i kosztow jest zgodny z zasadami przyjetymi z zaktadowej polityce
rachunkowo$ci oraz z Ustawg o rachunkowosci. Prawidtowo ustalono i wykazano wyniki na
poszczegdblnych rodzajach dziatalnosci. Szczegotowe rozbicie tytutdw sktadajacych sie na poszczegolne
pozycje rachunku zyskow i strat oraz rozliczenie podatkowe zawiera zatgczona informacja dodatkowa.

I.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreSlonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z:

= przepisami prawa:
- ustawg z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr94, poz. 1037) i
statutem (umowg) badanej jednostki,
- ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= danymi wynikajgcymi z bilansu sporzgdzonego na 31.12.2004 .
= danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j.
I1.L6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okre$lonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metodq posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowe;j (i jest zgodne z danymi zawartymi w

tych sprawozdaniach) oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald
kont.

II.7. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Jednostka prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowa.
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II.8. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci jednostki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA
Nie wystgpity.
E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA
1. W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
2. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

3. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2005 roku raportow czastkowych dla spotki
badanej, natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg -
dowodow i zapisoéw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ roéznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych
zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 24 strony kolejno numerowane, parafowane przez biegtego rewidenta.

PKF Consult Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

Elzbieta Kuchciak

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident nr nr 7056/5916

Wroctaw, 29 marca 2006 r.
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Oswiadczenie w zakresie przestrzegania zasad ladu korporacyjnego
Spolki: Zaklady Lniarskie ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach

Zasady ogolne

I. Cel spolki

Podstawowym celem dziatania wtadz spotki jest realizacja interesu spoltki, rozumianego jako powigkszanie wartosci powierzonego jej przez
akcjonariuszy majatku, z uwzglgdnieniem praw i interesow innych niz akcjonariusze podmiotdéw, zaangazowanych w funkcjonowanie spotki, w
szczegdlnosci wierzycieli spotki oraz jej pracownikow.

I1. Rzady wigkszoSci i ochrona mniejszosci

Spotka akcyjna jest przedsigwzigciem kapitatowym. Dlatego w spotce musi by¢ uznawana zasada rzadow wigkszosci kapitatowej 1 w zwiazku z
tym prymatu wigkszosci nad mniejszo$cia. Akcjonariusz, ktory wniost wigkszy kapitat, ponosi tez wigksze ryzyko gospodarcze. Jest wigc
uzasadnione, aby jego interesy byly uwzgledniane proporcjonalnie do wniesionego kapitatu. Mniejszo$¢ musi mie¢ zapewniona nalezyta ochrong
jej praw, w granicach okreslonych przez prawo i dobre obyczaje. Wykonujac swoje uprawnienia akcjonariusz wigkszo§ciowy powinien
uwzglednia¢ interesy mniejszosci.

III. Uczciwe intencje i nie naduzywanie uprawnien

Wykonywanie praw i korzystanie z instytucji prawnych powinno opiera¢ si¢ na uczciwych intencjach (dobrej wierze) i nie moze wykraczac poza
cel 1 gospodarcze uzasadnienie, ze wzgledu na ktore instytucje te zostaty ustanowione. Nie nalezy podejmowa¢ dziatan, ktore wykraczajac poza
tak ustalone ramy stanowityby naduzycie prawa. Nalezy chroni¢ mniejszo$¢ przed naduzywaniem uprawnien wilascicielskich przez wigkszosé
oraz chroni¢ interesy wigkszosci przed naduzywaniem uprawnien przez mniejszos¢, zapewniajac mozliwie jak najszersza ochrong stusznych
interes6w akcjonariuszy i innych uczestnikéw obrotu.

IV. Kontrola sagdowa

Organy spo6lki 1 osoby prowadzace walne zgromadzenie nie moga rozstrzyga¢ kwestii, ktére powinny by¢ przedmiotem orzeczen sadowych. Nie
dotyczy to dziatan, do ktérych organy spotki i osoby prowadzace walne zgromadzenie sa uprawnione lub zobowiazane przepisami prawa.

V. Niezalezno$¢ opinii zamawianych przez spéltke

Przy wyborze podmiotu majacego swiadczy¢ ustugi eksperckie, w tym w szczegodlnosci ustugi biegltego rewidenta, ustugi doradztwa finansowego
1 podatkowego oraz ustugi prawnicze spotka powinna uwzglednié, czy istnieja okolicznosci ograniczajace niezalezno$¢ tego podmiotu przy
wykonywaniu powierzonych mu zadan.



L.p. Zasada

Tak/Nie

Dobre praktyki Walnych Zgromadzen

Komentarz Spotki

1. Tak Zgodnie z art. 26 Statutu Spotki Walne Zgromadzenia
Walne Zgromadzenie powinno odbywac si¢ w miejscu i odbywaja si¢ w Warszawie lub w siedzibie Spotki.
czasie utatwiajacym jak najszerszemu krggowi
akcjonariuszy uczestnictwo w zgromadzeniu.

2. Zadanie zwolania Walnego Zgromadzenia oraz Tak Komplet  materialow  oraz  projekty = uchwat
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad, proponowanych  do  przyjecia  przez ~ Walne
zglaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ Zgromadzenie kazdorazowo przedkladane sa Radzie
uzasadnione. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia Nadzorczej Spotki celem  zatwierdzenia. Rada
przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty Nadzorcza dokonuje oceny dokumentéw zgodnie z art.
powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom wraz z 382 §3 KSH.
uzasadnieniem 1 opinia Rady Nadzorczej przed Walnym Zgodnie z praktyka przyjeta w Spodlce istotne materiaty
Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajacym zapoznanie Si¢ z na Walne Zgromadzenie zamieszczane sa na 14 dni
nimi i dokonanie ich oceny. przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie

internetowej Spotki: www.orzel.com.pl

3. Walne Zgromadzenie zwolane na wniosek akcjonariuszy Tak Zarzad doktada staran, aby Walne Zgromadzenia

powinno si¢ odby¢ w terminie wskazanym w zadaniu, a
jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne
przeszkody - w najblizszym terminie, umozliwiajacym
rozstrzygnigcie przez zgromadzenie spraw wnoszonych pod
jego obrady.

zwolywane na wniosek akcjonariuszy, odbywaty si¢ w
terminach wskazanych w zadaniu.



Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad Tak
na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono
okreslone sprawy lub ktore zwotane zostato na taki
wniosek, mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcow. W
innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢
odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody (sila wyzsza) lub jest oczywiscie
bezprzedmiotowe. Odwotanie nastgpuje w taki sam

sposob, jak zwotanie, zapewniajac przy tym jak
najmniejsze ujemne skutki dla spoiki i dla akcjonariuszy, w
kazdym razie nie pozniej niz na trzy tygodnie przed
pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu
odbycia Walnego Zgromadzenia nast¢puje w tym samym
trybie, co jego odwotanie, cho¢by proponowany porzadek
obrad nie ulegat zmianie.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walnym Tak
Zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do dzialania

W jego imieniu w sposob nalezyty. Nalezy stosowac

domniemanie, iz dokument pisemny, potwierdzajacy prawo
reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu, jest

zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen,

chyba ze jego autentycznos$¢ lub waznos$¢ prima facie budzi

watpliwosci Zarzadu Spotki (przy wpisywaniu na listg

obecnosci) lub Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Spotka stosuje generalna zasade nie odwolywania i nie
zmieniania juz ogloszonych terminéw Walnych
Zgromadzen.

W przypadku zaistnienia szczegdlnie uzasadnionych
okolicznos$ci powodujacych odwotanie Walnego
Zgromadzenia Spétka stosuje wymagane procedury,
ktoére zostaty wprowadzone w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia uchwalonego 29 czerwca 2005 r.

Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i
wykonywania prawa gltosu wymagane jest jedynie
pelnomocnictwo (w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci) udzielone przez osoby do tego
uprawnione.

Przy uzupehianiu listy obecno$ci na Walnym
Zgromadzeniu Spotka sprawdza tozsamos¢
akcjonariusza lub jego pelnomocnika na podstawie
dowodu osobistego lub innego wiarygodnego
dokumentu.




Walne Zgromadzenie powinno mie¢ stabilny regulamin
okreslajacy szczegdtowe zasady prowadzenia obrad i
podejmowania uchwat. Regulamin powinien zawiera¢ w
szczegOlnosci postanowienia dotyczace wybordéw, w tym
wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Regulamin nie powinien ulegaé czgstym zmianom,;
wskazane jest, aby zmiany wchodzity w zycie poczawszy od
nastgpnego Walnego Zgromadzenia.

Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie powinna
doprowadzi¢ do niezwlocznego wyboru przewodniczacego,
powstrzymujac si¢ od jakichkolwiek innych rozstrzygnig¢
merytorycznych lub formalnych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny
przebieg obrad i1 poszanowanie praw i interesow wszystkich
akcjonariuszy. Przewodniczacy powinien przeciwdziata¢ w
szczegbdlnosci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow
zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczacy nie
powinien bez waznych powodow skladac rezygnacji ze swej
funkcji, nie moze tez bez uzasadnionych przyczyn op6zniaé
podpisania protokotu Walnego Zgromadzenia.

Tak

Tak

TAK

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito 29 czerwca
2005 r. Regulamin Walnego Zgromadzenia Z.L. ,,Orzel”
S.A., ktory obowiazuje z dniem uchwalenia.

Zgodnie z §18 Regulaminu WZ wybory Rady
Nadzorczej odbywaja si¢ w glosowaniu tajnym na
kazdego kandydata w kolejnosci alfabetyczne;.
Dokument ten jest dostgpny na stronie internetowej
Spoiki.

Zapis odpowiadajacy tresci tej zasady znajduje si¢ w
Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Zapis tej tresci  zostat wprowadzony w do RWZ
uchwalonego 29 czerwca 2005 r.



10.

11.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Tak
Rady Nadzorczej 1 Zarzadu. Biegly Rewident powinien by¢

obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na

Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli

przedmiotem obrad maja by¢ sprawy finansowe spotki.

Nieobecnos¢ cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej

na Walnym Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia.

Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na Walnym

Zgromadzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej 1 Zarzadu oraz Biegly Rewident Tak
Spoltki powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie

niezbednym dla rozstrzygnigcia spraw omawianych przez

Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia

wyijasnien 1 informacji dotyczacych spoiki.

Udzielanie przez Zarzad odpowiedzi na pytania Walnego Tak
Zgromadzenia powinno by¢ dokonywane przy

uwzglednieniu faktu, Ze obowiazki informacyjne spotka

publiczna wykonuje w sposob wynikajacy z obowiazujacych

przepiséw dot. rynku kapitatowego, a udzielanie szeregu

informacji nie moze by¢ dokonywane w

sposob inny niz wynikajacy z tych przepisow.

W obradach Walnego Zgromadzenia uczestnicza
Cztonkowie Zarzadu oraz przedstawiciele Rady
Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci cztonkowie
tych organdw zobowiazani zostali do przedstawienia
Walnemu Zgromadzeniu pisemnego usprawiedliwienia.
Do umowy zawartej z Bieglym Rewidentem dot.
badania sprawozdania finansowego za 2005 .
wprowadzono zapis o obowiazku obecnosci Bieglego
Rewidenta w obradach Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia, jezeli przedmiotem tych obrad beda
sprawy finansowe Spotki.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej — jesli zachodzi
taka koniecznos¢, ktdrzy sa obecni na Walnym
Zgromadzeniu, udzielaja uczestnikom Zgromadzenia
wyjasnien i informacji dot. Spotki w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla
rozstrzygnigcia omawianych spraw.

Powyzsza zasada dot. takze Bieglego Rewidenta

Organy Spotki nie ograniczaja informacji, o ktore
zwraca si¢ w szczeg6dlnosci Walne Zgromadzenie,
ale jednoczes$nie przestrzegaja obowiazujacych
przepisoOw dot. rynku kapitatlowego.



12.

13.

14.

15.

Krotkie przerwy w obradach, nie stanowiace odroczenia Tak
obrad, zarzadzane przez przewodniczacego w

uzasadnionych przypadkach, nie moga mie¢ na celu

utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Glosowania nad sprawami porzadkowymi moga dotyczy¢ Tak
tylko kwestii zwiazanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia.

Nie poddaje si¢ pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére

moga wplywa¢ na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w Tak
porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy

przemawiaja za nig istotne powody.

Whiosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegdlowo

umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie

rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na

wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez

wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki

wniosek, popartej 75% gltosow Walnego Zgromadzenia.

Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sig Tak
mozliwo$¢ zwigzlego uzasadnienia sprzeciwu.

Zgodnie z zapisem zawartym w RWZ krotkie przerwy
w obradach sa uznane jako wniosek w sprawach
formalnych, ktory moze by¢ zgtoszony przez
akcjonariusza, Zarzad lub Radg Nadzorcza a nastgpnie
poddany przez Przewodniczacego pod glosowanie,
ktéry przyjmuje si¢ zwykla wigkszoscia gtosow
oddanych.

Zgodnie z zapisem zawartym w RWZ glosowanie nad
sprawami porzadkowymi dot. wylacznie kwestii
zwiazanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia.

Zapis odpowiadajacy tresci tej zasady zostat
wprowadzony do RWZ, ktory zostat uchwalony
29.06.2005 .

Zgodnie z dotychczasowa praktyka kazdy ze
zglaszajacych sprzeciw wobec uchwaty miat
mozliwo$¢ przedstawienia swoich argumentow i
uzasadnienia sprzeciwu.




16.

17.

Z uwagi na to, ze kodeks spotek handlowych nie przewiduje Tak
kontroli sadowej w przypadku nie podjecia przez Walne

Zgromadzenie uchwaty, Zarzad lub Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia powinni w ten sposob formutowac¢ uchwatly, aby

kazdy uprawniony, ktéry nie zgadza si¢ z meritum

rozstrzygnigcia stanowiacym przedmiot uchwaty, miat

mozliwo$¢ jej zaskarzenia.

Na zadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjmuje si¢ Tak
do protokotu jego pisemne o§wiadczenie.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ma za
zadanie czuwac nad tym, aby uchwaty byty
formulowane w jasny i przejrzysty sposob.

Zarzad Spotki zapewnia takze mozliwos¢ skorzystania
przez Przewodniczacego z pomocy Radcy Prawnego.

Zgodnie z praktyka do protokotu sa przyjmowane
pisemne oswiadczenia uczestnikow Walnego
Zgromadzenia.

Dobre praktyki Rad Nadzorczych

18.

Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Tak
Zgromadzeniu zwigzla oceng sytuacji Spotki. Ocena ta

powinna by¢ udostgpniona wszystkim akcjonariuszom

w takim terminie, aby mogli si¢ z nia zapozna¢ przed

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny:

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,

- sprawozdania finansowego,

- wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty czy
podzialu zysku za dany rok .

Rada Nadzorcza dokonuje oceny sytuacji Spotki, ktora

znajduje si¢ w materialach przygotowywanych na

Walne Zgromadzenie.

Istotne materiaty na Walne Zgromadzenie w tym ocena

sytuacji Spotki zamieszczane sa na 14 dni przed

terminem  Walnego  Zgromadzenia na  stronie

internetowej Spotki: www.orzel.com.pl




19.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien posiadac nalezyte Tak
wyksztalcenie, do§wiadczenie zawodowe oraz do§wiadczenie

zyciowe, reprezentowaé wysoki poziom moralny oraz by¢ w

stanie poswigci¢ niezbedna ilo$¢ czasu, pozwalajaca mu w

sposob wlasciwy wykonywac swoje funkcje w Radzie

Nadzorczej. Kandydatury cztonkow Rady Nadzorczej powinny

by¢ zglaszane i1 szczegdtowo uzasadniane w sposob

umozliwiajacy dokonanie §wiadomego wyboru.

Kandydatury cztonkéw Rady Nadzorczej zglaszane
Walnemu Zgromadzeniu sa zawsze uzasadniane.
Do przekazywanych materiatow dotaczany jest
szczegotowy zyciorys kandydata. Zglaszajacy
kandydature dokonuje merytorycznego i formalnego
uzasadnienia propozycji.



20.

21

a) Przynajmniej polowe cztonkow Rady Nadzorcze;j

powinni stanowi¢ czlonkowie niezalezni, z zastrzezeniem

pkt. d). Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢

wolni od powiazan ze Spoika i1 akcjonariuszami lub
pracownikami, ktoére mogtyby istotnie wptyna¢ na zdolno$é
niezaleznego czlonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) szczegdlowe kryteria niezaleznosci powinien

okresla¢ Statut Spotki,

¢) bez zgody wigkszosci niezaleznych czionkow Rady

Nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaly w

sprawach:

* Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i
jakiekolwiek podmioty powiazane ze Spotka na rzecz
czlonkoéw Zarzadu;

» wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od

niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze

Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z

podmiotami z nimi powigzanymi;

» wyboru Bieglego Rewidenta dla przeprowadzenia badania

sprawozdania finansowego spotki.

d) w spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji

dajacy ponad 50% ogo6lnej liczby glosow, Rada Nadzorcza

powinna liczy¢ co najmniej dwdch niezaleznych cztonkéw, w

tym niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu,

o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na
wzgledzie interes spotki.

Nie

Tak

Z uwagi na fakt nie uchwalenia w dniu 29.06.2005 r.

przez ZWZ proponowanych zmian Statutu Spoétki dot.:

- okreslenia ilosci cztonkéw niezaleznych w Radzie
Nadzorczej,

- okreélenia kryteriow niezalezno$ci cztonkow Rady
Nadzorczej

zasada nr 20 nie jest przestrzegana.

Czlonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej
funkcji maja na wzgledzie interes Spotki.



22 Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowac Tak Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad
odpowiednie dziatania, aby otrzymywac od Zarzadu regularne 1 zdaje relacje z wszelkich istotnych spraw
wyczerpujace informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki.
dotyczacych dziatalnosci Spotki oraz o ryzyku zwiazanym z
prowadzona dziatalno$cia i sposobach zarzadzania tym
ryzykiem.

23 O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek Rady Nadzorczej Tak Czlonek Rady Nadzorczej zobowiazuje si¢ do
powinien poinformowac pozostatych cztonkow Rady i informowania o zaistnialym konflikcie interesow
powstrzymac si¢ od zabierania gtosu w dyskusji oraz od pozostatych cztonkdéw 1 do wstrzymania si¢ od glosu
glosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej podczas gtosowania w danej sprawie.
zaistniat konflikt interesow.

24 Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych Tak Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do
powiazaniach cztonka Rady Nadzorczej z okreslonym przekazywania Spotce informacji o osobistych,
akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonariuszem faktycznych i organizacyjnych powiazaniach cztonka
wigkszosciowym powinna by¢ dostgpna publicznie. Spotka Rady Nadzorczej z okreslonym akcjonariuszem, a
powinna dysponowac¢ procedura uzyskiwania informacji od zwlaszcza z akcjonariuszem wigkszo§ciowym.
cztonkéw Rady Nadzorczej i ich upubliczniania.

25 Posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw Tak Cztonkowie Zarzadu sa zapraszani na posiedzenia Rady

dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego cztonkdéw, w
szczegblnosci: odwotania, odpowiedzialno$ci oraz
ustalania wynagrodzenia, powinny by¢ dostepne i jawne
dla cztonkoéw Zarzadu.

Nadzorcze;j.
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26

27

Czlonek Rady Nadzorczej powinien umozliwi¢ Zarzadowi
przekazanie w sposob publiczny 1 we wlasciwym trybie
informacji o zbyciu lub nabyciu akcji spotki lub tez spotki
wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak rowniez o
transakcjach z takimi spotkami, o ile sa one istotne dla jego
sytuacji materialne;j.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢
ustalane na podstawie przejrzystych procedur 1 zasad.
Wynagrodzenie to powinno by¢ godziwe, lecz nie powinno
stanowi¢ istotnej pozycji kosztow dziatalnosci spdtki ani
wptywaé w powazny sposob na jej wynik finansowy. Powinno
tez pozostawa¢ w rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu. Laczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich, a takze
indywidualna kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej w rozbiciu
dodatkowo na poszczegdlne jego sktadniki powinna by¢
ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacja o
procedurach i zasadach jego ustalania.

Tak

Tak

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowiazali si¢ do
przekazywania Spoétce informacji o zbyciu lub nabyciu
akcji Spoiki lub tez spotki wobec niej dominujacej lub
zaleznej, jak rOwniez o transakcjach z takimi spotkami o
ile sa one istotne dla jego sytuacji materialnej.

Zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej
zostaly uchwalone 5 marca 2004 r — Uchwata nr 6
NWZ.

Laczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich, a takze
indywidualna kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej w
rozbiciu dodatkowo na poszczegolne jego sktadniki jest
ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacja o
procedurach i zasadach jego ustalania.

11



28

29

30

Rada Nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym Tak
regulaminem, ktory powinien by¢ publicznie dostepny.

Regulamin powinien przewidywa¢ powotanie co najmniej

dwoéch komitetow: Nie
* audytu oraz

» wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej

dwoch czlonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden

posiadajacy kwalifikacje i do§wiadczenie w zakresie

rachunkowosci i finansow. Zadania komitetow powinien

szczegotowo okreslac regulamin Rady Nadzorczej. Komitety

rady powinny sklada¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania

ze swej dzialalnosci.

Sprawozdania te Spotka powinna udostepnia¢ akcjonariuszom.

Porzadek obrad Rady Nadzorczej nie powinien by¢ zmieniany Tak
lub uzupetniany w trakcie posiedzenia, ktorego dotyczy.

Wymogu powyzszego nie stosuje si¢, gdy obecni sa wszyscy

cztonkowie Rady Nadzorczej i wyrazaja oni zgodg na zmiang

lub uzupehienie porzadku obrad a takze gdy podjecie

okreslonych dziatan przez Rad¢ Nadzorcza jest konieczne dla

uchronienia Spotki przed szkoda, jak rowniez w przypadku

uchwaty, ktorej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt

interesOw miedzy cztonkiem Rady Nadzorczej a Spoika.

Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany przez grupg Tak
akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru powinien sktadaé

Radzie Nadzorczej szczegdtowe sprawozdania z petnionej

funkc;ji.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o Regulamin Rady
Nadzorczej Z.L. ,,Orzet” S.A. , ktory jest dostgpny na
stronie internetowej Spoiki.

Rada Nadzorcza Z.L. ,,Orzel” S.A. liczy tylko pigciu
cztonkdéw, dlatego tez nie tworzy komitetow: audytu
oraz wynagrodzen. Funkcj¢ komitetow petni cata Rada
Nadzorcza.

Zasada jest stosowana przez Cztonkow Rady
Nadzorcze;j.

Zasada jest stosowana przez Cztonkow Rady
Nadzorcze;j.
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31

Cztonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z pelnienia Tak
tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwié¢

dziatanie Rady, a w szczegolnosci jesli mogloby to

uniemozliwi¢ terminowe podjgcie istotnej uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowiazali si¢ do
stosowania tej zasady.

32

33

34

Dobre praktyki Zarzadow

Zarzad, kierujac si¢ interesem Spoiki, okresla strategi¢ oraz Tak
gléwne cele dzialania Spotki 1 przedktada je Radzie

Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie 1

realizacj¢. Zarzad dba o przejrzystos¢ 1 efektywno$¢ systemu

zarzadzania Spotka oraz prowadzenie jej spraw zgodne z

przepisami prawa i dobrg praktyka.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki cztonkowie Tak
Zarzadu powinni dziata¢ w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji,
analiz i opinii, ktore w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny
by¢ w danym przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na
interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki nalezy bra¢ pod
uwage uzasadnione w dtugookresowej perspektywie interesy
akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikéw Spoéiki oraz innych
podmiotdéw 1 0s6b wspotpracujacych ze Spotka w zakresie jej
dziatalnosci gospodarczej, a takze interesy spotecznos$ci
lokalnych.

Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi Tak
osobami, ktorych interesy wptywaja na interes Spotki, Zarzad

powinien dziata¢ ze szczegolna starannoscia, aby transakcje

byly dokonywane na warunkach rynkowych.

Zarzad opracowuje strategi¢ Spotki oraz plan
ekonomiczno-finansowy Spoiki.

Strategia oraz plan ekonomiczno-finansowy podlegaja
akceptacji Rady Nadzorczej.

Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozZenie strategii oraz
realizacjg planu ekonomiczno-finansowego.

Zarzad Spotki dziata w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich
informacji, analiz 1 opinii, ktore w danym przypadku
powinny by¢ brane pod uwage ze wzgledu na interes
Spoiki.

Cztonkowie Zarzadu wypetniaja swoje obowiazki ze
szczegblng starannoscia, wykorzystujac przy tym
posiadang wiedzg oraz doswiadczenie zawodowe.

Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz
innymi osobami majacymi wptyw na interes Spoiki,
Zarzad dziala z zachowaniem szczegolnej starannosci,
aby transakcje byty dokonywane na warunkach
rynkowych.

13



35

36

37

Czlonek Zarzadu powinien zachowac peina lojalno$¢ wobec
Spotki 1 uchylac¢ sig¢ od dziatan, ktore moglyby prowadzic¢
wytacznie do realizacji wlasnych korzysci materialnych. W
przypadku uzyskania informacji o mozliwosci dokonania
inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczace;j
przedmiotu dziatalnosci Spoiki, cztonek Zarzadu powinien
przedstawi¢ Zarzadowi bezzwlocznie taka informacje w celu
rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania przez Spotke.
Wykorzystanie takiej informacji przez cztonka Zarzadu lub
przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapi¢ tylko za zgoda
Zarzadu i jedynie wowczas, gdy nie narusza to interesu spotki.

Czlonek Zarzadu powinien traktowa¢ posiadane akcje Spotki
oraz spotek wobec niej dominujacych i zaleznych
jako inwestycj¢ dtugoterminowa.

Cztonkowie Zarzadu powinni informowa¢ Radg Nadzorcza o
kazdym konflikcie interesow w zwiazku z pelniona funkcja
lub 0 mozliwosci jego powstania.

Tak

Tak

Tak

Cztonkowie Zarzadu sa zobowigzani do stosowania tej
zasady.

Czlonkowie Zarzadu sa zobowiazani do stosowania
tej zasady.

Cztonkowie Zarzadu sa zobowiagzani do informowania
Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie intereséw w
zwiazku z pelniong funkcja lub o mozliwosci jego
powstania.
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38  Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu powinno by¢ ustalane Tak
na podstawie przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem
jego charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego
1 plynnego zarzadzania Spoéika.
Wynagrodzenie powinno odpowiada¢ wielkosci
przedsigbiorstwa spotki, pozostawaé w rozsadnym stosunku do
wynikow ekonomicznych, a takze wigzac si¢ z zakresem
odpowiedzialnosci wynikajacej z petnionej funkcji, z
uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia cztonkow Zarzadu w
podobnych spoétkach na poréwnywalnym rynku.

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu wynika z zawartych
umoéw o prace. Sktada si¢ ono z miesigcznego
wynagrodzenia zasadniczego. Zarzadowi moze by¢
przyznana kwartalna premia uznaniowa za realizacjg
wyznaczonych przez Radg Nadzorcza zadan.
Czlonkowie Zarzadu maja prawo do jednorazowe;j
nagrody za wyniki gospodarowania, ktora naliczona jest
wedtug okreslonego algorytmu.

Poziom wynagrodzen Czlonkow Zarzadu wynika z
petnionej funkcji, zakresu odpowiedzialnosci i
pozostaje w rozsadnym stosunku do wynikoéw
ekonomicznych Spoiki.

39  Laczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich, a takze Tak
indywidualna kazdego z cztonkéw Zarzadu w rozbiciu
dodatkowo na poszczegolne jego sktadniki, powinna by¢
ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacja o
procedurach i zasadach jego ustalania. Jezeli wysoko$¢
wynagrodzenia poszczegdlnych cztonkow Zarzadu znacznie si¢
od siebie rozni, zaleca si¢ opublikowanie stosownego

Laczna wysoko$¢ wynagrodzen wszystkich a takze
indywidualna kazdego z Cztonkow Zarzadu, w rozbiciu
na poszczegolne jego sktadniki, jest ujawniona w
raporcie rocznym wraz z informacja o zasadach jego
ustalania.

wyjasnienia.

40  Zarzad powinien ustali¢ zasady 1 tryb pracy oraz podziat Tak Zarzad dziala w oparciu o opracowany i zatwierdzony
kompetencji w regulaminie, ktory powinien by¢ jawny 1 przez Rade Nadzorcza regulamin, w ktorym ustalono
ogo6lnie dostgpny. zasady , tryb pracy oraz podzial kompetencji.

Dobre praktyki w zakresie relacji z osobami i instytucjami zewnetrznymi

Regulamin Zarzadu jest jawny - dostgpny na stronie
internetowej Spofki.
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41

42

43

Podmiot, ktory ma peini¢ funkcje bieglego rewidenta w Tak
spotce powinien by¢ wybrany w taki sposob aby zapewniona
bylta niezaleznos$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan.

W celu zapewnienia niezalezno$ci opinii Spotka powinna Tak
dokonywa¢ zmiany bieglego rewidenta przynajmniej raz

na pigc¢ lat. Przez zmiang bieglego rewidenta rozumie si¢

roOwniez zmiang osoby dokonujacej badania. Ponadto w

dtuzszym okresie Spotka nie powinna korzysta¢ z ustug tego

samego podmiotu dokonujacego badania.

Wybdér podmiotu petnigcego funkcj¢ bieglego rewidenta Tak
powinien by¢ dokonany przez Radg Nadzorcza po
przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez Walne
Zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji Rady
Nadzorczej zawierajacej rekomendacje komitetu audytu.
Dokonanie przez Rad¢ Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie
innego wyboru niz rekomendowany przez komitet audytu
powinno zosta¢ szczegdtowo uzasadnione.

Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego funkcje
biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢
zawarta w raporcie rocznym.

Osoba, swiadczaca ustugi bieglego rewidenta sktada
oswiadczenie o spetnianiu ustawowych kryteriéw o
niezaleznosci od badanej jednostki w rozumieniu art.
66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Zasada jest stosowana w Spolce.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza
Spoiki, po zapoznaniu si¢ z rekomendacja Zarzadu.
Spotka zgodnie z informacja przekazana w pkt.28 nie
tworzy komitetu audytu.
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45

46

47

Rewidentem do spraw szczegolnych nie moze by¢ podmiot
peliacy obecnie lub w okresie ktorego dotyczy badanie funkcjg
biegtego rewidenta w spoétce lub w podmiotach od niej
zaleznych.

Nabywanie wlasnych akcji przez Spotkg powinno by¢
dokonane w taki sposob, aby zadna grupa akcjonariuszy nie
byta uprzywilejowana.

Statut Spotki, podstawowe regulacje wewngtrzne, informacje i
dokumenty zwiazane z Walnymi Zgromadzeniami, a takze
sprawozdania finansowe powinny by¢ dostgpne w siedzibie
Spoiki i na jej stronach internetowych.

Spoétka powinna dysponowacé odpowiednimi procedurami i
zasadami dotyczacymi kontaktow z mediami i prowadzenia
polityki informacyjnej, zapewniajacymi spojne i rzetelne
informacje o spotce. Spotka powinna, w zakresie zgodnym

z przepisami prawa i uwzgledniajacym jej interesy, udostgpniaé
przedstawicielom medidw informacje na temat swojej biezacej
dziatalnosci, sytuacji gospodarczej przedsigbiorstwa, jak
réwniez umozliwi¢ im obecno$¢ na Walnych Zgromadzeniach.

Tak

Tak

Tak

Tak

Zasada przyjeta przez Zarzad do stosowania.

Spoltka dotychczas nie nabywala wlasnych akcji.

W przypadku takiej transakcji Spotka dotozy wszelkich
staran, aby zadna z grup akcjonariuszy nie byta
uprzywilejowana.

Statut Spotki, Regulamin Organizacyjny, dokumenty
zwiazane z Walnymi Zgromadzeniami, sprawozdania
finansowe sa dostgpne w siedzibie Spotki.

W/W dokumenty sa zamieszczone na stronie
internetowej Spoiki.

Spotka, zgodnie z przepisami prawa, udostgpnia
przedstawicielom medidw informacje na temat swojej
biezacej dziatalnos$ci, sytuacji gospodarcze;.

Media dotychczas nie uczestniczyly w Walnych
Zgromadzeniach. Nie ma przeszkod, aby
przedstawiciele mediow uczestniczyli w Walnych
Zgromadzeniach Z.L. ,,Orzel” S.A.
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48  Spotka powinna przekaza¢ do publicznej wiadomosci w Tak
raporcie rocznym o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego. W przypadku odstepstwa od stosowania tych
zasad Spotka powinna roéwniez w sposob publiczny uzasadni¢
ten fakt.

Mystakowice, 31.03. 2006 r.

Podpisy:

Marek Btazkéw — Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

Krzysztof Sierka — Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Handlowych i Marketingu
Jozef Pradela — Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji

Zbigniew Antoni Niemiec — Czlonek Zarzadu Wiceprezes ds. Restrukturyzacji

Spotka w raporcie biezacych nr: 5/2005 z dnia
4.04.2005 r. oraz w raporcie biezacym nr 20/2005 1. z
dnia 30.06.2005 r. przekazata informacje¢ dot. nie
przestrzegania zasady nr 20 oraz tylko czgSciowe;j
realizacji zasady nr 28.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
zostanie przekazane w dniu przekazania Raportu
rocznego SAR- 2005 tj. 4.04.2006 r.
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