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Sprawozdanie z dziataldc Zarzdu za 2005 rok.

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ukigach

Karen Notebook S.A. to najeksza profesjonalna siesprzeday technologii mobilnej (w
szczegOlnéci komputeréw przenimych) w Polsce. Na koniec 2005 rokuésgprzeday
Karen Notebook S.A. skladatagst 30 salonéw sprzed w najwiekszych miastach
Polski.

Oferta firmy obejmuje najwkszy wybdor notebookéw wszystkich czotowych
producentow: Acer, California Access, Fujitsu —rséms, HP, IBM- Lenovo, Toshiba,
Techmex oraz wszystko, co zwane jest z technolagimobilra. W salonach firmy
dostpna jest petna gama udzen przendnych (MDA, PDA, zestawy nawigacji
samochodowej, smartphony), akcesoriow (torby, mysaparaty cyfrowe, projektory),
oprogramowania oraz rozavian komunikacyjnych takich jak bezprzewodowy dpsto
Internetu.

W roku 2005, Spoétka sprzedata ponad 25 tys. sztukpguterow przenimych - rok
poprzedni ok. 22 tys. sztuk. W roku 2005 marka fGalia Access nalaca do Karen
Notebook S.A znalaztagha 9 pozycji pod wzgtem ilasci sprzedawanych komputerow
na rynku polskim wg zestawienia ,IDC”.

SPRZEDAZ NOTEBOOKOW W POLSCE W 2005r.

Sprzedaw | Udziat w| Sprzedaw | Udziat w
Producent szt. w 2004| rynku szt. w 2005| rynku Wzrost
Acer 26 511 10,7% 136 609 26,9% 415,3%
Fujitsu Siemens 23 075 9,3% 73 947 14,5% 220,5%
Toshiba 35 372 14,3% 61 554 12,1% 74,0%
Hewlett-Packard 46 912 19,0% 57 493 11,3% 22,6%
Asus 10 580 4,3% 36 368 7,2% 243,7%
Dell 14 340 5,8% 24 450 4,8% 70,5%
Lenovo 0 0,0% 21 258 4,2% n/a
Aristo 12 876 5,2% 19 084 3,8% 48,2%
California Access 13 032 5,3% 11 368 2,2% -12,8%
Gericom 6 833 2,8% 11 305 2,2% 65,4%
Pozostali 57 363 23,2% 55 198 10,9% -3,8%
Razem 246 894 100% 508 634 100% 106,0%
Zrodto: IDC
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Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towaréw i ustug spotki wraz z
okresleniem wartosciowym i ilosciowym w sprzeday ogétem.

Sprzeda w grupach towarow roku 2005 (tys. zt)

UDZIAL W
CALKOWITEJ
SPRZEDAZY
GRUPA TOWAROWA WARTO SC (%)
komputery przenme 88 166 83%
pozostaly asortyment 18 695 17%
Razem 106 861 100%

Charakterystyka sprzedazy podstawowych grup towardw i ustug spotki w odnigsniu
do roku 2005 (tys. zt.)

ROK 2004 2005 Wzrost (%)
komputery przenine 88 724 88 166 -1%
pozostaly asortyment 17 776 18 695 5%
razem 106 500 106 861 0%

W 2005 roku Spétka nie odnotowata istotnych zmiastmukturze sprzeds.

ll.  Informacje o rynkach zbytu i zrédtach zaopatrzenia.

Struktura odbiorcow Spoiki jest bardzo mocno rozpoma izaden z odbiorcéw w 2005 roku
nie osagnat udziatu ponad 10% przychodow ze sprzgdaV 2005 roku Spétka realizowata
sprzeda wytacznie na rynku krajowym.

W 2005 roku najwikszymi dostawcami Spotki byty (udziat ponad 10%):

dostawca Udziat %
Fujitsu Siemens Sp z o.0. 26%
Techmex S.A 15%
Techdata Sp. z 0.0. 12%
pozostali 47%

Techmex S.A jest jednostklominupca wobec Karen Notebook S.A.

lll.  Umowy znaczce dla dziatalndci Karen Notebook S.A. zawarte
w 2005 roku oraz umowy ubezpieczenia, wspotpracy lbukooperacii.

Po za umowami kredytowymi Spotka w 2005 roku nievarda znaczcych umow. Umowy
kredytowe opisaneasw punkcie VI Sprawozdania z dziatakod Spotka nie posiada
informacji o zawartych w 2005 r. umowach peday akcjonariuszami.
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Informacja o umowach ubezpieczeniowych:

Na dziev 31 grudnia 2005 roku spoétka byla stgonastpujacych umow ubezpieczenia
zawartych z Towarzystwem UbezpietadReasekuracji CIGNA STU S.A.:

- umowy ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdark@sowych srodkow
obrotowych w magazynach handlowych i salonach siaéze

- umowy ubezpieczenia mienia od kradzie wikamaniem i rabunkmienia Spoiki,

- umowa ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarosowych budynkéw
biurowo - ustugowych w Gaaku i Wroctawiu,

- umowa ubezpieczenia odpowiedzialciccywilnej z tytutu prowadzonej dziataléci
oraz wytkowania mienia.

Informacja o umowach wspétpracy i kooperacji

- wroku 2005 Spétka nie zawarta znacgch umow wspotpracy i kooperacii.

IV. Informacja o0 zmianach w powgzaniach organizacyjnych
I kapitatowych Spotki z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtdbwnych inwestycji krajowych i zagranicznych orazopis metod ich
finansowania

W 2005 roku nie zmienit siksztalt grupy kapitatowej Karen Notebook S.A. aohie

dokonata réwnig inwestycji w krajowe lub zagraniczne papiery wéetowe, instrumenty

finansowe oraz nieruchorém.

W 2005 roku nakfady inwestycyjne Spotki wyniosty. @08 tys. zt i dotyczyty gtownie:

e inwestycji w renowagj i rozbudow sieci sprzeday 635 tys. zt
* naklady IT (sprzt i oprogramowanie) — 167 tys. zt
e inne 96 tys. zt

rr

V. Transakcje z podmiotami powgazanymi jezeli wartosé transakcji
przekracza 500.000 EURO w danym roku obrotowym

Opis transakcji z podmiotami poyzianymi, jeeli jednorazowa lubakzna wartéc¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot w roku obrotowym praeka wyraona w ziotych
rownowartg¢ kwoty 500.000 Euro zostaly opisane w punkcie 7 atkalvych not
objaniajacych do sprawozdania finansowego.

VI. Informacje o0 zaciggnietych kredytach, umowach payczek,
udzielonych gwarancjach i pogczeniach

Umowy kredytowe:

Na dziér 31 grudnia 2005 roku Spotka korzystata z kredytmelonego na podstawie umowy
z dnia 16 listopada 2004 roku z Kredyt Bank S.AWarszawie. W 2005 roku zostat
podpisany aneks do umowy kredytowe] awizapcy wart@dé kredytu do wysoksxi
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5.000.000,00 (pciu milionow) ztotych. Catkowita sptata kredytu tgs do 31 maja 2006
roku.

Umowy pazyczek:

Na dzier 31 grudnia 2005 roku Spotka korzystata z g@asticych payczek:

Nazwa payczkodawcy Kwota paryczki wg umowy zt Termin sptaty
Techmex S.A. 2 000 000,00 01.06.2006
Techmex S.A. 4 000 000,00 01.06.2006
Techmex S.A. 2 326 000,00 01.06.2006

VII.  Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i pogczeniach

W 2005 roku Spotka nie udzielatazyezek, gwarancji i paczen.
VIIl.  Opis wykorzystania przez Spotk wpltywow z emisji

W 2005 roku Spotka nie przeprowadzata emisji papiewvartgciowych.

IX. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikow
na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na roR2

X. Ocena zaradzania zasobami finansowymi

Analiza wskanikowa

Wskazniki ptynno sci 2005 2004
Wskaznik biezacy Aktywa obrotowe /Zobowrania krétkoterminowe 0,81 0,87
Wskaznik szybki (Aktywa obrotowe-Zapasy) /Zobawania krétkoterminowe 0,44 0,56
Kapitat obrotowy netto Aktywa obrotowe — Zobawania krétkoterminowe (6 614) (3 588)
Wskazniki rentownosci

Zyskownd¢ operacyjna Zysk operacyjny /Przychody ze spragda (0,02) 0,01
Zyskownd¢ netto Zysk netto /Przychody ze sprzada (0,03) 0,01
Stopa zwrotu kapitatlu wlkasnego Zysk netto /Kapiésny (4,14) 0,19
Wskazniki zadtuzenia

Wskanik ogolnego zadtenia Zobowizania ogotem / Aktywa 0,98 0,89
Wskaznik diug /kapitat wiasny Zobowrania og6tem / kapitaly wtasne 52,04 7,97
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W 2005 roku w wyniku poniesionej straty wszystkiskaniki rentowndgci sa ujemne.
Pogorszeniu uleglty rowniewskaniki zadtuzenia i wskaniki ptynnasci, ktére mimo, # s na
nizszym poziomie i w roku 2004 weiz sa na bezpiecznym dla Spotki poziomie.

W roku 2006 roku Spoétka ebdzie dizy¢ do osagniecia rentownéci poprzez m. in.
zwickszenie poziomu sprzeda oraz wprowadzeniu strategii sprzega produktow
wysokomatzowych oraz restrukturyzacji kosztow.

XI.  Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka w 2006 roku planuje inwestycje w rozwoj sisprzeday. Sie€ sprzeday Karen

Notebook S.A. opiera sio lokale w nowoczesnych centrach handlowych, dighr7 dni

w tygodniu. Finansowanie rozwoju sieci sprzgdanasipi ze srodkéw wiasnych oraz
kredytow i payczek.

Xll.  Czynniki i nietypowe zdarzenia mapce wplyw na wyniki finansowe
w 2005 roku

W 2005 roku nie wyapity istotne czynniki i zdarzenia nae wptyw na wyniki finansowe
Spotki.

XIlI.  Perspektywy rozwoju dziatalngci Spotki

Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju &po

Czynniki zewrtrzne:

1. Staty wzrost gospodarczy w Polsce

2. Utrzymujacy sk dynamiczny wzrost rynku IT, w tym w szczegdaio technologii
mobilnych (komputerow przesoych, internetu, telefonii komoérkowej)

3. Rozwoj grupy kapitatowej TECHMEX, do ktérej Spotkalezy

Czynniki wewrgtrzne:

1. Karen Notebook S.A. jest jedynym ogdlnopolskim, pagalizowanym dostawvic
technologii i rozwazan mobilnych,

2. Oferowanie na rynku petnej gamy komputeréw prZegoh najpopularniejszych marek
wraz z akcesoriami

3. Ogolnopolska sie sprzeday technologii mobilnych zlokalizowana w napkszych
miastach Polski,

4. Silne marki Karen Notebook oraz California Access.

Perspektywy rozwoju Karen Notebook w 2006 roku:

Gtéwnym celem KAREN Notebook S.A. jest utrzymani@aycej pozycji na polskim rynku
sprzeday technologii mobilnych. Cel ten KAREN Notebook S.&Zamierza oggnaé¢
poprzez:

a) poprawe rentowndci sprzeday,
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b) rozbudowe sieci sprzedey (nowe punkty sprzeds oraz rewitalizacja dotychczasowych
lokalizaciji),

c) state wzbogacanie oferty - aby sprdstezekiwaniom klientéw, spétka wprowadza do
swej oferty nowe produkty (zarbwno nowe marki komepdw oraz nowe produkty
i ustugi)

XIV.  Zmiany w podstawowych zasadach zagglzania Spotlg
W roku 2005 nie ulegly zmianie podstawowe zasadyamania przedsbiorstwem.

XV. Zmiany w sktadzie os6b zargdzajacych i nadzorujgcych Karen
Notebook S.A. w 2005 roku

W sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia3domaja 2005 roku wchodzity
nastpujace osoby:

Mirostaw Styczé - Przewodniczry Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopyt - Zagbca Przewodniezego Rady Nadzorczej
Monika Susatko - Czlonek Rady Nadzorczej

JarostawZurek - Czlonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Czajka Bonczek - Cztonek Rady Nadzgrcze

Antoni Kabut - Czlonek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 maja 2005 roku, w wyniku zbémej rezygnacji, obowkki Czlonka Rady
Nadzorczej przestata pedrpani Monika Susatko.

W zwiazku z wygdanieciem kadencji Rady Nadzorcze]j Zwyczajne Walne Zgdeenie
w dniu 27 czerwca 2005 roku powotato Radadzorcz w nastpujacym sktadzie:

JarostawZurek - Przewodniegy Rady Nadzorcze;

Jarostaw Kopyt - Zagbca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Stawomir Karphski - Czlonek Rady Nadzorczej

Leszek Koziorowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Sipien - Czlonek Rady Nadzorczej

W skiad Zaradu w okresie od 1 stycznia do 31 sierpnia 2005 nwkhodzity nasipujace
osoby:

Andrzej Kuzniak - Prezes Zasdu
Adam Sobieszek - Czionek Zadu

W okresie od 1 wrzmia 2005 roku do 30 wrzeia 2005 roku funkej Prezesa Zaszlu petnit
Adam Sobieszek. W dniu 29 wirea 2005 roku Rada Nadzorcza pedgjrezygnacj Prezesa
Zarzadu i powotata z dniem 1 pdziernika 2005 roku na stanowisko Prezesa athrzpana
Zbigniewa Gzyla (Zard jednoosobowy).

Karen Notebook SA



Sprawozdanie z dziataldc Zarzdu za 2005 rok.

XVI.  Wynagrodzenia, nagrody lub korzyci o0sO0b zaradzajacych
I nadzorujacych.

Wysokas¢ wynagrodzé wyptaconych odibnie dla kadej z o0s6b zarglzapcych
i nadzorujcych zostala podana w punkcie 10 Dodatkowych Notafdiajacych do
Sprawozdania Finansowego.

Wartas¢ nie rozliczonych zaliczek przez Prezesa Z@wz zwhzanych z bigacym
funkcjonowaniem spotki na dzie81 grudnia 2005 roku wynosita 24 tys. zt.

Z wyjatkiem opisanych powej Spoétka nie zawierala w 2005 roku istotnych tedac§

z cztonkami Zargdu i organdw nadzorczych oraz ich wspoOtakami, krewnymi

I powinowatymi do drugiego stopnia, przysposobioniub przysposabiagymi oraz innymi
osobami, z ktorymi g one powizane osoBitie oraz ze spoOtkami, w ktorych osoby te
wchodz w skiad organow zasdzapcych i nadzoruyjcych oraz nie udzielita powgzym
osobom ani spotkom pgczek, kredytow, zaliczek, gwarancji i gozen oraz innych umow
zobowhzujacych do $wiadczéh na rzecz Karen Notebook S.A., jednostek zajeh,
wspoizalenych i stowarzyszonych w istotnej kwocie.

XVII.  Akcje Karen Notebook S.A. i udzialy w jednostkach gupy
kapitalowej Karen posiadane przez czionkéw Zargdu i Rady
Nadzorczej Spotki

Na dziex 31 grudnia 2005 roku Pan Stawomir Kagki cztonek Rady Nadzorczej posiadat
2.080 akcji zwyktych na okaziciela Karen Notebook & wartagci nominalnej 1 zt kada
akcja. Czionkowie Zawglu Spotki oraz pozostali czionkowie Rady Nadzorckgjren
Notebook S.A. nie posiadali akcji Karen Notebook.Sraz udziatdw w spotce zatee) Idea
Nord Sp. z .0.0.

XVIIl.  Wykaz akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalgne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na
WZA Spotki

Wedtug informacji posiadanych przez Spotha dzié 31 grudnia 2005 roku struktura
wiasnaci kapitatu akcyjnego Spotki byta naptijaca (akcjonariusze posiaday co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow):

Liczba Udziat Liczba Udziat
akcji w kapitale gtoséw w gtosach na
podstawowym WZA
Techmex S.A. 2.675.000 50,00% 2.675.000 50,00%
FinCo Group S.A. 432.690 8,08% 432.690 8,08%
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XIX. Informacje o znanych Spodice, zawartych w 2005 lub (D6 roku
umowach, w wyniku ktérych moga w przyszigsci nasigpi¢ zmiany
w proporcjach  posiadanych  akcji  przez  dotychczasowgh
akcjonariuszy

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania Zaiawi Spotki nie § znane umowy,
ktore mog skutkowa& zmiarg w proporcjach posiadanych gtosow na Walnym Zgraread
Akcjonariuszy i posiadanych akcji dotychczasowyajrakcjonariuszy.

XX. Posiadacze papierow wartéciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta

Na dzier 31 grudnia 2005 roku Zayd Karen Notebook SA nie posiada informacji o istinie
takich papierow wartziowych.

XXI.  Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Spéika nie oferuje programow akcji pracowniczych.
XXII.  Ograniczenia dotyczce papierow wartgciowych emitenta

Na dziex 31 grudnia 2005 roku nie istndefadne ograniczenia dotygz przenoszenia praw
wlasnaci papieréw wartéciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykania
prawa gtosu przypadgjych na akcje emitenta.

XXII.  Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badaia
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdania
finansowego.

W dniu 23 lutego 2006 roku dziadajna podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej ZdrKaren
Notebook SA podpisal umawna badanie sprawoztldinansowych z firm Moore Stephens
Smoczyiski i Partnerzy Sp. z 0.0. Umowa zostata zawartarala i obejmuje badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 200&rtai¢ wynagrodzenia z tytutu
badania sprawozdania finansowego w roku 2005 wimnigsvnowarté¢ w polskich ztotych
9.500 euro. kczna warté¢ wynagrodzenia z Moore Stephens Smaskyi Partnerzy Sp. z
0.0. tytutu badania sprawozdéinansowego za rok 2004 wyniosta rownowéétay polskich
ztotych 9.500 euro.

Spoétka w 2005 i 2006 roku nie wyptacata wynagrodeMoore Stephens SmodmKi i
Partnerzy Sp. z 0.0. za ustugi inng badanie sprawozddinansowych.

Warszawa, 21 kwietnia 2006 roku.
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