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Informacje ogdlne o Spoéice

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500
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NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym
sprawozdaniu finansowym

Obroty i zysk spotki w roku 2005

Zysk netto spétki w roku 2005 wynidst 1 165 tys. PLN przy przychodach ze sprzedazy na
poziomie 112 703 tys. PLN.

Z 2005 2004 .
WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) (w tys. PLN) Dynamika
Zysk brutto ze sprzedazy 11 625 10 189 114,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1413 1101 128,3%
Zysk brutto 1629 1709 95,3%
Zysk netto 1165 1264 92,2%

Zysk brutto na sprzedazy oraz zysk na dziatalnosci operacyjnej wykazaty wzrost
w stosunku do roku 2004, mimo obnizenia rentownosci brutto na sprzedazy o 3,9%.
Wzrost zysku brutto na sprzedazy jest wynikiem duzej dynamiki sprzedazy. Zysk brutto
i zysk netto ulegty obnizeniu w stosunku do roku 2004. Jest to spowodowane mniejszymi
przychodami finansowymi z odsetek od s$rodkéw pienieznych oraz wyzszymi kosztami
finansowymi ze zmniejszenia wartosci inwestycji krotkoterminowych oraz ujemnych
roznic kursowych. Rentownos$¢ zysku netto spadta z 1,76 % w roku 2004 do 1,03% w
roku 2005.

Majatek spotki

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2005 r. wyniosta 26 641 tys. PLN
i wzrosta o 8,2% w stosunku do stanu na ostatni dzien roku 2004. Najwiekszy wzrost
0 303,8% wystapit w pozycji $srodki trwate w budowie.

31.12.2005 31.12.2004

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN)
I |AKTYWA TRWALE 24 641 22 775
1. Wartosci niematerialne i prawne 2 395 3053
2. Rzeczowe aktywa trwate 21 958 19 640
3. Naleznosci dtugoterminowe 155 -
4, Inwestycje dtugoterminowe - -
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 133 82
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Wartos¢ aktywéw obrotowych na dzien 31.12.2005 .
i zmniejszyta sie o 3,1% w stosunku do stanu na ostatni
co spowodowane jest gtdwnie zmniejszeniem stanu $srodkéw pienieznych.

wyniosta 30 388 tys. PLN
dzien roku 2004,

31.12.2005 31.12.2004

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN)
II |AKTYWA OBROTOWE 30 388 31 362
1. Zapasy 3471 2401
2. Naleznosci krétkoterminowe 16 559 11 494
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 690 17 226
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 668 241

Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogdtem spétki na ostatni dzien roku 2005

wyniost 55,2%.

Ogdlna sytuacja ekonomiczna Spoiki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.

WYSZCZEGOLNIENIE 2005 2004
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ marzy brutto 10,31% 14,19%
Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej 1,25% 1,53%
Rentownos$c¢ zysku brutto 1,45% 2,38%
Rentownos$¢ zysku netto 1,03% 1,76%
Rentownos$¢ aktywow 2,12% 2,33%
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych 2,77% 3,06%
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos$¢ biezaca 2,39 2,50
Ptynnos¢ szybka 2,11 2,30
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 23,57% 23,74%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - -
Wskaznik pokrycia zobowigzan dtugoterm. ) )
rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego
Wskaznik efektywnosci zarzadzania
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 48,83 50,32
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 17,69 15,24
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 41,88 41,13

Wszystkie wskazniki rentownosci osiggniete w roku 2005 nizsze sg od rentownosci z roku
ubiegtego, co oznacza nizsza, niz w ubiegtym roku, dynamike zyskéw na poszczegdlnych
poziomach. Rentownos$¢ sprzedazy wynosi 1,03, zatem na kazde 100,00 PLN przychoddw

ze sprzedazy przypada 1,03 PLN. zysku netto .
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Wskazniki ptynnosci utrzymujq sie powyzej wskaznikdw optymalnych. Okreslajg one
zdolnos$¢ badanej Jednostki do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan. Pomimo
obnizenia wartosci tych wskaznikow w badanym okresie, przekraczajg one wielkosci
wymagane do dobrej oceny kondycji finansowej Jednostki.

Wielkosci optymalne wynoszg:

a) dla wskaznika ptynnosciI - 1,2 do 1,8
b) dla wskaznika ptynnosci II - 0,8 — 1,00

Spoétka posiada zatem petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w roku 2005 uksztattowat sie na poziomie 23,57%
i byt o okoto 0,17 punkt procentowy nizszy od wskaznika z roku ubiegtego. Pomimo, zZe
wzrosty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, utrzymat sie on na podobnym optymalnym
poziomie.

Na ostatni dzien 2005 roku nie wystepuje zadiuzenie dtugoterminowe stad brak za ten
rok wskaznika =zadtuzenia dlugoterminowego oraz wskaznika pokrycia zobowigzan
diugoterminowych rzeczowymi sktadnikami majatku trwatego.

Wskaznik rotacji naleznosci spadt w stosunku do roku poprzedniego i w 2005 roku
wynosit okoto 49 dni. Jest to poprawna wielko$¢ tego wskaznika, $wiadczaca o braku
zagrozen powstania zatorow ptatniczych.

Wskaznik rotacji zobowigzan wzrdst nieznacznie w stosunku do roku ubiegtego,
o okoto 0,5 dnia. Podobnie jak w przypadku wskaznika rotacji naleznosci przyjmuje sie,
ze wskaznik ten nie powinien by¢ wyzszy niz 2 miesigce, w 2005 roku udato sie osiggnac
poziom okoto 42 dni.

Wskaznik rotacji zapasow podobnie jak wskaznik rotacji zobowigzan wzrdst nieznacznie
w stosunku do roku ubiegtego. Wielko$¢ tego wskaznika jest uzalezniona od rodzaju
prowadzonej dziatalnosci oraz od rodzaju zawieranych umédw, stad niewielkie zmiany
w obszarze zapaséw Spoiki.

Na podstawie powyzszej analizy wskaznikowej sytuacje finansowg Spoétki uzna¢ mozna za
dobra.

Sytuacja finansowa
Kapitat wlasny spoétki na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit 42 059 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 37 894 tys. PLN
e zysk netto za rok 2005 1 165 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza spotki w roku 2005 byla dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci
z terminowymi ptatnosciami z tytutdw podatkdédw, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikow i dostawcéw. Stan srodkdéw na rachunkach bankowych i w kasie spoiki
zabezpiecza biezgce potrzeby spdtki i wynosit na dzien 31 grudnia 2005 r. 6 304 tys. PLN.

taczna kwota zobowigzan na dzien 31.12.2005 wynosi 12 732 tys. PLN. Stanowig one
30,3% kapitatow wiasnych, co sSwiadczy o bezpiecznym poziomie zadtuzenia spotki.
Spoétka na dzien 31.12.2005 r. nie korzystata z kredytéw bankowych.

Transakcje zawierane przez Spoétke dokonywane sg gtdwnie w walucie krajowej. Niewielki
odsetek transakcji walutowych realizowany jest w sposéb silnie ograniczajacy ryzyko
walutowe. Platnosci w wiekszosci realizowane sgq w czasie nie diuzszym niz 1 miesigc od
powstania zobowigzania.

W roku 2005 Spotka lokowata wolne srodki przede wszystkim w obligacjach panstwowych
oraz na lokatach terminowych over night. Oba instrumenty zaliczy¢ nalezy do
bezpiecznych. Niewielka cze$¢ srodkéw ulokowana zostata w akcjach Spoétek gietdowych.
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Na koniec roku 2005 Spoétka posiadata 3 160 tys. PLN ulokowane w obligacjach Skarbu
Panstwa i 226 tys. PLN w akcjach Spoétek gietdowych.

Przedsiebiorstwo, jak dotad, bedzie finansowaé swojg dziatalnos¢ gtéownie kapitatem
wlasnym, a biezgce zobowigzania bedg pokrywane majatkiem obrotowym Spotki.
W przypadku podpisania przez przedsiebiorstwo znaczacych kontraktéw posiadane
aktywa trwate umozliwiajg pozyskanie kredytu w banku finansujacym Firmy.

Informacje o nabywaniu akcji wlasnych

W 2005 roku Spétka nie posiadata, ani tez nie nabywata oraz nie zbywata akcji wiasnych.

Oddziaty Spoétki
Aktualnie Spétka posiada pie¢ oddziatéw terenowych:

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Sportowej 8;

- Oddziat w Zielonej Gdrze przy ulicy tuzyckiej 17;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 51-53;

- Oddziat w Katowicach przy ulicy Uniwersyteckiej 13;
- Oddziat w Warszawie przy ulicy Itzeckiej 26.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka nie korzysta z kredytow bankowych i pozyczek w zwigzku z tym nie istnieje
ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut obcych wzgledem ziotego jest niewielkie, gdyz
ptatnosci w walutach obcych stanowig tylko 6 % wszystkich ptatnosci spétki i terminy
zaptaty za dostawy nie przekraczaja jednego miesigca. Spotka nie korzysta w zwigzku
z tym z ustug jednostek finansujacych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe.

Ryzyko zwigzane z obrotem papierami wartosciowymi jest minimalne. Spoétka zawarta
umowe z WBK AIB Asset Management SA o zarzadzaniu pakietem papieréw
wartosciowych w imieniu Spoétki. Warunki umowy uprawniajq do lokowania $rodkow
Spotki w papiery o niskim stopniu ryzyka, takich jak obligacje i bony skarbowe.

Zatrudnienie w spoice

Na koniec 2005 roku Spoétka zatrudniata 184 pracownikdw. Przecietny stan zatrudnienia
w roku 2005 w przeliczeniu na petne etaty wyniost 179,93 i byt wyzszy o 8,72 etatu od
$redniego zatrudnienia w roku poprzednim.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno gospodarcze moggq sta¢ sie zrodtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej
znaczacymi elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg
koszty pracy, obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych
czynnikow makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji
w gospodarce, poziom inflacji, oraz kursy walut - gtéwnie USD i EUR. Zty stan
gospodarki, czyli kondycji przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na
ograniczenie poziomu inwestycji, w tym rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne.
Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju moze spowodowal skurczenie sie rynku,
na ktéorym dziata Spdtka oraz wzmozong konkurencje objawiajaca sie miedzy innymi
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obnizaniem cen. Taki rozwdj wypadkéw miatby istotny wptyw na rentownos$¢ sprzedazy,
a w dtuzszym okresie réwniez na ptynnos¢ przedsiebiorstw w branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spotka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm.
Rosnaca liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem
do kraju zagranicznych przedsiebiorstw dziatajacych w tej samej branzy. Firmy te
probuja przeja¢ czes¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych
podmiotow. Istotnym zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do
bezposredniego  $wiadczenia ustug przez globalnych  dostawcéw  rozwigzan
informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtéwnie za posrednictwem
integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze prowadzi¢ do
ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Dziatania Spodtki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajg na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujagcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej
i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkow, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakosSciowym oraz cenowym. Spoétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktoéw informatycznych.
Dzieki temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spoétke rozwigzan moze by¢ konstruowana
w oparciu o alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcow. Pewien zakres
oferty Spotki zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznosé
zastosowania produktéw konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem
specyficznych wymagan klienta. Zaprzestanie wspétpracy partnerskiej z wybranymi
koncernami branzy informatycznej mogtoby oznaczac¢ utrate niektorych, z pozyskiwanych
przez Spétke, kontraktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientéw.

Strategia dziatalnosci handlowej Spétki zaktada, ze znaczna cze$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotow gospodarczych. Ze strategig ta, oprdcz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektorych znaczacych klientow moze oznaczaé dla Spétki okresowe
zmniejszenie przychoddédw a nawet konieczno$¢ restrukturyzacji niektérych rodzajéow
dziatalnosci. Spotka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodow ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami. Dzieki tej polityce, udziat w sprzedazy
do najwiekszego, w poprzednich latach, odbiorcy Spétki zmniejszyt sie z ponad 30%
sprzedazy ogdétem w 2004 roku do okoto 20% w 2005 roku (przy zblizonych obrotach
w poréwnywalnym okresie).

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i swiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientow.

Znaczna cze$¢ dostarczanych przez Spétke rozwigzan badz swiadczonych przez Spotke
ustug zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi.
Ewentualne wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewfasciwa
realizacja $wiadczonych przez Spétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po
stronie klienta, a w niektéorych przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji
podstawowej dziatalnosci klienta. Wystgpienie takich przypadkéw moze oznaczaé
koniecznos$¢ wyptaty przewidzianych w umowach kar finansowych i odszkodowan a takze
utrate czesci klientow. Spétka stara sie minimalizowaé to ryzyko poprzez zapisy
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w umowach, ograniczajagce odpowiedzialno$¢ Spotki
asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

oraz przez zawieranie umow

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkéw pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistbw branzy teleinformatycznej ze strony dziatajacych w Polsce firm
zagranicznych istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej.
Brak pracownikéw posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do
utraty niektérych certyfikatow i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spoétka oraz do
pogorszenia poziomu $wiadczonych przez Spétke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty
kluczowych pracownikow, Spotka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno
o charakterze finansowym jak i nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwos¢
podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych
najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spodtka nie
odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towardéw i materiatdbw stanowita w roku 2005 80,9% sprzedazy ogoétem.
Dynamika tej grupy sprzedazy wyniosta 183,3%. Pozostate 19,1% sprzedazy stanowi
przychdod ze sprzedazy produktéow i ustug, ktérych dynamika w 2005 roku wyniosta
97,5%.

2 2005 2004 :
WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) (W tys. PLN) Dynamika
przychody ze sprzedazy produktow 21471 22 015 97,5%
przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 91 232 49 778 183,3%
:ﬁgEEHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 112 703 71 793 157,0%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowily ustugi konserwacji i napraw sprzetu
komputerowego (33,4%), ustugi instalowania komputerédw i innego sprzetu
informatycznego (22,6%), ustugi w zakresie oprogramowania (18,0 %) oraz ustugi
instalowania okablowania strukturalnego 11,4%. Przychody z tytutu ustug w zakresie
oprogramowania wzrosty o 34,5% w stosunku do roku ubiegtego. Duzy wzrost wystapit w
ustugach zarzadzania systemami komputerowymi o 120,6%. W kolejnych latach Spoétka
rozwija¢ bedzie sprzedaz ustug w zakresie oprogramowania, szeroko pojetego serwisu
aplikacji oraz urzadzen informatycznych, a takze ustug instalacji i konfiguracji sprzetu

informatycznego.

22 2005 2004 :

WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) | (w tys. PLN) Dynamika
- us’fugl_lnstalowanla komputerow i innego 4 861 4 219 115,2%
sprzetu informatycznego
S;rzitgsglligeggoboty instalacyjne okablowania > 445 2218 110,2%
Igotéf;tgclefgvi;egc(l)mctwa w sprzedazy sprzetu 233 14 1677,6%
- ustugi transportu ladowego pozostate 10 1 1783,6%
- ustugi w zakresie wynajmowania 342 553 61 8%
nieruchomosci /70
- ustugi dzierzawy lub wynajmu sprzetu o
komputerowego 382 463 82,5%
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- ustugi w zakresie oprogramowania 3875 2 882 134,5%
- ustugi zarzqd_zanla systemami 879 398 220,6%
komputerowymi

- ustugi konserwacji systemow 476 393 121,1%
- ustugi p_rzetwarzania danych i zarzadzania 121 82 147,6%
systemami komputerowymi

- ustugi doradztwa w zakresie sprzetu 66 35 186,2%
komputerowego

- ustugi konserwacji i napraw sprzetu 7169 9979 71.8%
komputerowego

- pozostate ustugi zwigzane z informatyka 135 240 56,4%
- ustugi w zakresie szkolnictwa dla dorostych 34 217 15,4%
- ustugi magazynowania towarow 156 171 91,4%
- czesci i akcesoria do sprzetu komputerowego 15 16 90,2%
- us’rugl posrednictwa w sprzedazy pozostatych 186 99 188,1%
towarow

- organizowanie kongresow 86 35 242,3%
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY @
PRODUKTOW, RAZEM 21471 22 015 97,5%

Dynamika przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatdw wyniosta w roku 2005 183,3%

w stosunku do roku poprzedniego.

2005

2004

TOWAROW I MATERIAtOW, RAZEM

WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) | (w tys. PLN) Dynamika
- sprzed_az hurtowa komputerdw i urzadzen 29 620 36 215 219,9%
peryferyjnych
- pozostata spr;edaz hurtowa 11 056 12 954 85,4%
(oprogramowanie)
- sprzedaz_apargtury elektronicznej i 189 386 49,0%
telekomunikacyjnej
- sprzedaz pozostatych materiatow 99 165 60,0%
- sprzedaz detaliczna 268 58 464,6%
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 91 232 49 778 183,3%

Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

W roku 2005 Spétka prowadzita sprzedaz towardw i produktow gitéwnie na rynku
krajowym. Sprzedaz na export wyniosta 25 tys. PLN i dotyczyta sprzedazy ustug.

Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy.
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Z2 2005 2004 :
WYSZCZEGOLNIENIE (w tys. PLN) | (w tys. PLN) Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy produktow: 21471 22 015 97,5%
Kraj 21 446 22 015 97,4%
Eksport 25 - -
_Przycht?dy, netto ze sprzedazy towarow 91 232 49 778 183,3%
i materiatow:
Kraj 91 232 49 778 183,3%
Eksport - - -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY o
PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW Lol U Yo | O
Najwieksi odbiorcy Spofki.
2005 2004
ODBIORCY w tys. o w tys. o
PLN /o PLN /o
ING Bank Slaski S.A. 23 835| 21,15 - -
Grupa BZ WBK 22 708| 20,14 24 371| 33,95
IBM Polska Sp. z o.o0. 16 303 | 14,47 590 0,82
Pozostali 49 857 | 44,24 46 832| 65,23
RAZEM 112703| 100,00 | 71 793 | 100,00

Struktura przychodéw wg rynkéw zbytu w 2005 roku

stuzba zdrowia
0,62%

transport i logistyka

administracja publiczna
centralna
5,23%

utilities
1,01%

edukacja

budownictwo
0,66%

energetyka

1,11% administracja publiczna

lokalna
media i telekomunikacja 0,45%

2,25%

stuzby mundurowe
2,62%

bankowos¢
46,48%

handel i ustugi
35,35%

finanse
1,65%
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Sprawozdanie z dziatalnosci Talex S.A. w 2005 roku.

Gtowni dostawcy Spofki.

2005 2004
DOSTAWCY w tys. w tys.

PL¥‘I i PL¥\I i
ABC DATA Sp. z 0. o. 18 816| 24,32 4 482 9,08
Hewlett Packard Polska Sp. z o.0. 14 484 | 18,72 4 655 9,43
Microsoft Ireland Operations Ltd 6 743 8,72 7 015| 14,22
TECHMEX S.A. 6 315 8,16 6 493| 13,16
AVNET Sp. z o.0. 5 600 7,24 1519 3,08
IBM Polska Sp. z 0.0. 2 483 3,21 - -
ARAM Sp. z o.0. 2317 2,99 - -
FUJITSU SIEMENS COMPUTERS Sp. z o.0. 2 069 2,68 300 0,61
KOMA Spétka Akcyjna - - 6917| 14,02
Pozostali 18 530| 23,95 17 963| 36,40
RAZEM 77 357 | 100,00 | 49 344 | 100,00

Spotka nie jest w znaczacy sposob uzalezniona od dostawcéw. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spoétke od dostawcow, z ktérymi obroty przekraczajg 10%
wartosci dostaw ogdtem, mogg by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od
alternatywnych dystrybutoréow.

Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktorych udziat przekracza 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

e 1 marca 2005 r. - Spdétka podpisata aneks do umowy z ING Bank Slqski S.A.
w Katowicach zawartej w dniu 29 pazdziernika 2004 roku (Raport biezacy nr
22/2004). Na mocy podpisanego aneksu rozszerzony zostat zakres przedmiotu
umowy oraz zwiekszone zostato nalezne Spétce wynagrodzenie. Szacunkowa wartosé
wynagrodzenia, okreslona w euro oraz ztotych polskich, stanowi réwnowartos¢ kwoty
21,4 min ztotych polskich. Inne istotne warunki umowy nie zostaty zmienione.

e 21 czerwca 2005 r. - Spdtka zawarta umowe z IBM Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Przedmiotem umowy jest dostawa rozwigzan informatycznych. Wartos¢
netto umowy wynosi 16,1 min PLN.

e 29 lipca 2005 - Spodtka podpisata aneks do jednego z tzw. pakietédw roboczych,
stanowigcych zatacznik do umowy ramowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
Wroctawiu z dnia 8 maja 2001 roku, ktérego przedmiotem jest Swiadczenie ustug
serwisowych w zakresie sprzetu i oprogramowania we wszystkich oddziatach Banku
Zachodniego WBK S.A. (Raporty biezace nr 23/2001 oraz 21/2004).

Postanowienia podpisanego w dniu 29 lipca 2005 roku aneksu dotycza aktualizacji
stawek jednostkowych za ustugi serwisowe $wiadczone w ramach w/w pakietu
roboczego. Aneks zawiera takze, wigzace obie strony umowy, postanowienie
o0 utrzymaniu wynegocjowanych stawek przez okres co najmniej jednego roku.
Wynagrodzenie nalezne Spodtce z tytutu realizacji pakietu roboczego uzaleznione jest
od rzeczywistej liczby urzadzen objetych serwisem, uaktualnianej w cyklu
miesiecznym. Szacowana fgczna wartos¢ brutto $wiadczen wynikajacych
z przedmiotowego pakietu roboczego na okres 5 lat wynosi 9.360 tys. ziotych
polskich.

e listopad 2005 - Spotka zawarta 3 umowy z Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej
reprezentowanym przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej, reprezentowany
przez dziatajacg w jego imieniu Fundacje Fundusz Wspodtpracy, Jednostke Finansujgco
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Sprawozdanie z dziatalnosci Talex S.A. w 2005 roku.

- Kontraktujacg z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umoéw jest dostawa rozwigzan
informatycznych. Umowy realizowane sg w ramach programu pomocy Unii
Europejskiej dla Rzadu Rzeczpospolitej Polskiej. taczna warto$¢ netto powyzszych
umdw, wyrazona w euro, stanowi rownowartos$c¢ kwoty 6,4 min ztotych polskich.

e grudzien 2005 - Spétka poinformowata, ze w okresie 12 miesiecy zawarta umowy
z NTT System sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktore tacznie spetniajg kryterium
umowy znaczacej. taczna wartos¢ netto zawartych uméw wynosi 4,4 min PLN.

Spétce nie sq znane zadne umowy zawarte w 2005 roku miedzy jej akcjonariuszami.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

Spoétka nie posiada powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie objetym raportem Spoétka nie przeprowadzata transakcji z podmiotami
powigzanymi.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka nie korzysta z kredytéw i pozyczek. Posiadany kapitat obrotowy w petni
zabezpiecza potrzeby spotki.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spotka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umow i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
3.888 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku
bedacym siedzibg Spétki oraz portfelem papieréw wartosciowych.

Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji
W okresie objetym raportem Spoétka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikow

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy na rok 2005.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
~Sytuacja finansowa” oraz ,,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spotka na biezaco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci TALEX
S.A. potwierdzajg zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Spotka od wielu lat osigga wysoki poziom ptynnosci finansowej, wskaznik biezacej
ptynnosci na dzien bilansowy wynidst 2,39, a wskaznik szybkiej ptynnosci ksztattowat sie
na poziomie 2,11.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdétem przedsiebiorstwa, na dzien 31.12.2005 r. wynidst on
55,22%.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Plany inwestycyjne Spoétki zostaly zaprezentowane w rozdziale dotyczacym perspektyw
rozwoju Spofki.
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Planowane inwestycje przedsiebiorstwa zwigzane sg przede wszystkim z rozbudowg Data
Center. Inwestycje te Spoétka zamierza finansowaé gtownie ze Srodkédw wtiasnych.
Harmonogram zaplanowanych inwestycji zostat roztozony tak, aby ich realizacja nie
wptyneta negatywnie na ptynnosc Spotki i nie nadwyrezyta jej kondycji finansowej.

Analiza bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow pienieznych oraz analiza
sytuacji przedsiebiorstwa oparta na podstawowych wskaznikach finansowych pozwalajg
na pozytywng ocene efektywnosci i sprawnosci dziatania Spotki. Przedsiebiorstwo
dodatkowo jest wiarygodne dla bankéw, w przypadku ewentualnej potrzeby zaciggniecia
kredytu inwestycyjnego.

Pozytywng ocene mozliwosci realizacji planowanych zamierzen potwierdza takze niski
poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia na dzien bilansowy.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzenh majacych wpityw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy

W ocenie Spétki w 2005 roku nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatyby
istotny wptyw na osiggniety wynik finansowy.

Istotnym, z racji wielkosci kontraktu, czynnikiem majacym wptyw na osiggniety w 2005
roku wynik finansowy byfa realizacja kontraktu z ING Bank Slqski S.A., o wartosci 21,4
min PLN, na przygotowanie i przeprowadzenie wdrozenia srodowiska informatycznego we
wszystkich oddziatach ING Bank Slaski S.A.

W minionym roku Spotka uzyskata certyfikat zgodnosci z wymogami normy
Bezpieczenstwa Zarzadzania Informacjg BS 7799:2002 opracowanej przez British
Standards Institute. Uzyskujac certyfikacje BS 7799 Spoétka dotaczyta do elitarnego grona
firm posiadajacych, bedace Swiatowym standardem, potwierdzenie identyfikujgce Spétke
jako bezpiecznego dostawce ustug oraz bezpiecznego partnera handlowego.

Jednoczesnie Spoétka ponownie uzyskata certyfikat potwierdzajacy zgodnos$¢ stosowanego
przez Spétke Systemu Zarzadzania Jakosciag z wymogami normy ISO 9001:2000.
Nowo uzyskane certyfikaty obejmuja dziatalno$¢ Spoétki w zakresie "projektowania,
produkcji, dostarczania i integracji rozwigzan i technologii informatycznych, ustug
serwisowych, produkcji oprogramowania, outsourcingu w zakresie ustug informatycznych
oraz masowych wdrozen systemow informatycznych".

W 2005 r. Spétka rozpoczeta wspotprace z kolejnym duzym klientem 2z sektora
finansowego - Bankiem Millennium S.A. W omawianym okresie Spotka realizowata dla
oddziatéw banku ustugi zwigzane z migracjg systemow informatycznych banku do nowej
platformy systemowej. Podobne ustugi na potrzeby centrali banku Spoétka realizowac
bedzie w 2006 roku.

Spotka pozyskata kilku nowych partneréow handlowych, uzyskujac miedzy innymi status
~Autoryzowanego Partnera Handlowego firmy Lenovo Polska”.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci emitenta

Istotnym zewnetrznym czynnikiem dla rozwoju przedsiebiorstwa jest koniunktura rynku
informatycznego w Polsce. Rynek ten uzalezniony jest od wzrostu gospodarczego kraju.

Rok 2005 przynidst kontynuacje dobrych trenddéw gospodarczych, rozpoczetych jeszcze
w poprzednich latach. Oznacza to m.in. wyzszy wzrost PKB, rosnacy eksport
i konsumpcje wewnetrzng. Korzystna sytuacja makroekonomiczna sprzyja wzrostowi
zamoznosci spofeczenstwa i przedsiebiorstw, co z kolei powoduje wieksze
zainteresowanie rézny mi formami inwestowania. Wzrastajg takze oczekiwania innowacji
ze strony klientow w zakresie rozwigzan informatycznych. Tym samym wsrod
najwazniejszych tendencji na rynku IT mozna wymieni¢ zwiekszajacy sie popyt na
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Sprawozdanie z dziatalnosci Talex S.A. w 2005 roku.

rozbudowe systemow informatycznych oraz rosngcym zainteresowaniem przedsiebiorstw
w outsourcingu ustug zwigzanych z technologiami informatycznymi.

Outsourcing obecny jest na naszym rynku od paru lat, ale Smiatlo mozna stwierdzi¢, ze
rozkwit tych ustug dopiero sie rozpoczyna. Obecnie firmy europejskie zlecajg na zewnatrz
$rednio okoto 2% operacji IT. Planujg one do roku 2008 zwiekszy¢ udziat outsourcingu do
5%, wowczas okoto 47% firm bedzie korzystato z ustug partnera zewnetrznego.

W roku 2006 Spoétka planuje skoncentrowac swojg dziatalno$¢ na: produkcji
oprogramowania, $wiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii
informatycznych oraz outsourcingu ustug informatycznych. Traktujac ustugi
outsourcingowe jako jeden ze strategicznych kierunkéw rozwoju, Spotka konsekwentnie,
od kilku juz lat, rozwija kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczng. W zwigzku z
tymi planami, Spotka rozpoczeta w 2005 roku budowe nowego obiektu, ktory petnic¢
bedzie role centrum komputerowego (,,Data Center”).

Naktady na rzeczowy majatek trwaty w roku 2005

W roku 2005 spotka tacznie wydatkowata na rzeczowy majatek trwatly oraz wartosci
niematerialne i prawne 5 243 tys. PLN.

Gtéwne kierunki wydatkow na rzeczowy majatek trwaty Spotki w roku 2005:

R (w It(::?m)
Budynek techniczno-biurowy serwerowni 3382
Linie energetyczne kablowe 53
Stacje transformatorowe 441
Mieszkanie w Warszawie z dziatkg 383
Modernizacja budynku biurowego 48
Zakupy urzadzen technicznych i maszyn 500
Zakupy s$rodkéw transportowych 337
Zakupy pozostatych srodkdéw trwatych 41
Wartosci niematerialne i prawne 58
RAZEM 5 243

Naktady na majatek trwaty to przede wszystkim naktady w budynki i budowle. Stanowig
one 82,1% wydatkow na s$rodki trwate w budowie w roku 2005.

Zamierzenia zwiekszania i utrzymania rzeczowych zasobdw trwatych na rok 2006

Naktady na rzeczowy majatek trwaty Spétki w roku 2006 zwigzane beda przede
wszystkim z rozbudowg Data Center, a w szczegdlnosci z wyposazaniem nowego obiektu
centrum komputerowego w niezbedng infrastrukture informatyczng. Rozbudowa Data
Center znaczaco zwiekszy potencjat Spoétki w zakresie ustug zwigzanych z
outsourcingiem.

Na rok 2006 =zaplanowano rowniez naktady na odnowienie eksploatowanej floty
samochodowej oraz na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego do $wiadczenia ustug
informatycznych, wyposazenia technicznego.

Spotka TALEX SA planuje przeznaczy¢ na srodki trwate w roku 2006 kwote 3.300 tys.
PLN

Wyszczegodlnienie:
e Rozbudowa Data Center: 1.800 tys. PLN
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e Urzadzenia techniczne i sprzet komputerowy: 700 tys. PLN
e Srodki transportowe: 600 tys. PLN
e Pozostate srodki trwate: 180 tys. PLN
e Wartosci niematerialne i prawne: 20 tys. PLN

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W 2005 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka.

Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta,
zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz
uprawnienia oséb zarzadzajacych

W 2005 roku nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Spoike.

Kompetencja powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Czionkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez
Rade Nadzorczg. Szczegotowe zasady powotywania i odwotywania o0sob zarzadzajacych
i nadzorujacych Spotke okreslone sga w Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady
Nadzorczej. Osoby zarzadzajgce Spodtkg nie posiadajg szczegdlnych uprawnien, w tym do
podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujgcych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.
Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta
Informacja zostata zamieszczona w dokumencie , Dodatkowe noty objasniajagce do SA-R
2005” w pkt. 10

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powiazanych
emitenta, bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Wartosc Wartosc¢ faczna
Emisja Liczba akcji nominalna

(w PLN) (w tys. PLN)
Ogobtem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102
Seria B 849.000 1 849
Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710
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W posiadaniu Cztonkdw Zarzadu pozostajg nastepujace akcje Spotki:

) ) Liczba akcji
AR LR serii A serii B serii C serii D ;I;Zi;
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 293328 755544
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 293328 755544
Andrzej Rézga 34000 283000 145216 293328 755544

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, cztonkowie organdéw nadzorujacych (Rady Nadzorczej) nie
posiadajg akcji Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udziat (%) Liczba gtosow Gtosy (%)
w kapitale na WZA
Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Andrzej Rozga 755.544 25,18 891.544 26,16
Jacek Klauzinski 755.544 25,18 891.544 26,16
Janusz Gocatek 755.544 25,18 891.544 26,16

Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku, ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spodtki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowaé w przysziosci
zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papierow wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spétka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wiasnosci podlegaja wytacznie akcje Spotki serii A. S
to akcje imienne oraz uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu. Warunki zamiany tych
akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zastaty okreslone w § 8 Statutu Spofki.
Akcje Spoéiki nie sq ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.
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Informacje o umowach 2z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 4 sierpnia 2005 r. Spotka zawarta umowe o dokonanie przegladu sprawozdania
finansowego wg stanu na dzien 30 czerwca 2005 r. W dniu 8 wrzednia 2005 r. Spétka
zawarta umowe o dokonanie badania sprawozdania finansowego wg stanu na dzien
31 grudnia 2005 r. Obydwie umowy zostaty zawarte z ,Poprawska i Kasztelan - Biegli
Rewidenci” Spétka Partnerska w Poznaniu.

taczna warto$¢ wynagrodzen naleznych lub wyptaconych w 2005 r. z tytulu wykonania
uméw dotyczacych przegladu i badania sprawozdan finansowych wyniosta netto
19 tys. PLN.

W 2005 roku Spoétka nie posiadata innych, niz wymienione powyzej, zobowigzan
finansowych wynikajacych z umoéow z podmiotami uprawnionymi do badan sprawozdan
finansowych.

taczna wartos¢ wynagrodzen wyptaconych w 2004 roku z tytutu umow o dokonanie
przegladu i badania sprawozdan finansowych wyniosta netto 28 tys. PLN. Réznica
w kwotach wynagrodzen w latach 2004 i 2005 wynika z faktu, ze w roku 2004 r. Spoétka
zlecata dodatkowo dokonywanie przegladu i badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.

W 2004 roku Spodtka nie posiadata innych, niz wymienione powyzej, zobowigzan
finansowych wynikajacych z umoéw z podmiotami uprawnionymi do badan sprawozdan
finansowych.

Poznan, dnia 2 marca 2006 roku

Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GocateK..viiiiii i

Jacek KIaUzZIASKi...uureeriresiiresrireinieernnernneess

ANArzej ROZGa....oovvvvieiiiiiiiiie i ienaenenneenens
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