BEEF-SAN Zaklady Migsne S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2005 r. (w tys. PLN)

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru
rejestru orag podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji
Drziatalnosci, zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta
znajdujq sie¢ w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji
prayjetej przez dany rynek,

Nazwa i siedziba Spotki: ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A., ul. Mickiewicza 29,
38-500 Sanok

Spotka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 11.12.1991r. Repertorium A nr 1098/91.

Dnia 06.12.2001r. Sad Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy KRS dokonat wpisu jednostki

do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem 0000069391.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 .760 ty$ zt i dzieli si¢ na 4.760.000 szt. akcji o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Spolki sa przedmiotem obrotu oraz nieurzgdowym rynku gietdowego ( rynku réwnolegltym)
zgodnie z uchwata nr 110/2004r. Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia 30.04.2004r. w systemie
notowan ciagtych. Przejscie na system notowan ciaglych nastapito poczawszy od 21.10.2004r.

w zwiazku z uchwalq nr 342/2004r. podje¢ta przez Zarzad GPW w Warszawie S.A.

z dnia 13.10.2004r.

W dniu 21.07.2005r. nastapila rejestracja podwyzszenie kapitalu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego w kwocie 3570 tys. zt zgodnie z Uchwala nr 5 WZA z dnial7 czerwca 2005t.

Spotka posiada :
REGON 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kros$nie.
NIP 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedlug PKD -1511 Z- jest:
- wszelkiego typu dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa i1 ustugowa branzy migsnej
- handel artykutami spozywczymi 1 artykutami gospodarstwa domowego

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony,
Okres trwania Spoiki jest nieograniczony.

¢) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe,

Sprawozdania finansowe sporzadzane sa za okres od 01.01.2005r. do 31.12.2005r.
i porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2004r. do 31.12.2004r.
Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 31.12.2005r. oraz 31.12.2004r.

d) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu:
Jerzy Biel - Prezes Zarzadu (jednoosobowo)



BEEF-SAN Zaklady Migsne S.A.
Prokurentem Spotki jest Cecylia Potera — Gt. Ksiggowy.

Sktad Rady Nadzorczej:

Marcin Kottun - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Wojciechowski - Cztonek Rady Nadzorczej do 06.12.2005r. - rezygnacja
Lucjan Pil$niak - Cztonek Rady Nadzorczej od 26.01.2006r. - wybor
Andrzej Staron - Cztonek Rady Nadzorczej

Lestaw Woijtas - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Rysz - Sekretarz Rady Nadzorczej

e) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq dane
lqczne - jezeli w skiad przedsigbiorstwa emitenta wchodzq wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka nie posiada wewngtrznie wyodrgbnionych jednostek organizacyjnych —
sporzadza samodzielnie sprawozdania finansowe.

f) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujqcq lub znaczqcym inwestorem oraz cgy
sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujaca w stosunku do :

»CARPATIA MEAT” Sp. z 0.0. w Sanoku ( posiada 99,26% udzialow Spotki ) sporzadza
sprawozdania finansowe jednostkowe.

»Duet” Sp. z 0.0. w Sanoku ( posiada 50% udziatéw) sporzadza jednostkowe sprawozdania
finansowe.

»Beef-San” S.A. nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego w roku 2003,
2004, gdyz spetniata warunki okreslone w art. 56 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z dnia
29.09.1994r. (Dz.U. 121/94) — tekst jednolity Dz.U. 76/2002 z pdzniejszymi zmianami, ktore
zwalnialy ja z tego obowiazku.Za rok 2005 — Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore bedzie przedmiotem badania przez biegtego rewidenta dla potrzeb
sporzadzenia prospektu emisyjnego w zwiazku z planowana emisja akcji serii E i F.

g) w przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w czasie ktorego
nastqpilo polqczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po
polaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polqczenia,

W okresie sprawozdawczym — Spoltka nie potaczyta si¢ z innym podmiotem.

h) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajqcej sie przewidziec
przysziosci oraz czy nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania
dziatlalnosci,

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ( co najmniej
12 miesigey 1 dtuzej), poniewaz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.
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i) stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu
zapewnienia porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedqcych
wynikiem korekt 7 tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow
podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajqcej,

Sprawozdanie sporzadzono zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994r. Dz.U. 121/94 poz. 591 —(tekst jednolity Dz.U. 76/2002 poz. 694) z p6zniejszymi
zmianami- stosujac zasady rachunkowosci okreslone w niej lub w wydanych na jej podstawie
rozporzadzeniach. Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci Spotka stosuje w sposob ciagly, to
znaczy jednakowo grupuje operacje gospodarcze, wycenia aktywa i pasywa ( w tym takze
dokonuje odpiséw amortyzacyjnych), ustala wynik finansowy i sporzadza sprawozdania
finansowe tak aby za kolejne lata informacje w nich zawarte zapewniaty porownywalnos¢ z
danymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego. W roku 2005
nie byto zmian metod prowadzenia rachunkowosci, w zwiazku z tym sprawozdanie finansowe
nie podlegato przeksztatceniu.

J) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréownywalnych
danych finansowych dokonano korekt wynikajqcych 7 zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore
sprawozdanie finansowe lub porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w
prospekcie,

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w poréwnywalnych danych finansowych
za rok poprzedni nie dokonano korekt dotyczacych lat poprzednich gdyz opinie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan za 2005r. oraz 2004r. wydane zostaty bez zastrzezen.

k) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci,
metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego
oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

Poszczegblne aktywa 1 pasywa bilansu wycenione zostaty na dzien 31.12.2005r. w spos6b
nastgpujacy:

AKTYWA
AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenia (na dzien bilansowy w Spotce nie wystapily )

2. Rzeczowe aktywa trwate — obejmujace:

a. Srodki trwate wyceniono wedhug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniegjszonych o dotychczasowe skumulowane odpisy amortyzacyjne
umorzeniowe oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu trwalej utraty wartosci.

Srodki trwate o wartosci od 1.000,- zt do 2500,- zt i okresie uzytkowania dtuzszym niz
jeden rok amortyzowane sa jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.
Sktadniki majatku o warto$ci poczatkowej nizszej niz 1.000,- z odnosi si¢ w 100% w
koszty zuzycia materiatow. Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa Spotka
stosuje stawki amortyzacyjne wynikajace z wykazu rocznych stawek amortyzacyjnych
3
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z zalacznika nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. W 2005r.
Spotka dokonata w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych odpisow aktualizacyjnych
z tytutu trwatej utraty wartosci srodkow trwatych na kwote 461 tys. zi.
b. Srodki trwate w budowie wyceniane sa w wysokosci poniesionych nakladow
na przyszte srodki trwale.

3. Inwestycje dtugoterminowe obejmujace:

a. Nieruchomos$ci wyceniono w wartosci netto — sa to: grunty, budynki, budowle, ktore
znajduja si¢ w Zaktadzie, w Przemys$lu a przeznaczone sa do sprzedazy. Nieruchomos¢
czgsciowo jest wynajmowana innym podmiotom.

b. Dhlugoterminowe aktywa finansowe — udziaty i akcje w innych jednostkach wyceniane
sa wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Spotka posiada udziaty w nastepujacych jednostkach :

e _CARPATIA — MEAT” Sp. z 0.0. w Sanoku — 4.750 udziatow co stanowi — 99,26%
udziatu w kapitale zaktadowym o wartosci bilansowej 2.375 tys. zt

e _DUET” Sp. z 0.0. w Sanoku — 500 udziatow co stanowi 50% udziatu w kapitale
zaktadowym o wartosci bilansowej 25 tys$ zt

o Krakowskie Zaklady Garbarskie S.A. w Krakowie — 2.432 akcje co stanowi 0,25%
udziatu
w kapitale akcyjnym — objgte w 100% odpisem aktualizacyjnym — warto$¢ bilansowa

e W spotce Zaktady Produkcji Mrozonek i Ustug Chtodniczych ,IGLOOFRUIT”
Sp. z 0.0. w Dgbicy — 243 udziaty, co stanowi 0,12% udziatu w kapitale zakltadowym —
objete w 100% odpisem aktualizacyjnym — warto$¢ bilansowa 0,- zt.

e W spotce Agencja Rozwoju Regionalnego ,,Karpaty” S.A. w Krosnie posiada 20 akcji
co stanowil,95% udziatu w jej kapitale akcyjnym — warto$¢ bilansowa 10 ty$ zt

o W spodice Wytwodrnia Wedlin 1 Konserw ,,JGLOOMEAT” Sp. z 0.0. w Degbicy posiada
132 udziaty co stanowi 0,10% udziatu w jej kapitale zaktadowym o wartosci bilansowej
13,2 tys$. zt

e W Spotdzielni Mieszkaniowej ,,SAN” w Przemyslu posiada 3% udzialu w jej funduszu
udzialowym —o warto$ci bilansowej 0,4 tys. zi.

4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujace:
o Koszty podwyzszenia kapitalu — wycenione sa w wysokos$ci faktycznie poniesionych
kosztow.
e Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzone w 2004r., ktore w roku
2005 nie byty korygowane w zwiazku z poniesiona przez Spotke strata podatkowa.

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy
o Materialy — wyceniane sa wg cen nabycia

o Wyroby gotowe — wyceniane wg kosztu wytworzenia z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

o Towary — wyceniane po cenach zakupu ( warto$¢ wg cen ewidencyjnych pomniejszona
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o odchylenia od cen ewidencyjnych towaréw i podatek VAT). W 2005t. przeszacowano
zapasy materiatow 1 wyrobow gotowych na wartos¢ 39 tys. zi.

Na dzien bilansowy dokonano ostrozniej wyceny wyroboéw gotowych do wysokos$ci cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania w kwocie 122 ty$. zt. Laczny skutek tych dziatan
obciazajacy pozostate koszty operacyjne wynidst 161 tys.

b. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe sg to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy
niz jeden rok. Naleznosci z tytutu dostaw, bez wzgledu na okres splaty, traktowane

sa jako krotkoterminowe.

Naleznosci wyceniane sa w wartosci netto.

( pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizacyjne ).

W roku 2005 dokonano odpiséw aktualizacyjnych naleznosci na kwotg 246 ty$ zt.

c. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe — krotkoterminowe aktywa finansowe — akcje i udziaty w spotkach

gietdowych — wyceniane sa wg cen rynkowych na 31.12.205r. nie wyzszych jednak od cen
nabycia

- $rodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami
( ktore odniesione zostaly na przychody finansowe ) — wyceniane sa w wartosciach
nominalnych. Srodki pienigzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego
wyceniono wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP.

d. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne wyceniono po wartosciach
poniesionych naktadow i obejmuja:

o Koszty podwyzszenia kapitatlu - przypadajace na rok 2005 w kwocie 49 tys. zl oraz
koszty ubezpieczen i prenumeraty w kwocie 6 tys. zt.

PASYWA

KAPITAL WELASNY

Kapitaty wykazywane sa w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje zgodnie
ze statutem Spotki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym:
- kapitatl zaktadowy spotki wykazywany jest w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwat Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, obejmuje rowniez nadwyzk¢ uzyskana ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalne;.
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny obejmuje:
roznicg pomigdzy wartoscia netto $rodkow trwalych przed i po aktualizacji dokonywane;j
na podstawie stosownych przepiséw oraz warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow.
Réznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji $srodka trwatego
przenoszone sa na kapitat zapasowy.
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Zgodnie z uchwata Nr 2 WZA z dnia 17 czerwca 2005 r. zysk netto za 2004 r. w kwocie
3.127.888,96 zt przeznaczony zostat na pokrycie straty z lat ubiegtych.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego obejmuja:

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze utworzone w wysokosci przewidywanej do wyptaty
w 2006r.

- na nagrody jubileuszowe w wysokosci 25 ty$. zt

- odprawy dla zwalnianych pracownikow 160 tys. zt

- rezerwy na koszty czynszow od wypowiedzianych umow 20 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- wg wartos$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Zobowiazania w walutach obcych uj¢te sa w ksiggach rachunkowych:

- w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg S$redniego kursu ustalonego
dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji, - na koniec
okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa
NBP.

Roéznice kursowe ustalone zaréwno na dzien zaptaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec
okresu sprawozdawczego zaliczone zostaty:

-ujemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie - do przychodoéw finansowych.

FUNDUSZE SPECJALNE

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja:

- subwencje Fundacji na realizacje zakupow inwestycyjnych w latach poprzednich —
rozliczone do wysokosci amortyzacji na dobro przychodow operacyjnych ( przychody
operacyjne z w/w tytulu oraz amortyzacja srodkow trwatych nie stanowia przychodu i
kosztu uzyskania przychodéw w rozliczeniu podatku dochodowego od 0s6b prawnych)

- czes$¢ warunkowo umorzonych zobowiazan uktadowych przenoszonych na fundusz
zapasowy proporcjonalnie do sptaty rat zobowiazan uktadowych.

INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja na koniec roku
obejmowata:

o Spis z natury:
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- standw magazynowych wyrobow, materiatow i

towarow,

- $rodkéw pienigznych w kasie ,,Beef-San” S.A.

o Potwierdzenie stanéw zadluzenia z tytutu kredytéw oraz potwierdzenie sald na
rachunkach bankowych,

POMIAR WYNIKU
Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastgpujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym
ogotu operacji dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty
zaplacone na dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktdra pomiar wyniku okreslony
zostat poprzez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres
sprawozdawczy koszty i wynik zdarzen nadzwyczajnych, kreujace wynik brutto. Rachunek
zyskow 1 strat Spotka sporzadza w wariancie poréwnawczym

1) wskazanie srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych
przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kaidego okresu,

- kursu sredniego w kaidym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna
kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kaidego miesigqca w danym okresie, a w
uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajqcego,
- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow - Sredni kurs EURO ogloszony przez NBP

na 30.12.2005 r. — 3,8598,- zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywu $rodkow pienieznych srednia

arytmetyczna $rednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca

2005 r.—4,0233,- z1.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w 2005 r. wyniost 4,2756,- zt
(29.04.2005 r.), natomiast najnizszy wyniost — 3,8598,- zt (30.12.2005 r.).

m) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeplywu srodkow pienieinych ze sprawozdania finansowego i
porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad
prayjetych do tego przeliczenia,

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
2005 2004 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 18360 24885 4563 6185
i materialow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -3609 2830 -897 703
Zysk (strata) brutto -3828 2469 -951 614
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Zysk (strata) netto -3828 3128 -951 777
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -1860 -5154 -462 -1281
operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci -169 9420 -42 2341
inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci 15 -1635 4 -406
finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem -2014 2631 -500 654
aktywa, razem 11499 15038 2979 3896
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 8099 8105 2098 2100
Zobowiazania dtugoterminowe 2116 72584 548 669
Zobowiazania krotkoterminowe 4770 4152 1236 1076
Kapitat wlasny 3400 6933 881 1796
Kapitat zaktadowy 4760 4760 1233 1233
Liczba akeji (w szt.) 4760000] 4760000] 4760000 4760000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt/ EUR) -0,80 0,66 -0,20 0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta _ - - -
(w zVEUR)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0.71 1.46 0.19 0.38
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje - - - -
(w zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna - - - -
akcje (w zt/EUR)

Wykazane wybrane dane finansowe przeliczone zostaly na EURO wedtug kursow

1 zasad wykazanych powyzej.

Przy przeliczeniu ,,wybranych danych finansowych” na EURO kierowano si¢ zasadami
okreslonymi § 54 Zalacznik nr 3 do Regulaminu Rynku Nieurzedowego GPW

w sprawie przekazywania informacji okresowych.

n) wskazanie i objasnienie roinic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych
roznic dotyczqcych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - zgodnie 7 § 7
Rozporzqdzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie.

Dane te zostana ujawnione w dodatkowych notach objasniajacych.

10



