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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spotka Akcyjna z siedziba w Ltodzi przy ul. Zbaszynskiej 3
(jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata zawiazana 29 listopada 1994 r. pod nazwa MEDICINES
S.A. — wpisu dokonano do polskiego rejestru handlowego Sadu Rejonowego w Lodzi, Wydzial XXI
Gospodarczy — Rejestrowy w dniu 1 grudnia 1994r. pod numerem RHB 5262. Postanowieniem Sadu
Rejonowego w Lodzi z dnia 30.11.1998r. Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwe firmy z
MEDICINES Spétka Akcyjna na POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spétka Akcyjna. Spotka zostala
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 3 pazdziernika 2001r. pod numerem KRS 49482 w Sadzie
Rejonowym dla Lodzi - Srédmiescie w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest hurtowa dystrybucja wyrobow farmaceutycznych (wg PKD
5146 Z) zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznej. Wedtug klasyfikacji Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spolka zaliczana jest do
branzy ,,Handel”. Spétka posiada zezwolenie Ministra Zdrowia i Opieki Spotecznej na prowadzenie dziatalnosci
handlowej w zakresie obrotu $rodkami odurzajacymi, psychotropowymi, narkotykami i truciznami oraz
zezwolenie na zatozenie 1 prowadzenie sktadu celnego.

2. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i porownywalne dane finansowe dotyczace bilansu oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym odpowiadaja danym finansowym na dzien 31.12.2005r. oraz
porownywalnym danym finansowym na dzien 31.12.200 4r.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych obejmuja odpowiednio
okres 01.01-31.12.2005r. 1 01.01-31.12.2004r. stanowiacy porownywalne dane finansowe.

3. W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu

Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra Szyndler Wiceprezes Zarzadu do 18.04.2005 r.

Dariusz Gambus$ Wiceprezes Zarzadu

Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu od 1.03.2005 r

Roman Kusznir Wiceprezes Zarzadu od 1.01.2005 r do 25.02.2005 r

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy
Hubert Janiszewski Cztonek
Jan Kalinka Czlonek
Piotr Stefanczyk Cztonek
Maria Wisniewska Czlonek
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4. Sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne Spolki, obejmujace samodzielnie bilansujace Oddziaty w

Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci.

5. PGF S.A. jest jednostka dominujaca dla Grupy Kapitalowej PGF, ktora sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

6. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, gdyz nie istnieja zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

7. W sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnywalne Spotka zaprezentowala wczesniej ogloszone
sprawozdanie finansowe.

8. Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe nie zawieraja korekt wynikajacych z zastrzezen
w opiniach podmiotow uprawnionych do badania, gdyz wszystkie opinie wydane dotychczas nie zawieraty
zadnych zastrzezen.

9. ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa w jgzyku polskim zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci

(Dz. U. Nr 113, poz. 1186 z pdzniejszymi zmianami) w systemie elektronicznego przetwarzania danych.

Aktywa trwate

1)

2)

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartos$ci niematerialne i prawne przejete w wyniku wszystkich
transakcji polaczen ujete zostaly wedlug wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Wartosci niematerialne i prawne stanowia aktywa trwale nie majace postaci fizycznej o wartosci powyzej
1.000 zi. amortyzowane sa metoda liniowa wedtug nastepujacych zasad:

- oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie -od 2 do 15 lat
- pozostate warto$ci niematerialne i prawne - 5 lat.

Stosowane stawki odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki trwate przyjmowane sa na stan i wyceniane do bilansu wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate
podlegajace likwidacji sa wyceniane wedlug warto$ci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Srodki trwate przejete w wyniku wszystkich transakcji potaczen ujete zostaty wedtug warto$ci godziwej na
dzien polaczenia. Do $rodkéw trwalych kwalifikowane sa skladniki majatkowe o cenie nabycia powyzej
1.000 zt. i okresie uzytkowania dtuzszym niz rok.

Bilansowa amortyzacja wszystkich $rodkéw trwatych dokonywana jest metoda liniowa wedlug

nastepujacych zasad:
a) budynki i lokale - od 8 do 40 lat,
b) obiekty inzynierii ladowej i wodnej - 20 Iat,
c) kotly i maszyny energetyczne -od 7 do 14 lat,
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3)

4)

5)

d) maszyny i urzadzenia og6lnego zastosowania -od 7 do 10 lat,
e) maszyny i urzadzenia specjalne branzowe -od 7 do 14 lat,
f) urzadzenia techniczne -od 5 do 10 Iat,
g) s$rodki transportowe - 0od 6 do 7 lat,
h) narzedzia i przyrzady -od5do 7 lat,
i) prawo wieczystego uzytkowania gruntow - od 8 do 40 lat.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W okresie sprawozdawczym stosowanie do postanowien art. 32 ust. 3 ustawy o rachunkowosci
zweryfikowano okresy uzytkowania $rodkow trwatych w wyniku czego dokonano zmiany stawek w
odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz S$rodkoéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy. Wprowadzona zmiana nie miata istotnego wplywu na prezentowane sprawozdanie finansowe .

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sa zasady i stawki zgodne z przepisami ustawy z dnia
15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych, zas w odniesieniu do majatku trwalego przejgtego
w wyniku fuzji stosowane sa zasady i stawki obowiazujace w sp Olkach przed ich przylaczeniem do PGF
S.A.

Srodki trwate w budowie — wykazywane sa w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkow.

Inwestycje dtugoterminowe obejmuja:

- pozyczki dlugoterminowe — wyceniane w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomocg efektywnej stopy procentowe;j,

- udziaty w  jednostkach - wyceniane wedhug ceny nabycia skorygowanej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

- nieruchomosci inwestycyjne — wyceniane wg ceny nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne,

- dlugoterminowe papiery warto$ciowe - wyceniane sa w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz rok, zaliczane sa do
inwestycji krotkoterminowych.

Analiza odpisow z tytutu trwatlej utraty wartosci udziatow w jednostkach podporzadkowanych dokonywana
jest droga porownania ceny nabycia z wartoScia uzytkowa liczona w oparciu o metodg zdyskontowanych
przeptywow pienigznych. Podstawa do ustalania zdyskontowanych przeptywow pienigznych sa budzety
ustalane na okres pigciu lat. Wycena metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych dokonywana jest na
koniec kazdego roku obrotowego.

Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore w przyszlosci spowoduja zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego od 0s6b prawnych z zachowaniem zasady ostroznosci, przy zastosowaniu stawek podatku
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dochodowego w roku powstania obowiazku podatkowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sa aktualizowane na kazdy dzien bilansowy.

- inne rozliczenia migdzyokresowe — obejmujace koszty, ktérych termin rozliczenia przekracza rok od
dnia bilansowego.

Aktywa obrotowe

1) Zapasy

e towary handlowe krajowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace
towarow juz sprzedanych ksiggowane sa bezposrednio w cigzar kosztu wlasnego sprzedanych towarow.
Koszty zakupu zwiazane z zakupem towardéw krajowych sa nieistotne i obcigzaja bezposrednio koszty
dziatalnosci,

e towary handlowe nabywane w ramach wewnatrzwspolnotowego nabycia wyceniane sa w kwocie
wynikajacej z faktury handlowej dostawcy, przeliczonej wg $redniego kursu oglaszanego przez NBP
z dnia wystawienia faktury, powigkszonej o podatki, oplaty i inne naleznosci placone w zwiazku
z nabywaniem towarow,

e towary pochodzace z importu wyceniane sa wedlug ceny nabycia, ktora obejmuje wartos¢ faktury
handlowej dostawcy zagranicznego wycenionej wg sredniego kursu ogloszonego przez NBP
zastosowanego w dokumencie SAD, clo oraz inne naleznosci placone w zwiazku z nabywaniem
towarow,

e towary przyjmowane do skladu celnego podlegaja ewidencji ilociowo-wartoSciowej, wycenianej
w walutach obcych, prowadzonej zgodnie z przepisami celnymi,

e materialy wyceniane sa wedlug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w okresie, w ktorym
zostaty zakupione, za wyjatkiem materialow promocyjnych stuzacych programowi "Dbam o zdrowie"
oraz czgsci zamiennych do sprzgtu magazynowego eksploatowanego w firmie. Materialy te
ewidencjonowane sa wg cen nabycia, a ich odpisywanie w koszty nastgpuje w mie siacu pobrania ich z
magazynu.

Rozchod zapasow z magazynu wyceniany jest wedlug metody FIFO z uwzglgdnieniem szczegotowej
identyfikacji w odniesieniu do lekow z krotkim terminem waznosci .

Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglednia si¢ zmniejszenie wartosci uzytkowej i handlowe;j,
pomniejszajac o odpisy z tytutu utraty wartosci.

2) Naleznosci wyceniane s3 wedlug kwoty wymagajacej zaptaty pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizacyjne w przypadku wystapienia ryzyka odzyskania .
Saldo nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wyceniane jest na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpisow aktualizujacych naleznosci:

e 100% na naleznosci skierowane na drogg postgpowania sadowego,
e 100% na naleznosci z tytutu odsetek zwloki w zaplacie naliczonych kontrahentom,
e 100% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,

e 50% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.
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Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nastgpujace wylaczenia:

nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych naleznosci od dhuznikéw, ktorzy systematycznie (zarowno
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu bilansowym) sptacaja zalegle naleznosci,
a udzial wplat jest znaczacy w poroéwnaniu z wartoscia pozostalej naleznosci,

nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych na naleznosci w ramach Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem
przypadkow wystapienia ryzyka utraty naleznosci od jednostek Grupy w zwiazku z postawieniem ich
w stan likwidacji,

nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych na naleznos$ci zabezpieczone np. hipoteka lub ubezpieczeniem.

3) Za inwestycje krotkoterminowe uznaje si¢ aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciagu

12 miesigcy od dnia bilansowego Iub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowiace $rodki

pienigzne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja aktywa finansowe:

udzielone pozyczki przypadajace do sptaty w okresie 1 roku od dnia bilansowego,

naliczone niewymagalne odsetki,

papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu, lub utrzymywane do terminu wymagalnosci,

srodki pieni¢zne,

inne aktywa pienigzne tj.: wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy rachunkow
bankowych.

Wycena zgodna z opisang przy inwestycjach dtugoterminowych.

Krajowe $rodki pienigzne wycenione sa wedlug wartosci nominalnej, za§ wyrazone w walutach obcych

wycenione sg po obowiazujacym na dzien bilansowy srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Srodki pienigzne obejmuja réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i rachunkow

bankowych ptatne w okresie 3 mi esigcy od dnia bilansowego.

4) Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia

bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Do pozycji tej zaliczane sa: koszty ubezpieczen majatkowych,

prenumeraty i inne koszty optacone z gory.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wlasne wyceniane sa w warto§ci nominalnej i stanowia:

1))

2)

3)
Na

kapitat zakladowy wykazywany w wysokosci okre§lonej w statucie i wpisanej w krajowym rejestrze
sadowym,

kapitat zapasowy powstaly z odpisow z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Pozostaly kapital zapasowy zostat utworzony z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej,

wynik finansowy netto roku obrotowego.

wynik netto sktadaja si¢: wynik dzialalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej

i obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.
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Wynik dzialalno$ci operacyjnej to réznica migdzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy towarow
i innych sktadnikow majatku wyrazonego w cenach sprzedazy z uwzglednieniem rabatow, bez podatku od
towarow 1 ushug, pozostatych przychoddéw operacyjnych a wartoscia sprzedanych towardéw i innych
sktadnikow majatku wycenionych w cenach zakupu powigkszonych o koszty sprzedazy, ogélnego zarzadu
oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Do wyceny przychodow ze sprzedazy stosowane sa ceny urzgdowe oraz ceny umowne.
Wynik na dzialalnoéci finansowej ustala si¢ jako réznice migdzy naleznymi przychodami z operacji
finansowych a kosztami operacji finansowych.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego dotycza podatku dochodowego od o0so6b prawnych

i obejmuja:

- czgS¢ biezaca naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na podstawie zysku wykazanego
w rachunku zyskow i strat sporzadzonym zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci z uwzglednieniem
korekt dokonanych celem dostosowania danych bilansowych do wymogéw ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,

- czg$¢ odroczona ustalona jako zmiang stanu aktywow i rezerw na podatek odroczony.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

1) Rezerwy tworzone sg na:

- odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, ktore
spowoduja zwigkszenie podstawy opodatkowania,

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwot¢ mozna
w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegodlnosci: przewidywane koszty zwiazane z
$wiadczeniami pracowniczymi, przysztymi zobowiazaniami z tytutlu gratyfikacji naleznych
odbiorcom z tytutu zawartych uméw handlowych, przyszle koszty programu "Dbam o zdrowie".

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly wycenione metodami aktuarialnymi.

2) Zobowiazania
Zobowiazania (zarowno handlowe, jak i inne) wycenione sa w kwocie wymagajacej zaptaty. W kwocie
zobowiazan wykazane sa takze zobowiazania, ktore powstaty po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyty

okresu objgtego sprawozdaniem finansowym.

Udzielone kredyty bankowe oraz wyemitowane obligacje wyceniane sa w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia.

Saldo zobowiazan wyrazonych w walutach obcych zostalo wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Roznice kursowe zrealizowane przy zaptacie rozrachunkéw w walutach obcych badz z ich wyceny na
dzien bilansowy zaliczane sa odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.
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3) Rozliczenia migdzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe dotycza Scisle okreslonych §wiadczen na rzecz Spoiki, lecz jeszcze

nie stanowiacych zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota lub data powstania nie

sa jeszcze znane. Czas i sposOb rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dotycza przychodow przewidzianych do rozliczenia

w okresach sprawozdawczych, po dniu bilansowym:

e wprowadzone do ksiag prawa wieczystego uzytkowania gruntu, podlegajace rozliczeniu
roéwnomiernie z jego amortyzacja.

e otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwate, podlegajace rozliczeniu rownomiernie
z amortyzacja.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rozliczenia:

- dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych 1 trwaja dluzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i1 trwaja nie diuzej
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodow i kosztow

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spoétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia warto$ci aktywow, albo
zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladow przez udzialowcow lub wiascicieli. Przychody ze
sprzedazy towar6w ujmowane sa w momencie gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towarow zostaly przekazane nabywcy.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwigkszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wilasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru.

Przychody ze sprzedazy stanowia warto$¢ sprzedanych towarow, materiatow i ustug po uwzglednieniu
udzielonych rabatow i innych zmniejszen z wylaczeniem podatku od towarow i ustug. Kosztami wlasnymi
sprzedazy sa wszystkie koszty zwiazane z normalng dziatalnos$cia z wyjatkiem pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztow finansowych.

Pozostate przychody operacyjne stanowia gtownie:

- zmniejszenie odpiséw aktualizujacych na niefinansowe aktywa trwale i obrotowe,

- otrzymane darowizny towarow,

- ujawnione nadwyzki towarow,

- rozwiazanie utworzonych rezerw na zobowiazania,

- odzyskane koszty: sadowe, egzekucyjne i gwarancji bankowych,

- odpis gruntéw uzytkowanych wieczyscie z rozliczen migdzyokresowych przychodow,
- otrzymane odszkodowania z tyt. ubezpieczenia majatku.
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Pozostate koszty operacyjne stanowia gldwnie:

- straty ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych,

- odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe,

- niedobory i szkody,

- koszty likwidacji szkod aktywow obrotowych,

- udzielone darowizny,

- koszty gwarancji bankowych, optaty sadowe i koszty egzekuciji itp.,
- utworzone rezerwy na przyszte zobowiazania.

Przychody finansowe zawieraja gtownie:

- dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych

- odsetki naliczone kontrahentom z tytutu zwtoki w zaptacie oraz odsetki od udzielonych pozyczek i lokat
bankowych,

- zmniejszenie odpisow aktualizujacych nalezno$ci z tytulu zaptaty odsetek naliczonych w latach
ubiegtych,

- zmniejszenie odpisow aktualizujacych zakupionych wierzytelnosci z tytutlu zaptaty,

- umorzone przez dostawcow uprzednio naliczone odsetki zwloki w zaptacie,

- aktualizacjg warto$ci inwestycji,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmuja glownie:

- odsetki od kredytow oraz odsetki za zwloke w zaptacie zobowiazan,

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu odsetek naliczonych kontrahentom za zwlok¢ w zaptacie
naleznosci,

- aktualizacjg warto$ci inwestycji,

- koszty prowizji bankowych, emisji bondw itp.,

- odpisy aktualizujace wierzytelno$ci.

Ponoszone koszty sa ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w rachunku
zyskow 1 strat nastepuje w okresie, ktorego dotycza.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sig:

- dla potrzeb Zarzadu i sprawozdawczoS$ci statystycznej w uktadzie poréwnawczym,
- dla raportow kwartalnych, poétrocznych i rocznych — zgodnie z wymogami K.P.W.iG w ukladzie
kalkulacyjnym.

12. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Ba nk Polski wynosza :
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Lp. Tres¢

Okres sprawozdawczy

Okres porownywalny

01.01 —31.12.2005

01.01 -31.12.2004

1 |$redni kurs na koniec okresu 3,8598 4,0790
2 |$redni kurs okresu 4,0233 4,5182
3 |najwyzszy $redni kurs w okresie 4,2756 4,9149
4 |najnizszy $redni kurs w okresie 3,8223 4,0518

13. Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych

zastosowano odpowiednio wyzej wskazane kursy :

. dla danych wynikajacych z bilansow — $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

. dla danych wynikajacych z rachunkow zyskow i strat oraz rachunkow przeptywow srodkoéw pienigznych

- $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zk w tys. EURO
Tre&é okres od okres od okres od okres od
rese 01.01.05do | 01.01.04do | 01.01.05do | 01.01.04 do
31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04
A. Podstawowe pozycje bilansu
Aktywa razem 1427735 1355935 369 899 332419
I. Aktywa trwate 533 045 506 585 138 102 124 194
II. Aktywa obrotowe 894 690 849 350 231797 208 225
Pasywa razem 1427 735 1355935 369 899 332419
1. Kapitat wlasny 335 641 303 930 86 958 74 511
II. Zobowiazania i rezerwy na 1092 094 1052 005 282 941 257 908
zobowigzania
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje
(w ZVEURO) 26,98 24,64 6,99 6,04
B. Podstawowe pozycje rachunku
zyskow i strat
. Przychody netto ze sprzedazy 3327468] 3114426 827 049 689 307
produktow, towardéw i materialow
I Koszty sprzedanych produktow, 3 165 581 2962 025 786 812 655 576
towarow i materialow
I11. Zysk na sprzedazy 68 098 75513 16 926 16 713
IV. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 71425 73 119 17 753 16 183
V. Zysk na dziatalno$ci gospodarczej 69 372 66 779 17 243 14 780
VI. Zysk brutto 69 372 66 779 17 243 14 780
VII. Zysk netto 58 506 53 742 14 542 11 895
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w tys. zk w tys. EURO
Tredd okres od okres od okres od okres od
rese 01.01.05do | 01.01.04do | 01.01.05do | 01.01.04do
31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04
Zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykta
(w ZHEURO) 4,73 4,38 1,18 0,97
C. Podstawowe pozycje rachunku
przeplywow pienieznych
1. Przepltywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
D7 69 632 70 215 17 307 15 540
operacyjnej
L. Przeplywy pienigzne netto (50 742) (202 553) (12 612) (44 830)
z dziatalnosci inwestycyjnej
III. Przeplywy pienigzne netto (12 684) 127 470 (3 153) 28213
z dziatalnoéci finansowej
IV. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 6 206 (4 868) 1542 (1077)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje (w zZt/EURO) 2,40 2,20 0,60 0,49

14. PGF S.A. stosuje zasady rachunkowos$ci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawa o rachunkowosci
(zwane dalej Polskimi Zasadami Rachunkowosci -,,PZR”).

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PGF S.A. prezentuje swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j .

Na dzien bilansowy PGF S.A. zidentyfikowata wszystkie obszary réznic pomigdzy stosowanymi przez Spotke
zasadami rachunkowosci, a MSSF. Zidentyfikowane zostaly obszary, w ktorych wystepuja rdznice wartosciowe oraz
roéznice w zakresie prezentacji i ujawnien.

Ponizsze zestawienie zawiera uzgodnienie pomigdzy kapitatem wilasnym i zyskiem netto wykazanym w niniejszym
sprawozdaniu a kapitatem wlasnym i zyskiem netto jakie bylyby wykazane w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z
MSSF.

ZESTAWIENIE ROZNIC pomigdzy PZR a MSSF na dzien 31.12.2005r.

Kapital wlasny wg PZR 335 641 tys zk.
Roznice wykazane wartosciowo dotycza:
—  wyceny $rodkéw trwalych 1965 tys zth

—  rezerwy na podatek odroczony (3 593) tys zt.
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Kapital wlasny wg MSSF 334 013 tys zl.
Zysk (strata) netto wg PZR 58 506 tys zk.

Roéznice wykazane wartosciowo dotycza:

—  amortyzacji sktadnikéw majatkowych w kwocie 202 tys zt.
—  wyceny opcji menadzerskich (1192) tys zt.
—  rozwiazanie rezerw na podatek odroczony 185 tys zt.
Zysk (strata) netto wg MSSF 57 701 tys zk.

WYJASNIENIE ROZNIC poréwnanie PZR i M SR

Roznice migdzy PZR a MSSF wynikaja z:
- wyceny srodkow trwalych
— wyceny opcji menadzerskich zgodnie z MSSF 2
— utworzenie rezerwy na podatek odroczony od réznic migdzy PZR i MSR.

Przy sporzadzaniu powyzszego zestawienia zastosowano standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Aktualnie nie ma réznicy migdzy Standardami MSSF, a Standardami MSSF przyjetymi przez Unig Europejska, ktore
miatyby wptyw na dane finansowe PGF S.A. prezentowane wedtug MSSF.
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