
Opinia niezale nego bieg ego rewidenta

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
AL Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 (0) 22 523 4000
Faks +48 (0) 22 523 4040
www.pwc.com/pl

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A.

Przeprowadzili my badanie za czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapita owej Bauma S.A. (zwanej dalej „Grup "), w której jednostk dominuj c jest
Bauma S.A. (zwana dalej „Jednostk dominuj c ") z siedzib w Warszawie przy ulicy
Klasyków 10, obejmuj cego:

(a) skonsolidowany bilans sporz dzony na dzie 31 grudnia 2005 r., który po stronie
aktywów i kapita u w asnego i zobowi za wykazuje sum 153.866 ty . z ;

(b) skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazuj cy zysk netto w kwocie 18.181 ty . z ;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w asnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wykazuj ce zwi kszenie kapita u w asnego o kwot
18.354 ty . z ;

(d) skonsolidowany rachunek przep ywów pieni nych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazuj cy wp ywy pieni ne netto w kwocie 1.965 ty . z ;

(e) informacj dodatkow o przyj tych zasadach rachunkowo ci oraz inne informacje
obja niaj ce.

Za sporz dzenie zgodnego z obowi zuj cymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzia alno ci Grupy odpowiedzialny jest Zarz d Jednostki
dominuj cej. Naszym zadaniem by o wyra enie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili my stosownie do obowi zuj cych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisów rozdzia u 7 Ustawy z dnia 29 wrze nia 1994 r. o rachunkowo ci („Ustawa" -
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 póz. 694 z pó niejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieg ego rewidenta, wydanych przez Krajow Rad
Bieg ych Rewidentów w Polsce.

Badanie zosta o zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska wystarczaj c pewno ,
e skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych b dów i przeocze .

Badanie obejmowa o mi dzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej próby, dowodów
potwierdzaj cych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowa o równie ocen zasad rachunkowo ci stosowanych przez
Grup oraz istotnych oszacowa dokonywanych przy sporz dzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a tak e ogóln ocen jego prezentacji. Uwa amy, e nasze
badanie stanowi o wystarczaj c podstaw dla wyra enia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0,0. wpisana jest do Krajowego Rejestru S dowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xi! Wydzia Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000044855. Kapita zak adowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzib Spó ki jest Warszawa, ALArmii Ludowej 14. Cz onkami
Zarz du s : George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Ceii ski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymi ski, Piotr Wali ski, Artur Ziobro,
Halina Kontecka -MaSiszewska, Ewa Sowi ska, Wojciech Maj, Miros aw Szmigieiski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Micha! Mastaterz,



Opinia niezale nego bieg ego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A. (c.d.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzia alno ci Grupy uwzgl dniaj postanowienia
Rozporz dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa dziernika 2005 r. w sprawie informacji
bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto ciowych i s
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, za czone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zosta o sporz dzone na podstawie prawid owo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej;

(b) jest zgodne w formie i tre ci z obowi zuj cymi Grup przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj maj tkow i finansow Grupy na dzie
31 grudnia 2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. zgodnie z Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni Europejsk .

Dzia aj cy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. i przeprowadzaj cy badanie:

VWojciech / aj
Cz onek Z arz du
Bieg y Rewident
Numer ewidencyjny 6128/2647

Spó ka wpisana na list pocfmiotów
uprawnionych do badania sprawozda
finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 marca 2006 r.



Grupa Kapita owa Bauma S.A.

Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.



Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska
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Niniejszy raport zosta sporz dzony w zwi zku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapita owej Bauma S.A. (zwanej dalej „Grup ") , w której jednostk
dominuj c jest Bauma S.A. (zwana dalej „Jednostk dominuj c ") z siedzib w Warszawie
przy ulicy Klasyków 10. Badaniu podlega o skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuj ce:

(a) skonsolidowany bilans sporz dzony na dzie 31 grudnia 2005 r., który po stronie
aktywów i kapita u w asnego i zobowi za wykazuje sum 153.866 ty . z ;

(b) skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazuj cy zysk netto w kwocie 18.181 ty . z ;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w asnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wykazuj ce zwi kszenie kapita u w asnego o kwot
18.354 ty . z ;

(d) skonsolidowany rachunek przep ywów pieni nych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazuj cy wp ywy pieni ne netto w kwocie 1.965 ty . z ;

(e) informacj dodatkow o przyj tych zasadach rachunkowo ci oraz inne informacje
obja niaj ce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o podpisane przez Zarz d jednostki
dominuj cej dnia 29 marca 2006 r. Raport powinien by odczytywany wraz z opini
niezale nego bieg ego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Bauma S.A. z dnia 30 marca 2006 r. dotycz c wy ej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyra a ogólny wniosek wynikaj cy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wyników badania poszczególnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania b d zagadnie , ale zak ada nadanie poszczególnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotno ci), uwzgl dniaj cej wp yw stwierdzonych faktów na rzetelno i
prawid owo skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sk ada si z nast puj cych cz ci:
Strona

I. Ogólna charakterystyka Grupy 2
II. Informacje dotycz ce przeprowadzonego badania 5
III. Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
V. Stwierdzenia niezale nego bieg ego rewidenta 17

Dzia aj cy w imieniu PricewaterhouseCoopers£p.z o.o. i przeprowadzaj cy badanie

Wojciech
Cz onek Zarz du
Bieg y Rewident
Numer ewidencyjny 6128/2647

Warszawa, 30 marca 2006 r.

Spó ka wpisana na list podmiotów
uprawnionych do badania sprawozda
finansowych pod numerem 144

PricewaterhouseCoopers Sp, z o.o. wpisana jest do Krajowego Rejestru S dowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xii Wydzia Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000044855. Kapita zak adowy wynosi 5.358,850 PLN. Siedzib Spó ki jest Warszawa, AL Armii Ludowej 14. Cz onkami
Zarz du s : George Johnstone, Antoni F. Beczek, Adam Celi ski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymi ski, Piotr Walinski, Artur Ziobro,
Halina Koniecka -Maliszewska, Ewa Sowi ska, Wojciech Maj, Miros aw Szmigieiski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Micha Mastaierz.



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 2
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.____________

Ogólna charakterystyka Grupy
(a) Jednostka dominuj ca rozpocz a dzia alno 14 lutego 1989 roku jako spó ka z o.o.

i zosta a zarejestrowana w Rep, Nr A.ll - 2791. Dnia 15 lutego 1995 roku Jednostka
dominuj ca zosta a przekszta cona w spó k akcyjn zawi zan aktem notarialnym
przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95.Akt. W dniu 29 pa dziernika 2001 roku S d
Rejonowy w Warszawie, XX Wydzia Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego
dokona wpisu Spó ki do Rejestru Przedsi biorców pod numerem KRS 0000055818.

(b) Dla celów rozlicze z tytu u podatków Jednostce dominuj cej nadano dnia 11 czerwca
1993 r. numer NIP 527-02-03-299. Dla celów statystycznych Jednostka dominuj ca
otrzyma a dnia 20 lutego 2002 r. numer REGON 011201520.

(c) Zarejestrowany kapita zak adowy jednostki dominuj cej na dzie 31 grudnia 2005 r.
wynosi wynosi 9.781.264 z i sk ada si z 4.890.632 akcji o warto ci nominalnej 2 z
ka da.

(d) W badanym okresie przedmiotem dzia alno ci Grupy by o:
• dzier awa i sprzeda deskowa budowlanych, w tym równie na zasadach

leasingu,
• wykonywanie na zlecenie projektów zastosowa deskowa i rusztowa ,
• eksport us ug wiadczonych przez Spó k ,
• sprzeda materia ów i surowców budowlanych oraz akcesoriów do betonu.

(e) W okresie obrotowym cz onkami Zarz du jednostki dominuj cej byli:
• Andrzej Koz owski - Prezes Zarz du,
« Jose Maria Aizpitarte I arra - Wiceprezes Zarz du,
• Krzysztof Orze owski - Cz onek Zarz du,
• Cristobal Alvarez Estarta - Cz onek Zarz du do 12 grudnia 2005 r.,
• Jose Ramón Anduaga Aguirre - Cz onek Zarz du,
• Jose Irizar asa - Cz onek Zarz du od 12 grudnia 2005 r.
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Grupa Kapita owa Bauma S.A.
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.______________________

Ogólna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) W sk ad Grupy Kapita owej Bauma S.A. na dzie 31 grudnia 2005 r. wchodz nast puj ce jednostki:

Nazwa jednostki

Bauma S.A.

Bauma System S.A.

Bauma Kruszywa Sp. z o. o.

Bauma Ukraina

Bauma Ru

Charakterystyka
powi zania
kapita owego
(% w asno ci)

Dominuj ca

Zale na
100%
Zale na
100%
Zale na
100%
Zale na
100%

Metoda
konsolidacji

Pe na

Pe na

Pe na

Pe na

Pe na

Podmiot badaj cy sprawozdanie
finansowe

PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.

Spó ka nie podlega a badaniu

Spó ka nie podlega a badaniu

Spó ka nie podlega a badaniu

Rodzaj opinii

bez zastrze e

bez zastrze e

-

-

-

Dzie bilansowy,
na który
sporz dzono
sprawozdanie
finansowe
31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.

31 grudnia 2005 r.



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 4
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.____________

l. Ogólna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) Zgodnie ze znowelizowanymi przepisami Ustawy o rachunkowo ci jednostka
dominuj ca, jako emitent papierów warto ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym Europejskiego Obszaru Gospodarczego, zosta a zobowi zana do
sporz dzenia, pocz wszy od roku obrotowego 2005, skonsolidowanych sprawozda
finansowych zgodnie ze standardami rachunkowo ci przyj tymi do stosowania w Unii
Europejskiej. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem wed ug nowych zasad a efekt przej cia z poprzednio stosowanych
zasad na standardy rachunkowo ci przyj te do stosowania w Unii Europejskiej opisany
zosta w nocie nr 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PRICM/AT£KHOUsE(OOPERS l



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 5
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.__________

II. Informacje dotycz ce przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. zosta a wybrana na bieg ego rewidenta Grupy
uchwa nr 12 Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2005 r. na podstawie paragrafu 23 pkt.
1 Statutu Spó ki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. oraz bieg y rewident przeprowadzaj cy badanie s
niezale ni od jednostek wchodz cych w sk ad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowo ci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 lipca 2005 roku w
okresie:

• badanie wst pne od 26 do 28 pa dziernika 2005 r.;
• badanie ko cowe od 20 lutego do 30 marca 2006 r. (z przerwami).



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 6
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.__________

III. Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy

Poni sze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedz uzyskan w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzgl dnia wp ywu inflacji. Ogólny wska nik
zmian poziomu cen towarów i us ug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniós w
badanym roku 0,7% (2004 r.: 4,4%).

Bauma S.A. jest jednostk dominuj c w Grupie, w sk ad której w roku badanym wchodzi o
5 spó ek (w tym 4 skonsolidowane spó ki zale ne). W roku poprzedzaj cym rok badany
Grupa sk ada a si z 5 spó ek, z których 4 spó ki zale ne zosta y w czone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego metod pe n .

• Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wynios y 153.866 ty . z . W ci gu roku suma
bilansowa zwi kszy a si o 37.705 ty . z , tj. o 32,5%. Zmiana aktywów Grupy dotyczy a
przede wszystkim wzrostu rzeczowych aktywów trwa ych o 30.469 ty . z i
krótkoterminowych nale no ci handlowych oraz pozosta ych o 6.743 ty . z . Wzrost
aktywów zosta sfinansowany przede wszystkim przez zysk netto wypracowany w roku
2005 w kwocie 18.181 ty . z oraz wzrost stanu zobowi za krótkoterminowych o kwot
3.566 ty . z i zobowi za d ugoterminowych o 15.785 ty . z .

• W badanym okresie nast pi znacz cy wzrost warto ci rzeczowych aktywów trwa ych
(zmiana warto ci netto o 30.469 ty . z ), poci gn o to za sob równie zwi kszenie
kosztów odpisów amortyzacyjnych, które wynios y w badanym okresie 19.116 ty . z
(15.665 ty . z w roku 2004).

• W wyniku zwi kszenia sprzeda y o 20,2% w roku 2005 wzros o saldo
krótkoterminowych nale no ci handlowych oraz pozosta ych z 21.082 ty . z w roku
2004 do 27.825 ty . z w roku bie cym (tj. o 32,0%).

• Sytuacja p atnicza Grupy uleg a poprawie w trakcie roku 2005. Wska nik obrotu
nale no ci zmniejszy si ze 125 dni do 111 dni, co by o spowodowane wzrostem
przychodów ze sprzeda y. Warto netto nale no ci z tytu u dostaw i us ug wzros a o
6.073 ty . z z 20.356 ty . z w roku 2004 do 26.429 ty . z w roku 2005. Odpisy
aktualizuj ce warto nale no ci krótkoterminowych wynios y w roku 2005 13.603 ty . z i
s na porównywalnym poziomie co w roku ubieg ym (13.828 ty . z ).

PRICeWATERHOUsE(OOPERS l



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 7
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.________

III. Charakterystyka wyników i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

• Stopa zad u enia zmala a z 57,3% w ko cu roku ubieg ego do 55,8% w roku badanym.
Poprawa struktury zad u enia wynika z osi gni tego przez Grup w roku 2005 zysku
netto. Dzia alno operacyjna Grupy finansowana by a w znacznej cz ci
zobowi zaniami z tytu u kredytów i po yczek, które zwi kszy y si z 29.139 ty . z do
51.330 ty . z . Wska nik obrotu zobowi za zwi kszy si odpowiednio z 116 dni do 120
dni.

• Wska nik p ynno ci l oraz II s na poziomie zbli onym do roku ubieg ego i wynosz
odpowiednio 1,0 oraz 0,7 na dzie 31.12.2005.

• Wzrost zobowi za z tytu u kredytów bankowych (krótko- i d ugoterminowych) s u cych
finansowaniu dzia alno ci inwestycyjnej oraz operacyjnej o 22.191 ty . z znacznie
przewy szy spadek zobowi za z tytu u leasingu (zmniejszenie z 12.010 ty . z w roku
2004 do 7.972 ty . z w roku 2005). Koszty finansowe z tytu u odsetek za rok 2005
zwi kszy y si o 512 ty . z (z 2.631 ty . z w roku ubieg ym do 3.143 ty . z w 2005
roku).

• Ogó em przychody ze sprzeda y wynios y 98.593 ty . z i wzros y o 20,2% w porównaniu
do roku poprzedniego. Podstawow dzia alno ci Grupy w bie cym roku obrotowym
by a dzier awa i sprzeda szalunków.

• Podstawowym rynkiem zbytu pozostawa rynek krajowy, na którym zrealizowano 87,2%
sprzeda y. Udzia sprzeda y eksportowej w ca o ci przychodów wynosi 12,8% i jest
mniejszy od tego osi gni tego w roku 2004 o 4,4 punktu procentowego.

• Koszt sprzedanych produktów, towarów i materia ów wzrós o 8,6%, czyli o 11,6 punktu
procentowego wolniej ni przychody ze sprzeda y, co dodatkowo poparte spadkiem o
1.202 ty . z kosztów sprzeda y i marketingu oraz ogólnego zarz du doprowadzi o do
osi gni cia zysku operacyjnego w wysoko ci 25.383 ty . z (2004: 12.601 ty . z ).

• Wymienione powy ej czynniki pozwoli y Grupie na osi gni cie zysku netto w wysoko ci
18.181 ty . z , podczas gdy w roku 2004 wyniós on 10.862 ty . z . Rentowno
sprzeda y mierzona wynikiem netto wynios a w badanym okresie 18,5% (2004: 13,3%),
a ogólna rentowno kapita u 30,9% (2004: 24,4%).

• Obci enie spó ek Grupy Kapita owej podatkiem dochodowym od osób prawnych
zwi kszy o si z 1.937 ty . z w 2004 r. do 4.110 ty . z w roku bie cym, przy czym
cz odroczona podatku zmniejszy a si z 589 ty . z do 486 ty . z .

PRICft iffl~ERHOUsE(OOPERS l



Grupa Kapita owa Bauma S.A.
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31

AKTYWA
Aktywa trwa e

Rzeczowe aktywa trwa e
Warto ci niematerialne
Aktywa finansowe dost pne do
sprzeda y

Aktywa obrotowe
Zapasy
Nale no ci handlowe oraz pozosta e
nale no ci
Nale no ci z tytu u bie cego
podatku dochodowego

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

grudnia 2005 r.

Komentarz 31, 12.2005 r.
ty . z

1 113.879
765

10
114.654

2 9.945
3

27.825

-
4 1 .442

39.212
153.866

31. 12.2004 r.
ty . z

83.410
743

10
84.163

9.289

21.082

195
1.432

31.998
116.161

Zmiana Zmiana 31. 12.2005 r. 31. 12.2004 r.
ty . z (%) Struktura (%) Struktura (%)

30.469 36,5 74,0 71,8
22 3,0 0,5 0,6

_
30.491 36,2 74,5 72,4

656 7,1 6,5 8,0

6.743 32,0 18,1 18,1

(195) (100,0) - 0,3
10 0,7 0,9 1,2

7.214 22,6 25,5 27,6
37.705 32,5 100,0 100,0

PRICWVERHOUsG(dOPERS l



Grupa Kapita owa Bauma S.A.
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r.

Komentarz

KAPITA W ASNY l ZOBOWI ZANIA

Kapita w asny
Kapita podstawowy 5
Kapita zapasowy
Ró nice kursowe z konsolidacji
Zatrzymane zyski z lat poprzednich
Zysk netto okresu 8

Zobowi zania d ugoterminowe 6
Kredyty i po yczki
Zobowi zania z tytu u odroczonego
podatku dochodowego
Zobowi zania d ugoterminowe z tytu u
wiadcze emerytalnych

Zobowi zania d ugoterminowe z tytu u
leasingu finansowego
Zobowi zania handlowe oraz pozosta e
zobowi zania

Zobowi zania krótkoterminowe 7
Kredyty i po yczki
Zobowi zania z tytu u bie cego
podatku dochodowego
Zobowi zania krótkoterminowe z tytu u
leasingu finansowego
Zobowi zania handlowe oraz pozosta e
zobowi zania

Kapita w asny i zobowi zania razem

(cd.)

31. 12.2005 r.
ty . z

9.781
25.776

(136)
14.505
18.181
68.107

38.940

1.493

89

3.735

644
44.901

12.390

97

4.237

24.134
40.858

153.866

31.12.2004 r.
ty . z

9.781
25.776

(309)
3.643

10.862
49.753

18.682

1.007

89

7.834

1.504
29.116

10.457

0

4.176

22.659
37.292

116.161

Zmiana
ty . z

-
-

173
10.862
7.319

18.354

20258

486

0

-4099

-860
15.785

1.933

97

61

1.475
3.566

37.705

Zmiana
(%)

-
-

(56,0)
298,2

67,4
36,9

108,0

48,3

0,0

-52,3

-57,2
54,2

18,5

-

1,5

6,5
9,6

32,5

31. 12.2005 r.
Struktura (%)

6,4
16,8
(0,2)

9,4
11,8
44,2

25,3

1,0

0,1

2,4

0,4
29,2

8,0

0,1

2,8

15,7
26,6

100,0

31. 12.2004 r.
Struktura (%)

8,4
22,1
(0,3)
3,1
9,4

42,7

16,1

0,9

0,2

6,7

1,3
25,2

9,0

0,0

3,6

19,5
32,1

100,0



Grupa Kapita owa Bauma S. A. 10
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.__________________________________________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW l STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Komentarz

Przychody ze sprzeda y 10
Koszty sprzedanych produktów, towarów i 10
materia ów
Zysk brutto
Koszty sprzeda y i marketingu 10
Koszty ogólnego zarz du 10
Inne straty netto 11
Zysk operacyjny
Przychody finansowe 12
Koszty finansowe 12
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

* - wyliczenie niewykonalne

2005 r.
ty , z

98593

(59 980)
38613
(5 078)
(7 768)
(384)

25383
583

(3 675)
22291
(4 110)
18181

2004 r.
ty . z

82032

(55 222)
26810
(5 978)
(8 070)
(161)

12601
168
30

12799
(1 937)
10862

Zmiana
ty . z

16561

(4 758)
11 803

900
302
(223)

12782
(415)

(3 705)
9492
(2 173)
7319

Zmiana 2005 r. 2004 r.
(%) Struktura (%) Struktura (%)

20,2

8,6
44,0

(15,1)
(3,7)

138,5
101,4

(247,0)
*

74,2
112,2
67,4

100,0 100,0

(60,8)
39,2
(5,2)
(7,9)
(0,4)
25,7

0,6
(3,7)
22,6
(4,1)
18,5

(67,3)
32,7
(7,3)
(9,8)
(0,2)
15,4
0,2
0,0

15,6
(2,4)
13,3

P>RICB !\r0*HOUsE(COPERS l



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 11
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.__________________________________________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji maj tkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Dzia alno gospodarcz Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacj maj tkow i finansow na dzie bilansowy w porównaniu do
okresu poprzedzaj cego charakteryzuj nast puj ce wska niki:

2005 2004
Wska niki aktywno ci

- szybko obrotu nale no ci A. , .
111 dni 125 dni

- szybko obrotu zapasów _ . . . .
58 dni 44 dni

Wska niki rentowno ci

- rentowno sprzeda y netto
18,5 13,o

- rentowno sprzeda y brutto „ . . _ _
26,1 15,5

- ogólna rentowno kapita u Oxj,y T", H*
Wska niki zad u enia

- stopa zad u enia
iDO,O U l } O

- szybko obrotu zobowi za ..„„.. ..„^ , •y ^ 120 dni 116 dni

31.12.2005 31.12.2004

Wska niki p ynno ci

- wska nik p ynno ci l
11U Uji?

- wska nik p ynno ci II
0,7 0,6

p>RICBASQ&tHOUsE(COPERS l



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 12
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzie 31 grudnia 2005 r.

1. Rzeczowe aktywa trwa e

Rzeczowe aktywa trwa e pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek (dane dla
spó ek przed wy czeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
ty . z ty . z

Bauma S.A. 113.020 80.504
Bauma System S.A. 5.837 6.410
Bauma Kruszywa Sp. z o.o. 100 ^35
Bauma Ukraina 3.187 908
Korekty konsolidacyjne _______(8.265) _______(5.247)
RAZEM 113.879 83.410

2. Zapasy

Zapasy pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek (dane dla spó ek przed
korektami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
ty . z ty . z

Bauma S.A. 3.179 2.623
Bauma System S.A. 5.733 6.253
Bauma Kruszywa Sp. z o.o. 2 3
Bauma Ukraina 2.862 575
Korekty konsolidacyjne _____(1-831) _______(166)
RAZEM 9.945 9.289

PRlCWATERHOUsE(aOPERS l



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 13
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.____________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

3. Nale no ci handlowe oraz pozosta e nale no ci

Nale no ci krótkoterminowe pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek (dane dla
spó ek przed wy czeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
ty . z ty . z

Bauma S.A. 29.280 19.603
Bauma System S.A. 9.371 6.922
Bauma Kruszywa Sp. z o.o. 798 960
Bauma Ukraina 1.273 595

Korekty konsolidacyjne (12.897) (6.998)

RAZEM 27.825 21.082

4. rodki pieni ne i ich ekwiwalenty

Krótkoterminowe aktywa finansowe pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek:

31.12.2005 r. 31.12.2005 r.
ty . z ty . z

Bauma S.A. 489 922
Bauma System S.A. 180 60
Bauma Kruszywa Sp. z o.o. 287 497
Bauma Ukraina 486 43
RAZEM 1.442 1.432

5. Kapita podstawowy jednostki dominuj cej

Na 31.12.2005 r. akcjonariuszami Jednostki dominuj cej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Warto Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akcji posiadanych akcji g osów
akcji

ULMA C y E, S.CoOp. 4.767.290 9.534.580 Zwyk e 97,48

Pozostali 123.342 246.684 Zwyk e ______2,52
4.890.632 9.781.264 100,0



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 14
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.__________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

6. Zobowi zania d ugoterminowe

Zobowi zania d ugoterminowe pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek :
31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

ty . z ty . z

Bauma S.A. 43.419 26.134
Bauma System S.A. _______1.482 _______2.982
RAZEM 44.901 29.116

7. Zobowi zania krótkoterminowe

Zobowi zania krótkoterminowe pochodz z nast puj cych konsolidowanych spó ek (dane
dla spó ek przed wy czeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
ty . z ty . z

Bauma S.A. 43.926 35.089
Bauma System S.A. 5.046 6.724
Bauma Kruszywa Sp. z o.o. 1.062 1.535
Bauma Ukraina 5.634 1.009
Korekty konsolidacyjne _____(14.810) _______(7.065)
RAZEM 40.858 37.292

8. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spó ek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31.12.2005 r.
ty . z

(a) Zysk netto Bauma S.A. 17.463
Zysk netto podmiotów zale nych (skonsolidowanych) 5.116
Razem zysk netto wed ug sprawozda finansowych 22.579

(b) Eliminacja zysków na sprzeda y wewn trznej rodków trwa ych (4.613)
(c) Korekta amortyzacji 1.427
(d) Eliminacja wyników na sprzeda y zapasów (1.665)
(e) Korekta odpisów aktualizuj cych warto udzia ów 244
(f) Inne korekty konsolidacyjne 209

Zysk netto Grupy Kapita owej 18.181

9. Uzgodnienie aktywów netto skonsolidowanych spó ek ze skonsolidowanymi
aktywami netto Grupy

31.12.2005 r.

9



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 15
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

(a) Aktywa netto Bauma S.A.
Aktywa netto podmiotów zale nych (skonsolidowanych)
Razem aktywa netto

(b) Korekty (nota 8 punkty b-f; jak wy ej)
(c) Eliminacja kapita ów podstawowych spó ek zale nych
(d) Eliminacja pozosta ych kapita ów spó ek

Skonsolidowane aktywa netto

ty . z

67.068
19.027
86.095
(4.398)

(11.371)
(2.219)
68.107



Grupa Kapita owa Bauma S.A. 16
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.________

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zysków i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2005 r.

10. Przychody ze sprzeda y i koszty dzia alno ci operacyjnej

Przychody Grupy za rok badany wzros y znacz co w porównaniu do roku poprzedniego i
wynosz 98.593 ty . z (rok 2004: 82.032 ty . z ). Oznacza to wzrost o 16.561 ty . z , czyli
20,2%.
Przychody ze sprzeda y zosta y osi gane przez Grup g ównie z us ug dzier awy szalunków
oraz ze sprzeda y towarów (szalunków i podpór).
Podstawowym rynkiem zbytu pozostawa rynek krajowy, na którym zrealizowano 82,4%
sprzeda y. Udzia sprzeda y eksportowej w ca o ci przychodów wynosi 17,6% i jest
porównywalny do osi gni tego w roku 2004.
Koszty dzia alno ci operacyjnej wynios y w badanym okresie 72.826 ty . z i wzros y w
porównaniu do roku ubieg ego o 3.556 ty . z czyli o 5,1%. G ównym sk adnikiem tych
kosztów w roku 2005 by y:

koszty zu ycia materia ów i energii (20.163 ty . z ), które wzros y o 54,6% w
porównaniu do okresu ubieg ego;
koszty us ug obcych w kwocie 19.384 ty . z , które wzros y o 13,3% w porównaniu do
okresu ubieg ego;
amortyzacja w kwocie 19.473 ty . z , która wzros a o 21,2% w porównaniu do okresu
ubieg ego;
koszty sprzedanych towarów i materia ów w kwocie 14.217 ty . z ., które spad y o 6,7%
w porównaniu do okresu ubieg ego.

11. Inne straty netto

Warto innych strat netto w roku 2005 wynios a 384 ty . z i wzros a o 223 ty . z w
porównaniu do ubieg ego okresu. W sk ad tej pozycji wchodz przede wszystkim: przychody
z tytu u nadwy ek inwentaryzacyjnych (337 ty . z ), koszty aktualizacji warto ci aktywów
trwa ych w spó ce zale nej (270 ty . z ) oraz koszty likwidacji sk adników maj tku (279 ty .
z ).

12. Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie warto przychodów finansowych wynios a 583 ty . z i wzros a w
porównaniu do poprzedniego okresu o 415 ty . z . W sk ad przychodów finansowych w roku
2005 wchodz przede wszystkim przychody z tytu u: sprzeda y wierzytelno ci (391 ty . z )
oraz skonta otrzymane (115 ty . z ).

Koszty finansowe w badanym okresie wynios y 3.675 ty . z i wzros y w porównaniu do roku
2004 o 3.705 ty . z .
G ównymi sk adnikami tych kosztów s : koszty odsetek (3.143 ty . z ) oraz koszty uzyskania
por czenia sp aty zobowi za z tytu u kredytu (475 ty . z ).
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Grupa Kapita owa Bauma S.A. 17
Raport uzupe niaj cy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.________

V. Stwierdzenia niezale nego bieg ego rewidenta

(a) Zarz d jednostki dominuj cej przedstawi w toku badania dane informacje,
wyja nienia i o wiadczenia oraz przed o y o wiadczenie o kompletnym uj ciu danych
w ksi gach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich
zobowi za warunkowych, a tak e poinformowa o istotnych zdarzeniach, które
nast pi y po dniu bilansowym do dnia z o enia o wiadczenia.

(b) Zakres badania nie by ograniczony,

(c) Dokumentacja konsolidacyjna by a kompletna i poprawna, a sposób jej
przechowywania zapewnia w a ciw ochron .

(d) We wszystkich istotnych aspektach przyj te w Grupie zasady rachunkowo ci oraz
wykazywanie danych by y zgodne ze standardami rachunkowo ci przyj tymi do
stosowania w Unii Europejskiej.

(e) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapita ów oraz ustalenie kapita u
mniejszo ci zosta y przeprowadzone prawid owo.

(f) Wy czenia wzajemnych rozrachunków (nale no ci i zobowi za ) oraz obrotów
wewn trznych (przychodów i kosztów) jednostek obj tych konsolidacj zosta y
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie ze standardami rachunkowo ci
przyj tymi do stosowania w Unii Europejskiej.

(g) Wy czenia wyników nie zrealizowanych przez jednostki obj te konsolidacj ,
zawartych w warto ci aktywów oraz z tytu u dywidend zosta y dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie ze standardami rachunkowo ci przyj tymi do stosowania
w Unii Europejskiej.

(h) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre lone przez
standardy rachunkowo ci przyj te do stosowania w Unii Europejskiej w sposób
kompletny i prawid owy.

(i) Sprawozdanie z dzia alno ci Grupy uwzgl dnia zagadnienia wymagane przez
Rozporz dzenie Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji
bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto ciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte s zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

(j) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzaj cy zosta o zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. Bieg y rewident wyda opini bez zastrze e .

(k) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. zosta o zatwierdzone uchwa Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2005 r. Zosta o ono z o one w Krajowym Rejestrze
S dowym w Warszawie w dniu 12 sierpnia 2005 r. i og oszone w Monitorze Polskim B
numer 1724 w dniu 4 listopada 2005 r.


