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Al Armii Ludowej 14
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Faks  +48 (0) 22 523 4040

Opinia niezaleznego biegltego rewidenta www.pwe.com/pl

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Bauma S.A. (zwanej dalej ,Grupq’), w ktorej jednostkg dominujacy jest
Bauma S.A. (zwana dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Klasykow 10, obejmujgcego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie
aktywow i kapitatu wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 153.866 tys. zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 18.181 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
18.354 tys. zk;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.965 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bleddéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044855, Kapital zakladowy wynosi 5.358.850 PLN. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ALAmmil Ludowe] 14. Czionkami

i/ Zarzgdu sa: George Johnstone, Antont F Reczek, Adam Celifski, Andrzs] J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewskl, Antont Tymidski, Plotr Walinskl, Anur Ziobro,

Halina Koniecka -Maliszewska, Ewa Sowinska, Woiciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A. (c.d.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzgledniajg postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej;

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;
(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2005 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2005 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

’\\& i /\ SN
) /) Q
A / /
k\/w AJC _,ék\,;:)@% {f
Wojciech Maj f
Cztonek Zarzadu Spo’:ka wpisana na liste poch}motow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/2647 finansowych pod numerem 144
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Grupa Kapitatowa Bauma S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego 00-638 Warszawa, Polska

. . . Telefon +48 (0) 22 523 4000
sprawozdania finansowego dla Walnego Zgromadzenia Faks  +48 (0) 22 523 4040
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bauma S.A. www.pwe.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Bauma S.A. (zwanej dalej ,Grupa”) , w ktorej jednostkg
dominujacg jest Bauma S.A. (zwana dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Klasykéw 10. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujgce:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktory po stronie
aktywow i kapitatu wlasnego i zobowigzan wykazuje sume 153.866 tys. zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 18.181 tys. z;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
18.354 tys. zI;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2005 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 1.965 tys. zt

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki
dominujgcej dnia 29 marca 2006 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Bauma S.A. z dnia 30 marca 2006 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogdéiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikdbw badania poszczegdinych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegoinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wpltyw stwierdzonych faktow na rzetelnosc¢ i
prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogdlna charakterystyka Grupy 2
Il. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania 5
1. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 8
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta 17

Dzia%aﬁjg\cy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:
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Cztonek Zarzadu Spétka wpisana na liste padmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 6128/2647 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 marca 2006 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowege Rejesiny Sgdowego, pod numerem KRS 0000044655, Kapital zakladowy wynosi 5,358,850 PLN. Siedziba Spéiki jest Warszawa, ALArmii Ludowej 14. Czlonkami
Zarzadu sa: George Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celinski, Andrzej J. Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tyminski, Piotr Walifiski, Artur Ziobro,
Halina Koniecka -Maliszewska, Ewa Sowiniska, Wojciech Maj, Mirostaw Szmigielski, Waldemar Lachowski, Sebastian Dziadek, Tomasz Reinfuss, Reginald Webb, Michat Mastalerz.




Grupa Kapitatlowa Bauma S.A. 2
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a) Jednostka dominujgca rozpoczeta dziatalnos¢ 14 lutego 1989 roku jako spdtka z o.0.
i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll - 2791. Dnia 15 lutego 1995 roku Jednostka
dominujgca zostata przeksztatcona w spdtke akcyjng zawigzang aktem notarialnym
przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie
i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95.Akt. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad
Rejonowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818.

(b) Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 11 czerwca
1993 r. numer NIP 527-02-03-299. Dla celdw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymata dnia 20 lutego 2002 r. numer REGON 011201520.

(c) Zarejestrowany kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2005 r.
wynosi wynosi 9.781.264 zt i skiada sie z 4.890.632 akcji o wartosci nominalnej 2 zt
kazda.

(d) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

. dzierzawa i sprzedaz deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach
leasingu,
wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

. eksport ustug swiadczonych przez Spotke,
sprzedaz materiatdw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu.

(e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu jednostki dominujgcej byli:

® Andrzej Kozlowski - Prezes Zarzadu,

® José Maria Aizpitarte Ifarra - Wiceprezes Zarzadu,

o Krzysztof Orzetowski - Czionek Zarzadu,

. Cristobal Alvarez Estarta - Cztonek Zarzadu  do 12 grudnia 2005 r.,
. José Ramoén Anduaga Aguirre - Czionek Zarzadu,

. José Irizar Lasa - Cztonek Zarzadu  od 12 grudnia 2005 r.
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Grupa Kapitalowa Bauma S.A. 3

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogédlna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) W skiad Grupy Kapitatowej Bauma S.A. na dzien 31 grudnia 2005 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy,
powiazania konsolidacji | finansowe na ktoéry
kapitalowego sporzadzono
(% wtasnosci) sprawozdanie

finansowe

Bauma S.A. Dominujaca Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.

Bauma System S.A. Zalezna Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2005 r.
100%

Bauma Kruszywa Sp. z 0.0. Zalezna Petna Spoéika nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2005 r.
100%

Bauma Ukraina Zalezna Petna Spditka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2005 r.
100%

Bauma Rus Zalezna Petna Spotka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2005 .
100%
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Grupa Kapitatlowa Bauma S.A. 4
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) Zgodnie ze znowelizowanymi przepisami Ustawy o rachunkowos$ci jednostka
dominujgca, jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym Europejskiego Obszaru Gospodarczego, zostata zobowigzana do
sporzgdzenia, poczgwszy od roku obrotowego 2005, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie ze standardami rachunkowos$ci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem wedlug nowych zasad a efekt przejscia z poprzednio stosowanych
zasad na standardy rachunkowosci przyjete do stosowania w Unii Europejskiej opisany
zostat w nocie nr 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e
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Grupa Kapitatlowa Bauma S.A. 5
Raport uzupeilniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 12 Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2005 r. na podstawie paragrafu 23 pkt.
1 Statutu Spatki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 lipca 2005 roku w

okresie:
. badanie wstepne od 26 do 28 pazdziernika 2005 r;
. badanie koncowe od 20 lutego do 30 marca 2006 r. (z przerwami).
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Grupa Kapitatowa Bauma S.A. 6
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 r.

Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wpltywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w
badanym roku 0,7% (2004 r.: 4,4%).

Bauma S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie, w sktad ktérej w roku badanym wchodzito
5 spotek (w tym 4 skonsolidowane spotki zalezne). W roku poprzedzajacym rok badany
Grupa sktadata sie z 5 spotek, z ktorych 4 spotki zalezne zostaly wiaczone do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodg petna.

¢ Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 153.866 tys. zi. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 37.705 tys. zi, tj. 0 32,5%. Zmiana aktywow Grupy dotyczyta
przede wszystkim wzrostu rzeczowych aktywdw trwalych o 30.469 tys. zt i
krétkoterminowych naleznosci handlowych oraz pozostatych o 6.743 tys. zi. Wzrost
aktywow zostat sfinansowany przede wszystkim przez zysk netto wypracowany w roku
2005 w kwocie 18.181 tys. zt oraz wzrost stanu zobowigzan krotkoterminowych o kwote
3.566 tys. zt i zobowigzan dlugoterminowych o 15.785 tys. zt.

o W badanym okresie nastgpit znaczacy wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
(zmiana wartosci netto o 30.469 tys. zi), pociggneto to za soba réwniez zwigkszenie
kosztéw odpiséw amortyzacyjnych, kitdre wyniosty w badanym okresie 19.116 tys. zt
(15.665 tys. zt w roku 2004).

e W wyniku zwiekszenia sprzedazy o 20,2% w roku 2005 wzrosto saldo
krotkoterminowych naleznosci handlowych oraz pozostatych z 21.082 tys. zt w roku
2004 do 27.825 tys. zt w roku biezgcym (1j. 0 32,0%).

e Sytuacja platnicza Grupy ulegta poprawie w trakcie roku 2005. Wskaznik obrotu
naleznosci zmniejszyt sie ze 125 dni do 111 dni, co byto spowodowane wzrostem
przychodéw ze sprzedazy. Wartos¢ netto naleznosci z tytulu dostaw i ustug wzrosta o
6.073 tys. zt z 20.356 tys. zt w roku 2004 do 26.429 tys. zI w roku 2005. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych wyniosty w roku 2005 13.603 tys. zti
sg na poréownywalnym poziomie co w roku ubiegtym (13.828 tys. zt).

£ PRICEAMATERHOUSE(COPERS




Grupa Kapitatlowa Bauma S.A. 7
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Stopa zadtuzenia zmalata z 57,3% w koncu roku ubiegtego do 55,8% w roku badanym.
Poprawa struktury zadluzenia wynika z osiggnietego przez Grupe w roku 2005 zysku
netto. Dziatalnos¢ operacyjna Grupy finansowana byla w znacznej czesci
zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek, ktore zwiekszyly sie z 29.139 tys. zt do
51.330 tys. zt. Wskaznik obrotu zobowigzan zwiekszyt sie odpowiednio z 116 dni do 120
dni.

Wskaznik ptynnosci | oraz Il sg na poziomie zblizonym do roku ubiegtego i wynoszg
odpowiednio 1,0 oraz 0,7 na dzien 31.12.2005.

Wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych (krétko- i dtugoterminowych) stuzgcych
finansowaniu dziatalnosci inwestycyjnej oraz operacyjnej o 22.191 tys. zt znacznie
przewyzszyt spadek zobowigzan z tytutu leasingu (zmniejszenie z 12.010 tys. zt w roku
2004 do 7.972 tys. zt w roku 2005). Koszty finansowe z tytutu odsetek za rok 2005
zwiekszyly sie 0 512 tys. zt (z 2.631 tys. zt w roku ubiegtym do 3.143 tys. zt w 2005
roku).

Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosty 98.593 tys. zt i wzrosty 0 20,2% w pordwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowg dziatainoscig Grupy w biezacym roku obrotowym
byta dzierzawa i sprzedaz szalunkow.

Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy, ha ktdérym zrealizowano 87,2%
sprzedazy. Udziat sprzedazy eksportowej w catosci przychodéw wynosi 12,8% i jest
mniejszy od tego osiagnietego w roku 2004 o 4,4 punktu procentowego.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow wzrdst o 8,6%, czyli o 11,6 punktu
procentowego wolniej niz przychody ze sprzedazy, co dodatkowo poparte spadkiem o
1.202 tys. zt kosztéw sprzedazy i marketingu oraz ogdlnego zarzadu doprowadzito do
osiggniecia zysku operacyjnego w wysokosci 25.383 tys. zt (2004: 12.601 tys. z).

Wymienione powyzej czynniki pozwolity Grupie na osiggniecie zysku netto w wysokosci
18.181 tys. zl, podczas gdy w roku 2004 wyniést on 10.862 tys. zi. Rentowno$¢
sprzedazy mierzona wynikiem netto wyniosta w badanym okresie 18,5% (2004: 13,3%),
a ogdlna rentownos$¢ kapitatu 30,9% (2004: 24,4%).

Obcigzenie spolek Grupy Kapitatowej podatkiem dochodowym od oséb prawnych
zwiekszylo sie z 1.937 tys. zt w 2004 r. do 4.110 tys. zt w roku biezacym, przy czym
czes$¢ odroczona podatku zmniejszyta sie z 589 tys. zt do 486 tys. zi.
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Grupa Kapitatlowa Bauma S.A. 8
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r.
Komentarz 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1 113.879 83.410 30.469 36,5 74.0 71,8
Wartosci niematerialne 765 743 22 3,0 0,5 0,6
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 10 10 - - - -
114.654 84.163 30.491 36,2 74,5 72,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 2 9.945 9.289 656 7.1 6,5 8,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate 3
naleznosci 27.825 21.082 6.743 32,0 18,1 18,1
Naleznosci z tytulu biezacego
podatku dochodowego - 195 (195) (100,0) - 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 1.442 1.432 10 0,7 0,9 1,2
39.212 31.998 7.214 22,6 25,5 27,6
Aktywa razem 153.866 116.161 37.705 32,5 100,0 100,0
7} /
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Grupa Kapitatlowa Bauma S.A. 9
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 .
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2005 r. (cd.)
Komentarz 31.12.2005r. 31.12.2004 r. Zmiana Zmiana 31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. z} tys. zi tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5 9.781 9.781 - - 6,4 8,4
Kapitat zapasowy 25776 25.776 - - 16,8 22,1
Réznice kursowe z konsolidacji (136) (309) 173 (56,0) (0,2) (0,3)
Zatrzymane zyski z lat poprzednich 14.505 3.643 10.862 298,2 9,4 3.1
Zysk netto okresu 8 18.181 10.862 7.319 67,4 11,8 9,4
68.107 49.753 18.354 36,9 44,2 42,7
Zobowigzania dlugoterminowe 6
Kredyty i pozyczki 38.940 18.682 20 258 108,0 253 16,1
Zobowiagzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1.493 1.007 486 48,3 1,0 0,9
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
$wiadczen emerytainych 89 89 0 0,0 0,1 0,2
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 3.735 7.834 -4 099 -52,3 2,4 6,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
zobowigzania 644 1.504 -860 -57,2 0,4 1,3
44.901 29.116 15.785 54,2 29,2 25,2
Zobowigzania krotkoterminowe 7
Kredyty i pozyczki 12.390 10.457 1.933 18,5 8,0 9,0
Zobowigzania z tytulu biezacego
podatku dochodowego 97 0 97 - 0,1 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 4237 4.176 61 1,5 2,8 3,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 24.134 22.659 1.475 6,5 15,7 19,5
40.858 37.292 3.566 9,6 26,6 32,1
{K#pital wiasny i zobowigzania razem 153.866 116.161 37.705 32,5 100,0 100,0
V
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Grupa Kapitatowa Bauma S.A. 10
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Komentarz 2005 r. 2004 r. Zmiana Zmiana 2005 r. 2004 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 10 98 593 82 032 16 561 20,2 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 10
materiaiow (59 980) (55 222) (4 758) 8,6 (60,8) (67,3)
Zysk brutto 38 613 26 810 11 803 44,0 39,2 32,7
Koszty sprzedazy i marketingu 10 (5078) (5978) 900 (15,1 (5,2) (7,3)
Koszty ogdlnego zarzadu 10 (7 768) (8 070) 302 (3,7) (7,9) {9,8)
Inne straty netto 11 (384) (161) (223) 138,5 (0,4) (0,2)
Zysk operacyjny 25 383 12 601 12782 101,4 25,7 15,4
Przychody finansowe 12 583 168 (415) (247,0) 0,6 0,2
Koszty finansowe 12 (3675) 30 (3 705) * (3,7) 0,0
Zysk przed opodatkowaniem 22 291 12799 9 492 74,2 22,6 15,6
Podatek dochodowy (4 110) (1937) (2173) 112,2 (4,1) (2,4)
Zysk netto 18 181 10 862 7319 67,4 18,5 13,3
* - wyliczenie niewykonalne
M
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Grupa Kapitatowa Bauma S.A. 11
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2005 2004
Wskazniki aktywnosci
- szybkosé obrotu naleznosci 111 dni 125 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 58 dni 44 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosc¢ sprzedazy netto 18,5 13,3
- rentownosc sprzedazy brutto 26,1 15,5
- 0ogoina rentownos¢ kapitatu 30,9 24.4
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 55,8 57.3
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 120 dni 116 dni
31.12.2005 31.12.2004
Wskazniki ptynnodci
- wskaznik ptynnosci | 1.0 0.9
- wskaznik ptynnosci |l 0,7 0,6
L
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Grupa Kapitalowa Bauma S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

12

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2005 r.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spoétek (dane dla
spotek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

Bauma S.A.

Bauma System S.A.
Bauma Kruszywa Sp. z 0.0.
Bauma Ukraina

Korekty konsolidacyjne
RAZEM

Zapasy

31.12.2005 . 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zi
113.020 80.504
5837 6.410

100 835

3.187 908
(8.265) (5.247)
113.879 83.410

Zapasy pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spoétek (dane dla spélek przed

korektami konsolidacyjnymi):

Bauma S.A.

Bauma System S.A.
Bauma Kruszywa Sp. z 0.0.
Bauma Ukraina

Korekty konsolidacyjne
RAZEM

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.
tys. zt tys. zi

3.179 2.623

5.733 6.253

2 3

2.862 576
(1.831) (166)
9.945 9.289
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (cd.)

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla

spotek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 . 31.12.2004 r.

tys. zt tys. z}

Bauma S.A. 29.280 19.603
Bauma System S.A. 9.371 6.922
Bauma Kruszywa Sp. z 0.0. 798 960
Bauma Ukraina 1.273 595
Korekty konsolidacyjne (12.897) (6.998)
RAZEM 27.825 21.082

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe aktywa finansowe pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek:

31.12.2005 . 31.12.2005 .
tys. zt tys. zt
Bauma S.A. 489 922
Bauma System S.A. 180 60
Bauma Kruszywa Sp. z 0.0. 287 407
Bauma Ukraina 486 43
RAZEM 1.442 1.432
Kapital podstawowy jednostki dominujacej
Na 31.12.2005 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byii:
Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna  posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akciji gloséw
akcji
ULMA C vy E, S.Coop. 4.767.290 9.534.580 Zwykle 97,48
Pozostali 123.342 246.684 Zwykle 2,52
4.890.632 9.781.264 100,0
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Grupa Kapitatowa Bauma S.A.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spoétek :

31.12.2005 r. 31.12,2004 r.

tys. zt tys. zt

Bauma S.A. 43.419 26.134
Bauma System S.A. 1.482 2.982
RAZEM 44.901 29.116

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe pochodza z nastepujacych konsolidowanych spétek (dane
dla spétek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

tys. zt tys. zi

Bauma S.A. 43.926 35.089
Bauma System S.A. 5.046 6.724
Bauma Kruszywa Sp. z 0.0. 1.062 1.535
Bauma Ukraina 5.634 1.009
Korekty konsolidacyjne (14.810) (7.065)
RAZEM 40.858 37.292

Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31.12.2005r.

tys. zt

(a) Zysk netto Bauma S.A. 17.463
Zysk netto podmioctow zaleznych (skonsolidowanych) 5.116
Razem zysk netto wedlug sprawozdan finansowych 22.579

(b) Eliminacja zyskéw na sprzedazy wewnetrznej srodkdw trwatych (4.613)
(c) Korekta amortyzaciji 1.427
(d) Eliminacja wynikdw na sprzedazy zapasow (1.665)
(e) Korekta odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatow 244
(f) Inne korekty konsolidacyjne 209
Zysk netto Grupy Kapitatlowej 18.181

Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanymi
aktywami netto Grupy

31.12.2005 r.
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Grupa Kapitalowa Bauma S.A. 15
Raport uzupekniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

tys. z}

(a) Aktywa netto Bauma S.A. 67.068
Aktywa netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych) 19.027
Razem aktywa netto 86.095

(b) Korekty (nota 8 punkty b-f; jak wyzej) (4.398)
(c) Eliminacja kapitatow podstawowych spoétek zaleznych (11.371)
(d) Eliminacja pozostalych kapitaiow spétek (2.219)
Skonsolidowane aktywa netto 68.107
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Grupa Kapitalowa Bauma S.A. 16
Raport uzupeiniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2005 r.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody Grupy za rok badany wzrosty znaczaco w poréwnaniu do roku poprzedniego i
wynoszg 98.593 tys. zt (rok 2004: 82.032 tys. zt). Oznacza to wzrost 0 16.561 tys. zi, czyli
20,2%.

Przychody ze sprzedazy zostaty osiagane przez Grupe gtéwnie z ustug dzierzawy szalunkéw
oraz ze sprzedazy towarow (szalunkow i podpér).

Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy, na ktdérym zrealizowano 82,4%
sprzedazy. Udziat sprzedazy eksportowej w catosci przychoddw wynosi 17,6% i jest
poréwnywalny do osiggnietego w roku 2004.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w badanym okresie 72.826 tys. zt i wzrosty w
poréownaniu do roku ubiegtego o 3.556 tys. zt czyli o 5,1%. Gtownym skfadnikiem tych
kosztéw w roku 2005 byly:

- koszty zuzycia materiatdéw i energii (20.163 tys. zI), ktére wzrosty o 54,6% w
poréwnaniu do okresu ubiegtego;

- koszty ustug obcych w kwocie 19.384 tys. zt, ktére wzrosty o 13,3% w poréwnaniu do
okresu ubiegtego;

- amortyzacja w kwocie 19.473 tys. zt, ktéra wzrosta 0 21,2% w poréwnaniu do okresu
ubiegtego;

- koszty sprzedanych towardw i materiatow w kwocie 14.217 tys. zt., ktére spadty 0 6,7%
w poréwnaniu do okresu ubiegtego.

Inne straty netto

Warto$¢ innych strat netto w roku 2005 wyniosta 384 tys. zt i wzrosta o 223 tys. zt w
porownaniu do ubiegtego okresu. W skiad tej pozycji wchodzg przede wszystkim: przychody
z tytutlu nadwyzek inwentaryzacyjnych (337 tys. zl), koszty aktualizacji wartosci aktywow
trwatych w spoifce zaleznej (270 tys. zt) oraz koszty likwidacji sktadnikbw majgtku (279 tys.
zh).

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie warto$¢ przychoddw finansowych wyniosta 583 tys. zt i wzrosta w
poréwnaniu do poprzedniego okresu o 415 tys. zt. W sktad przychoddéw finansowych w roku
2005 wchodzg przede wszystkim przychody z tytutu: sprzedazy wierzytelnosci (391 tys. zi)
oraz skonta otrzymane (115 tys. zi).

Koszty finansowe w badanym okresie wyniosty 3.675 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku
2004 o0 3.705 tys. zt.

Gltéwnymi skiadnikami tych kosztow sa: koszty odsetek (3.143 tys. zt) oraz koszty uzyskania
poreczenia sptaty zobowigzan z tytutu kredytu (475 tys. zt).
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Grupa Kapitatowa Bauma S.A. 17
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(c)

(d)

(h)

(i)

)

(k)

Zarzad jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore
nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach przyjete w Grupie zasady rachunkowos$ci oraz
wykazywanie danych byly zgodne ze standardami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdw oraz ustalenie kapitatu
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtiowo.

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie ze standardami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.

Wytgczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacia,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania
w Unii Europejskiej.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez
standardy rachunkowosci przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w sposob
kompletny i prawidfowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Rozporzadzenie Rady Ministrow zdnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 r. zostalo =zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2005 r. Zostato ono zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 12 sierpnia 2005 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 1724 w dniu 4 listopada 2005 r.

PRICEAATERHOUSE(COPERS




