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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy PBG S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PBG S.A. (Spotka)
z siedzibg w  Wysogotowie, ul. Skérzewska 35, sporzadzonego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, obejmujacego:

-~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudmia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 498.341 tysiecy zlotych (slownie: czterysta dziewieédziesiat
osiem milionéw trzysta czterdzieéci jeden tysiecy),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 18.018 tysigey zlotych (stownie: osiemnagcie miliondw
osiemnascie tysiecy),

-  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace zwiekszenie kapitalu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
25.237 tysigcy zlotych (slownie: dwadziescia pie¢ milionéw dwieécie trzydziesci siedem
tysiecy),

- rachunek przeplywéw pieniginych wykazujacy zmniejszenie stanu grodkéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
16.093 tysiace zlotych (slownie: szesnascie milionéw dziewie¢dziesiat trzy tysigce),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i 1zetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
politykg rachunkowosci odpowiada Zarzad Spéiki. Obowiazki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdroZenie i zapewnienie kontroli wewnetrzne] zwigzanej ze
sporzadzeniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowoéci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznoéciach, szacunkéw ksiegowych.

wwwl hib.pf
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Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach
rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunmkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia prowadzone sa prawidiowo.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

- przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa),

~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw
potwierdzajgcych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegalo tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spétki zasad (polityki}
rachunkowoéci, znaczgcych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spétki, jak
rowniez ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
0 sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
slowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spdlki na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

-  sporzadzone zostalo, we wszystkich istoinych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgeymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- Jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spétki.
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Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsza kwestie:

- Zalgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoiiczony 31 grudnia 2005 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spéike
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil pordwnywalnoéé
danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz pierwszy. W nocie Uzgodnienia wymagane przez MSSF 1 Zarzad Sp6tki przedstawil
uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi
w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie
z MSSF na dziett przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wilasnego na dzien
zakoniczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wezeéniej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnoéci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Jan, Letkiewicz Cecylia Pol
/ .. )f
-
iegly Rewident Prezes Zarzadu
NrFSBO/ 7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,
Poznar, pl. Wiosny Luddw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282 /782

Poznar, dnia 21 kwietnia 2006 roku.
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1. INFORMACJE O SPOLCE

PBG 5.A. (Spélka) zostala utworzona w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spétka zostata powolana
na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje sie w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spéiki sa:

- dzialalnosc ustugowa zwigzana z eksploatacjg 216z ropy naftowej i gazu ziemnego,

- produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

- produkgcja pozostalych maszyn ogélnego przeznaczenia,

- produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,

- produkcja systeméw do sterowania procesarni przemystowymi,

~  wykonywanie instalacji budowlanych,

- wynajem nieruchomoéci na wlasny rachunek.

Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000184508 w dniu 2 stycznia 2004 roku w Sadzie Rejonowym w Poznaniu,
XXI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego.

Spétka posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz numer
REGON 631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spétki na dzieri koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosit 10.530 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spéiki na ten dzien wynosil 170.068 tysiecy
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnoéci kapitalu zakladowego Spéiki byta

nastepujgca:

Jerzy Wisniewski 4.380.054 2:1 4.380.054 41,62%
Malgorzata Wisniewska 3.279 21 3.279 9.53%
Malgorzata Wisniewska 1.000.000 1 1.000.000 e
BZ WBK AIB Asset o

Management S.A. 719.000 1 719.000 6,8%
Pozostali akcjonariusze 4.427.667 1 4.427.667 42,05%
Razem 10.530.000 10.530.000 100%
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 21 kwienia 2006 roku w okresie od 1 stycznia
2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego
raportu, wystapily nastgpujace zmiany wlascicieli Spétki:

W dniu 25 stycznia 2005 roku zawarto transakcje zbycia przez Pana Marka Grunta
znacznego pakietu - 633.334 sztuk akgji imiennych uprzywilejowanych serii A w drodze
umowy cywilno - prawnej na rzecz Pana Jerzego Wisniewskiego, oraz 166.666 akcji
zwyklych na okaziciela serii B. Pan Marek Grunt nie jest powigzany ze Spélkg PBG S.A.
i po przeprowadzonej transakdji nie posiada akeji Spétki PBG S.A. Po nabyciu przez
Pana Jerzego Wisniewskiego 633.334 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A od
Pana Marka Grunta oraz zbyciu 985.980 akcji zwyklych na okaziciela serii B, Pan Jerzy
Wiéniewski posiada 4.380.054 akcje imienne uprzywilejowane serii A. Posiadane akcje
dajg Panu Jerzemu Wisniewskiemu 76,78% gloséw na NWZ.

Poinformowano réwniez o zbyciu przez Panig Malgorzate Wiéniewska 264.021 akcji
zwyklych na okaziciela serii B. Po przeprowadzonej transakcji Pani Malgorzata
Wisniewska posiada 1.003.279 akqji imiennych uprzywilejowanych serii A. Posiadane
akcje dajg Pani Malgorzacie Wisniewskiej 17,59% gloséw na NWZ.

Pan Tomasz Woroch sprzedat 83.333 akgji zwyklych na okaziciela serii B Transakgja
spowodowala, Ze Pan Tomasz Woroch posiada 316.667 akgi imiennych
uprzywilejowanych serii A, uprawniajacych do 3,9% gloséw na WZA.,

W dniach 15-16 marca 2005 roku Pan Tomasz Woroch nabyt 720 akdji serii C Spétki PBG
S.A. Obecnie pan Tomasz Woroch posiada lacznie 316.667 akqji imiennych
uprzywilejowanych serii A PBG S.A., uprawniajgcych do 3,9% gloséw na WZA oraz 720
akdji serii C. Razem procentowy udzial gloséw Pana Tomasza Worocha wyni6st 5,55%.

W dniu 20 grudnia 2005 roku, w zwigzku z powtérmym zlozeniem przez akcjonariusza —
Panig Malgorzate Wisniewska wniosku o dokonanie konwersji akdji, podjat uchwale
dotyczagca  zamiany  1.000.000 akci  stanowigcych — wlasnosé imiennych
uprzywilejowanych serii A na akcje na okaziciela.

Tym samym 1.000.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu (2 glosy
na WZA z 1 akji serii A) ulega zamianie na akcje zwykle, na okaziciela (1 glos z 1 akcji).
Pani Matgorzata Wigniewska, po dokonaniu konwersji, pozostaje akcjonariuszem Spétki
PBG S.A., posiadajacym 6,61% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Po dokonanej konwersji akeji uprzywilejowanych na akcje zwykle nastapily zmiany
w akcjonariacie Spétki. Panu Jerzemu Wisniewskiemu z posiadanych 4.380.054 akcji
imiennych serii A przystugiwalo przed dokonang konwersja 53,97% ogdlnej liczby
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glosow w Spéice PBG S.A., po dokonanej konwersji przystuguje 57,52% ogdlnej liczby
gloséw w Spélce PBG S.A.

Pani Malgorzacie Wisniewskiej przed konwersja, z posiadanych 1.003.279 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A przyslugiwalo 12,36% ogélnej liczby gloséw w
Spélce PBG S.A., natomiast po dokonanej konwersji z 3.279 akcji imiennych
uprzywilejowanych i 1.000.000 akcji zwykltych na okaziciela przystuguje 6,61% ogélnej
liczby gloséw w Spolce PBG S.A..

- Zarzad PBG S.A. informuje, Ze dnia 29 grudnia 2005 roku otrzymal zawiadomienie od
BZ WBK AIB Towarzystwo Punduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu,
dzialajacego w imieniu i na rzecz zarzadzanych Funduszy, o posiadaniu ponad 5%
0g0lngj liczby gloséw w spéice PBG S.A.

Liczba przystugujacych BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
gloséw ulegla zmianie i obecnie Fundusz posiada 5,03% ogélnej liczby gloséw.

- W zwiazku z transakcjg sprzedazy 1.000.000 akcji Spétki PBG S.A. na podstawie raportu
nr10/2006 z dnia 21.01.2006r., udzial w glosach Pani Malgorzaty Wiéniewskiej spadt
z 6,61% do 0,04% ogdlnej liczby gloséw w Spélce PBG S.A. Przed transakcja Pani
Matgorzata Wisniewska posiadala 1.000.000 akeji zwyktych na okaziciela oraz 3.279 akdji
imiennych uprzywilejowanych co do glosu, ktére stanowily 9,53% w kapitale
zakltadowym i dawaly 1.006.558 gloséw czyli 6,61% w ogélnej liczbie w spélce. Po
transak¢ji  Pani  Malgorzata Wiéniewska posiada 3279 akci  imiennych
uprzywilejowanych co do glosu, ktére stanowia 0,03% w kapitale zakladowym i daja
6.558 gloséw, czyli 0,04% w ogélnej liczbie w spélce PBG S.A.

- W zwigzku rejestracjy przez KRS podwyzszenia kapitatu Spélki PBG S.A., Spétka
otrzymatla od Akcjonariusza, Pana Jerzego Wisniewskiego, z tytulu artykutu 69 ust. 2
pkt 2) Ustawy o ofercie, o$wiadczenie o zmianie w posiadanym pakiecie akcji Spéiki
PBG 5.A. W wyniku wydania w dniu 9.03.2006r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o dokonaniu wpisu
w KRS Rejestrze Przedsigbiorcéw podwyzszenia kapitalu Spétki PBG S.A. do kwoty
12.030.000 zt o akcje serii E, udzial z 4.380.054 akdji imiennych serii A, posiadanych
przez Pana Jerzego Wisniewskiego w og6lnej liczbie gloséw spadt z 57,52% do 52,36%.

Spotka jest jednostka dominujgea. Jednostki powigzane ze Spétka ujawniono w informacji
dodatkowej i objasnieniach do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku w nocie numer 3.

W skiad Zarzadu Spolki na dzier 21 kwietnia 2006 roku wchodzili:

- Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzadu,

- Malgorzata Wisniewska - Wiceprezes Zarzadu,

FBG S.A. 7717 ~.
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- Tomasz Waroch - Wiceprezes Zarzadu,
- Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu,
- Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu,

~  Mariusz Lozynski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 21 kwietnia 2006 roku w skladzie Zarzadu Spoétki
zaszly nastepujgce zmiany:

-~ Z dniem 31 marca 2005 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Tomasza Tomczaka z
pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu i powolania go z dniem 1 kwietnia 2005r. do
pelnienia funkeji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

- Dnia 03 marca 2006 roku Rada Nadzorcza powotala Pana Mariusza Lozyniskiego do
pelnienia funkgji Cztonka Zarzadu.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
pelnym  sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spoétke  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/ Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnoé¢ danych za
poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy.
W sprawozdaniu finansowym Zarzad Spélki przedstawil uzgodnienie kapitatu wilasnego
wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci
z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzier przejécia na MSSF oraz
uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzien zakoficzenia ostatniego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,
wimieniu ktdrej wystepowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny bieglego
rewidenta 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2005 roku.
Akcjonariusze Spéiki podjeli uchwale, e zysk netto za 2004 rok w kwocie 17.252 tysiace
zlotych zostanie przeznaczony na:
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- kapital zapasowy 15.238 tysigcy zlotych,
- pokrycie strat z lat ubiegtych 1.514 tysiecy zlotych,
- zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych 500 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone w dniu 11 lipca 2005 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i 0 podziale zysku w dniu 22 listopada 2005
roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1775.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spolki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny bieglego rewidenta
9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostata wybrana w dniu 12 wrzeénia 2005 roku przez
Radg Nadzorczg do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok
obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2005 roku. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 14 wrzesnia 2005 roku
z Zarzadem Spotki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie

!
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i jasno przedstawia sytuacje majatkows ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spétki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, ~Migdzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
posluzylismy sig testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
z tytubu podatkdéw, w zwigzku =z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzen, kiére moglyby -
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez irme kwestie, ktére mogly wystapic
poza systemem rachunkowoséci Spétki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadziliémy od 20 lutego 2006 roku do 21 kwietnia 2006 roku, w tym
w siedzibie Spéiki od 20 lutego 2006 roku do 1 marca 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujgcy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronne;
i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spélki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spéiki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksigegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 21 kwietnia 2006 roku pisemne o$wiadczenie
0 komplelnodci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
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pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, kiGre
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowg Spétki i wymagalyby ujecia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki potwierdzit
swoja odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spéiki prowadzone s przy uzyciu systemu komputerowego Kom-Pro
firmy PIW Kom-Pakt Sp. z 0.0. w siedzibie Spéiki . Spolka posiada aktualng dokumentacje,
o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady)
rachunkowosci.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Spéiki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostal prawidiowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczgcych:

- dokumentadji operadji gospodarczych,
- rzetelnosci, bezblednoéci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentadji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spotka w roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje istotnych skladnikéw aktywéw
ipasywow zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzadji rozliczono i ujgto w ksiggach rachunkowych roku obrotowego zakoriczonego
31 grudnia 2005 roku.
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8. BILANS

L AKTYWA W sz T T T " 31.12.2005. . 31.12.2004
I. Aktywa trwatle 221 330 58 594
1. Rzeczowe aktywa trwale 56 655 31730
2. Wartod¢ firmy 0 0
3. Pozostale wartodci niematerialne 3560 646
4. Inwestycje w jednostkach powigzanych 0 8171
5. Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 161 115 15 047
6. Aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
7, NaleZnoéci dlugoterminowe 0
7.1. Od jednostek powigzanych 0
7.2. Od pozostalych jednostek 0
8. Inne aktywa dlugoterminowe G
II. Aktywa obrotowe 277 011 215902
1. Zapasy 7 364 2819
2. Kontrakty dlugoterminowe 47731 26 697
3. Naleznosci krétkoterminowe 161 356 135 537
3.1. Od jednostek powigzanych 1718
3.2. Od pozostalych jednostek _ 161 356 133 819
4. Inwestycje krétkoterminowe w jednostkach powigzanych 0 1100
5. Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 28 828 4097
5. Inne aktywa krétkoterminowe 4184 2011
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 548 43 641
1. Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 0 0
Aktywa razem 498 341 274 496
S PASYWA (wtysial) o 31.12,2005 5 [ 3122004
1. Kapitat wlasny 170 068 144 831
1.1. Kapitat akcyjny 10530 10530
1.2. Akcje wiasne (wielkosé ujemna) 0 0
1.3. Kapital zapasowy 132 563 117 325
1.4, Kapital z aktualizacji wyceny 0 0
1.5. Pozostale kapitaly rezerwowe 8472 4 236
1.6. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 3487 0
1.7. Zysk (strata) z lat ubieglych -3002 685
1.8. Zysk (strata) netto 18 018 13 425
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 328 273 129 665
1. Zobowiazania dtugoterminowe 187 176 21918
1.1, Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 73264 18 817
1.2, Rezerwa na podatek odroczony 1470 1714
1.3, Rezerwy dlugoterminowe 654 709
1.4. Zobowiazania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 205 678
1.5. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 111 149 0
2. Zobowigzania krétkoterminowe 141 097 107 747
2.1. Zobowigzania z {ytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 74 395 61 541
2.2. Zobowiazania z tytulu swiadezen pracowniczych 21 40
2.3. Zobowigzania z fytulu podatkéw 6035 7146
24. Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu leasingu finansowego 474 746
2.5. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 59 641 37483
2.6. Rezerwy krétkoterminowe 965 693
Pasywa razem 498 341 274 496
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SR S PRZYCHODY TKOSZTY (wkys, z8) e EETRLT L ages T appa
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i matenalow 300 487 189 758
IL. Koszty sprzedanych produkiéw, towardw i materialéw 252 859 150 886
IIl. Zysk (sirata) brutto ze sprzedazy 47 628 38872
1V. Pozostale przychody operacyjne 5474 3975
V. Koszty spreedazy 0 0
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 21915 20429
VIL Pozostale koszty operacyjne 4004 2025
VIIL Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjngj 27183 20393
IX. Koszty finansowe (netto) 3214 2246
X. Zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane 0 0
XL Zysk (strata) brutto 23969 18 147
XII. Podatek dochodowy 5951 4722
X1 Zysk (strata) netto 18 018 13 425

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spéiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.

Ostatnig inwentaryzacjg érodkéw trwalych Spétka przeprowadzita w dniach od 31 grudnia
2004 roku do 2 stycznia 2005 roku. Zgodnie zUstawg o rachunkowosci Spéika
inwentaryzuje $rodki trwale co cztery lata. Réznice pomiedzy stanem érodkéw trwalych
wynikajagcym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji
zostaly rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2004.

PrzeprowadziliSmy procedurg niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw
iustug wedlug ich stanu na dziefi 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania ofrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 59,33% wybranej przez nas préby
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziert inwentaryzadji. Do préby wybraliémy naleznosci
stanowigce 82% wartodci brutto naleznodci z tytutu dostaw i ustug ogdlem. Réinice
pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych
zostaly przez Spétke odpowiednio wyjadnione i zaksiegowane.

PrzeprowadziliSmy procedurg niezaleznego potwierdzenia zobowigzant z tytulu dostaw
iustug wedlug ich stanu na dzied 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakoficzenia naszego
badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 66,7% wybranej przez nas préby
zobowigzan z tytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacji. Do préby wybralismy-
zobowigzania stanowiace 55% wartoéci zobowigzan z tytulu dostaw i ustug ogdlem. Réznice
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pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych
nie wystapily.

Kontrakty budowlane Spélka rozlicza zgodnie z zapisami MSR 11. Przychody z tytulu
realizagji kontraktéw dilugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania prac o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopieri
zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych celem realizacji zlecenia
do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowaé
w spos6b wiarygodny, wéwczas przychody dotyczace tej umowy sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Informacje
dotyczace kontraktéw diugoterminowych Spéika zawarla w nocie nr 6 dodatkowych not
objasniajacych. Zarzad Spétki, z uwagi na tajemnice handlowa, ujawnil w nocie tej
informacje wymagane przez MSR 11 w kwotach lacznych, bez podziatu na poszczegdlne
kontrakty.

Spétka stosuje polityke zabezpieczenn do zawieranych kontraktéw dlugoterminowych
w walucie Euro. Instrumentem zabezpieczajacym sa transakcje terminowe zakupu
isprzedazy waluty typu forward. Strategia i celem zabezpieczenia jest ryzyko kursowe
zwigzane z przyszlymi przeplywami pienieinymi z tytutu planowanej sprzedazy lub
zakupu. Na dzie bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje sprzedazy waluty
z okre§lonym terminem realizacji o wartosci 14 milionéw Euro wycenionych wedlug kursu
transakeyjnego na kwote 56.637.950,00 zlotych, oraz transakcje kupna waluty o wartoéel
17 milionéw Euro wycenionych wediug kursu transakcyjnego na kwote 72.130.400,00
zlotych. Wycena instrumentéw zabezpieczajacych na  dzien bilansowy zostala
przeprowadzona zgodnie z zapisami MSR 39 poprzez odniesienie wyceny wartosci godziwej
instrumentéw  finansowych na kapital wlasny do momentu realizacji transakgji
zabezpieczanej. Ujeta w sprawozdaniu finansowym wycena transakcji terminowych zakupu
waluty wyniosla -2.267.405,02 zlotych, a sprzedazy waluty 5.619.468,79 zlotych.

Spotka wyemitowata w roku badanym obligacje o wartosci 110 milionéw zlotych z terminem
wykupu 23 marca 2008 roku. Emisje ta zabezpieczona zostala poreczeniem udzielonym
przez spolki zalezne od PBG SA - Hydrobudowa Wioclawek S.A. i ATG Sp. z 0.0. Obligacje
te nie zostaly wprowadzone do publicznego obrotu. Obligacje na dzien bilansowy zostal
wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

Dnia 2 listopada 2005 roku, Spétka PBG S.A. zlozyla do Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. wniosek o wprowadzenie akci do obrotu na Gieldzie Papieréw -
Wartoéciowych w Warszawie S.A. Wnioskiem objetych zostalo 110.000 akcji na okaziciela
PBG S.A. serii D (transza dotyczaca 2004 roku), ktére przydzielone zostaly w ramach
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realizacji Programu Motywacyjnego. Wycena akdji przeznaczonych do realizacji programu
zostala przeprowadzona na bazie zapiséw MSSF 2 a skutek ich emisji w prawidlowy sposéb
odniesiony zostal na kapital wiasny Spétki obciazajac odpowiednio koszty jej dzialalnosci
podstawowej roku 2004 w kwocie 4.236.100,00 zlotych oraz koszty dzialalnoéci podstawowej
roku 2005 w kwocie 4.236.100,00 zlotych. Wycena ostatniej transzy zostanie ujgta w roku
2006.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspdlmiernosci. Forma prezentacji przychodéw
ikosztéw w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 i 2005,
charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spéiki za
lata zakoriczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

rtos¢ wskaznika :
S 5 | i opoa
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 300 487 189 758
wynik finansowy netto (tys. zi) 18018 13 425
kapitaly wlasne (tys. zi) 170 068 144 831
suma aktywdw (tys. zl) 498 341 278 395
rentownosé majatku (ROA) (%) wynik finansowy nettc:) }fr:::a aktywow na koniec %, 5o,
rentowno$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasre na 199 10%
(ROE) (%) poczatek okresu ’ °
rentownosé brutto sprzedazy wynik finansowy brutto/ przychody netto ze
o . H . 8% 10%
(%) sprzedaZy produkidw i towaréw
. (inwestycje krétkoterm. + naleznoéei krétkoterm.)
plynnosé szybka / zobowiazania krétkoterminowe 159 164
aktywa obrotowe - krotkoterm. rozlicz,
plynnosé biezaca miedzyokresowe / zobowigzania 1,65 1,66
krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznodei naleznoéei z tytulu dostaw i ustug* x 365 dni /
) . . . 196 261
(w dniach) przychody ze sprzedazy produkidw i towaréw
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
okres splaty zobowiazan o P Iy
(w dniach) {wartoéé sprzedanych towaréw i materialéw + 107 149
koszt wytworzenia sprzedanych produktow)
szybkosé obrotu zapaséw zapasy x.36’5 dni / {wartoé¢ sprzeflanych towarow
(w dniach) i materialéw + koszt wytworzenia sprzedanych 11 7
produktdw)
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{kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe +
trwaiosé struktury finansowania zobowigzania dlugoterminowe) + rozliczenia 72% 61%
miedz./ suma pasywiéw

obcigZenie majatku {pasywa ogodlem - kapitaly wlasny) / pasywa o o

. L . 66% 48%
zobowigzaniami (%) ogdlem
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 2,1 3,5
od grudnia do grudnia (%) 0,7 4.4

* bez naleznosci/zobowiazar z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey
** przed pomniejszeniem o odpisy akinalizujace

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W notach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spélke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie wystepuja
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istolmych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spdlka nie jest w stanie kontynuowac
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z polityka rachunkowoéci, wynikajaca z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spéiki za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnoéci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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zakoniczony 31 grudnia 2005 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnodci Spétki
w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spodlka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, kitérych naruszenie
mogloby w sposdb istoiny wplyngé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe

Niniejszy raport zawiera 17 stron.

Jan [Letkiewicz Cecylia Pol
Bed 1 2 — by
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr|9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782
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