Uchwata Nr 1 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie wyboru Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dziatajgc na podstawie art. 409 § 1 kodeksu spétek handlowych oraz art. 32 ust. 1 Statutu Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spolka
Akcyjna postanawia wybra¢ na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki Pana Grzegorza Maja.

§2

Uchwala wechodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 2 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spodtka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

W sprawie przyjecia porzadku obrad

Dzialajgc na podstawie § 11 Regulaminu Walnych Zgromadzen Narodowego Funduszu
inwestycyjnego ,PIAST” Spdlka Akcyjina, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spotka
Akcyjna postanawia przyjaé porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w
brzmieniu opublikowanym w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 63 (2408) z dnia 29 marca
2006 roku, pod poz. 3468.

§2

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.



Uchwatla Nr 3 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spotka
Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spofek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spotki
uchwala, co nastepuje:

§1

Artykut 4 Statutu Funduszu ofrzymuje brzmienie:

Jundusz dziala na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.), Kodeksu spélek handiowych,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539), ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538)
‘oraz innych stosownych przepisow prawa”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescia.

Uchwatla Nr 4 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spélka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFl PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST’; Spaotka
Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spdtek handlowych oraz art. 30 2 Statutu Spofki
uchwala, co nastepuje:

§1
W Artykufe 7 Statutu Funduszu dodaje si¢ pkt 10- 16 w brzmieniu:
,10. przygotowanie terenu pod budowe (PKD 45.1),
11. wnoszenie kompletnych budynkéw | budowli lub ich czesci; inzynieria ladowa | wodna
(PKD 45.2},
12. wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),
13. wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4),
14. obstuga nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.1),
15. wynajem nieruchomos$ci na wiasny rachunek {PKD 70.2),
16. obstuga nieruchomosci $wiadczona na zlecenie (PKD 70.3).”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wtasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescia.



Uchwala Nr 5 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NF1 PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego LPIAST" Spolka
Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spdiek handlowych oraz art. 30 2 Statutu Spotki
uchwala, co nastepuje:

§1

Artykut 8 Statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

,Zarzad realizuje przedmiot dziatalno$ci Funduszu z zastrzezeniem, tz Fundusz nie moze
posiada¢ udziatow w spotkach cywilnych, jawnych, oraz innych podmiotach, w ktérych udziat
powodowatby nieograniczong odpowiedziainos¢ Funduszu.”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescia.

Uchwala Nr 6 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spotka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyinego ,FIAST" Spolka
Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spdtek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spotki
uchwala, co nastepuje:

§1
Skresla sig artykut 11 § 5 Statutu Funduszu.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objete] jej trescia,

Uchwata Nr 7 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NF1 PIAST SA



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spétka
Akeyjna, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spdiek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spofki
uchwala, co nastgpuje:

§1
Skresla sig artykut 12 Statutu Funduszu oraz tytut IV OQGRANICZENIA W WYKONYWANIU
PRAWA GLOSU Z AKCJI.

§2
Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescia,

Uchwata Nr 8/2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu inwestycyjnego ,,PIAST” Spéika Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nai’odowego Funduszu [nwestycyjnego ,PIAST” Spatka
Akeyjna, dziafajgc na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spolek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spétki
uchwala, co nastepuje:

§1

Artykut 15 § 2 Statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:
»Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych czionkéw Zarzadu”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objete] jej trescia.

Uchwatla Nr 9 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spotka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spolka
Akeyjna, dzialajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spolek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spolki
uchwala, co nastepuje: '

§1
Skresla sie artykuf 17 § 3 Statutu Funduszu.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia i wywotuje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescia.



Uchwata Nr 10 /2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spoétka
Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spétek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spotki
uchwala, co nastepuje:

§1
Artykut 21 § 2 Statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:
.Przewodniczacy Rady Nadzorczej Iub jeden z jego zastepcéw majg obowigzek zwolaé posiedzenie
Rady Nadzorczej na pisemny wniosek co najmniej dwdch czionkéw Rady Nadzorczej lub Zarzadu.
Posiedzenie powinno byé zwotane w ciggu tygodnia od dnia ziozenia wniosku, na dzien przypadajgcy
nie po2nigj niz przed uptywem 7 (siedmiu) dni od dnia zwolania”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwilt zarejestrowania
przez wlasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescia.

Uchwata Nr 11 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spotka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyinego ,PIAST"
Spotka Akeyjna, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spdfek handlowych oraz art. 30.2 Statutu
Spéki uchwala, co nastgpuje:

§1
Artykut 22 § 1 Statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:
"Z zasirzezeniem art 22.3. i 22.4. dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne
zaproszenie czionkéw Rady Nadzorczej doreczone listem poleconym lub kurierem za polwierdzeniem
odbioru na adres wskazany przez czionka Rady Nadzorczej lub w inny sposéb, na ktory czionek Rady
Nadzorczej wyrazit zgode, co najmniej na 3 (tzy) dni przed wyznaczong datg posiedzenia lub w
przypadku, gdy obecni sg wszyscy czionkowie Rady, wyrazona przez nich zgoda na glosowanie”

§2



Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej tresciag.

Uchwata Nr 12 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku '

w sprawie zmiany Statutu NF] PIAST SA

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spotka
Akeyjna, dziafajgc na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spoiek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spoki
uchwala, co nastepuje:

§1
Skresla sig artykut 24 § 3 pkt i) Statutu Funduszu.

| §2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trecia,

Uchwala Nr 13/2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spolka
Akcyjna, dzialajgc na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spolek handiowych oraz art. 30.2 Statutu Spoiki
uchwala, co nastepuje:

§1
Skresla sie artykut 24 § 4 Statutu Funduszu.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescia.

Uchwala Nr 14 /2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA




Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spoéika
Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spolek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spékki

uchwala, co nastepuje:
§1
Skresla sie artykut 24 § 5 Statutu Funduszu.

§2
Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia i wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej treécia.

Uchwata Nr 15 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spotka
Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spolek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spokki

uchwala, co nastepuje:
§1

Artykut 29 Statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:
~Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy

reprezentujgcych co najmniej 25% kapitalu zakladowego Funduszu”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia | wywoluje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sgd rejestrowy zmiany Statutu objetej jei trescig.

Uchwata Nr 16 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spéika Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie zmiany Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spotka
Akcyjna, dzialajac na podstawie art. 430 § 1 kodeksu spétek handlowych oraz art. 30.2 Statutu Spéki

uchwala, co nastepuje:
§1
Skresla sie artykut 30 & 4 Statutu Funduszu.



§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywotuje skutki prawne od chwili zarejestrowania
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu objetej jej trescig.

Uchwata Nr 17 /12006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu NFI PIAST SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST’
Spélka Akcyjna uchwala, co nastepuje:

§1
Pod warunkiem zarejestrowania zmian w statucie podjetych na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu
ustala sig jednolity tekst Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” SA, z uwzglednieniem
tych zmian oraz jednolitej numeracii artykutdw, w ponizszym brzmieniu:

STATUT FUNDUSZU

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1

Fundusz dziata pod firmg Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,PIAST” Spotka Akcyjna. Fundusz
moze uzywac skrotu firmy NF1 PIAST" S.A. oraz odpowiednika tego skrétu w jezykach obcych.

Artykut 2

Siedzibg Funduszu jest m. st. Warszawa.

Artykuf 3
Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.
Artykut 4

Fundusz dziala na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i1 ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6Zn. zm.), Kodeksu spolek
handlowych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.
U. Nr 184, poz. 1539), ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538) oraz innych stosownych przepiséw prawa.

Artykut 5

5.1. Fundusz dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
5.2. Fundusz moze powolywac i prowadzi¢ swoje oddziaty na ohszarze Rzeczpospolite] Polskiegj.

Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest niecgraniczony.



ll. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
Artykut 7

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1. nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, .

2. nabywanie badZ obejmowanie udziaiow lub akcji spotek, .

3. nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktdrych mowa w pkt. 2,

4. wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papieréw wartosciowych, .

5. rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6. udzielanie pozyczek spéikom i innym podmictom,

7. posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej niesklasyfikowane,

8. obrét wierzytelnosciami,

9. zacigganie kredytow i pozyczek dla celéw Funduszu,

10.przygotowanie terenu pod budowe (PKD 45.1),

11.wnoszenie kompletnych budynkow i budowli lub ich czesci; inzynieria lgdowa i wodna (PKD
452),

12.wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3),

13.wykonywanie robdt budowlanych wykonczeniowych (PKD 45.4),

14.obstuga nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.1),

15.wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.2),

16.0bstuga nieruchomosci $wiadczona na zlecenie (PKD 70.3).

Artykut 8

Zarzad realizuje przedmiot dziatalnosci Funduszu z zastrzezeniem, iz Fundusz nie moze posiadaé
udzialdw w spotkach cywilnych, jawnych, oraz innych podmiotach, w ktérych udziat powodowaiby
nieograniczong odpowiedzialno$é Funduszu.

lll. KAPITAL. FUNDUSZU.

Artykut 9

9.1. Kapitat zakladowy Funduszu wynosi 2.284.353,20 zt (dwa miliony dwiescie osiemdziesiat
cztery tysigce trzysta piecdziesiat trzy zlote dwadziescia groszy) i dzieli sie na 22.843.532
(dwadziescia dwa miliony osiemset czterdziesci trzy tysiace piecset trzydziesci dwie) akcje zwykte
na okaziciela serii A od numeru 00000001 do numeru 22.843.532 o wartosci nominalnej 0,10 zlotych
(dziesigé groszy) kazda.

9.2. Kapitat zakladowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienigznymi, jak | wktadami niepienieznymi.
9.3. Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwykiymi na okaziciela.

Artykut 10

10.1. Fundusz moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne.

10.2. Akcje Funduszu moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Fundusz.
10.3. Nabycie przez Fundusz akcji wlasnych w celu ich umorzenia wymaga upowaznienia
udzielonego uchwata Wainego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie okresli liczbe akcji, jaka ma
zostac nabyta przez Fundusz oraz cene, za ktorg nastapi ich nabycie. Nabycie przez Fundusz akgji
wiasnych, w celu ich umorzenia, powinno by¢ dokonane w taki sposob, aby zadna grupa
akcjonariuszy nhie byta uprzywilejowana.

10.4. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 363 § 5 kodeksu
spatek handlowych.

IV. ORGANY FUNDUSZU



Artykut 11

Organami Funduszu sa;
A). Zarzad

B). Rada Nadzorcza.

C). Walne Zgromadzenie

A. ZARZAD:
Artykut 12

12.1. Zarzad sklada si¢ z jednej do siedmiu oséb. Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspaéinej
kadencji. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

12.2. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych czionkéw Zarzadu.
12.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe czionkow Zarzadu.

12.4. Rada Nadzorcza moze odwola¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed
uplywem kadencji Zarzadu.

Artykut 13

13.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Funduszem z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i ninigjszy statut dla pozostatych organéw Funduszu.

13.2. Tryb dziafania Zarzadu, a takze sprawy, kiére mogg by¢ powierzone poszczegdinym jego
czionkom, okresli szczegblowo regulamin Zarzagdu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza
go Rada Nadzorcza. .

Artykui 14

14.1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skiadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Funduszu upowazniony jest jeden czlonek Zarzadu. W przypadku Zarzadu wielooscbowego do
skiadania oéwiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspéidziatanie dwdch
czionkow Zarzadu.

14.2. Jezeli zostata ustanowiona prokura, prokurent sktada o$wiadczenia i podpisuje w imieniu
Funduszu zawsze facznie z jednym czionkiem Zarzadu.

Artykut 15

15.1. W umowach pomigdzy Funduszem a czlonkami Zarzadu, tudziez w sporach z nimi, reprezentuje
Fundusz Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego lub
wigcej czionkow Rady Nadzorczej do dokenywania takich czynnosci prawnych.

15.2. Pracownicy Funduszu podlegaja Zarzadowi, ktory zawiera i rozwiazuje z nimi umowy o prace
oraz usiala ich wynagrodzenie.

B. RADA NADZORCZA:

Artykut 16

16.1. Rada Nadzorcza skiada sig od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkéw. Czionkéw Rady Nadzorczej
powotuje sig na okres wspéinej kadencji, ktora trwa trzy lata, z uwzglednieniem wspéinej kadencji
czlonkdéw Rady Nadzorczej za lata 2000-2003.

16.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

16.3. Z zastrzezeniem postanowien art. 16.6. ponizej, przynajmniej potowe czionkéw Rady Nadzorcze;
powinni stanowi¢ czionkowie niezalezni, t. w pigcioosobowej Radzie powinnoc byé przynajmniej
trzech czionkow niezaleznych, w szescioosobowej Radzie powinno byé przynajmniej trzech czionkéw
niezaleznych, za$ w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej powinno byé przynajmniej czterech czlonkow
niezaleznych. Niezalezni czlonkowie Rady Nadzorczej ("Czionkowie Niezalezni") powinni byé wolni
od takich powigzan z Funduszem i akcjonariuszami Funduszu posiadajacymi tacznie nie mniej niz
25% ogolinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu ("Akcjonariusze Wigkszosciowi"),



ktore to powigzania moglyby istotnie wptynaé na zdolnosc Czionka Niezaleznego do podejmowania
bezstronnych decyzji.

16.4. Czlonek Niezalezny nie moze pozostawa¢ w stosunku pracy lub zlecenia z Funduszem lub
Akcjonariuszem Wigkszoéciowym Funduszu (kryterium niezaleznosci).

16.5. Bez zgody co najmniej jednego Czlonka Niezaleznego Rady Nadzorczej, nie moga, zostac
podjete uchwaly w sprawach:

a) $wiadczenia z jakiegokolwiek tytulu przez Fundusz i jakiekolwiek podmioty powiazane z
Funduszem na rzecz czlonkéw Zarzadu;

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Fundusz lub podmiot od niego zalezny istotnej umowy, z
podmiotem powigzanym z Funduszem, czlonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu Funduszu
oraz z podmiotami z nimi powiazanymi;

¢) wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu.

16.6. Osoby, kiére nie speiniajg kryterium niezaleznosci, o ktorym mowa w art. 16.3. powyzej,

moga by¢ wybrane do Rady Nadzorczej w liczbie wigkszej niz wynikajaca z postanowien art. 16.3.

jezeli osoby spetniajace kryterium niezaleznosci zostaly wybrane w liczbie mniejszej niz okreslona

w postanowieniach art. 16.3. powyZej i pozostajg nieobsadzone miejsca w Radzie Nadzorcze,.

16.7. W celu uniknigcia watpliwosci postanawia sig, ze utrata przez Czionka Niezaleznego przymiotu

niezaleznosci w trakcie petnienia przezeri funkgji czionka Rady Nadzorczej nie ma wplywu ha waznosé

lub wygasniecie jego mandatu.

Artykut 17

17.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz jednego
lub dwoch zastepcow i sekretarza.

17.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej, kibrej kadencja uplywa, zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru nowego przewodniczacego.

17.3. Czlonek Rady Nadzorczej nie moze rownoczesnie peinié funkcji cztonka Rady Nadzorczej jub
Zarzadu innego narodowego funduszu inwestycyjnego.

Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

18.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z jego zastepcéw majg obowigzek zwotaé
posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek co najmniej dwéch czionkéw Rady Nadzorczej
lub Zarzgdu. Posiedzenie powinno by¢ zwolane w ciggu tygodnia od dnia zlozenia wniosku, na dzier
przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem 7 (siedmiu) dni od dnia zwotania..

Artykul 19

19.1. Z zastrzezeniem art. 19.3. i 19.4. dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej Wymagane jest
pisemne zaproszenie czlonkéw Rady Nadzorczej doreczone listem poleconym lub kurierem za
potwierdzeniem odbioru na adres wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej lub w inny sposéb, ha
ktory czlonek Rady Nadzorczej wyrazil zgode, co najmniej na 3 {trzy) dni przed wyznaczong datg
posiedzenia lub w przypadku, gdy obecni sg wszyscy czionkowie Rady, wyrazona przez nich
zgoda na glosowanie.

19.2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoscig glosow wszystkich czlonkow
Rady Nadzorczej.

19.3. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sig na odleglosé. Uchwata podjeta w ten sposéb jest wazna, gdy
wszyscy czionkowie Rady zostali pisemnie zawiadomieni o tresci projektu uchwaty | zaden nie wyrazit
sprzeciwu co do trybu podjecia uchwaly..

19.4. Przeprowadzenie glosowania w trybie, o ktérym mowa w ust. 3 moga zarzadzi¢ Przewodniczacy
Rady lub jeden z jego zastepcow.

19.5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajge swoj glos
na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

19.6. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegétowy tryb dziafania Rady Nadzorczej.



Artykut 20

Rada Nadzorcza moze delegowat swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. W takim przypadku czlonek Rady Nadzorczej delegowany
do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych jest zobowiazany do
skiadania Radzie Nadzorczej szczegdlowego sprawozdania z petnienia tej funkci.

Artykut 21

21.1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$é Funduszu.

21.2. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach ninigjszego Statutu lub

uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie iege
weryfikacji przez wybranego przez Rade Nadzorcza bieglego rewidenta o uznanej renomie, 2
zastrzezeniem, ze przynajmniej raz na pigé lat Fundusz dokonywaé bedzie zmiany bieglego
rewidenta,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatainosci Funduszu w ubiegiym roku obrotowym,

c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o kitérych mowa w
pkt. a)ib),

d) ustalanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu do zatwierdzenia zasad podziatu zysku (wtym
okreslanie kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminaw wyptaty dywidend) lub zasad pokrycia strat, .

e) zawieranie uméw z czlonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powolywanie,
zawieszanie lub odwolywanie poszczegdlnych czionkdw Zarzadu lub catego Zarzadu,

f) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akgji lub innego mienia, lub Zaciggniecie
oraz udzielenie pozyczki pienigznej, jezeli warto$¢ danej transakeji przewyzszy 15% (pictnascie
pracent) wartosci netto aktywow Funduszu wedtug ostatniego bilansu,

g) opiniowanie uchwalonego przez Zarzad porzadku obrad Walnych Zgromadzen,

h) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwolania
calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dzialac.

Artykut 22

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okresianie wynagrodzenia czionkow Rady
Nadzorczej.

C. WALNE ZGROMADZENIE:
Artykut 23

23.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, najpdzniej do korca 10 (dziesigtego) miesigca
po uplywie roku obrotowego. .

23.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na pisemny
uzasadniony wniosek Rady Nadzorcze] lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmnigj
10% (dziesieC procent) kapitalu zakladowego. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wraz z jego pisemnym uzasadnieniem, akcjonariusz lub akcjonariusze winni Ziozyt na
pismie do Zarzadu Funduszu najpoZniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia.

23.3. Zarzad zwola nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu dwoéch tygodni od daty zgioszenia
wniosku, o ktérym mowa w art. 23.2.

23.4. Rada Nadzorcza zwotuje Waine Zgromadzenie: .

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwolat zwyczajnege Walnego Zgromadzenia w przepisanym ferminie,

b) jezeli pomimo ziozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 23.2., Zarzad nie zwolat nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 23.3.

Artykut 24

24.1. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10% (dziesied procent)
kapitalu zakladowego mogg zada¢ umieszczenia poszczegblnych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia. Wniosek o umieszczenie poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
powinien by¢ umotywowany.



24.2. Zgdanie, o ktérym mowa w art. 24.1., zgioszone po ziozeniu ogloszenia o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia do Biura ds. Wydawania Monitora Sadowego | Gospodarczego, bedzie traktowane
jako wniosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 25

Waine Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie. Walne Zgromadzenia organizowane sg w migjscu |
czasie utatwiajgcym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w Zgromadzeniu. .

Artykut 26

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 25% kapitafu zaktadowego Funduszu.

Artykut 27

27.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledna wigkszoscig gloséw oddanych,

zn. gdy ilos¢ glosdw oddanych za uchwalq jest wicksza niz ilogé glosdw oddanych przeciw uchwale,

z pominigciem glosow niewaznych i wstrzymujacych sig, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig

inaczej. Wigkszos¢ ta wymagana jest w szczeg6lnosci w nastgpujgcych sprawach:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatainoéci Funduszu oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b) podjgcie uchwaly co do podziafu zysku i pokrycia strat,

¢) udzielenie czionkom organéw Funduszu absolutorium z wykonania obowigzkow.

27.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg wiekszoscig
3/4 (trzy czwarte) oddanych glosow:

a) zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akaji,

b} emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych,

¢} zbycie przedsigbiorstwa Funduszu lub jego zorganizowanej czesci,

d) potaczenie Funduszu z inng spétka,

e} rozwigzanie Funduszu.

27.3. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Funduszu zwigckszajacych $wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajgacych prawa przyznane osobiscie poszczegdinym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

27.4. Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium czionkom
organdéw Funduszu z wykonania przez nich obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra
sprawowala lub sprawuje funkcje czionka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu
wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec
osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te
osobg, jezeli osoba ta dzialala w dobrej wierze oraz w sposob, kitdry w uzasadnionym w Swietle
okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu.

Artykuf 28

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o cdwolanie cztonkdéw organéw lub likwidatoréw Funduszu badz o pociagnigcie
ich do odpowiedziainosci, jak réwniez w sprawach osobistych. Poza tym nalezy zarzadzié tajne
glosowanie na Zzadanie choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

Artykut 29

29.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
Po czym sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
W razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej iub osoby przez niego wskazanej Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

29.2. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin.




V. GOSPODARKA FUNDUSZU

Artykut 30

Organizacje Funduszu okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Rade Nadzorcza,

Artykuf 31

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Artykut 32
W ciagu 8 {oSmiu) miesigcy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest obowiazany sporzadzié
i ZlozyC Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskow i strat oraz pisemne
sprawozdanie z dziatainosci Funduszu w tym okresie, a w ciggu 10 (dziesieciu) miesiecy przedlozyé
ww. dokumenty Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Artykut 33

Datg nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.
Termin wyptaty powinien nastapié nie poZniej niz w ciagu 8 (o$miu) tygodni od dnia podjecia uchwaty
o podziale zysku.

Vi. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 34

34.1. Fundusz zamieszcza swe ogloszenia w dzienniku "PARKIET” lub w dzienniku "PULS BIZNESU",
z wyjatkiem ogloszen, ktore z mocy obowiazujgcych przepiséw prawa podlegaja ogloszeniu w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B.

34.2. Ogtoszenia Funduszu powinny by¢ réwniez wywieszone w siedzibie przedsigbiorstwa Funduszu
w miejscach dostepnych dla wszystkich akcjonariuszy.

§2

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.




Uchwatla Nr 18 /2006

Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie liczby czlonkéw Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spatka Akcyjna
ustala liczbe czlonkdow Rady Nadzorczej na szesé osob.

Uchwala Nr 19 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spotka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie art. 385 § 1  kodeksu spélek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuije:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narcdowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST" Spélka Akcyjna
powoluje na czionka Rady Nadzorczej Pana Macieja Dziewolskiego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwaia Nr 20 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej

Dzigigiac na podsiawie art 385 § 1 kedeksu spalek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

g1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spoétka Akcyjna
powotuje na czionka Rady Nadzorczej Pana Wiodzimierza Glowackiego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.



-Uchwata Nr 21 /2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie art 385 § 1  kodeksu spolek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spdlka Akcyina
powoiuje na cztonka Rady Nadzorczej Pana Ewarysta Zagajewskiego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala Nr 22 /12006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,PIAST” Spétka Akcyjna
Z dnia 20 kwietnia 2006 roku

w sprawie wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej

Dzizfajgc na podstawie art. 385 § 1 kodeksu spélek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuije:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” Spétka Akcyjna
powoiuje na czionka Rady Nadzorczej Pana Marka Bryxa.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.




