INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 1 KWARTAL 2006 R.

Zgodnie z § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209,
poz. 1744), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosSci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatlowa BIOTON S.A. prowadzi ksiggi wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U.
72002 1., Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.
7 2005 ., Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r. oraz dane
poréwnawcze za okres od 01.01.2005 r. do 31.03.2005 r. Sprawozdania zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zaprezentowane dane finansowe za okres od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r. oraz poréwnawcze dane finansowe
za okres 01.01.2005 r. do 31.03.2005 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta, natomiast
poréownawcze dane finansowe na 31.12.2005 r. sa w trakcie badania.

Sprawozdania finansowe sg sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektorych aktywow trwatych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane
prezentowane sa w tysiacach ztotych.

Przy przeliczeniu PLN na EUR zastosowane zostaly nastgpujace zasady:
e dane bilansowe przeliczono wg sredniego kursu NBP oglaszanego na:
o 31.03.2005 —4,0837,
o 31.12.2005 — 3,8598,
0 31.03.2006 —3,9357,
e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczng $Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiagc w tym okresie,
i tak:
0 zapierwszy kwartat 2005 r. — 4,0287,
0 zapierwszy kwartal 2006 r. — 3,8456.

2. Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.03.2006 r. do 31.03.2006 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty
sig¢ 0 159 tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2005 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyly si¢
0 29 tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2005 r.



2.2. Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyly si¢
0 146 tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2005 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.01.2006 r. do 31.03.200 r.6 zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zwigkszyly sig
0 144 tys. PLN w stosunku do stanu na 31.12.2005 r.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow majatku

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Stan na . . - . Stan na
Tytul 01.01.2006 r. Zwigkszenia Zmniejszenia 31.03.2006 r.
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 2 067 - 10 2 057
Odpis aktualizujacy zapasy 24 27 7 44
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 444 29 - 473
BIOTON S.A.
Stan na . . - . Stan na
Tytul 01.01.2006 r. Zwig¢kszenia Zmniejszenia 31.03.2006 r.
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 791 - - 791
Odpis aktualizujacy zapasy 24 27 7 44
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 426 28 - 454

3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. dziala w branzy farmaceutycznej i nie posiada segmentéw geograficznych;
jej przychody i wyniki zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2006 r. do 31.03.2006 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy

Sprzedaz i udziaty rynkowe ,,Gensulin” na rynku krajowym wedlug danych regionalnych IMS w I kwartale
2006 r. przedstawia ponizsza tabela:

styczen udzial luty udzial marzec udzial
Insuliny ludzkie 385412 100,0% 378 689 100,0% 432 428 100,0%
BIOTON S.A. 63 353 19,5% 63 446 20,0% 72 575 20,3%

(Zrédto: IMS, uwzgledniono rynek insulin ludzkich klasycznych)

Nalezy podkresli¢ progresje¢ udziatu rynkowego, co wskazuje na rosnacy popyt na polska insuling. Intensywne
dziatania promocyjne przynosza coraz lepszy skutek i w dalszym ciagu wzrasta zaufanie do ,,Gensulin” w$rod
lekarzy i pacjentow. Nalezy zaznaczy¢, ze powyzsze dane sa nieco zanizone, poniewaz pochodza ze studium
regionalnego IMS. Spolka oczekuje, ze rzeczywista sprzedaz w tym okresie bedzie wyzsza o co najmniej 5 tys.
opakowan.




W odniesieniu do antybiotykéw zrealizowano plany sprzedazy. Sprzedaze w catym I kwartale 2006 r.
utrzymywaly si¢ na zatozonym poziomie.

4.2. Rozszerzenie skali dzialania

18.01.2006 r. warunki zawieszajace umowy pomig¢dzy Spdtka a Scitech Genetics Pte Ltd (,,Scitech™)
7 27.10.2005 r., opisanej w RB 66/2005, zostaly spelnione. W tej samej dacie Spotka zlozyla wezwanie na
wszystkie pozostate akcje SciGen Ltd (,,SciGen”) na nastgpujacych zasadach: za jedna akcje SciGen
zaoferowata 0,0928 AUD w gotowce albo 0,0201 akcji Spotki oraz 0,0157 AUD w gotéwce (,,Wezwanie”).
Ogtoszenie o Wezwaniu zostalo opublikowane na Australijskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych
19.01.2006 R. (por. RB 66/2005, RB 6/2006 i RB 8/2000).

Do zamknigcia Wezwania, czyli do 08.03.2006 r. Spétka otrzymala, zgodnie z warunkami Wezwania, wazne
oswiadczenia o przyjeciu oferty w odniesieniu do 253 200292 akcji SciGen, stanowiacych 45,85%
wyemitowanego kapitatlu zakltadowego SciGen, w tym (i) w ramach opcji gotdowkowej w odniesieniu do
238355016 akcji oraz (ii)) w ramach opcji gotowkowo — akcyjnej w odniesieniu do 14 845276 akcji
(por. RB 23/2006).

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyla tacznie 500 026 507 akcji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitalu zakladowego
i liczby glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie 33 969 873,09 AUD (co wg
$rednich kurséw NBP z dni poszczeg6élnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358
akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych zobowigzan
Spoiki i Scitech, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. - 2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii E, po cenie
emisyjnej 7,40 PLN kazda (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005, RB 66/2006, RB 70/2005,
RB 23/2006 i RB 24/2006).

30.03.2006 r. Spotka nabyta posrednio 3 418 361 akcji spotki prawa ukrainskiego INDAR ZAO z siedziba
w Kijowie (,,Indar”), (,,Akcje Indaru”), na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i spotka
prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w Nikozji (,,Daveyton”).

Nabycie Akcji Indaru nastapito poprzez nabycie od Daveyton w dniu 30.03.2006 r. 100 % udziatow spotki
prawa cypryjskiego MINDAR HOLDINGS Ltd z siedziba w Nikoz;ji (,,Udzialy”).

Akcje Indaru stanowia 21,13 % kapitatu zakladowego Indaru oraz taki sam procent liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

Inwestycja Spotki w Akcje Indaru ma charakter dlugoterminowy. Zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli
w kapitale zaktadowym Indaru, co moze nastapi¢ dopiero po uzyskaniu wszelkich zgod i zezwolen, w tym
w szczegblnosci odpowiednich zgdd ukrainskiego urzedu antymonopolowego.

Cena nabycia Udziatléw, a wigc posrednio cena nabycia Akcji Indaru oraz Zrédto finansowania transakcji zostana
podane przez Spoétke do publicznej wiadomos$ci w terminie pozniejszym (po uzyskaniu kontroli nad Indarem, nie
pozniej niz 31.12.2006 r.), zgodnie ze zgloszeniem dokonanym w KPWiG na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej oraz warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539) (por. RB 26/2006
i RB 32/2006).

4.3. Dokonane rejestracje zagraniczne

W I kwartale 2006 r. Spotka uzyskata potwierdzenie rejestracji na Ukrainie ,,Gensulin” M10 i M50 w fiolkach
i wkiadach.

4.4. Prace badawczo — rozwojowe

Insulina
e Kontynuowano przygotowywanie i wysytkg prob do badan klinicznych prowadzonych przez partnera
handlowego Spoéiki.
¢ Kontynuowano prace nad dostosowaniem dokumentacji do wymogéw Unii Europejskiej (format CTD).

Hormon wzrostu
e  Wytworzono pilotowa seri¢ produktu leczniczego zawierajacego hormon wzrostu do wstgpnych badan
trwalosci.



Interferony
e Prowadzono prace nad budowa i wyposazeniem nowego laboratorium do prac nad izolacja
1 oczyszczaniem interferonow.

Analogi insuliny
e Kontynuowano prace nad forma leku i badania przedkliniczne innowacyjnego analogu insuliny
o przedtuzonym czasie dziatania.

Inne
e Podpisano umowg z Instytutem Farmaceutycznym i rozpoczgto prace nad odtwodrcza receptura
i technologia wytwarzania tabletek zawierajacych repaglinid (doustny lek przeciwcukrzycowy).

4.5. Inwestycje

Budowa wytworni lekéw insulinowych w Orle w Rosji
e  Prace nad pelnym projektem wykonawczym znajdowaly si¢ w fazie koncowe;j.
e Dokonano doboru maszyn i urzadzen - trwa akcja ofertowa.
e Trwaja roboty budowlane stanu surowego.
e Trwa akcja ofertowa dotyczaca roboét instalacyjnych i montazowych.

Modernizacja Zakladu Produkcyjnego w Duchnicach w celu uzyskania mi¢gdzynarodowych certyfikatow
pozwalajacych produkowac leki cefalosporynowe w warunkach zgodnych z wymaganiami cGMP
e  Zakonczono odbiory techniczne.
e Rozpoczgto ostatni etap budowy - czgs$¢ socjalng obiektu.
e Na etapie koncowym byta budowa pomieszczen Kontroli Jakosci — dokonano zakupu mebli
1 wyposazenia.
14.11.2005 r. Zaktad Produkcyjny w Duchnicach uzyskat certyfikat GMP.

Stworzenie w Macierzyszu bazy technicznej dla produkcji nowoczesnych lekéw otrzymywanych
technikami  biotechnologicznymi, w tym przy zastosowaniu genetycznie modyfikowanych
mikroorganizmow
e Realizowano prace projektowe kompleksu budynkow: produkcyjnego i pomocniczych.
e Rozpoczely sig prace zwigzane z przygotowaniem terenu budowy - trwaja prace rozbioérkowe.
e Trwaja prace doswiadczalne i projektowe w ramach budowy dwustopniowej oczyszczalni $ciekow.
e Kontynuowano prace nad modernizacja urzadzen i linii produkcyjnych w Zaktadzie Biotechnologii
i Zakladzie Produkcyjnym w Macierzyszu, majace na celu zwigkszenie istniejacych zdolnosci
produkcyjnych:
0 realizowano modernizacj¢ pozostatych systemow fermentorow produkcyjnych,
0 trwala budowa systemu oczyszczania ludzkiego hormonu wzrostu i interferonow,
0 realizowano prace zwigzane z nowym systemem przygotowywania roztworu i zawiesin insuliny.
e Zakupiono urzadzenia do ultrafiltracji wody dla stacji wytwarzania wody oczyszczonej Zakladu
Produkcyjnego w Macierzyszu w ramach budowy systemu wody oczyszczone;.
e W fazie koncowej znajduja si¢ prace nad modernizacja systemu zasilania elektrycznego Zakladu
Produkcyjnego w Macierzyszu.
e Trwala budowa laboratorium dla potrzeb opracowywania technologii produkcji partii informacyjnych
lekow biotechnologicznych.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

Na mocy rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia limitow cen lekow
i wyrobéw medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptlatnie, za optata ryczaltowa lub czgsciowa
odptatnos$cia limit refundacji za ekwiwalent opakowania insuliny zawierajacego pi¢¢ wktadow do wstrzykiwaczy
zostal zmniejszony do 100,49 PLN, stanowiacego poziom ceny zaproponowany przez Spotke za preparat
,»Gensulin” M30 wiasnej produkc;ji (sktadajacego si¢ z nastgpujacych elementow: 76,37 PLN — cena Spoiki, 5,35
PLN — VAT, 8,00 PLN — marza dystrybutora, 10,77 PLN — marza detaliczna). W zwiazku z tym, ze zagraniczni
producenci insuliny nie obnizyli swych cen, maksymalna potencjalna réznica w cenie dla pacjenta wzrosta do
poziomu 33,15 PLN. Poniewaz stawka refundacyjna spadta do poziomu nizszego, niz cena producenta insuliny
zagranicznej, roznicy tej nie mozna ukry¢é w kosztach dystrybucji. Stad obecna rzeczywista roznica pomiedzy
cena ,,Gensulin” a zagranicznej insuliny ludzkiej wynosi w aptekach okoto 10 - 20 PLN.



6. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz diugi okres stosowania preparatow przez pacjentdw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé, ze wigkszo$¢
nowych przypadkéw cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réownowagg metaboliczna pacjentdéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczgSciej zmieniaja sposob leczenia wiosna i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo$¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykow charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilo$ci ro$nie
od wrzesnia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nastgpnego roku. Wzrost zwiazany jest z wigksza czgstoscia
zachorowan jesienia, zima i wiosng. Sprzedaz w tym okresie zalezy gléwnie od warunkow pogodowych.
Warunki pogodowe moga wptywaé na sezonowo$¢ sprzedazy wydtuzajac lub skracajac okres zwigkszonej lub
zmnigjszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, ze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykow, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowos¢.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartoSciowych

05.01.2006 r. Spotka. zawarla z PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) porozumienie
(,,Porozumienie z Prokom Investments”) okreslajace sposob i warunki, na jakich Prokom Investments zapewni
finansowanie wezwania, ktore Spotka oglosita na akcje SciGen Ltd (,,SciGen”), (,,Wezwanie”) po spelnieniu si¢
warunkow zawieszajacych umowy pomiedzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd. z 27.10.2005 r., opisanej
w RB 66/2005.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogltoszeniu Wezwania musiala towarzyszy¢ opinia banku zarejestrowanego
w Singapurze potwierdzajaca zdolno$¢é Spotki do zaptaty wszystkim akcjonariuszom SciGen, ktorzy beda cheieli
wzia¢ udzial w Wezwaniu (,,Opinia Banku”). W celu otrzymania Opinii Banku BIOTON S.A. musiata
spowodowac wystawienie gwarancji bankowej (,,Gwarancja”) dla banku singapurskiego na kwotg 31,5 min
AUD oraz dysponowac¢ odpowiednig kwota umozliwiajaca zaptatg akcjonariuszom SciGen, ktorzy odpowiedza
na Wezwanie.

Analizujac dostgpne, mozliwe do uzyskania w krotkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz Wezwania,
Zarzad BIOTON S.A. przyjat propozycje Prokom Investments, ktory zobowiazat si¢ do udzielenia porgczenia na
kwote 31,5 mln AUD za ewentualne zobowiazania Spoéiki z tytulu zlecenia wystawienia Gwarancji oraz
do ztozenia kaucji w kwocie 85 mln PLN, ktora bedzie stanowila realne zabezpieczenie porgczenia i zapewni
srodki finansowe na wykonanie zobowiazan w przypadku przyjecia Wezwania przez akcjonariuszy SciGen.
Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spotka nie zaptaci prowizji z tytulu porgczenia udzielanego
przez Prokom Investments jak rowniez nie jest zobowiazana do zaplaty odsetek od zapewnionego
lub wykorzystanego finansowania.

W zwiazku z uzgodnieniem z Prokom Investments finansowania Wezwania na powyzszych warunkach, Zarzad
Spotki 05.01.2006 r. podjal uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego
poprzez emisjg¢ od 1 do 8 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E (obecnie F) o wartosci nominalnej
1,00 PLN kazda (,,Akcje Serii F”) (,,Uchwala I"”) z wylaczeniem prawa poboru, ktore zostana zaoferowane
Prokom Investments w ramach subskrypcji prywatnej, przy czym oferta zostanie zlozona, a umowa, o ktorej
mowa w art. 441 § 2 pkt 6 Kodeksu spotek handlowych, zostanie zawarta nie p6zniej niz do 15.06.2006 r., lecz
nie wczesniej niz przed wystapieniem ostatniego z ponizszych zdarzen: (i) wpisaniem do rejestru
przedsigbiorcow podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii D, (ii) dniem
nastgpujacym po ostatnim dniu, w ktérym akcjonariusze SciGen begda uprawnieni do odpowiedzi na Wezwanie.
Uchwata 1 zostala podjeta pod warunkiem, ze Prokom Investments zapewni finansowanie i ustanowi
zabezpieczenie wykonania zobowiazan Spotki zwiazanych z Wezwaniem.

Ponadto zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Zarzad Spotki ma mozliwo$¢é wykorzystania srodkoéw
z kaucji, ustanowionej przez Prokom Investments, na inne cele inwestycyjne BIOTON S.A., na warunkach
uzgodnionych z bankiem przyjmujacym kaucjg, w przypadku, gdyby srodki objgte kaucja nie zostaly w catosci
wykorzystane na realizacj¢ zobowiazan zwiazanych z Wezwaniem. Réwniez w tym przypadku, Zarzad Spotki,
w celu refinansowania powstatlego w ten sposob zadhuzenia, bedzie mial mozliwo§¢ zaoferowania pozostatych
Akcji Serii F na rzecz Prokom Investments.



Prokom Investments zobowiazat si¢ do objgcia takiej liczby Akcji Serii F, jaka zaoferuje Zarzad Spotki, ktora
pozwoli na zrefinansowanie tacznej kwoty wykorzystanego finansowania udzielonego przez Prokom
Investments na rzecz Spoiki, z tym zastrzezeniem, ze Prokom Investments obejmie akcje tylko w takiej liczbie,
ktora nie spowoduje: (i) obowiazku ogloszenia wezwania zgodnie z Ustawa z dn. 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539) lub (ii) przekroczenia przez Prokom Investments 50 %
kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. oraz takiej samej ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 10,00 PLN za jedna akcj¢. Przy ustalaniu ceny emisyjnej Zarzad Spotki
wziat pod uwage: (i) poziom ceny rynkowej akcji BIOTON S.A. w okresie ostatnich 90 dni kalendarzowych,
(i1) ceny akcji w serii znaczacych transakcji, ktore miaty miejsce 22.11.2005 r. - z uwagi na swoja wielkos¢
i dyskonto ceny zamknigcia z dnia poprzedniego, transakcje te stanowia najblizsze odniesienie do oferowane;j
emisji Akcji Serii F, (iii) korzysci, ktore Spotka osiaga dzigki zaletom sposobu pozyskania srodkow finansowych
na przeprowadzenie Wezwania oraz zabezpieczenie ogloszenia Wezwania, (iv) korzysci wynikajace
z zobowiazania Prokom Investments do objecia Akcji Serii F w liczbie zaoferowanej przez Spotke oraz (v) fakt,
ze Spotka nie jest zobowigzana do zaplaty prowizji za porgczenie oraz odsetek od zapewnionego lub
wykorzystanego finansowania (por. RB 1/2006).

14.03.2006 r. Zarzad Spotki podjat nastepujace uchwaty:

1. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisjg 298 358 akcji
zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda w zamian za wklady
niepieni¢zne (,,Akcje Serii D), (,,Uchwala II”). Stosownie do postanowien Uchwaty II kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 177 781 997 PLN do kwoty 178 080 335 PLN, to jest o kwote
298 358 PLN. Celem emisji Akcji Serii D bylo wykonanie zobowiazania wynikajacego z ogloszenia
wezwania na wszystkie akcje SciGen Ltd. Akcje Serii D zostaty zaoferowane akcjonariuszom SciGen,
ktérzy w odpowiedzi na Wezwanie wybrali mozliwo§¢ uzyskania za kazda przypadajaca im akcje
SciGen 0,0157 AUD w gotowce oraz 0,0201 Akcji Serii D. Akcje Serii D zostaly zaoferowane za tg
czes¢ akceji SciGen, ktore nie sa kupowane za gotowke. Cena emisyjna Akcji Serii D wyniosta 9,63
PLN za jedna akcje. Akcje Serii D nie beda przedmiotem obrotu przez 6 miesigcy od ich nabycia.
28.03.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji Akcji Serii D. (por RB 6/2006, RB 23/2006, RB 24/2006 i RB 31/2006).

2. w sprawie zmian uchwal Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego: (i) z 28.11.2005 r. (opisanej w raporcie biezacym 70/2005 z 29.11.2005rt.),
(i1) z 05.01.2006 r. (opisanej w raporcie biezacym 1/2006 z 06.01.2006 r.), zmieniajace oznaczenia
emitowanych serii akcji Spotki, odpowiednio, z D na E oraz z E na F. Pozostale postanowienia uchwat
pozostaty w mocy (por RB 24/2006).

Do zamknigcia Wezwania, czyli do 08.03.2006 r. Spotka otrzymata, zgodnie z warunkami Wezwania, wazne
oswiadczenia o przyjeciu oferty w odniesieniu do 253200 292 akcji SciGen, stanowiacych 45,85%
wyemitowanego kapitatlu zaktadowego SciGen, w tym (i) w ramach opcji gotdowkowej w odniesieniu do
238355016 akcji oraz (ii)) w ramach opcji gotowkowo — akcyjnej w odniesieniu do 14 845276 akcji
(por. RB 23/2006).

30.03.2006 r. Spotka nabyla posrednio 3 418 361 akcji, stanowiacych 21,13 % kapitatu zaktadowego i liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu sp6tki prawa ukrainskiego INDAR ZAO z siedziba w Kijowie na podstawie
umowy z 21.03.2006 r. pomigedzy BIOTON S.A. i spétka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS
Ltd z siedziba w Nikozji (por. RB 26/2006 i 32/2006).

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje

Zarzad BIOTON S.A. planuje rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku w najblizszych
trzech latach obrotowych na realizacjg strategii rozwoju Spofki.



9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Naleznosci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,,VACSERA”

06.04.2006 r. The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,,VACSERA” z tytulu zobowiazan
wobec BIOTON S.A. 410 472,72 USD.

9.2. Split akcji oraz emisja akcji serii G

19.04.2006 r. Zarzad Spotki podjal uchwale w sprawie zarekomendowania Walnemu Zgromadzeniu, zwotanemu
na 26.05.2006 r., podziatu akcji tj. splitu akcji w stosunku jeden do pigciu. W wyniku takiego podziatu kazda
akcja bedzie miata warto§¢ nominalng 20 groszy. Po dokonaniu podziatu kapitat zaktadowy BIOTON S.A.
bedzie dzielil si¢ na 943.004.670 akcji.

Ponadto Zarzad bedzie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 340 mln zlotych, z prawem poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Zarzad zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu ceng emisyjna akcji w wysokosci 21
groszy za jedna akcjg.

W zwiazku z powyzszym na jedna obecng akcj¢ bedzie przypadato 9 akcji nowej emisji serii G po cenie
emisyjnej 21 groszy za jedna nowa akcje.

Zarzad bedzie rekomendowac ustalenie prawa poboru na 30.06.2006 .

Spotka zamierza przeznaczy¢ srodki pochodzace z emisji na akwizycje oraz cele inwestycyjne, o ktérych bedzie
informowac¢ w kolejnych raportach biezacych.

Jezeli Walne Zgromadzenie przyjmie propozycje Zarzadu, to, wedle szacunkéw Zarzadu, podziat akcji nastapi
do potowy czerwca 2006 r. a wspomniana powyzej emisja akcji bedzie miata miejsce w lipcu (por. RB 37/2006).

9.3. Zawarcie umow dotyczacych utworzenia spotki joint — venture w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowg w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,.Joint-Venture”)
oraz umowg spolki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd. z siedziba w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zaktadowym Joint-Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.
Przedmiotem dziatalnoSci  Joint-Venture bedzie: (i) wytwarzanie form gotowych  produktow
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz sprzedaz ww. produktéw na terytorium Chin oraz w innych
panstwach; (iii) prowadzenie badan rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 milionow USD, z czego 12,5 miliona begda stanowié¢ wptaty na kapitat zaktadowy.
Wysoko$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wplaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwot¢ w wysokosci 2 550 000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint-Venture; (ii) SciGen wptaci 956 250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwotg¢ w wysokosci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint-Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o wartosci 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00 USD w gotowce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint-Venture.

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,.B” (por. RB. 71/2006
i RB 36/2006).

9.4. Zawarcie umowy pomiedzy Spotka i POL — NIL Sp. z o.0.

24.04.2006 r. Spotka zawarla ze spotka POL - NIL Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (,,Pol-Nil”) umowe
przeniesienia praw (,,Umowa”). Na podstawie Umowy Spotka nabyta od Pol-Nilu prawa do korzystania



z dokumentacji rejestracyjnej i technologii wytwarzania produktu leczniczego o nazwie ,,AVARON” (nazwa
migdzynarodowa ,,Glimepiride”).

W wykonaniu postanowien Umowy Spoétka nabyta 24.04.2006 r. w drodze umoéw cesji od spotki Biovena
Pharma Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie:

e prawa i obowiazki podmiotu odpowiedzialnego wynikajace z pozwolen na dopuszczenie do obrotu
produktu ,,AVARON” w postaci tabletek zawierajacych, odpowiednio, 1mg, 2mg, 3 mg i 4 mg
substancji glimepiride, w opakowaniach po 30 tabletek,

e prawo do znaku towarowego ,,AVARON” oraz prawo pierwszenstwa do uzyskania prawa ochronnego
na znak towarowy ,,AVARON” zgtoszony do Urzedu Patentowego RP.

»~AVARON?” jest doustnym lekiem przeciwcukrzycowym, ktory bedzie uzupetieniem portfolio produktowego
Spotki ze stosowana w leczeniu cukrzycy insuling ludzka jako produktem wiodacym.

Wartos$¢ polskiego rynku doustnych lekéw przeciwcukrzycowych wyniosta w 2005 r. okoto 240 min PLN,
z czego leki zawierajace substancje glimepiryde z wartoscia sprzedazy 60 mln PLN zanotowaly przyrost
sprzedazy w stosunku do 2004 r. o ponad 21 %.

Spotka planuje rozpoczecie sprzedazy produktu ,,AVARON” w ciagu 2 miesigcy od daty podpisania Umowy
(por. RB 39/2006).

9.5. Zawarcie umowy pomiedzy Spotka i Bausch & Lomb Polska Sp. z 0.0.

27.04.2006 r. Spotka zawarta ze spotka Bausch & Lomb Polska Sp. z o.0. (,,Bausch & Lomb”):

e umowg o $wiadczenie ustug marketingowych dotyczaca ,,Biodacyny” oftalmicznej (krople oczne)
(;,Umowa I"”’). Na podstawie Umowy I Bausch & Lomb be¢dzie promowat i reklamowat ,,.Biodacyng”
wytwarzang przez Spotke,

e umoweg o dystrybucj¢ i marketing dwodch innych produktow oftalmicznych (,,Umowa II”). Zgodnie
zUmowa II Bausch & Lomb bedzie prowadzil dystrybucjg, marketing ireklamg produktow
wytwarzanych przez Spotke; dystrybucja produktow oftalmicznych na podstawie Umowy II
rozpocznie sig przed uptywem IV kwartatu 2006 r.

Warto$¢ sprzedazy na rynku polskim grup produktow, do ktorych zaliczaja si¢ preparaty objgte Umowami,
wyniosta w 2005 r. ponad 40 min PLN.

Dzigki wspolpracy ze spotka Bausch & Lomb, ktéra jest jednym z lideréw na rynku produktow
oftalmologicznych, Spotka uzyskuje perspektywe uzyskania znacznych przychodow ze sprzedazy bez
koniecznos$ci inwestowania w budowe odregbnej struktury promocyjnej (por. RB 41/2006).

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W marcu 2006 r. wygasty dwie umowy leasingowe pomigdzy BIOTON S.A. a Raiffeisen - Leasing Polska S.A.
o tacznej wartosci 338 841,79 PLN, kazda zabezpieczona wekslem wlasnym in blanco. Leasingodawca zwrdcit
weksle Spoice.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 31.03.2006 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:
0 BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spoltka posiada 100 %
udziatow,
0 Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktdrej Spotka posiada 100 % udziatow,
0 SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spotka posiada 90,54 % udziatow i liczby glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spoiki,
e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:
0 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu tej spoiki,
0 BIOTON-ASIA Sp. z o.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udzialow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,



0 INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spoétka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd, 21,13 % kapitalu zaktadowego i liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu tej
spoiki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z o0.0., SciGen Ltd
i Mindar Holdings Ltd.

Inwestycje Spoltki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wtasnosci.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatlu restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

30.03.2006 r. Spotka nabyla posrednio 3 418 361 akcji, stanowiacych 21,13 % kapitatu zaktadowego i liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina) (,,Indar”) na podstawie
umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i spotka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS
Ltd z siedziba w Nikozji (por. RB 26/2006 i 32/2006).

Poprzez nabycie akcji Indar, BIOTON S.A. stanie si¢, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostgp do produktéw komplementarnych (Indar posiada
w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo pierwokupu
pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy spoiki.

Strategicznym zamiarem Spotki jest dalsze zwigkszanie obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim.

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyta tacznie 500 026 507 akcji SciGen Ltd, stanowiacych 90,54 % kapitalu
zaktadowego i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spolki, za: (i) gotdéwke w kwocie 33 969 873,09
AUD (co wg $rednich kurséw NBP z dni poszczegdlnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82 110 613,53 PLN),
(11) 298 358 akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych
zobowigzan Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. - 2 020 579 akcji
BIOTON S.A. serii E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005,
RB 48/2005, RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spoétki w SciGen Ltd oraz wiaczenie SciGen Ltd do Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A., stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spdtki polegajacej na ekspansji
dziatalnosci BIOTON S.A. poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007-2008 swojego
udzialu w sprzedazy (i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegélnosci w Chinach,
(i) szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby na rynku s§wiatowym.

13. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

BIOTON S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2006.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wilasnosci kapitatu zaktadowego Spotki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. 15.05.2006 r., prezentuje ponizsza tabela:



1 |PROKOM Investments S.A. 80 890 998 4491

2 |[NIHONSWI AG 24 969 099 13,86
Instytut Biotechnologii

3 i Antybiotykéw 18 156 500 10,08

4 |Pozostali 56 084 337 31,15

Razem 180 100 934 100,00

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spolkg, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, tj. 28.02.2006 r. nie nastapily zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
BIOTON S.A.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki:

e 28.03.2006 r. - w drodze emisji 298 358 akcji zwyktych na okaziciela serii D (por. RB 31/2006),

e 19.04.2006 r. - w drodze emisji 2 020 579 akcji zwyklych na okaziciela serii E (por. RB 35/2006).

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:

e osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spotki, co oznacza brak zmian w stanie
posiadania od 28.02.2006 .,

e stan posiadania akcji Spolki przez czionkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastgpujaco:
0 Krzysztof Jan Wilski: 15 322 akcje; brak zmian (por. RB 12/2006),
0 Pawet Gricuk: 150 000 akcji; brak zmian (transakcje dokonane przed powotaniem w sktad Rady

Nadzorczej Spotki),

0 Stawomir Petelicki: 10 000 akcji; zmiana o + 10 000 akcji (por. RB 45/2006).

16. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W I kwartale 2006 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10 % kapitatéw wiasnych Spotki,
ktoérych strona bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢
kwoty 500.000 curo - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spolke lub jednostke od niej zalezna

17.1. Pozyczki dla BIOTON WOSTOK ZSA

27.01.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i BIOTON WOSTOK Zamknigta Spotka Akcyjna z siedziba w Orle
(Federacja Rosyjska) (,,BIOTON WOSTOK”) zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktorej Spotka
pozyczyta BIOTON WOSTOK kwote 1 500 000,00 USD (co wg tabeli kurséw srednich NBP z dnia 27.01.2006
r. stanowi rownowartos¢ 4 706 850,00 PLN) z wylacznym przeznaczeniem na budowe na terenie Federacji
Rosyjskiej wytworni form gotowych insuliny ludzkie;j.

Pozyczka zostata udzielona na okres 4 miesigcy od daty wptynigcia §rodkéw pienigznych na rachunek bankowy
BIOTON WOSTOK (por. RB 10/2006).
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23.02.2006 r. Spodtka, jako pozyczkodawca, zawarta ze spotka zalezng - BIOTON TRADE Sp. z o.0. (,, BIOTON
TRADE”), jako pozyczkobiorca, umowe pozyczki w kwocie 20 000 000,00 USD (co wg tabeli kursow $rednich
NPB nr 39/A/NBP/2006 z dnia 23.02.2006 r. stanowi rownowarto$¢ 63 430 000,00 PLN), z przeznaczeniem na
finansowanie pozyczki inwestycyjnej dla BIOTON WOSTOK, na warunkach opisanych ponize;j.

23.02.2006 r. pomigdzy BIOTON TRADE (,,Pozyczkodawca”) i BIOTON WOSTOK (,,Pozyczkobiorca”)
zostata zawarta umowa pozyczki w kwocie 20 000 000,00 USD z wylacznym przeznaczeniem na realizacj¢ na
terenie Federacji Rosyjskiej projektu inwestycyjnego - budowy wytwérni form gotowych insuliny ludzkiej
1 innych produktow leczniczych (,,Umowa”).

Pozyczka zostata udzielona na okres 10 lat od daty przelania pierwszej transzy pozyczki.

Kwota pozyczki ma by¢ przekazana w transzach (w wysokosci od 500 000,00 USD do 2 000 000,00 USD)
w nastepujacych trzech czesciach:

e 7500 000,00 USD w terminie od zawarcia Umowy do 30.06.2006 r.,

e 5000 000,00 USD w terminie od 01.07.2006 r. do 31.12.2006 1.,

e 7500000,00 USD w terminie od 10.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

Oprocentowanie pozyczki nie odbiega od warunkow rynkowych. Oprocentowanie dla niesptaconych w terminie
rat pozyczki wynosi dwukrotno$¢ oprocentowania pozyczki.

Splata pozyczki nastapi w 28 ratach kwartalnych. Pierwsza splata kapitatowa nastapi po tym, jak roczne
sprawozdanie finansowe BIOTON WOSTOK (poddane audytowi) wykaze zysk, ale nie pdzniej niz w trzecia
rocznicg wyplaty pierwszej transzy pozyczki.

BIOTON WOSTOK zacznie sptaca¢ odsetki od momentu kiedy jego roczne sprawozdanie finansowe (poddane
audytowi) wykaze zysk, ale nie pdzniej niz od 31.01.2007 r. Sptata odsetek bgdzie nastgpowaé na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Koszty zwiazane z udzieleniem pozyczki poniesione na terenie RP obciazaja Pozyczkodawce, a koszty
poniesione na terenie Federacji Rosyjskiej obciazaja Pozyczkobiorcg.

Zabezpieczenia pozyczki stanowia:

e umowa cesji praw z umowy dzierzawy gruntu (na ktérym realizowany jest projekt inwestycyjny)
pomigdzy Pozyczkodawca i Pozyczkobiorca,

e uzgodniona zmieniona wersja Statutu BIOTON WOSTOK na podstawie ktorej BIOTON S.A. bedzie
miata mozliwo$¢ skutecznego blokowania dziatan pozostatych akcjonariuszy BIOTON WOSTOK
W razie powstania rozbieznosci interesow,

e umowa zastawu na srodkach pienigznych Pozyczkobiorcy na rachunkach bankowych,

e umowa o udostgpnieniu $rodkdw pieni¢znych z rachunkéw bankowych Pozyczkobiorcy bez jego
akceptu,

e hipoteka na nieruchomosci, na ktdrej bedzie posadowiona inwestycja,

e zastaw z prawem pierwszenstwa na majatku trwatym Pozyczkobiorcy przeznaczonym do wytwarzania
produktow leczniczych w zaktadzie budowanym w ramach projektu inwestycyjnego (por. RB 22/2006).

17.2. Transakcje z PROKOM Investments S.A.

05.01.2006 r. Spotka. zawarta z PROKOM Investments S.A. (,,Prokom Investments”) porozumienie
(,,Porozumienie z Prokom Investments”) okreslajace sposob i warunki, na jakich Prokom Investments zapewni
finansowanie wezwania, ktore Spotka oglosita na akcje SciGen Ltd (,,SciGen”), (,, Wezwanie”) po spelieniu sig
warunkow zawieszajacych umowy pomigdzy BIOTON S.A. i Scitech Genetics Pte Ltd. z 27.10.2005 r., opisanej
w RB 66/2005.

Zgodnie z przepisami singapurskimi, ogloszeniu Wezwania musiata towarzyszy¢ opinia banku zarejestrowanego
w Singapurze potwierdzajaca zdolnos$¢ Spotki do zaptaty wszystkim akcjonariuszom SciGen, ktorzy beda cheieli
wzia¢ udziat w Wezwaniu (,,Opinia Banku”). W celu otrzymania Opinii Banku BIOTON S.A. musiata
spowodowaé wystawienie gwarancji bankowej (,,Gwarancja”) dla banku singapurskiego na kwotg 31,5 min
AUD oraz dysponowac¢ odpowiednig kwota umozliwiajaca zaptate akcjonariuszom SciGen, ktorzy odpowiedza
na Wezwanie.

Analizujac dostepne, mozliwe do uzyskania w krétkim czasie, metody finansowania Gwarancji oraz Wezwania,
Zarzad BIOTON S.A. przyjat propozycje Prokom Investments, ktory zobowiazat si¢ do udzielenia porgczenia na
kwotg 31,5 mln AUD za ewentualne zobowiazania Spotki z tytulu zlecenia wystawienia Gwarancji oraz
do ztozenia kaucji w kwocie 85 min PLN, ktora bedzie stanowila realne zabezpieczenie porgczenia i zapewni
srodki finansowe na wykonanie zobowiazan w przypadku przyjecia Wezwania przez akcjonariuszy SciGen.
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Zgodnie z Porozumieniem z Prokom Investments, Spotka nie zaptaci prowizji z tytutu porgczenia udzielanego
przez Prokom Investments jak rowniez nie jest zobowiazana do zaptaty odsetek od zapewnionego
lub wykorzystanego finansowania.

20.03.2006 r. Spotka, jako pozyczkobiorca, zawarta z PROKOM Investments S.A., jako pozyczkodawca,
umowe¢ pozyczki w wysokosci 13 659 900,00 PLN z przeznaczeniem na inwestycje kapitalowe Spoétki (por.
RB 25/2006)

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen Kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢
co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spotki

17.01.2006 r. na zlecenie Spotki Bank BPH S.A. wystawil gwarancje bankowa w kwocie 31 540 000,00 AUD
dla Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Singapore Branch z data waznosci do dnia 15.05.2006 r.,
a 18.01.2006 r. Spotka otrzymata od Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Singapore Branch pismo
potwierdzajace dysponowaniem przez Spotke funduszami odpowiednimi dla zabezpieczenia zobowiazan Spotki
zwiazanych z wezwaniem na akcje Scigen Ltd (por. RB 5/2006).

19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwoSci
realizacji zobowiazan przez Spétke

Od 01.01.2005 r. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF). W zwiazku z tym zmianom ulegly zasady rozliczania niektorych
pozycji w ksiggach rachunkowych oraz prezentacji niektorych pozycji sprawozdania finansowego. Zmiany
wyceny dotycza zmniejszenia stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych, co wptyngto na
zmniejszenie kosztow, a tym samym na zwigkszenie wyniku finansowego.

20. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

20.1. Zmiany poziomu refundacji niektérych lekoéw

Na mocy rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 18 stycznia 2005 r. w sprawie ustalenia limitéw cen lekow
i wyrobéw medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezplatnie, za optata ryczattowa lub czgSciowa
odptatnos$cia limit refundacji za ekwiwalent opakowania insuliny zawierajacego pig¢ wktadéw do wstrzykiwaczy
zostal zmniejszony do 100,49 PLN, stanowiacego poziom ceny zaproponowany przez Spolke za preparat
,@ensulin” M30 wlasnej produkcji (sktadajacego si¢ z nastepujacych elementow: 76,37 PLN — cena Spotki, 5,35
PLN — VAT, 8,00 PLN — marza dystrybutora, 10,77 PLN — marza detaliczna). W zwiazku z tym, ze zagraniczni
producenci insuliny nie obnizyli swych cen, maksymalna potencjalna réznica w cenie dla pacjenta wzrosta do
poziomu 33,15 PLN. Poniewaz stawka refundacyjna spadia do poziomu nizszego, niz cena producenta insuliny
zagranicznej, roznicy tej nie mozna ukry¢ w kosztach dystrybucji. Stad obecna rzeczywista roznica pomigdzy
cena ,,Gensulin” a zagranicznej insuliny ludzkiej wynosi w aptekach okoto 10-20 PLN.

Powyzsze zmiany regulacji prawnych maja istotne znaczenie dla wynikoéw Grupy BIOTON S.A. ze wzgledu na
udzial warto$ci sprzedazy insulin w ogo6lnych przychodach Grupy.

20.2. Nabycie udziatéw SciGen Ltd (,.SciGen™)

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyta tacznie 500 026 507 akcji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitatu zaktadowego
i liczby glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie 33 969 873,09 AUD (co wg
$rednich kurséw NBP z dni poszczegoélnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82 110 613,53 PLN), (ii) 298 358
akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych zobowigzan
Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. - 2 020 579 akcji BIOTON S.A. serii
E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005, RB 66/20006,
RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spotki w SciGen oraz wiaczenie SciGen do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spoiki polegajacej na ekspansji dziatalnosci BIOTON S.A.
poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007-2008 swojego udzialu w sprzedazy
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(i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku §wiatowym.

20.3. Inwestycja na Ukrainie

30.03.2006 r. Spotka nabyta posrednio 3 418 361 akcji, stanowiacych 21,13 % kapitalu zaktadowego i liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina) (,,Indar”) na podstawie
umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON S.A. i spotka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS
Ltd z siedziba w Nikozji (por. RB 26/2006 i 32/2006).

Poprzez nabycie akcji Indar, BIOTON S.A. stanie sig, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostep do produktéw komplementarnych (Indar posiada
w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo pierwokupu
pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy spoftki.
Strategicznym zamiarem Spotki jest dalsze zwigkszanie obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim.

20.4. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe¢ w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,.Joint-Venture”)
oraz umowg spolki Joint—Venture. Poza Spotka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd. z siedziba w Chinach (,,Hefei”) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zaktadowym Joint-Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.
Przedmiotem dziatalno$ci Joint-Venture bedzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktow
biotechnologicznych; (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz sprzedaz ww. produktéw na terytorium Chin oraz w innych
panstwach; (iii) prowadzenie badan rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 milionow USD, z czego 12,5 miliona begda stanowi¢ wptaty na kapitat zaktadowy.
Wysoko$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wplaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwot¢ w wysokosci 2 550 000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint-Venture; (ii) SciGen wptaci 956 250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwotg¢ w wysokosci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint-Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o wartosci 1 100 000,00 USD oraz 2 025 000,00 USD w gotowce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint-Venture.

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,.B” (por. RB. 71/2006
i RB 36/2000).
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