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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Koelner S.A. Spétka Dominujaca zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 20 grudnia 1999 roku. Spétka Dominujaca zostata
powotlana na czas nieokreslony. Siedziba Spé6tki Dominujacej znajduje sie¢ w we Wroctawiu,
ul. Kwidzyrnska 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sa:

- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkgja ztaczy, érub, taficuchéw i sprezyn,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna artykuléw metalowych,

- leasing finansowy,

- Wwynajem maszyn i urzadzen,

- obrébka metali i nakladanie powltok na metale,

- produkcja narzedzi.

Przedmiot dzialalnosci spoétek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscia Spétki Dominujacej.
Przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych sa ponadto nastepujace rodzaje dziatalnosci:
- sprzedaz hurtowa materialéw budowlanych,

- produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych, produkcja metalowych elementéw
konstrukcyjnych.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000033537 w dniu 27 sierpnia 2001 roku przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spoétka posiada numer NIP 895-16-87-880 nadany w dniu 11 stycznia 2000 roku oraz symbol
REGON 932098397.

Kapitat zakladowy Spoétki Dominujacej na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2005 roku, wynosit 30.335 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosit 180.536 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 12 dodatkowych informacji i objasniert do jednostkowego sprawozdania
finansowego na dzient 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego
Spoétki Dominujacej byta nastepujaca:
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Akcjonariusze posiadajacy co . q
najmniej 5% ogolnej liczby Liczba Liczba nrﬁ:\zﬁa wUlf:;:ale
glos6w na Walnym akcji glosow akeji w tys. PLN Podattveym
Zgromadzeniu: )

Amicus Sp. z o.0. S. k. 19.100.000 19.100.000 19.100,0 62,96%
Bz~ WBK ~AIB  Asset 1.535.866 1.535.866 1.535,9 5,06%
Management SA

Pozostali 9.699.334 9.699.334 9699,3 31,98 %
Razem 30.335.200 30.335.200 30.335,2 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany akcjonariuszy Spoétki
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

- W wyniku nabycia 1.535.866 akcji Sp6tki w dniu 9 sierpnia 2005 roku, BZ WBK AIB
Asset Management SA z siedziba w Poznaniu stat sie akcjonariuszem uprawnionym do
1.535.866 glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki i posiadajacym 5,12% kapitatu
zakladowego Spotki.

- W dniu 16.11.2005 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego Koelner SA z 30.000.000 zt do 30.335.200 zt. W
zwiazku z tym zmienit sie udzial w kapitale zakladowym wszystkich akcjonariuszy.
Udzial akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw zmienit sie
nastepujgco:

Amicus Sp. z 0.0. S.k. - zmiana udzialu w kapitale zakladowym z 63,67% do 62,96%,

BZ WBK AIB Asset Management SA — zmiana udzialu w kapitale zakladowym z
5,120/0 do 5,060/0.

- Od dnia 31 grudnia 2005 roku do dnia wydania niniejszego raportu nie nastapity
zmiany akcjonariuszy Spotki posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

W skiad Zarzadu Spoétki Dominujacej na dzieri 15 maja 2006 roku roku wchodzili:
- Radostaw Koelner Prezes Zarzadu,

- Tomasz Mogilski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 15 maja 2006 roku sktad Zarzadu Spétki nie zmienit
sie.
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2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2005 roku w sklad Grupy Kapitalowej Koelner S.A. wchodzily spétki

zalezne:

. , Dzien bilansowy,
Rodzaj opinii o Nazwa podmlotu,‘ktory na ktory w
Nazwa spotki K Met](?da . sprawozdaniu pr‘zeprowadzﬂ . sporzadzono
onsolidacji finansowvm badanie sprawozdania sprawozdanie
wy finansowego L
8 finansowe
Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. | konsolidacja Bez zastrzezen HLB Frackowiak 31 grudnia 2005
Z 0.0 pelna i Wspélnicy Sp. z o.o.
Fabryka Pit i Narzedzi konsolidacja Bez zastrzezen Kancelaria Bieglego 31 grudnia 2005
,Wapienica” S.A. pelna Rewidenta, Jézef Dudek,
podmiot nr 1683
Koelner Gérny Slask Sp. z 0.0 konsolidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
peina
Koelner Centrum Sp. z o.0. konsolidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
pelna
Koelner CZ SRO konsolidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
peina
S.C. Koelner Romania SRL l;;)?j;)lidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
Koelner Bulgaria EOOD l;z?j;)lidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
UAB Koelner Vilnius l;z?;;)lidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
TOW Koelner Kiev konsolidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
peina
Koelner Hungaria Kft konsolidacja nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
peina
Koelner Deutschland GmbH wylaczona z nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
konsolidagji
Koelner Ltd wylaczona z nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2005
konsolidagji
Rawlplug Ltd konsolidacja Opinia — z uwaga | BDO Stoy Hayward LLP | 31 grudnia 2005
pelna objasniajaca Glasgow

Sprawozdania finansowe Koelner Gérny Slask sp. z 0.0., Koelner Centrum sp. z 0.0., Koelner
CZ SRO, S.C. Koelner Romania SRL, Koelner Bulgaria EOOD, UAB Koelner Vilnius, TOW
Koelner Kiev, Koelner Hungaria Kft, objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

sporzadzonym na dzieni 31 grudnia 2005 roku, nie byly badane przez bieglych rewidentéw.

Zsumowane dane wynikajace ze sprawozdan finansowych spoétek zaleznych objetych

konsolidacja za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 nie poddanych badaniu

przez bieglego rewidenta obejmujace faczng sume bilansowa, faczne przychody netto ze

sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych oraz faczne kapitaly wiasne,

stanowia odpowiednio 7,88 % skonsolidowanej sumy bilansowej, 15,25 % skonsolidowanych

przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towarédw oraz operacji finansowych i 8,86 %
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skonsolidowanych kapitatéw wilasnych Grupy Kapitalowej, bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe
dwoéch spétek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe byly badane przez bieglych
rewidentéw dzialajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych. Skumulowana
wielkoé¢ sum bilansowych tych spétek, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi
34,53 % sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005
roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
przez Grupe Kapitatowa zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Zarzad Spoétki Dominujacej zapewnil poréwnywalnosé danych za poprzedni rok obrotowy,
ktore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 34 Zarzad Spoétki
Dominujacej przedstawit uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z
wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzierr przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu
wlasnego na dziefi zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczedniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez HLB Frackowiak i
Wspélnicy Sp. z 0.0., w imieniu ktérego dziatat biegly rewident Stawomir Mirkowski nr
ewidencyjny 9639/7208. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie z
zastrzezeniem, o nastepujacej tresci:

,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone
na podstawie sprawozdan finansowych jednostki dominujacej (KOELNER Spétka Akcyjna)
oraz spotek zaleznych i stowarzyszonych z jednostka dominujaca. Badaniu przez bieglego
rewidenta poddano sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres od 1 stycznia
2004 do 31 grudnia 2004 oraz sprawozdanie finansowe Fabryki Pit i Narzedzi ,Wapienica”
S.A. Przegladowi poddano nie podlegajace obowigzkowemu badaniu sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku Koelner Tworzywa Sztuczne
Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe innych spétek zaleznych, ktére zostaly objete zgodnie z
polityka Grupy Kapitalowej konsolidacja metoda pelng, nie podlegaty obowigzkowi badania
przez bieglego rewidenta i sprawozdania te nie zostaly poddane badaniu przez bieglego
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rewidenta. Zsumowane dane wynikajace ze sprawozdan finansowych spoétek zaleznych
objetych konsolidacja za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 nie poddanych
badaniu przez bieglego rewidenta obejmujace taczng sume bilansowaq, faczne przychody
netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych oraz faczne kapitaly
wlasne stanowia odpowiednio 7,41% skonsolidowanej sumy bilansowej, 20,22%
skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji
finansowych i 3,20% skonsolidowanych kapitaléw wiasnych.”

Opinia o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
zwierala ponadto uwage objasniajaca o nastepujacej tresci:

,Nie zglaszajac dodatkowych =zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwréci¢ uwage, ze do dnia
zakorniczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego skonsolidowane
sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sagdowego.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki Dominujacej w dniu 28 czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej nie zostalty zlozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia biegtego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 1 lutego 2006 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 281.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo0.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Stawomir
Mirkowski nr ewidencyjny 9639/7208.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. zostata wybrana w dniu 11 stycznia 2005 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 19 stycznia 2005 roku z Zarzadem Spétki Dominujacej.

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005
roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwiazanych 2z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i prébami wilasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozydji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku przeprowadzilismy od 20 lutego 2006 roku do 15 maja
2006 roku, w tym w siedzibie Spétki Dominujacej od 20 lutego 2006 roku do 24 lutego 2006
roku oraz od 13 marca 2006 roku do 17 marca 2006 roku.
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6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowos$ci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowe;.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spo6tki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spdtek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki Dominujacej przekazat nam w dniu 15 maja 2006 roku pisemne o$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnodci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujacej potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA (w tys. zb) 31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA TRWALE 161.935 77.359
Wartosci niematerialne 46.820 3.700
Rzeczowe aktywa trwate 111.379 71.689
Nieruchomoéci inwestycyjne 98 98
lzlgigir;igc})]we aktywa finansowe dostepne 1.934 468
Naleznosci dlugoterminowe 322 14
A(EZX)Z z Vtvyc;cgcl)u odroczonego podatku 1383 1.390
AKTYWA OBROTOWE 185.146 145.367
Zapasy 92.750 59.614
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66.650 32.745
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 268 )
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 5.076 6.109
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 22
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9.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19.985 46.263
Kr;(i)él;(;t;cl;rliler;(;“//vvi rozliczenia 418 614
AKTYWA RAZEM: 347.081 222.726
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004
KAPITAL WEASNY 180.536 160.470
I?Zlgli;cgi :g?fgri gl;;};}g;daj acy akcjonariuszom 174651 148214
Kapital mniejszosci 5.886 12.256
ZOBOWIAZANIA 166.545 62.256
Zobowigzania dtugoterminowe 81.859 28.830
Zobowiazania krétkoterminowe 84.686 33.426
PASYWA RAZEM: 347.081 222.726
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z1) 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 241.318 159.755
Koszty wlasny sprzedazy (150.629) (93.024)
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 90.689 66.731
Koszty sprzedazy (25.766) (18.315)
Koszty ogélnego zarzadu (38.228) (24.511)
Pozostate przychody operacyjne 14.126 5.706
Pozostate koszty operacyjne (6.543) (3.850)
Udzial w zyskach jedl?o.stek objetych konsolidacja } )
metoda praw wiasnosci
Zysk/strata z dzialalnoSci operacyjnej 34.279 25.757
Przychody (koszty) finansowe (67) (3.152)
Pozostate zyski / straty z inwestycji 18
Zyski / straty nadzwyczajne (4) -
Zysk przed opodatkowaniem 34.208 22.623
Podatek dochodowy (6.289) (5.258)
f)i,:;(pl;i]t:i)qzc ;zialalnoéci kontynuowanej, z tego 27.919 17.365
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 27.619 17.131
Akcjonariuszom mniejszosciowym 300 234

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 i 2005,

charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie
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wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakoriczone 31 grudnia 2005 roku i
31 grudnia 2004 roku.

S — F‘ormu‘la Wartosé wskaznika
obliczeniowa 2005 2004
przychody ze sprzedazy (tys. z}) 241.318 159.755
wynik finansowy netto (tys. z1) 27.919 17.365
kapitaty wiasne (tys. zt) 180.536 160.470
suma aktywow (tys. z1) 347.081 222.726
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) wynik fn?ansowy netto / suma 8,04 7,80
aktywoéw na koniec okresu
rentowno$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty 17 40 }
(ROE) (%) wlasne na poczatek okresu !
rentownos¢ brutto sprzedazy (%) wynik ze isprzedazy / pr.zychod,y ze 37,58 41,77
sprzedazy produktéw i towarow
p L. L. aktywa obrotowe ogétem* /
plynnosé — wskaznik ptynnosci I zobowiazania krétkoterminowe* 2,19 4,35
plynnoé¢ — wskaznik ptynnosci érodki pieniezne / zobowigzania
. . 0,24 1,38
11 krétkoterminowe*
szybkos¢ obrotu naleznosci (w naleznoéci z tytutu dostaw i ustug** x 104 83
dniach) 365 dni / przychody ze sprzedazy
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
L x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
okl.res splaty zobowiazari (w towaréw i materialéw + koszt 97 76
dniach) .
wytworzenia sprzedanych
produktéw)
zapasy x 365 dni / (wartos¢
szybkos¢ obrotu zapaséw (w sprzedanych towaréw i materialéw 295 234
dniach) + koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw)
trwaloé¢ struktury finansowania (kapitaly Wlasne M zobow1qzan1,a 0,76 0,85
dlugoterminowe) / suma pasywéw
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wtasny) /
. T B 47,98 27,95
zobowigzaniami (%) pasywa ogdtem
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,1 35
od grudnia do grudnia (%) 0,7 4,4

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

11. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W punkcie 1 dodatkowych informacji i objasniern do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
Zarzad Spoétki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej
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oraz sprawozdania finansowe spoétek zaleznych i spétek wspoétzaleznych bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnodci przez te Spéiki przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spétke Dominujaca oraz spéiki zalezne i
wspolzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie
kontynuowac¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoéci.

12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spdtek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 2 dodatkowych informacji i objaéniern do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoniczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad Spoétki Dominujacej
przedstawit zasady (polityke) rachunkowo$ci oraz metody prezentacji danych finansowych
Grupy Kapitatlowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej.

14. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

Zasady ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji i ujemnej wartosci firmy z konsolidacji,
zasady ich odpisywania oraz odpisy za ostatni rok obrotowy ujawniono w punktach od 2.2
do 2.4 oraz nocie 2 i 28 dodatkowych informacji i objasniern do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Przeprowadzone przez jednostke dominujaca testy na utrate wartosci aktywdéw w postaci
wartoéci firmy z konsolidacji zaprezentowano w nocie 2 dodatkowych informagji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2005 roku nastapito kilkuetapowe nabycie akcji spétki Fabryka Pit i Narzedzi Wapienica
S.A., nad ktéra kontrole Jednostka Dominujaca objeta w 2004 roku. W wyniku rozliczenia
transakcji ujeto w wyniku finansowym Grupy Kapitalowej Koelner S.A. ujemna wartos¢
firmy na faczna kwote 6.676 tys. zt.

Jednostka Dominujaca nabywata akcje od akcjonariuszy mniejszoSciowych. Na dzien
dzisiejszy zapisy zawarte w MSSF 3 nie reguluja sposobu rozliczenia transakgji
przeprowadzanych pomiedzy inwestorem sprawujacym kontrole i akcjonariuszami
mniejszo$ciowymi. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) pracuje
aktualnie nad rozszerzeniem MSSF 3 - z opublikowanego Exposure Draft wynika, ze
transakcja nabycia przez inwestora akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych powinna by¢
ujeta w ksiegach rachunkowych jako transakcja kapitalowa. Takie ujecie spowodowatoby
umniejszenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowej o 6 676 tys. zt.

15. KAPITAL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitaléw wilasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych
przedstawiono w notach 11 - 13 dodatkowych informagji i objasniert do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapitat udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia 2005 roku wynosit 5.886 tysiecy
zlotych. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

17. WYLACZENIA KONSOLIDACY]JNE

Dotyczace spétek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan),

- obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez sp6tki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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18. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACY]JNEJ

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnoéci dotyczy to wylaczen z
tytutu korekt konsolidacyjnych.

19. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow i pasywoéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI I STOSOWANIA METODY PRAW
WEASNOSCI

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki
Dominujacej przyjat nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidagji:

zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Jednostka Dominujaca nie obejmuje
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym danych jednostki zaleznej, w przypadku,
gdy: suma bilansowa, przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw i z operacji
finansowych oraz kapital wlasny jednostki zaleznej jest mniejszy lub réwny odpowiednio
1% sumy bilansowej, 1% przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw i z operacji
finansowych oraz 5% kapitalu wlasnego jednostki dominujacej przed dokonywaniem
wylaczenn konsolidacyjnych. Suma powyzszych wylaczent nie moze byé wyzsza niz
odpowiednio 10% sumy bilansowej, 10% przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i
towaréw i z operacji finansowych wynik finansowy oraz 10% kapitalu wlasnego jednostki
dominujacej — wéwczas nie stosuje sie wylaczenia z konsolidacji opartego na kryterium
istotnosci.

Opierajac si¢ na powyzszym kryterium Zarzad Jednostki Dominujacej wylaczyt z obowigzku
konsolidacji dwie spétki zalezne: Koelner Deutschland GmbH oraz Koelner Ltd.
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22. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogltoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

23. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku sa z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach speinia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 17 stron.

Stawomir Mirkowski Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9639/7208 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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