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MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ



KOMENTARZ ZARZADU FON S.A.
do wynikéw finansowych za | kwartat 2006 roku

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegolnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o
korektach z tytutlu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci  Spétki na dzien 31.03.2006r. byto PKD 67.13.Z - dziatalno$¢ pomocnicza
finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana. Spétka rozszerzyta swojg dziatalno$¢ o produkcje
konstrukcji metalowych i ich czesci — PKD 28.11, jednak do chwili obecnej nie rozpoczeta
dziatalnosci gospodarczej w tym zakresie. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie spotka jest klasyfikowana w sektorze Ustugi inne. Czas trwania
spofki jest nieoznaczony.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy
od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia
2005 r. sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2006 r.,
z danymi poréwnywalnymi za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2005 r.

Prezentowane w raporcie za | kwartat 2006 roku sprawozdanie FON obejmuje wytacznie
jednostkowe sprawozdanie FON S.A. poniewaz 12 stycznia 2006 roku spoétka zbyta wszystkie
(82,26%) posiadane udziaty w spotce Y-RADIO Sp. z 0.0. Od tej daty FON S.A. nie posiada
zadnych udziatéw ani akcji.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw rachunkowosci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF).

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

W przedstawionym kwartalnym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2005 r.

Do roku 2005 Spotka nie sporzadzata sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF.



Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 marca 2006 r. nie wystapity korekty sald rezerw i odpisow
aktualizujgcych aktywa.

Planowane naktady inwestycyjne
Ewentualne nakfady inwestycyjne zwigzane sg $cisle z przeprowadzang emisjg akcji serii E.
Informacja o sprawach spornych

Na dzien 31 marca 2006 r. Spotka nie byta strong postepowan przed sadem lub innym organem
o zobowigzania lub inne wierzytelnosci o facznej wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

(a) wynagrodzenia zarzadu
W | kwartale 2006 roku nie wyptacono wynagrodzen cztonkom zarzadu.

(b) inne jednostki powigzane
Nie wystepuja.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za
pierwszy kwartaty 2006 r. (za | kwartat 2005 r.) przeliczono weditug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na
ostatni dzieh kazdego miesigca kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 3,8456 zt (1 EURO
=4,0282).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31 marca 2006 r. - 1 EURO =
3,9357 zt; na 31 marca 2005 r. - 1 EURO =4,0837.

Istotne zdarzenia po dniu 31.03.2006r.

Istotnymi zdarzeniami po dniu 31.12.2005r byto zawarcie w dniu 03.04.2006 umowy z Domem
Maklerskim Polonia Net S.A. w Krakowie dot. wykonania czynnosci zwigzanych z
przeprowadzeniem oferty akcji serii E, natomiast w dniu 06.04.2006 zawart umowe z EVIP
Capital Sp. z 0.0. w Warszawie dot. wykonania czesci Prospektu Emisyjnego.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W | kwartale 2006 roku najwazniejszym wydarzeniami w Spoétce byto:

e zbycie udziatow spétki Y-RADIO Sp. z 0.0. (RB NR 3/2006 z dnia 13.01.2006r.)

o podwyzszenie kapitatu zaktadowego FON S.A. (RB NR 5/2006 z dnia 16.01.2006r.)

o zatwierdzenie nowej strategii rozwoju FON S.A. przez Rade Nadzorczg (RB NR 12/2006 z
dnia 15.02.2006r.)



3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Czynnikiem o nietypowym charakterze, ktéry wptynat w decydujgcy sposéb na wynik
jednostkowy | kwartatu 2006 roku byt fakt braku przychodéw ze sprzedazy.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

FON S.A. w | kwartale 2006 roku nie posiadat zadnych przychodéw ze sprzedazy, a wiec nie
mozna mowi¢ w tym przypadku o sezonowosci dziatalnosci.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2006 roku FON S.A. nie emitowat ani dokonywat wykupu weksli wiasnych.
6. Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.
FON S.A. w okresie | kwartatu 2006 roku nie udzielat Zadnych poreczenh lub gwarancji.

7. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

FON S.A. w okresie | kwartatu 2006 roku nie wyptacaty dywidendy.

8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W | kwartale 2006 roku Spétka zbyta jedyny posiadany skfadnik majatkowy, tj. udziaty w spotce
Y-RADIO Sp. z 0.0. w ilosci 29.615 sztuk o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, ktére stanowity
82,26% jej kapitatu zakladowego. Udzialy te zostaty zbyte na rzecz Al-Pras S.A. za kwote 102
tys. zt.

9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposoéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu 31.03.2006r. nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére mogtyby wptyna¢ na przyszte
wyniki finansowe.

10. Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

FON S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na rok 2006.



11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na koniec | kwartatu 2006 roku FON S.A. nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych.

12. wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wg. wiedzy Zarzadu Spétki, na dzien 31.03.2006r jak i na dzien 05.05.2006r. Spoétka nie posiada
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad FON S.A. (1) (2) (3) (4)
Andrzej Pioch — Czlonek 0 0 2 050 0,01
Roman Janowicz — Prokurent 0 0 0 0
Rada Nadzorcza FON S.A. (1) (2) (3) (4)
Piotr Konieczny (6) 0 0 0 0
Ewa taczkowska (6) 0 0 0 0
Waldemar Wanecki (6) 0 0 0 0
Jan Koziorzemski (6) 0 0 0 0
Remigiusz Suehse (6) 0 0 0 0

Objasnienia do tabel:

(1) Liczba posiadanych akcji na dzien 28/02/2006 r.
(2) Udziat w gtosach na dzien 28/02/2006 r.

(3) Liczba posiadanych akcji na dzien 05/05/2006 r.
(4) Udziat w gtosach na dzienrn 05/05/2006 r.

Statut FON S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do FON S.A. na rzecz
Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji FON S.A.
przez wtadze Spéiki, zostaty zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na
podstawie wiedzy Spotki na dzien 5 maja 2006 r., jednakze moga one nie uwzgledniac
ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spoétka nie zostata
poinformowana.

14. Informacja o postepowaniach sadowych wobec emitenta.

Przeciwko FON S.A. nie toczg sie obecnie zadne postepowania sgdowe.



15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EURO.

W okresie | kwartatu 2006 roku Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi o
wartosci przekraczajacej rownowartos¢ 500.000 EURO.

16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé¢
istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatéow witasnych emitenta.

W okresie | kwartatu 2006 roku FON S.A. nie udzielata zadnych poreczen lub gwarancji

17. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Majac na uwadze uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
14.01.2006r., FON S.A. zmieni w najblizszej przysztosci swoj dotychczasowy profil dziatalnosci
na dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg konstrukcji metalowych, zas srodki na ten cel, FON S.A.
zamierza pozyska¢ z emisji akcji serii E, od ktérej de facto zalezy dalsza przysztos¢ Spétki i
ktora w sposéb zdecydowany wptynie na ksztattowanie sie przysztych wynikow finansowych.
Obecnie FON S.A. posiada niewielkie opdznienia w sptacie swych zobowigzan.

18. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wptyw na wyniki jednostkowe FON S.A. w najblizszym czasie bedg miaty przede wszystkim
nastepujace czynniki:
e poziom biezacych kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Spdtki, w tym kosztow
zwigzanych z emisjg akcji serii E;
o wplywy z emisji akcji serii E,
e poziom wydatkéw inwestycyjnych na dziatalnos¢ zwigzang z produkcjg konstrukciji
metalowych oraz obrét wierzytelnosciami.

19. Informacja na temat przychodéw i wynikéw segmentéw branzowych.

W | kwartale 2006 roku FON S.A. nie wygenerowat zadnych przychodoéw w zwigzku z czym nie
mozna wydzieli¢ w dziatalnosci Spotki segmentow branzowych.



