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AKCIONARIUSZE
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO PIAST SA

Szanowni Panstwo,

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast Spotka Akcyjna przedstawia Raport Roczny Funduszu za rok
2005, ktdry zawiera: roczne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie
objetym raportem rocznym oraz opinie i raport biegtego rewidenta.

Nowa strategia Funduszu

Ubiegty rok byt niezwykie istotny z punktu widzenia dziatalnoéei Funduszu. Doszio w nim, bowiem do
wielu znaczacych zmian, ktére wplynely na ksztatt oraz forme dziatania Funduszu. Przede wszystkim w drugiej
pofowie ubiegtego roku pojawit sie inwestor strategiczny - BB Investment sp. z 0.0. (dalej: ,BBI™), ktory na dzien
sporzadzenia Raportu Rocznego tj. 30 maja 2006 roku dysponowat pakietem 7.353.822 Akcji dajacym prawo do
32,19% gtoséw. BBI przejmujac kontrole nad NFI Piast zapoczatkowat szereq zmian, z ktorych giéwna dotyczyla
opracowania nowej strategii dziatania Funduszu. Nowa koncepcja rozwoju biznesu okredlita rynek nieruchomosci
jako obszar budowania kompetencii i aktywnosci inwestycyjnej Funduszu oraz #rédio wzrostu jego wartosci.
Zgodnie z ta koncepcja, w najblizszej przysziosci NFI Piast stanie sie podmiotem zarzadzajacym funduszem
developerskim, tzn. podstawowym zakresem jego dziatalnosci bedzie finansowanie i zarzadzanie projektami
inwestycyjnymi realizowanymi na rynku nieruchomosci, od etapu pozyskiwania gruntu do etapu komercjalizacii.
Kolejne zmiany dotyczyly zardwno wiadz funduszu — sktady Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jak réwniez sposobu
dziatania Funduszu - rozwiazana zostata umowa o zarzadzanie majatkiem Funduszu oraz w Znaczacy sposob
zostaty obnizone biezgce koszty operacyjne Funduszu.

W ramach realizowanej nowej strategii Funduszu, Zarzad kontynuuje réwniez proces restrukturyzacji portfela
inwestycyjnego, kidry polega na uplynnieniu znajdujacych sie w nim aktywdéw (giéwnie chodzi o sprzedaz
pakietdw akcji ostatniej spdtki z programu powszechnej prywatyzacji — Famarol S.A. i udziatéw spdiki zaleznej
Farmtech sp. z 0.0 oraz o realizacje sptat wierzytelnosci i poZyczek znajdujacych sig w portfelu funduszu) i na
lokowaniu wolnych $rodkéw w nowe projekty developerskie.

W celu zwigkszenia zdolnosci inwestycyjnych Funduszu, a tym samym réwniez jego potengjaluy w zakresie
generowania zyskéw i wzrostu wartosci, Zarzad Funduszu przewiduje, i2 NFI Piast pozyska finansowanie
zewngtrzne zaréwno w formie kapitatu wiasnego jak réwniez kapitatu obcego.

Inne istotne zdarzenia

W dniu 20 kwietnia 2006 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI PIAST SA, ktére dokonato
Zmian w statucie Funduszu, ktdre implementujg zaloZzenia nowej strategii inwestycyjnej. Zakres zmian obejmuje
rozszerzenie dziatalnosci Funduszu m.in. 0 nastgpujace ustugi: przygotowanie terenu pod budowe, wnoszenie
kompletnych budynkéw i budowli lub ich czesdi, wykonywanie instalacji budowlanych i robdt budowlano-
wykonczeniowych, obstuga badz wynajem nieruchomoéci na wihasny rachunek iub na zlecenie.

Ponadto, Walne Zgromadzenie podjefo uchwaly © zniesieniu ograniczefs statutowych o charakierze
inwestycyjnym, a takze odbierajacych dotychczasowym akcjonariuszom prawo pierwszeristwa do objecia nowych
akcji. W dniu 8 maja br. uchwalone zmiany statutu zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Konsekwencja rozwiazania umowy z KP Kensorgjum o zarzadzanie majatkiem Funduszu, jak rowniez przejecia
kontroli nad NFI Piast przez BB Investment byla rowniez zmiana adresu siedziby Funduszu. Od 1 grudnia 2005
roku adresem Funduszu jest: Warsaw Corporate Center, ul. E. Plater 28, 00-688 Warszawa.

Oczekujac, e rozpoczete w 2005 roku zmiany dotyczace formy i obszaru dziatania NFI Piast przyczynia sie do

stabilnego wzrostu wartodci Funduszu w dtugim horyzoncie czasowym, Zarzad pragnie réwnies podziekowac
wszystkim akcjonariuszom za okazane do tej pory zaufanie.
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