Opinia Zarzadu spotki BIOTON Spétka Akcyjna
do przedstawienia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
w dniu 26 maja 2006 r.
W sprawie
uzasadnienia mozliwosci pozbawienia akcjonariuszy
w calosci lub w czesci prawa poboru w odniesieniu do akcji
emitowanych w ramach kapitalu docelowego
oraz sposobu ustalania ceny emisyjnej tych akcji

Dziatajac na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 w zwiazku z art. 447 § 2 Kodeksu spotek
handlowych Zarzad BIOTON S.A. (,,Spétka"),

wobec proponowanego wydluzenia upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o tacznej warto$ci nominalnej nie
wigkszej niz 110.517.560 (sto dziesig¢ miliondow pigéset siedemnascie tysigcy
pigcset szescdziesiat) ztotych ("Akeje”) (wysokos¢ upowaznienia uwzgledniajaca
podwyzszenia w drodze emisji akcji serii D, E oraz F), w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy), w tym mozliwosci pozbawienia przez Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, akcjonariuszy w catosci lub czgsci prawa poboru w stosunku do Akcji

przedktada si¢ Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien 26
maja 2006 r. ponizsza opinig:

Opinia dotyczaca mozliwo$ci pozbawienia akcjonariuszy w calo$ci lub w cze$ci prawa

poboru w odniesieniu do emisji Akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego oraz

sposobu ustalenia ceny emisyinej Akcji.

1.

Obecnie w ramach upowaznienia Zarzad moze dokonywa¢ podwyzszenia do dnia
4 pazdziernika 2007 roku. Proponowana zmiana ma na celu wydluzenie tego
upowaznienia na trzy lata od dnia rejestracji Uchwaty z dnia 26 maja 2006 r. w
sprawie zmiany Statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z mozliwo$cia pozbawienia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W wyniku emisji Akcji Spotka bedzie pozyskiwaé srodki na biezaca dziatalno$¢
jak rowniez na wsparcie finansowe planowanych projektoéw inwestycyjnych na
terenie kraju oraz za granica. Realizacja globalnej strategii Spotki wymaga
zapewnienia mozliwosci korzystania z elastycznego sposobu podwyzszania
kapitatu zaktadowego, w tym poprzez emisj¢ Akcji z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji w ramach jednej lub kilku emisji zostanie
ustalona przez Zarzad Spotki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Zarzadowi Spotki jest uzasadnione tym, ze skuteczne



przeprowadzenie emisji Akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej do popytu
na oferowane Akcje. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych
od Spotki czynnikéw, Zarzad Spotki powinien posiada¢ swobodg w ustaleniu
ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania mozliwie wysokich srodkow finansowych
dla Spolki lub celem dostosowania wysoko$ci ceny emisyjnej do wymagan
realizowanego projektu inwestycyjnego. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona
przez Zarzad Spolki na podstawie wartosci okreslonej w odniesieniu do ceny
rynkowej akcji lub okre§lonej przy zastosowaniu wycen przeprowadzonych
metodami porownawczymi oraz wyceny opartej o metodologi¢ zdyskontowanych
przeplywéw pienieznych jak rowniez przewidywanych wynikéw finansowych
Spotki. Zarzad bierze pod uwage tez mozliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej Akcji
przy zastosowaniu innych sposobow okre§lania wartosci Akcji lub Spotki.
Pragniemy takze podkresli¢, Ze na ceng¢ emisyjna akcji wyraza zawsze zgode
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zgodnie z § 11 ust. 4 Statutu Spoiki.

4. Wskazane czynniki sprawiaja, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
w calosci prawa poboru lub czgéci Akcji w przypadku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego jest ekonomicznie uzasadnione
ilezy w interesie Spotki, co w konsekwencji bedzie budowac jej wartos¢ dla
ogotu akcjonariuszy. Uzasadniony jest rowniez wniosek Zarzadu, co do sposobu
ustalania ceny emisyjnej Akcji.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spolki glosowanie za podje¢ciem uchwaly w sprawie zmiany Statutu
Spolki w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w
ramach kapitalu docelowego z mozliwoscia pozbawienia akcjonariuszy w calo$ci lub
w czeSci prawa poboru.
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