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1.

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

FON SA
Warszawa, ul. Grzybowska 76/78

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego FON SA z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 76/78,
za okres od 1.01. - 31.12.2005r, na ktore sklada sie:

a)
b)

d)

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 roku,
ktéry po stronie aktywoéw 1 pasywOw zamyka si¢ suma
1.824 tys. zlotych,

skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od
1.01.2005r. do 31.12.2005r. wykazujacy strat¢ netto w wysokosci
1.821 tys. zlotych,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok
obrotowy od 1.01.2005r. do 31.12.2005 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 1.767 tys. zlotych,
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1.01.2005r. do 31.12.2005r. wykazujacy zmniejszenie
stanu srodkoéw pienieznych o kwote 240 tys. zlotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.



Zarzad jednostki jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r., nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) oraz wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Naszym zadaniem bylo

w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

2. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:
a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg

Bieglych Rewidentow w Polsce

C) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdah Finansowych.

Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa
dowodow i zapisow ksiggowych oraz dokumentacje konsolidacyjna, z ktérych wynikaja
kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje rowniez oceng
poprawnosci stosowanych zasad rachunkowo$ci w Grupie Kapitalowej, znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie

stanowi wystarczajaca podstawe dla naszej opinii.

3. Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
FON S.A. przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 r., wynik finansowy
oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi
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si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest
zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitalowa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
stwierdzamy, ze sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalno$ci Grupy
Kapitatlowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 powyzszej ustawy oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowos$ci 1 rzetelno$ci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, ze:

1) Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej FON SA na dzien 31.12.2005r. byta trudna.
Ze sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu FON SA wynika, ze jednostka dominujaca jest
obecnie w fazie przygotowan do zmiany profilu dziatalnosci zwiazana z produkcja
konstrukcji metalowych oraz obrotem wierzytelnosciami. Srodki na realizacje
dziatalno$ci gospodarczej FON SA zamierza pozyska¢ z emisji akeji serii E, od ktore;j

zalezy dalsza przyszto$¢ Spoiki.

2) W styczniu 2006r. nastapita sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej Y-Radio Sp. z o.o.
Grupa Kapitatlowa Y-Radio generowata straty, a kapital witasny na 31.12.2005r.

wykazywal warto$¢ ujemna.
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Bielsko-Biata, dnia 12 maja 2006r.



