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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

~PIAST' S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 28, stanowiacego zatacznik do niniejszej

opinii, obejmujacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzgdzony na dziefi 31.12.2005, ki6ry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
34.970 tys. zt,

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy strate netto
w kwocie 786 tys. zt,

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujace
zmnigjszenie kapitatu wiasnego o kwotg 786 tys. zt,

(e) rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 11.093 tys. zt,

() zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31.12.2005 w kwocie 13.941 tys. =i,

{g) dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest
Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidlowosci | jasnosci
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowiert:

(a) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,
wraz z poZniejszymi zmianami, zwana dalej ustaws o rachunkowoséci),

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w
w Polsce,

(c) Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 paZdziermika 2005 r. w sprawie informacii biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

{d) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczeg6inych warunkow,
ktorym powinna odpowiada¢ rachunkowo$é narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2
z 1996 r. poz.12).

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé
pozwalajgca na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiggach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczeg6inosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposcb wyrywkowy
— dowodow i zapiséw ksiggowych, z kiérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i catosciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia slowne,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciagly zasadami okre$lonymi w ustawie
0 rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajacymi na jego tre$é przepisami praiva
| postanowieniami statutu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,PIAST” S.A., a takze przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Funduszu na dzier 31.12.2005 jak tez jego wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005.

Stwierdzamy, e sprawozdanie z dziafalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy
0 rachunkowosci oraz zawarte w nim informacije sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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