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Wandalex S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad WANDALEX S.A. oswiadcza, ze wedle jego wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa spotki oraz jej wynik finansowy , oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU

Marek Skrzeczynski Mirostaw Koztowski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad WANDALEX S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych EURO - in Partnerzy Sp. z o0.0., dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, speiniali warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU

Marek Skrzeczynski Mirostaw Koztowski
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BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005

NOTY 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate 26 507 27 839
Wartoéci niematerialne i prawne 7 1182 1129
Rzeczowe aktywa trwate 8 17 160 18 637
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 10 5230 5142
Inwestycje w jednostki stowarzyszone wyceniane 11 2777 2777
metodg praw wiasnosci
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21 158 154
Naleznosci dtugoterminowe 13 0 0
Aktywa obrotowe 14 376 16 980
Zapasy 12 6 036 7 341
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 9 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 13 6 894 8128
Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 318 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 194 1012
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 9 0 0
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 934 137
Aktywa razem 40 883 44 819
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BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005 (c.d.)

NOTY 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
PLN’000 PLN’000

Kapitat podstawowy 22 9 251 9 335
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 23 8 337 8 337
wartosci nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 24 4735 2181
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 25 0 0
Udziaty (akcje) wiasne 26 0 - 300
Pozostate kapitatly rezerwowe 27 360 1283
Zyski zatrzymane 28 1974 3337
Kapitaty mniejszosci 0 0
Razem kapitaly wiasne 24 657 24 173
Zobowigzanie dlugoterminowe 1621 3144
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 21 181 261
Rezerwy dtugoterminowe 20 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17 1 440 2 883
Zobowigzania handlowe diugoterminowe 19 0 0
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami 19 0 0
trwatymi przeznaczonymi do zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe 13 345 16 888
Zobowigzania z tytulu dostaw oraz pozostate 19 7 908 11 397
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 51 0
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 17 2 525 1774
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 2 861 3628
Rezerwy krotkoterminowe 20 0 89
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 19 1 260 614
Pasywa razem 40 883 44 819
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RACHUNEK ZYSK(’)\,N I STRAT
ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2005

NOTA Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
A. Przychody ze sprzedazy towardow i 32 61118 65 730
materiatéw, produktow i ustug, w tym:
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 9136 8 369
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 51 982 57 361
B. Koszty sprzedanych towarow, produktow 47 615 50 427
i ustug, w tym:
1. Koszty sprzedanych produktéw i ustug 8014 7 126
2.  Koszty sprzedanych towardéw i materiatow 39 601 43 301
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 503 15 303
1. Koszty sprzedazy 7 024 7 219
2. Koszty ogdlnego zarzadu 3927 3378
3. Pozostate przychody operacyjne 34 1626 1083
4. Pozostate koszty operacyjne 35 976 1 655
5. Koszty restrukturyzacji 0 0
D. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3 202 4134
1. Przychody finansowe 36 238 1 045
2. Zysk strata na transakcjach aktywami 0 0
trwatymi
3. Nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto 0 0
przejmowanych jednostek nad ceng ich
nabycia
4, Koszty finansowe 37 581 644
5. Udziat Grupy w zyskach / stratach jednostek 0 0
stowarzyszonych
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 859 4 535
F. Podatek dochodowy 38 550 1127
G. Zysk (strata) netto 2 309 3408
H. Zysk (strata) na jedna akcje 0,25 0,37
I. Z dziatalnosci kontynuowanej 0,25 0,37
J. Zwykty 0,25 0,37
K. Rozwodniony 0,25 0,37
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&

©ENOW

11.
12.

III.

a)

b)

RACHUNEK PRZ,EPLYW(’)W PIENIEZNYCH
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005

NOTY Okres zakoriczony

Okres zakonczony

31 grudnia 2005r.

31 grudnia 2004r.

PLN’000 PLN’000
Przeptywy $rodkow pienieznych z 50
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 2 309 3408
Korekty razem 1661 6 360
Amortyzacja 2 680 2 426
Zyski (straty) z tytutu zrealizowanych réznic -71 325
kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 508 543
Udzialy w  zyskach (stratach) jednostek 0 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 205 - 370
Zmiana stanu rezerw - 169 147
Zmiana stanu zapasow 1 305 - 956
Zmiana stanu naleznosci 1277 2 203
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm. z - 3439 1907
wyjatkiem pozyczek i kredytdéw
Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku -3 28
odroczonego
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 151 178
Inne korekty -71 -71
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci 3970 9 768
operacyjnej (I + II)
Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 505 924
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 505 833
rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0
niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym: 0 91
W jednostkach powigzanych 0 0
W pozostatych jednostkach 0 91
- zbycie aktywow 0 69
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 21
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 493 2 550
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 476 2 088
oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0
niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym: 0 100
W jednostkach powigzanych 0 100
- nabycie aktywow finansowych 0 100
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
W pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 17 362
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III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 12 -1626
inwestycyjnej (I -1II)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 99 2 000
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i 25 0
innych instrumentoéw fin.
2. Kredyty i pozyczki 0 2 000
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 74 0
II. Wydatki 4 895 9 624
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 300
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli 1 850 923
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z 0 0
tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytow i pozyczek 766 6 017
5. Wykup dtuznych papierdéw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z  tytulu leasingu 1771 1494
finansowego
8. Odsetki 508 565
9. Inne wydatki finansowe 0 325
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -4 796 -7 624
finansowej (I-II)
D. Przeplywy pieniezne netto razem ( A+B+C) - 814 518
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow - 818 518
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu S$rodkéw pienieznych z tytutu -4 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1012 494
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (D+F) 51 198 1012
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 52 18 34
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005

1. PODSTAWA PRZYGOTOWANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, iz
jednostka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. INFORMACJE OGOLNE

Jednostka Wandalex S.A. jest spotkag akcyjng dziatajaca na podstawie polskiego Kodeksu Spétek
Handlowych. Spétka zarejestrowana jest przez Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy Wydziat
Gospodarczy w krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000118662. Siedziba jednostki oraz
gtdwne miejsce prowadzenia operacji gospodarczych znajduje sie w Polsce. Adresem siedziby
jednostki jest Warszawa, ul. Garazowa 7.

Spotka posiada strukture organizacyjng oddziatowa. Sg to nastepujace oddziaty:
Oddziat Gdansk z siedziba w Rumii ul. Grunwaldzka 96,
Oddziat Katowice z siedziba w Mikotowie ul. Gliwicka 262 woj. Slaskie,
Oddziat Poznan z siedziba w Korniku ul. Katowicka 30 Powiat Poznanski,
Oddziat Kielce ul. Malikow 150,
Oddziat Wroctaw z siedziba w Mirkowie ul. Wroctawska 1A Powiat Wroctawski,
Oddziat Szczecin z siedziba w Morzyczynie ul. Szczecinska 15B Powiat Starogardzki

Oddziat 1.6dz z siedziba w Zgierzu ul. Szczawinska 54/58.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Wandalex S.A. jest dziatalno$¢ handlowa w zakresie
sprzedazy wézkow widlowych, regatdw magazynowych, przenosnikdéw, ustugi serwisowe,
naprawa wozkdéw widtowych.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ziotych, w zwigzku z faktem,

iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktorej denominowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) jednostki.

W skiad Jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie

sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005r. oraz

porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2004 rok.

Spotka jest jednostka dominujaca. Sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spoétka

Wandalex S.A. posiada udziaty w nastepujacych jednostkach:

4

1. ,Aporter” Sp. z 0. 0. z siedzibgq w Zgierzu 100% udziatéw
2. ,Heavy- Net” Sp. z 0.0. z siedziba w Zgierzu 100% udziatéw

3. ,Wandalex Ukraina” Ltd z siedzibaq w Kijowie

90% udziatow
4. ,Wandalex ,Feralco” Sp. z 0. 0. z siedziba w Zgierzu 50% udziatéw
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W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli :

Jarostaw Polanski od 01.01.2005 do 10.10.2005 - Prezes Zarzadu
Marek Skrzeczynski - Vice Prezes Zarzadu
Od dnia 11.10.2005r. do dnia 31.12.2005 - Prezes Zarzadu
Mirostaw Koztowski - Vice Prezes Zarzadu

W dniu 30 sierpnia 2004r.powotano na kolejng kadencje Rade Nadzorczg w sktadzie:

1/ Dariusz Bakowski -Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Stawomir Bakowski -Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3/ Pawet Gajewicz - Cztonek
4/ Waldemar Mroz - Cztonek
5/ Maciej Matusiak - Czionek

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Ujawnienia wymagane przez MSSF 1 dotyczace przeksztatcenia
sprawozdania sporzadzanego dotychczas zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, rozporzadzeniami towarzyszacymi
oraz Rozporzadzeniami Rady Ministrow o prospekcie i informacji biezacej i okresowej na sprawozdania
sporzadzone zgodnie z MSSF zostaty zawarte w nocie nr 60

Wszystkie jednostki zalezne znajdujace sie w ramach grupy kapitatowej Wandalex S.A. oraz jednostki
stowarzyszone z Grupg stosowaty w okresie jednakowe zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
nastepujacych pozycji sprawozdania:

Pozycja sprawozdania Podstawa wyceny

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Nizsza z wartosci ksiegowej netto lub wartosci
godziwej

Aktywa finansowe Wartos$¢ godziwa

Zapasy Nizsza z kosztu historycznego i ceny sprzedazy netto

Pieniezne sktadniki bilansu denominowane w walutach | Koszt historyczny przeliczony wedtug kursu z dnia

obcych bilansowego

Rzeczowe aktywa trwafte

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardéw i ustug jak réowniez dla
celéw administracyjnych, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane sg
w bilansie w koszcie nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem
uzytkowania okreslonym dla poszczegdlnych grup rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikow majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka

trwatego, doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci, a takze z jego rozbiorka i doprowadzeniem otoczenia do
stanu pierwotnego (w przypadku istnienia takiego obowigzku).
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Rzeczowe skfadniki majatku trwatego podlegaja przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci na podstawie
analizy przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zajscia trwatej utraty wartosci. Analiza ta dokonywana jest
zgodnie z zasadami opisanymi w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. Amortyzacje wylicza sie
dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany
okres uzytecznosci tych s$rodkow dla Grupy do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do
wartosci $rodka trwatego), uzywajac metody liniowej. Ogdlnie okresy szacowanej uzytecznosci $rodkdw
trwatych przedstawiajq sie nastepujaco:

Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia 3-15 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostate skfadniki aktywow trwatych 3-10 lat

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane s w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia
ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich umowy
bedacy jednoczesnie ich okresem uzywalnosci.

Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sq ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wediug kosztu nabycia
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug metody
liniowej.

Na dzien bilansowy jednostka nie posiadata wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych byly nastepujace:

Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat
Wieczyste uzytkowanie gruntow okres trwania umowy

Prace badawcze i rozwojowe

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:

e istnieje techniczna mozliwos$¢ ukonczenia prac;
grupa posiada zamiar ukonczenia prac;
zdolnos$¢ do pozniejszego uzytkowania lub sprzedazy produktu prac rozwojowych;
istnieje prawdopodobienstwo naptywu przysztych korzysci ekonomicznych;
grupa moze zapewni¢ dostepnos¢ srodkow finansowych na dokonczenie prac;
koszty prac moga by¢ wiarygodnie okreslone.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z
tych aktywow zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
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sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest prawdopodobne, kierownictwo
jednostki ma zamiar dokonania sprzedazy w ciagu 12 miesiecy od podjecia wiazacej decyzji o sprzedazy, a
sktadnik aktywow (lub grupa aktywow przeznaczonych do zbycia) jest gotowy do natychmiastowej sprzedazy.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skfadaja sie:
e koszty materiatow bezposrednich;
e koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz
e uzasadniona czes$¢ kosztéow posrednich. Jednostki Grupy Kapitatowej Wandalex S.A.
posiadajq system identyfikacji i alokacji kosztéw posrednich (wydziatowych) na jednostki
produkcji oraz sposéb szacowania odpowiedniej proporcji kosztow posrednich alokowanych
na saldo zapaséw na dzien bilansowy.

Zapasy materiatéw i towardéw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy
netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentéw w
momencie, w ktorym wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wiasnosci dostarczanych towardw
przeniesione zostajg na nabywce. W szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero
wtedy, kiedy na jednostce nie cigzy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwilg, kiedy
klient potwierdzi odbiér towaru).

W rzadkich sytuacjach, w ktorych jednostka jest odpowiedzialna za dostarczenie towaru, sprzedaz
jest rozpoznawana w momencie wyjscia towaru z magazynu. Poniewaz jednostka dokonuje w ten
sposoOb jedynie sprzedazy krajowej rdoznica czasowa w rozpoznaniu przychodu ze sprzedazy jest
nieistotna.

Jednostka wykazuje przychdd ze sprzedazy w kwocie pomniejszonej o wszelkie zaptaty zebrane na
rzecz oséb trzecich, w szczegélnosci o podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (jezeli majq zastosowanie).

Przychody finansowe ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowej.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na jednostke. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sq traktowane jak aktywa
jednostki i w momencie nabycia sg wyceniane wedtug wartosci godziwej (nie wyzszej od wartosci
minimalnych optat leasingowych). Powstajace zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego” w wysokosci
wartosci obecnej minimalnych optat leasingowych.

Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ finansowq i kapitalowa, w sposdb zapewniajacy statg
stope kosztéw finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania
(efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku
zyskow i strat.
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Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat w okresie
wynikajagcym z umowy leasingu. Wszelkie optaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu
operacyjnego (w szczegdlnosci optaty zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw) rozliczane sg liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.
Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej
najblizszym dniu bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sq odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat,
za wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywow niepienieznych,
w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi skfadnikami
aktywéw sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Koszty swiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy spétka dokonuje oceny wysokosci zobowigzania z tytutu nabytych uprawnien
do swiadczenia emerytalnego wynikajacego z zapiséw kodeksu pracy.

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje réwniez oszacowania wartosci kosztéw pracowniczych
zwigzanych z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang
czes$¢ naleznych urlopéw przez pracownikéw.

Podatki od dochodu

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: czesc
biezgca oraz cze$¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z
wytaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania pozycji kosztéow i przychoddéw, ktérych
traktowanie trwale lub przejsciowo rézni rozpoznawanie przychodéw i kosztéw dla celow
podatkowych i ksiegowych. Biezace obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sq jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci wynikajacy z rdéznic w wartosciach ksiegowych i
podatkowych aktywdw i pasywéw.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsSciowych w
wyniku ktérych w przysziosci pojawig sie kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu
podatku odroczonego rozpoznawane sa do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci
mozliwe bedzie pomniejszenie przysztych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejSciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przysztosci stanowi podstawe naliczenia
aktywéw z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej
straty w przysztosci z osigganych dochodéow do opodatkowania.
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Jezeli roznica miedzy wartoscig podatkowg i ksiegowa sktadnika aktywow lub zobowigzan jednostki
nie spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego (rdéznica trwata) uznaje sie, ze
wartosci podatkowa i ksiegowa takich sktadnikéw bilansu sg sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sq juz uchwalone lub
wszystko wskazuje na to, ze beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w rachunku
zyskéw i strat. W przypadkach, w ktorych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku
odroczonego zwigzane sg z pozycjami, ktorych wycena odnoszona jest bezposrednio na kapitat
wiasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywdéw odnoszone sg roéwniez na tg samg pozycje
kapitatdw wiasnych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétka dokonuje przegladu skfadnikéw majatku trwatego oraz analizy
zgromadzonych informacji na temat czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych mogacych
potencjalnie wptywac na wartos$¢ poszczegolnych sktadnikéw majatku w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujq przestanki wskazujace na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone
zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ ta okreslana jest jako
wieksza z: ceny sprzedazy netto danego sktadnika aktywdw oraz wartosci w uzytkowaniu
(zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto mozliwych do uzyskania z dalszego
wykorzystywania danego sktadnika aktywdw przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej
skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktoére sg niezalezne od
przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate
wartosci przeprowadzany jest rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystgpienia
przestanek wskazujacych na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywoéw), wartos$c¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktdrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy
skfadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane s w bilansie jednostki w momencie, gdy jednostka
staje sie strong wigzacej umowy. W przypadku zakupdw aktywdw badz zobowigzan finansowych
ujmowane sg one w bilansie wedtug daty rozliczenia transakcji.

Naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej
zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni
oraz naleznosci watpliwe sg korygowane o odpisy aktualizujgce wartos¢ w 100%.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych sg wyceniane po kursie Srednim NBP
obowigzujacym na ten dzien.
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Naleznosci z tytutu dostaw zawierajace element finansowania ujmowane sg poczatkowo w wartosci
nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedlug wewnetrznej stopy procentowej
wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym,
wedtug stopy odpowiadajacej stopie kredytu kupieckiego, ktérego jednostka udzielitaby danemu
kontrahentowi.

Do wartosci tak okreslonej naleznosci dodawany jest naliczony (wediug okreslonej stopy
procentowej) element finansowy, ktory traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako przychody
finansowe.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery warto$ciowe wyceniane sa poczatkowo
wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace
ze zmiany wartosci godziwej takich papieréow wartosciowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i
strat za dany okres.

W przypadku aktywow zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze
zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. W
przypadku instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy na kapitat
wiasny odnoszona jest réznica miedzy wartoscig godziwg instrumentu, a jego wartoscig ustalong
za pomocgy efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty utrzymywane do terminu wykupu wyceniane sg poprzez ujmowanie zarobionej czesci
dyskonta i odsetek od danego instrumentu finansowego metodq efektywnej stopy zwrotu, a wiec
wbudowanej w instrument finansowy stopy dyskontujacej wszystkie przeptywy pieniezne zwigzane
z instrumentem finansowym do jego ceny nabycia w rachunku zyskow i strat.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywdw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z
uwzglednieniem spfat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sgq ujmowane wg kosztu
historycznego. Na dzien bilansowy zobowigzania w walutach obcych sg wyceniane po kursie
$rednim NBP obowigzujacym na ten dzien.

Zobowigzania z tytulu dostaw jezeli zawierajg element finansowania ujmowane sg poczatkowo w
wartosci nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug wewnetrznej topy procentowej
wbudowanej w umowe, a jezeli stopa taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym,
wedtug rynkowej stopy kredytu dostepnego dla jednostki.

Do wartosci tak okreslonego zobowigzania dodawany jest naliczony (wedlug okreslonej stopy
procentowej) element finansowy, ktéry traktowany jest w rachunku zyskéw i strat jako koszty
finansowe.

Rezerwy
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Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktorych dla okreslonej transakcji
gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania, ale nieznany jest termin Ilub kwota jego
realizacji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, w ktérym zaistnieje prawne lub
faktyczne zobowigzanie jednostki do przeprowadzenia restrukturyzacji. W szczegdlnosci uznaje sie,
ze istnieje faktyczne zobowigzanie do przeprowadzenia restrukturyzacji wtedy, kiedy istnieje plan
restrukturyzacji i zostat on ogtoszony.

Koszty finansowe

W zakresie kosztédw finansowych zwigzanych bezposrednio z konstruowanym elementem aktywdw
trwatych, jednostka stosuje dozwolone podejscie alternatywne, w ramach ktérego koszty
finansowe s kapitalizowane na wartos¢ tego sktadnika aktywdow, w zakresie w jakim mozliwe jest
bezposrednie przypisanie kwot finansowania do tej pozycji aktywdw.

Wszelkie inne koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Raportowanie segmentow

Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 14 grupa okreslita segmenty podlegajace raportowaniu. W
przypadku grupy podstawowym typem raportowania bedzie raportowanie wediug segmentéw
biznesowych. Grupa nie posiada identyfikowalnych podlegajacych raportowaniu segmentow
geograficznych.

Wyrdznione przez Grupe segmenty to:
e udostepnianie i serwis wézkow widtowych;
e budowa i sprzedaz wyposazenia magazynow;
e pozostale;

Podziat na segmenty biznesowe dokonywany jest zgodnie ze specjalizacjq poszczegdlnych spotek
wchodzacych w sktad grupy. Podstawowa dziatalnos¢ danej spotki okresla typ segmentu, do
jakiego nalezy. Koszty w poszczegdlnych segmentach ujmowane sg réwniez zgodnie z wartoscig
kosztow ponoszonych przez poszczegolne spotki grupy z uwzglednieniem ewentualnych eliminacji
konsolidacyjnych.

4. ISTOTNE ZALOZENIA PRZYJETE PRZEZ KIEROWNICTWO JEDNOSTKI

Klasyfikacja sktadnikow rzeczowego majatki trwatego jako przeznaczonych do
sprzedazy

Jednostka klasyfikuje skfadniki rzeczowego majatku trwatego jako przeznaczone do sprzedazy na
podstawie decyzji zarzadu. Zarzad podejmuje odpowiednia decyzje na podstawie analizy
ekonomicznej przydatnosci sktadnika aktywow dla osiqgania strategicznych celdéw jednostki
okreslonych przez akcjonariuszy. Jezeli sktadnik aktywdw nie jest przydatny dla realizacji strategii,
podjeta zostaje decyzja o jego realizacji poprzez sprzedaz. Jezeli sprzedaz ta jest mozliwa, a
sktadnik aktywoéw nie jest uzytkowany i jest przygotowany do sprzedazy nastepuje jego
klasyfikacja jako przeznaczonego do sprzedazy.

Rozpoznawanie elementu finansowania w transakcjach zakupow i sprzedazy
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Jednostka uznaje, iz element finansowania w transakcjach zakupu lub sprzedazy istnieje jezeli
termin ptatnosci catej ceny lub jakiejkolwiek jej czesci (raty) przypada co najmniej po 12
miesigcach od daty dokonania sprzedazy (przeniesienia na nabywce wszystkich znaczacych ryzyk i
korzysci zwigzanych z wiasnoscig przedmiotu sprzedazy).

5. ZRODLA ISTOTNEJ NIEPEWNOSCI DOTYCZACEJ DOKONANYCH
OSZACOWAN

Stopy dyskontowe uzyte w kalkulacjach

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu sprzedazy podlega dyskontowaniu, jezeli sprzedaz zawiera
element finansowania. Dyskontowanie naleznosci z tytutu sprzedazy dokonywane jest przy uzyciu
stopy procentowej odpowiadajacej stopie, wedtug ktdrej jednostka udzielitaby kredytu kupieckiego
swemu odbiorcy. Jednostka szacuje wysokos¢ stopy procentowej uzytej w tych kalkulacjach biorac
pod uwage swojq dotychczasowg wspotprace z danym odbiorcom. Stopa te moze jednak odbiegad
od stopy, ktorej uzycie bytoby zasadne, gdyby jednostka miata petng informacje finansowa na
temat swojego odbiorcy. W zwigzku z tym jednostka stosuje najlepsze oszacowanie takiej stopy.

Szacowanie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne do poniesienia przed
sprzedaza

W przypadku szacowania trwatej utraty wartosci aktywéw dokonywane jest poréwnanie wartosci
ksiegowej netto tych aktywdéw z wyzszg z wartosci: wartosci w uzytkowaniu i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty niezbedne do dokonania sprzedazy.

Wartos$¢ godziwa sktadnikéw aktywdéw testowanych pod wzgledem utraty wartosci okreslana jest
na podstawie ich cen rynkowych. Jezeli jednak cena taka nie istnieje jest ona szacowana na
podstawie wiedzy i doswiadczenia oséb zatrudnionych w jednostce i weryfikowana przez Zarzad
jednostki. Tak ustalona warto$¢ godziwa (bazujaca na cenach transakcyjnych podobnych aktywow
lub na ich wycenia opartej na wiedzy i doswiadczeniu) moze odbiegac od rzeczywistej ceny, ktérg
mozna by uzyskac¢ w transakcji mimo zachowania najwyzszej starannosci.

Szacowanie wartosci w uzytkowaniu

Warto$¢ w uzytkowaniu dla celdw testowania utraty wartosci okreslana jest na podstawie
dyskontowania strumieni pienieznych oczekiwanych z uzytkowania danego skfadnika aktywow.
Dyskontowanie takie obejmuje wszystkie strumienie pieniezne odpowiednie dla analizy danego
sktadnika aktywdw, a wiec te koszty, ktorych mozna by unikna¢, gdyby nie byto danego sktadnika
aktywoéw i te przychody, ktére powstajg wtasnie w wyniku posiadania i uzytkowania tego skfadnika
aktywéw. Okres dokonywanych projekcji odpowiada dtugosci okresu uzytkowania skfadnika
aktywdéw. Przy okreslaniu przeptywow pienieznych w okresach wykraczajacych poza okresy
planowane wykorzystuje sie metody ekstrapolacji z uzyciem wskaznika modyfikujgcego 1 lub
wskaznika wzrostu za ostatnich 5 lat.

Przyjeta metodologia obarczona jest niepewnoscig z uwagi na to, ze:
e w chwili dokonywania prognozy ocena przysztych przychodéw i kosztéw moze nie
odpowiadac rzeczywistym przychodom i kosztom w przysziosci;
e ocena okresu uzytkowania skfadnika aktywéw moze ulec zmianie w przysziosci;
o wskazniki uzywane przy ekstrapolacji mogq nie odpowiadac¢ rzeczywistemu schematowi
zmian w kwotach przychodow i kosztow;
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e stopa dyskontowa uzywana w chwili dokonywania obliczen moze rézni¢ sie od stopy, ktora
bedzie odpowiednia w poszczegdlnych okresach w przysztosci.

Szacowanie wartosci godziwej instrumentéow wydawanych jako zaptata za nabycia
udziatéow w transakcjach taczenia jednostek

Wartos¢ godziwa ustalana jest zgodnie z zapisami MSR 39. Gotédwka pfatna w ciggu roku od
nabycia wyceniana jest wedtug jej wartosci nominalnej. W przypadku odroczenia terminu ptatnosci
kwoty zobowigzan inwestycyjnych podlegajg dyskontowaniu zgodnie ze stopa kredytu, ktéry
jednostka otrzymataby na warunkach rynkowych w celu zawarcia okreslonej transakcji.

W przypadku emisji innych instrumentéw ich warto$¢ okreslana jest w odniesieniu do ich cen
rynkowych, a jezeli one nie istniejg, to poprzez zastosowanie ogdlnie przyjetego modelu wyceny, w
szczegolnosci w zakresie emitowanych instrumentdw dtuznych ocena ich wartosci dokonywana jest
poprzez dyskontowanie ptatnosci z tytutu tych instrumentéw przy uzyciu efektywnej stopy zwrotu.
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NOTY DO BILANSU JEDNOSTKI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2005 R.

6. WYBRANE POZYCJE BILANSU WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

31 grudnia 2004 r.

Udostepnianie Budowa i Pozostate Razem
i serwis sprzedaz
wozkow wyposazenia
widlowych magazynow
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Aktywa segmentu, w tym 44 819 0 1] 44 819
Inwestycje w jednostki 2777 0 0 2777
stowarzyszone wyceniane metodg
praw wlasnosci
Zobowiazania segmentu, w tym 18 067 1965 0 20 032
Zobowigzania diugoterminowe 3144 0 0 3 144
Zobowigzania krétkoterminowe 14 923 1965 0 16 888
Wartos$¢ zakupow w okresie 3978 (1] 0 3978
Wartoséci niematerialnych i 31 0 0 31
prawnych
Rzeczowych skfadnikéw majatku 3947 0 0 3947
trwatego
31 grudnia 2005 r.
Udostepnianie Budowa i Pozostate Razem
i serwis sprzedaz
wozkow wyposazenia
widlowych magazynow
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Aktywa segmentu, w tym 40 883 0 1] 40 883
Inwestycje w jednostki 2777 0 0 2777
stowarzyszone wyceniane metodg
praw wiasnosci
Zobowiazania segmentu, w tym 14218 748 0 14 966
Zobowigzania dtugoterminowe 1621 0 0 1621
Zobowigzania krétkoterminowe 12 597 748 0 13 345
Wartos¢ zakupéw w okresie 1488 1488
Wartosci niematerialnych i 99 0 0 99
prawnych
Rzeczowych skfadnikdéw majatku 1 389 0 1 389
trwatego
7. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
Koszty prac Pozostate Razem
rozwojowych
PLN’'000 PLN’'000 PLN’000

Wartosé¢ brutto
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Na dzien 1 stycznia 2004 0 1392 1392
Zwiekszenia od stycznia do grudnia 2004 0 31 31
Na dzien 31 grudnia 2004 0 1423 1423
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2005r. 0 1423 1423
Zwiekszenia w 2005 roku 0 99 99
Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéow powigzanych 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2005 roku. o 1522 1522
Umorzenie
Na dzien 1 stycznia 2004 0 274 274
Amortyzacja za 2004 0 20 20
Amortyzacja na dzien 31 grudnia 2004r. 0 294 294
Amortyzacja na dzie 01.01.2005r. 0 294 294
Amortyzacja za 2005r. 0 46 46
Amortyzacja na dziei 31.12.2005r. 0 340 340
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01. 2004r. 0 1118 1118
Na dzien 31 grudnia 2004r. 0 1129 1129
Na dzien 31 grudnia 2005r. 0 1182 1182
8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
) Maszyny,
Grunty, Srodki urzadzeni
budynki i trwale w aiinne Razem
budowle budowie aktywa
trwate
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
Koszt nabycia
Na dzien 1 stycznia 2004 11 731 0 9 770 21 501
Zwiekszenia 808 0 3139 3947
Zmniejszenia 0 0 1260 1260
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Przeniesienia 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2004r. 12 539 0 11 649 24 188
Na dzien 1 stycznia 2005r. 12 539 0 11 649 24 188
Zwiekszenia 10 58 1389 1457
Zmniejszenia 0 0 1018 1018
Przeniesienia 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2005r. 12 549 58 12 020 24 627
Umorzenie i utrata wartosci

Na dzien 1 stycznia 2004 817 0 3 057 3 874
Amortyzacja za 2004 285 0 2121 2 406
Utrata wartosci 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub

sprzedazy 0 0 729 729
Odwroécenie utraty wartosci 0 0 0 0
Amortyzacja na dzien 31.12.2004 1102 0 4 449 5 551
Na dzien 1 stycznia 2005 1102 0 4 449 5551
Amortyzacja za 2005r. 306 0 2 328 2634
Utrata wartosci 0 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub

sprzedazy 0 0 718 718
Odwrocenie utraty wartosci 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2005 1 408 0 6 059 7 467
Wartoséé netto

Na dzien 1 stycznia 2004 10914 0 6 713 17 627
Na dzien 31 grudnia 2004 11 437 0 7 200 18 637
Na dzien 31 grudnia 2005 11 141 58 5961 17 160
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OGRANICZENIE W MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA SRODKAMI TRWALYMI

Warto$¢ s$rodkéow trwatych, w stosunku do ktérych jednostka miata ograniczone prawo
dysponowania ksztattowata sie nastepujaco:

; Maszyny,
Grunty, Srodki urzadzenia
budynki i trwate w i inne Razem
budowle budowie aktywa
trwate
PLN’'000 PLN’000 PLN’'000 PLN’000
Rodzaj ograniczenia
Na dzien 1 stycznia 2004
Zabezpieczenie otrzymanych kredytéw i
pozyczek 2911 0 128 3039
Zabezpieczenie na poczet zawartych
umow leasingowych 0 0 0 0
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne ograniczenia w mozliwosci
dysponowania 3 600 0 3 600
Razem 6511 0 128 6 639
Na dzien 1 stycznia 2005
Zabezpieczenie otrzymanych kredytéw i
pozyczek 3111 0 83 3194
Zabezpieczenie na poczet zawartych
umoéw leasingowych 0 0 0 0
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne ograniczenia w mozliwosci
dysponowania 3600 0 3600
Razem 6 711 (1] 83 6 794
Na dzien 31 grudnia 2005r
Zabezpieczenie otrzymanych kredytéw i
pozyczek 1 600 0 0 1 600
Zabezpieczenie na poczet zawartych
umoéw leasingowych 0 0 0 0
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne ograniczenia w mozliwosci
dysponowania 0 0 0 0
Razem 1 600 1 600

WABTOéé KSIEGOWA NETTO SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE
UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Grunty, Srodki Maszyny, Razem
budynki i trwate w urzadzenia i
budowle budowie inne aktywa
trwate
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos$¢ $rodkow uzytkowanych na 0 0 3889 3 889

podstawie leasingu finansowego
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WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE
Spétka posiada prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu w Zgierzu o ogdinej
powierzchni 51.591 m?.

Grunt stanowi wartosc¢ 1135
Umorzenie 52
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2005r. 1.083

DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE SRODKOW TRWALYCH
Wartos¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych $rodkéw trwatych, ktére bylty w ciagu roku
obrotowego wykorzystywane przez jednostke wynosita 651 tys.ztotych.

9. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2005 2004
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ godziwa 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
2005 2004
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ godziwa 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2005 2004
PLN'000 PLN’000
318 362

W 2004 roku zostata udzielona pozyczka dla jednostki zaleznej Wandalex Ukraina w wys. 200 tys.
EUR na okres jednego roku. Na udzielong pozyczke dokonano odpisu aktualizujacego w wysokosci
50%. Okres sptaty pozyczki zostat przedtuzony na okres 1 roku.

10. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

2005 2004
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 5142 5 042
Zwiekszenia 88 100
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 5 230 5142
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11.INWESTYCIJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE WYCENIANE METODA
PRAW WLASNOSCI

2005 2004
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 2777 2777
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 2777 2777
12. ZAPASY
2005 2004
PLN'000 PLN’000
Towary 6192 7 341
Materiaty 0 0
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
6 192 7 341

Na dzien bilansowy 31.12.2005r. zapasy o wartosci ksiegowej 4,1 min PLN (2004: 4 min PLN)
stanowity zabezpieczenie zaciggnietych przez jednostke kredytéw i pozyczek.

WARTOSC ZAPASOW, KTORE WYCENIONE ZOSTALY WEDLUG CENY SPRZEDAZY NETTO

Tabela przedstawia warto$¢ zapaséw wycenionych wedtug ceny sprzedazy netto w poszczegdlnych
okresach

2005 2004
PLN’000 PLN’000
Towary 6 036 7 341
Materiaty 0 0
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Razem 6 036 7 341

Wartos$¢ odpisu aktualizacyjnego zapasow z tytutu doprowadzenia ich wartosci do ceny sprzedazy
netto wyniosta w 2005 r. 156 tys. PLN (w poprzednim okresie tj. w 2004 r. nie dokonano odpisu
aktualizacyjnego).
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13.NALEZNOSCI
2005 2004
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug 6 631 7 380
Naleznosci od podmiotdw powigzanych 959 835
w tym: Z tytutu dostaw towardw i ustug 959 835
Naleznosci pozostate 264 748
w tym:
Z tytutu podatkow i cet 93 63
Inne 170 685
Razem naleznosci netto 6 894 8128
Odpisy aktualizacyjne naleznosci 1339 1670
Razem naleznosci brutto 8 233 9 798

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez jednostke sa: gotdwka na rachunkach
bankowych i w kasie, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Gtowne ryzyko kredytowe jednostki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sq wartoSciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace,
oszacowane przez kierownictwo jednostki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny
aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Spétka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stdp procentowych.

14.UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym sktadniki majatku trwatego poddano przegladowi pod katem trwatej
utraty wartosci. W wyniku dokonanego przegladu nie stwierdzono zaistnienia przestanek
wskazujacych na utrate ich wartosci. Odpisu aktualizacyjnego nie dokonano.

15.SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

2005 2004
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie 22 25
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 172 987
Razem 194 1012

16.CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

2005 2004
PLN’000 PLN’000
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Opfaty nie dotyczace roku sprawozdawczego 16 38
Ubezpieczenie rzeczowe 67 60
Leasing zwrotny 850 0
Pozostate 0 39
Razem 934 137

17.Z0BOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

2005 2004
PLN'000 PLN’000
Sptata rat kapitatowych 1771 1494
Koszty finansowe 281 230
Razem 2 052 1724
2005 2004
Zobowigzania wymagalne w ciagu: PLN’000 PLN’000
Jednego roku 2 525 1774
Dwéch do pieciu lat 1440 2 883
Powyzej pieciu lat 0 0
Razem 3 965 4 657

Zgodnie z politykg jednostki, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow leasingu
finansowego. Okres leasingu wynosi 3-5 lat. Stopa procentowa jest statg i ustalana jest przy
rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram spfat i
jednostka nie zawarta zadnych umdéw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Wysokos$¢ OOL jest zmienna i jest kalkulowana w oparciu o jednomiesieczng stope WIBOR z lub
EURIBOR z ostatniego dnia miesiaca.

Umowy leasingowe nie wprowadzajg réwniez zadnych ograniczen w zakresie mozliwosci wyptaty
dywidendy, niezbednych do utrzymywania wskaznikow finansowych lub zakazéw zawierania
kolejnych umow leasingowych.

Zobowigzanie jednostki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy wekslem in
blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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18.KREDYTY I POZYCZKI

2005 2004
PLN’000 PLN’000
Kredyty w rachunku biezacym 861 0
Kredyty bankowe 0 1628
Pozyczki 2 000 2 000
2 861 3628
Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:
31.12.2005 Razem PLN PLN EUR usD
Kredyty w rachunku biezacym 861 861 0 0
Kredyty i pozyczki bankowe 0 0 0 0
861 861 0 0
31.12.2004
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki bankowe 1628 0 399 0
1628 0 399 0
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Zobowigzania zabezpieczone na majatku spoétki:

KREDYTY Stan na 31.12.05

Na rachunku biezacym:
Bank Handlowy 1 min zt 21.09.06 Przewtaszczenie zapaséw o
wartosci 2.500.000 zt wraz z
cesja z polisy
ubezpieczeniowej;
petnomocnictwo do pobrania
Srodkdw z rachunku
prowadzonego w Banku
Handlowym
Bank Millennium 1,5 min zt 17.06.2006 Ustanowienia hipoteki na
nieruchomosci w Rumii;
hipoteka taczna kaucyjna do
kwoty 1 min zt na
nieruchomosci potozonej w
Rumii; weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowaq;
os$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji; petnomocnictwo do
pobrania srodkéw z rachunku
prowadzonego w Banku
Millennium.

Na potrzeby o charakterze odnawialnym:
Bank Millennium 465 tys. EUR 17.06.2006 Przewtaszczenie stanow
magazynowych na kwote 1,6
tys PLN wraz z cesjq z polisy
ubezpieczeniowej; weksel in
blanco wraz z deklaracjq
wekslowq; oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji;
petnomocnictwo do pobrania
$rodkéw z rachunku
prowadzonego w Banku
Millennium.

Techniczny typu stand-by
Bank Millennium 600 tys. zt 30.03.2007 Hipoteka faczna kaucyjna w
wysokosci 600 tys. PLN na
nieruchomosci potozonej w
Rumii wraz z cesjq z polisy
ubezpieczeniowej; oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji;
petnomocnictwo do pobrania
$rodkéw z rachunku
prowadzonego w Banku
Millennium, dla kazdej
gwarancji zabezpieczenie w
postaci weksla in blanco i

deklaracl'i

Od Aporter Sp. zo0.0. 2 min PLN 14.06.2006 r. -
Dla Wandalex - Ukraina 200 tys. EUR 29.06.2006 r. -
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Gwarancje udzielone na zlecenie ,Wandalex S.A.” wg stanu na dziert 31.12.2005 r.

Gwarancja bankowa nr CR/11486/47985065/04 - kwota 23 tys. zlotych

Bank udziela na rzecz Przedsiebiorstwa Panstwowego ,Porty Lotnicze”, ul. Zwirki i Wigury 1, 00-906 Warszawa,
gwarancji dobrego wykonania umowy, w zwigzku z umowag na sprzedaz i dostarczenie wdzka widtowego marki
Yale model GDP70CA dla Portu Lotniczego Rzeszow-lasionka, do tacznej kwoty 23 tys. ziotych z terminem
waznosci do dnia 30 kwietnia 2008 r.

Zobowigzanie banku z tytutu niniejszej gwarancji zmniejszy sie w dniu 15 kwietnia 2005 r. Do kwoty 16 tys.
ztotych.

Prawne zabezpieczenie ewentualnych wierzytelnosci Banku z tytutu gwarancji stanowi przewtaszczenie kwoty
pienieznej w rozumieniu art. 102 Prawa Bankowego w kwocie 24 tys. ziotych.

Gwarancja bankowa nr CR/11487/47985578/04 — kwota 14 tys. ziotych

Banku udziela na rzecz przedsiebiorstwa ,Porty Lotnicze”, ul. Zwirki i Wigury 1, 00-906 Warszawa, gwarancji
nalezytego wykonania umowy, w zwigzku z umowa na sprzedaz i dostarczenie wozka widlowego marki Yale
model GDP35L] w dniu 25.10.2004 r. do tacznej kwoty: 14 tys. ztotych, z terminem waznosci do dnia 31
stycznia 2008 r.

Prawne zabezpieczenie ewentualnych wierzytelnoéci Banku z tytutu gwarancji stanowi przewtaszczenie kwoty
pienieznej w rozumieniu art. 102 Prawa Bankowego w kwocie PLN 14 tys. ztotych.

Spétka nie udzielita poreczen w roku 2005.

19.INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan skfadajg sie gtdwnie
zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezace.

2005 2004
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug:
wobec podmiotéw powigzanych 749 2016
wobec pozostatych jednostek 5551 8174
Razem 6 300 10 190
2005 2004
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania pozostate:
Zobowigzania budzetowe 1418 708
Zobowigzania tyt. Swiadczen pracowniczych 51
0
inne 190 499
1 659 1207
Przychody przysztych okresow 1260 614

W kwocie przychoddéw przysztych okreséw jednostka wykazuje rozliczenia miedzyokresowe
dotyczace leasingu zwrotnego.

31



Wandalex S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

20.REZERWY

Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem

Swiadczenia koszty

pracownicze restrukturyzacji

PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na dzien 1 stycznia 2005 0 (1] 89 89
Utworzenie rezerwy w ciggu roku 0 0 1039 1039
Wykorzystanie rezerwy 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 1128 1128
Z tytutu zmiany stopy dyskonta 0 0 0 0
Stan na dzien 31 grudnia 2005 0 0 0 0

Spotka nie tworzy rezerw na $wiadczenia emerytalne, poniewaz z dokonanych oszacowan wynika,
ze wypftata tych $wiadczen jest kwotg mato istotng. Ze wzgledu na mioda zatoge przez najblizsze
10 lat przewidywana odprawa emerytalna wyniesie okoto 20 tys. ztotych. Odpis roczny z tego
tytutu wynidstby 2 tys. zt. Spétka jednak nie bedzie dokonywac odpiséw, gdyz jest to kwota
nieistotna. Nie utworzono réwniez rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze. Nie przewiduje
sie, aby nastapit odptyw $rodkoéw pienieznych, gdyz Spétka nie zatrudnia pracownikéw na
zastepstwo, jak réwniez wypfacenie ekwiwalentéw pienieznych z tytutu odejscia pracownikdéw jest
mato prawdopodobne.

21. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez Jednostke
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe, oraz z tytutu hipoteki kaucyjnej:

W dniu 27.09.2005 roku Zarzad Wandalex S.A. otrzymat Oswiadczenie z Delegatury Ministra
Skarbu Panstwa w todzi wyrazajace zgode na wykreslenie hipoteki kaucyjnej do kwoty 3.600tys.
ztotych ustanowionej na rzecz Skarbu Panstwa dla nieruchomosci potozonej w Zgierzu przy ul.
Szczawinskiej nr 54/58. Hipoteka kaucyjna byta ustanowiona w zwigzku z umowg sprzedazy w
ramach prywatyzacji bezposredniej przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Zaktad Urzadzen i
Systemow Transportu Wewnetrznego "ZUT" Zgierz na rzecz Wandalex S.A. w dniu 31.08.2000
roku. Os$wiadczenie zostato wydane na okoliczno$¢ uregulowania wszystkich zobowigzan Spotki
wobec Skarbu Panstwa w wyznaczonej wysokosci i terminie.

W zwiazku z otrzymaniem powyzszego pisma Spotka ztozyta wniosek do Sadu w Zgierzu o wykreslenie
hipoteki kaucyjnej do kwoty 3.600 tys. ztotych.

Zgodnie z zaswiadczeniem Sadu Rejonowego w Zgierzu - Wydziat Ksigg Wieczystych,
wykreslono dnia 14 listopada 2005r. hipoteke na kwote 3.600 tys. ztotych.

Na dzient 31 grudnia 2005r. Spotka nie posiadata zadnych zobowigzan na rzecz Skarbu Panstwa.
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Wandalex S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

24.KAPITAL PODSTAWOWY

2005 2004
PLN’000 PLN’000

Kapitat akcyjny:

akcje uprzywilejowane 1941 1941

akcje zwykte 7 310 7 394

(o wartosci nominalnej 1 zt kazda)
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:

razem akcje zwykte i uprzywilejowane

(o wartosci nominalnej 1 zt kazda) 9 251 9 335
Wartosé 9 251 9 335

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami uczestniczacymi w podziale zysku.

25. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

2005 2004
PLN'000 PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 8 337 8 337
Nadwyzka ceny emisyjnej nad cena nominalng akcji 8 337 8 337
Koszty emisji kapitatu akcyjnego
Stan na dzien 31 grudnia 8 337 8 337
26. KAPITAL ZAPASOWY POZOSTALY
2005 2004
PLN’000 PLN’000
Stan na dzien 1 stycznia 2181 1 555
Zwiekszenia w tym: 2914 626
z podziatu zysku 1822 626
z kapitatu rezerwowego 1 092 0
zmniejszenia 360 0
Przeniesienie na kapitat rezerwowy 360 0
Stan na 31 grudnia 4 735 2181
27. KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJII WYCENY
Kapitat z
aktualizacji
wyceny
PLN’000
Stan na dzien 1 stycznia 2004 0
Zmiana wartos$ci godziwej aktywdw finansowych 0
dostepnych do sprzedazy
Zmiana podatku odroczonego zwigzanego ze zmiang 0

wartosci instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych

jako dostepne do sprzedazy

Zmiana podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany 0
stawek podatkowych

Stan na dzien 1 stycznia 2005
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych

o Qo
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dostepnych do sprzedazy

Zmiana podatku odroczonego zwigzanego ze zmiang 0
wartosci instrumentdw finansowych zaklasyfikowanych

jako dostepne do sprzedazy

Zmiana podatku odroczonego wynikajgca ze zmiany 0
stawek podatkowych

Stan na dzien 31 grudnia 2005 0

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest przez zwiekszenia wartosci aktywdw finansowych
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy powyzej ich kosztu nabycia (lub kosztu nabycia skorygowane o
efektywng stope zwrotu dla instrumentéw dtuznych). Kapitaty te nie moga by¢ podstawa do wyptaty dywidendy.

28.AKCJE WLASNE

Akcje wiasne

PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia i 31 grudnia 2004 300
Zakupione w ciggu okresu 0
Umorzone w ciggu okresu 275
sprzedane 25
Stan na dzien 31 grudnia 2005 0

W I potroczu 2004 r. zgodnie z art. 362 par. 1 pkt.2 KSH, Spotka nabyta akcje wiasne w ilosci 109498 sztuk w
cenie zakupu 2,74 ziotych za akcje. Akcje zostaly zakupione w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom
zatrudnionym w Spotce w ramach stworzonego systemu motywacyjnego. Z uwagi na fakt, ze tylko czes¢ z
objetych tym programem pracownikéw spetnito okres$lone przez Wandalex warunki, nieprzydzielone akcje w
liczbie 84 139 serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, na mocy art. 363 par 5. KSH, zostaty umorzone w
dniu 09.02.2005 r. na mocy Uchwaty Nr 1 Zarzadu Wandalex S.A. Po umorzeniu kapitat akcyjny wynosi 9 250
719 PLN, natomiast ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosi 11 191 719 gtosow.

29.POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

2005 2004
PLN’000 PLN’000

Stan na dzien 1 stycznia 1283 1283
Zwiekszenia, w tym: 360

odpis z zysku z lat poprzednich 0 0

Przeniesienie z kapitatu zapasowego 360 0
Zmniejszenia, w tym: 1283 0

przeniesienie na kapitat zapasowy 1 092 0

umorzenie akcji wtasnych 191 0
Stan na dzien 31 grudnia 360 1283

W dniu 24.06.2005r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata o przeniesieniu kapitatu
rezerwowego na kapitat zapasowy w kwocie 1283 tys. ziotych.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16.12.2005 roku zostata podjeta uchwata w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci 360 tys. ztotych z przeznaczeniem na nabycie akcji wiasnych
Spétki, w celu zaoferowania ich do nabycia kadrze kierowniczej Spétki w ramach stworzonego systemu
motywacyjnego. Powyzsza kwota przeniesiona jest z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku z lat ubiegtych.
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30.ZYSKI NIEPODZIELONE

PLN'000
Stan na dzien 1 stycznia 2004 1488
Wypfacone dywidendy 933
Zysk netto za rok obrotowy 3408
Przeniesienie do innych kategorii kapitatow 626
Stan na dzien 1 stycznia 2005 3 337
Wyptacone dywidendy 1 850
Zysk netto za rok obrotowy 2 309
Przeniesienie do innych kategorii kapitatéw 1822
Stan na dzien 31 grudnia 2005 1974
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NOTY DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2005 R.

31.WYBRANE POZYCJE RACHUNKU WYNIKOW WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Okres zakonczony 31 grudnia 2004 r.

Udostepnian Budowa i
ie i serwis sprzedaz
_wozkow wyposazeni Pozostate Razem
widtowych a
magazyné
w
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy, w tym 40 258 23921 1551 65 730
Poza Grupe 40 006 23 921 0 63 927
Do innych segmentow 252 0 1551 1 803
Koszty amortyzacji 1502 875 49 2 426
Pozostate koszty 36 333 21 093 1171 58 597
Utrata  wartosci  rozpoznana w
rachunku wynikéw 0 0 0 0
Odwrdcenie utraty wartosci
rozpoznane w rachunku wynikéw 0 0 0 0
Udziat w zysku/stracie jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 0
Wynik netto segmentu: 2113 1227 68 3 408
Okres zakonczony 31 grudnia 2005 r.
Udostepnia Budowa i
nie i serwis sprzedaz
_wozkow wyposaze Pozostate Razem
widtowych nia
magazynoé
w
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy, w tym 40 058 19 495 1565 61 118
Poza Grupe 39 489 19 495 0 58 984
Do innych segmentéw 569 0 1 565 2134
Koszty amortyzacji 1768 858 54 2 680
Pozostate koszty 37 915 17 855 1116 55 886
Utrata wartosci rozpoznana w
rachunku wynikéw 0 0 0 0
Odwrdcenie utraty wartosci
rozpoznane w rachunku wynikéw 0 0 0 0
Udziat w zysku/stracie jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 0
Wynik netto segmentu: 1 526 737 46 2 309
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32.PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy jednostki prezentuja sie nastepujaco:

Sprzedaz towardéw

Sprzedaz produktéw

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug

w tym: Przychody z wynajmu nieruchomosci

Razem
W tym sprzedaz -export

Przychody z odsetek
Inne przychody
Razem

33.PODZIAL KOSZTOW WEDLUG RODZAJU

Koszty jednostki przedstawiaja sie nastepujaco:

Zmiana stanu zapaséw
Warto$¢ zuzytych materiatow

Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych
Koszty amortyzacji

Ustugi obce

Koszty podatkéow
Pozostate koszty

Razem koszty operacyjne wediug rodzaju

34.POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Otrzymane odszkodowanie

Odwrocenie odpisu aktualizujacego

Przychody leasing zwrotny

Pozostate

Razem

39

okres okres zakonczony
zakonczony 31 grudnia
31 grudnia 2004
2005
PLN’ 000 PLN’ 000
51 982 57 361
0 0
9136 8 369
1 565 1 565
61118 65 730
3632 4 294
151 109
1713 2019
62 982 67 858
okres okres
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2005 2004
PLN’ 000 PLN’ 000
0 0
2618 2270
8 083 7 733
2 680 2426
3 846 3 609
592 519
1 146 1166
18 965 17 723

Koniec okresu
31/12/2005

PLN’000

205
176
682
434
129
1626

Koniec okresu
31/12/2004

PLN’000

302
46
310
255
170
1083
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35.POZOSTALE KOSZTY OPEACYJINE

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2005 31/12/2004
PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 156 0
Rezerwa na udzielong pozyczke 0 454
Odpis aktualizujacy naleznosci 426 635
Rezerwa bilansowa 0 75
Ztomowanie sktadnikow majatku obrotowego 207 175
Kary umowne 3 75
Koszty leasing zwrotny 102 0
QOdpis naleznosci 0 51
Pozostate 82 190
Razem 976 1 655

36.PRZYCHODY FINANSOWE

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2005 31/12/2004
PLN’000 PLN'000
Odsetki uzyskane 150 109
Zysk ze sprzedazy inwestycji 0 68
Dodatnie réznice kursowe 0 868
Pozostate 88 0
Razem 238 1 045

37. KOSZTY FINANSOWE

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2005 31/12/2004
PLN'000 PLN'000
Koszty odsetek — kredyty i pozyczki 227 335
Koszty odsetek — obligacje zamienne 0 0
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 281 230
Razem koszty finansowania zewnetrznego 508 565
Pozostate koszty finansowe 73 79
Razem 581 644

38. PODATEK DOCHODOWY

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2005 31/12/2004
PLN'000 PLN'000
Podatek biezacy:
Biezace obcigzenie podatkowe 617 1042
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Korekty ujete w sprawozdaniu danego okresu, dotyczace podatku

o h - 67 85
biezacego za poprzednie okresy

Zwigzany ze zmiana stawki podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0

Razem podatek dochodowy, wykazany w rachunku zyskow i strat 550 1127

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata w 2005 roku wedtug stawki rownej 19% (2004: 19%) dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskoéw i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2005 31/12/2004
PLN’000 % PLN’000 %
Zysk przed opodatkowaniem 2 859 4 535
Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej 543 862
wynoszacej 19% (2004: 19%)
Efekt podatkowy trwatych réznic dodatnich miedzy 23 109
wartosciami podatkowymi i ksiegowymi sktadnikow
bilansu
Efekt podatkowy trwatych rdéznic ujemnych miedzy 51 71
wartosciami podatkowymi i ksiegowymi sktadnikow
bilansu
Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka
podatku dochodowego 617 1042
39. DYWIDENDY
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2005 31/12/2004
PLN'000 PLN’000
Kwoty wyptacone w trakcie roku wiascicielom spoétki:
Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31 grudnia 2003 r. 923

w wartosci 923 PLN wyptacona w 2004 r. (0,10 PLN) za akcje

Ostateczna dywidenda za rok zakonczony 31 grudnia 2004
w wartosci 1 850 PLN wyptacona w 2005 r. (0,20 PLN) za akcje 1 850

Zarzad Wandalex S.A. powzigt w dniu 09.05.2006 r. uchwate o rekomendowaniu Radzie Nadzorczej oraz
akcjonariuszom podczas najblizszego Walnego Zgromadzenia wyptaty dywidendy w wysokosci pieciu groszy za
akcje. Kwote zysku pomniejszong o dywidende Zarzad zamierza przeznaczy¢ na realizacje planéw rozwojowych
spotki.

40. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW ROZPOZNANA W CIAGU ROKU W RACHUNKU ZYSKOW
I STRAT

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych :
W okresie sprawozdawczym nie rozpoznano utraty wartosci aktywow.

41. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

Wyjasnienie odpisoéw aktualizujacych wartos¢ zapasow:
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W 2005 roku ztomowano towary w wysokosci 207 tys. ztotych oraz dokonano odpisu aktualizujgcego towaréw w
wysokosci 156 tys. ktore znajduja sie na stanie powyzej roku. Cena sprzedazy towarow netto odpowiada

42. TRANSAKCIE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

oszacowanej cenie sprzedazy.

WYKAZ SPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIDA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW:

1. ,Aporter” Sp. z 0. 0. z siedzibgq w Zgierzu
2. ,Heavy- Net” Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgierzu

3. ,Wandalex Ukraina” Ltd z siedzibg w Kijowie

4. ,Wandalex Feralco” Sp. z 0. 0. z siedzibgq w Zgierzu

WZAJEMNE TRANSAKCJE O CHARAKTERZE PRZYCHODOW:

100% udziatow
100% udziatow

90% udziatéw

50% udziatow

spPrrngéI::z()\ijglfrzs Przychody ze sprzedazy
zakoAczony okres zakpnczony
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
PLN’ 000 PLN'000
Wandalex S.A. do Aporter 273 1091
Wandalex S.A. do Heavy-Net 4521 2200
Wandalex S.A. do Wandalex Feralco 1374 1 451
Wandalex S.A. do Wandalex Ukraina 973 522
Razem przychody Wandalex S.A. 7641 5 264
Aporter do Wandalex S.A. 167 5 359
Heavy-Net do Wandalex S.A. 34 13
Wandalex Feralco do Wandalex S.A. 11 416 12 572
Wandalex Ukraina do Wandalex S.A. 0 52

WZAJEMNE NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12. 2004r :

Naleznosci Zobowiazania Wandalex S.A Wandalex S.A.
spotek od spoétek wobec naleznosci od | zobowiazania wobec
Wandalex S.A Wandalex S.A spotek spotek

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Aporter 2 000 210 210 2 000
Wandalex Feralco 1 965 47 47 1 965
Heavy-Net 0 516 516 0
Wandalex Ukraina 51 424 424 51
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WZAJEMNE NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2005r :

Naleznosci Zobowiazania Wandalex S.A Wandalex S.A.
spotek od spotek wobec naleznosci od |zobowiazania wobec
Wandalex S.A. Wandalex S.A. spotek spotek

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Aporter 2 000 218 218 2 000
Feralco 748 0 0 748
Heavy-Net 1 539 539 1
Wandalex Ukraina 0 519 519 0

W miesigcu czerwcu 2004 roku jednostka Aporter udzielita pozyczke w wysokosci 2 000tys. PLN dla jednostki
dominujacej Wandalex S.A. na okres jednego roku.
Jednostka dominujaca Wandalex S.A réwniez w miesigcu czerwcu udzielita pozyczke w wysokosci 200 tys. EUR
dla jednostki Wandalex - Ukraina na okres jednego roku. Na udzielong pozyczke dla jednostki Wandalex-
Ukraina zostata utworzona rezerwa w wysokosci 50%. Okres sptaty powyzszych pozyczek zostat przedtuzony

na 1 rok.

WYNIKI SPOLEK GRUPY :

Okres zakoiczony Okres zakoinczony

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Wandalex S.A 2 309 3 408
Aporter 67 651
Wandalex - Feralco 176 144
Wandalex - Ukraina -92 -256
Heavy -Net 9 88
Razem wynik bez wytaczen konsolidacyjnych 2 469 4 035

Wandalex Ukraina
grudzien 2005r. grudzien 2004 r.
PLN’' 000 PLN’ 000

Przychody 1471 -875
Koszty 1 563 1131
Wynik -92 -256

43. WARTOSC AKCJII WEASNYCH ZAKUPIONYCH OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

W prezentowanym okresie jednostka nie zakupita akcji wiasnych od podmiotéw powigzanych.

44. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostato oparte na
nastepujacych informacjach:

ZysKki
Koniec okresu
31/12/2005
PLN’000
Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 309
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) 0
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Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje 2 309 3 408

Liczba wyemitowanych akcji

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2005 31/12/2004
PLN'000 PLN'000
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku zwyktego na jedna akcje 9 250 719 9 334 858
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwykitych:
Opcje na akcje 0 0
Obligacje zamienne na akcje 0 0

Srednia wazona liczba akcji zwykiych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego na jedna akcje 9 250 719 9 334 858
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji: 1,00 zt.

45. Akcje emitenta bedace w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych Wandalex S.A. na
dzien 13.12.2005 r.:

Osoby zarzadzajace Wandalex S.A.:

Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu
132.060 akcji Wandalex S.A.
Mirostaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

23.579 akcji Wandalex S.A.

Osoby nadzorujace Wandalex S.A.

Dariusz Bakowski - Przewodniczacy RN
3.420.670 akcji Wandalex S.A.

Stawomir Bakowski - Wiceprzewodniczacy RN
3.415.886 akcji Wandalex S.A.

Pawet Gajewicz - Cztonek RN

16.000 akcji Wandalex S.A

Waldemar Mréz - Czlonek RN

nie posiada akcji Wandalex S.A.

Maciej Matusiak - Cztonek RN

nie posiada akcji Wandalex S.A.
Akcje emitenta bedace w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych Wandalex S.A. na dzien
przekazania raportu:

- Osoby zarzadzajace Wandalex S.A.:
1.Zarzad Wandalex S.A. otrzymat w dniu 13.02.2006 r. informacje od Prezesa Zarzgdu Marka Skrzeczynskiego
0 objeciu 20.000 akcji zwyktych Wandalex S.A. w cenie 1,00 (jeden) zt. kazda. Akcje zostaty objete przez Pana
Marka Skrzeczynskiego w zwigzku ze spetnieniem przez niego warunkdéw stworzonego w Spoétce na rok 2004
systemu motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spotki. W okresie, ktérego dotyczyt ww system motywacyjny,
Pan Marek Skrzeczynski byt cztonkiem organu zarzadzajacego Wandalex S.A.
Marek Skrzeczynski na dzien przekazania raportu posiada:

152.060 akcji Wandalex S.A.
2.Zarzad Wandalex S.A. otrzymat w dniu 13.02.2006 r. informacje od Wiceprezesa Zarzadu Mirostawa
Koztowskiego o objeciu 20.000 akcji zwyktych Wandalex S.A. w cenie 1,00 (jeden) zt. kazda. Akcje zostaty
objete przez Pana Mirostawa Koztowskiego w zwigzku ze spetnieniem przez niego warunkow stworzonego w
Spodice na rok 2004 systemu motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spétki. W okresie, ktérego dotyczyt ww
system motywacyjny, Pan Mirostaw Koztowski byt cztonkiem organu zarzadzajacego Wandalex S.A.
Mirostaw Koztowski na dzien przekazania raportu posiada:

43.579 akcji Wandalex S.A.

- Osoby nadzorujace Wandalex S.A.
1. Zarzad Wandalex S.A. otrzymat w dniu 13.02.2006 r. informacje od Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Dariusza Bakowskiego o objeciu 20.000 akcji zwyktych Wandalex S.A. w cenie 1,00 (jeden) zt. kazda. Akcje
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zostaty objete przez Pana Dariusza Bakowskiego w zwigzku ze spetnieniem przez niego warunkéw stworzonego
w Spoifce na rok 2004 systemu motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spétki. W okresie, ktérego dotyczyt ww
system motywacyjny, Pan Dariusz Bakowski byt cztonkiem organu zarzadzajacego Wandalex S.A.
Dariusz Bakowski na dzien przekazania raportu posiada:
3.440.670 akcji Wandalex S.A.
2. Stawomir Bakowski na dzien przekazania raportu posiada:
3.415.886 akcji Wandalex S.A
3. Pawetl Gajewicz na dzien przekazania raportu posiada:
16.000 akcji Wandalex S.A.
4. Waldemar Mrdz nie posiada akcji Wandalex S.A.
5. Maciej Matusiak nie posiada akcji Wandalex S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej] 5% w ogoélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 31.12.2005 r.

1. Pan Dariusz Bakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada:

-bezposrednio 3.420.670 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 36,98% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
uprawniajacych do 4.360.670 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 38,96% w ogodlnej liczbie gtosdw,

2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiada:

-bezposrednio 3.415.886 akcji Wandalex S.A., stanowiacych 36,93% w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajacych do 4.355.886 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 38,92% ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej] 5% w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu.

1.W dniu 13.02.2006 r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej Dariusz Bakowski poinformowat o objeciu 20.000
akcji zwyktych Wandalex S.A. w cenie 1,00 (jeden) zt. kazda. Akcje zostaty objete przez Pana Dariusza
Bakowskiego w zwigzku ze spetnieniem przez niego warunkéw stworzonego w Spdétce na rok 2004 systemu
motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spoétki. W okresie, ktérego dotyczyt ww system motywacyjny, Pan
Dariusz Bakowski byt cztonkiem organu zarzadzajacego Wandalex S.A.

Pan Dariusz Bakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada na dzien przekazania raportu:

-bezposrednio 3.440.670 akcji Wandalex S.A., stanowigcych 37,19% w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajacych do 4.380.670 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 39,14% w ogdlnej liczbie gtosow.

2. Pan Stawomir Bakowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiada na dzien przekazania raportu:
-bezposrednio 3.415.886 akcji Wandalex S.A., stanowiacych 36,93% w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
uprawniajacych do 4.355.886 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 38,92% ogdlnej liczby gtosow.

46. Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Nie wystepuja.

47. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papiero6w wartosciowych emitenta oraz w
zakresie wykonywania prawa gtosu.

W przypadku zamiaru sprzedazy akcji uprzywilejowanych serii ,A”, ,B” i ,C” pozostali akcjonariusze -
zatozyciele majg pierwszenstwo ich zakupu. W zwigzku z tym zamierzajacy sprzedac¢ akcje powinien zawiadomic
pozostatych akcjonariuszy - zatozycieli o swoim zamiarze i warunkach listem poleconym. Zbywajacy akcje, w
przypadku nie skorzystania z oferty przez akcjonariuszy - zatozycieli, nie moze zby¢ akcji na korzystniejszych
warunkach lub ponizej ceny zaoferowanej akcjonariuszom zatozycielom.

Nie ma ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.
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48. Dziatalnos¢ kontynuowana

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2005 31/12/2004
PLN’000 PLN'000

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy

jednostki dominujacej 2 309 3408
Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celéow wyliczenia zysku na

jedng akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 2 309 3 408
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu) 0 0
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia

wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po

wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej 2 309 3 408

49. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spotki w 2004 i 2005 r.

Wyptacone w roku
L.p. biezacym poprzednim
PLN’ 000 PLN’000

1

Polanski Jarostaw - Prezes Zarzadu 184 0
2

Bakowski Dariusz — Prezes Zarzadu 32 237
3 L .

Skrzeczynski Marek — Wiceprezes Zarzadu 202 259

od 11.10.2005r. - Prezes Zarzadu
4

Koztowski Mirostaw — Wiceprezes Zarzadu 193 254

Razem 611 750

Wynagrodzenie organow nadzorujacych w 2004 i 2005 r.
Wyptacone w roku
L.p. biezacym poprzednim
PLN’ 000 PLN’000

1

Bakowski Dariusz — Przewodniczacy RN 270 82
2

Bakowski Stawomir — Z-ca Przew. RN 250 68
3

Gajewicz Pawet 18 13
4

Matusiak Maciej 18 8
> Mréz Waldemar 12 14
6

Figat Jarostaw 0 6

Razem 568 191
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

50. Podziat dziatalnosci Spétek w rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

Do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie gtéwnie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowa dziatalnoscig
jednostki.

Do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedaza sktadnikéw
majatku trwatego oraz nabyciem lub sprzedazg papieréw wartosciowych, w tym takze przeznaczonych do
obrotu.

Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wlasnego oraz kapitatdéw obcych, w tym
kredytow zaréwno krotko jak i dtugoterminowych.

Roznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu $rodkéw pienieznych, a wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych dotyczy niezrealizowanych réznic kursowych na rachunku bankowym.

51.SKLADNIKI GOTéWKI I JEJ EKWIWALENTOW W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

31 grudnia 31 grudnia
2005 2004
PLN'000 PLN'000
Gotowka w kasie i na rachunkach bankowych 194 1012
Weksle i czeki 0 0
Instrumenty pieniezne 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe 4 0
Razem gotowka wedtug sprawozdania z przeptywu srodkow 198 1012

pienieznych

Gotowka w bilansie wynosi 194 tys. ztotych, w sprawozdaniu z przeptywdéw srodkow pienieznych 198 tys.
ztotych. Rdznica wynika z niezrealizowanych réznic kursowych na koniec okresu na rachunkach bankowych.

52.WARTOSC SRODKOW PIENIEZNYCH POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE W STOSUNKU
DO KTORYCH ISTNIEJA OGRANICZENIA CO DO ICH WYKORZYSTANIA

31 grudnia 31 grudnia
2005 2004
PLN’000 PLN’000
Rodzaj ograniczenia
Srodki zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych 18 34
Razem gotowka z ograniczeniem mozliwosci korzystania 18 34

53. Umowy znaczace dla dziatalnosci emitenta.
Spotka zawarta w roku 2005 wiele umoéw z kontrahentami, przy czym nie byto wsrdd nich uméw znaczacych dla

dziatalnosci emitenta tj. takich ktorych warto$¢ przedmiotu umowy wynositaby co najmniej 10% wartosci
kapitatdw wiasnych emitenta.
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54. Transakcje z podmiotami powigzanymi przy wartosci przekraczajacej wyrazona w ziotych
réwnowartos¢ kwoty 500 000 euro.

Wandalex S.A. zawiera wielokrotne transakcje przekraczajace kwote 500.000 EURO z nastepujgacymi spotkami
zaleznymi:

a. Heavy - Net Sp. z o.0.

- transakcje sprzedazy: 4.521 tys. PLN (wdzki widtowe, osprzet, wynajem powierzchni)

- transakcje zakupu: 34 tys. PLN

b. Wandalex Feralco Sp. z 0.0.
- transakcje sprzedazy: 1.374 tys. PLN (wynajem powierzchni, wézkow)
- transakcje zakupu: 11.416 tys. PLN (systemy regatéw)

c. Aporter Sp. z o.0.

- transakcje sprzedazy: 773 tys. PLN (ustugi, towary handlowe)

- transakcje zakupu: 163 tys. PLN (towary handlowe, ustugi )
Przedtuzenie sptaty pozyczki do Wandalex S.A. na kwote 2.000 tys. PLN

55. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego roku
obrotowego.

Po dokonaniu analizy wynikéw dziatalnosci w pierwszym pétroczu 2005 roku oraz notowan akcji Wandalex S.A.
na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z
dniem 11.10.2005 r. Prezesa Zarzadu Spotki Pana Jarostawa Polanskiego.
Rada Nadzorcza Wandalex S.A. podjeta uchwate o powotaniu z dniem 11.10.2005 roku na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spotki Pana Marka Skrzeczynskiego, lat 44. Pan Marek Skrzeczynski posiada wyksztatcenie wyzsze i
jest magistrem inzynierem budownictwa, absolwentem Wydziatu Inzynierii Ladowej Politechniki Warszawskiej.
Ukonczyt w roku 2005 tok studiow MBA prowadzonych przez Gdanska Fundacje Ksztatcenia Menedzerdw z
programem walidowanym przez RSM Erasmus University z Rotterdamu.
Przebieg pracy zawodowej:
1986-1993 byt zatrudniony w Biurze Projektdw Przemystu Miesnego Proinvestment Sp. z 0.0. na stanowiskach
od projektanta do kierownika zespotu.
1993-1995 pracowat jako przedstawiciel handlowy w Wandalex s. c.
1995-2005 Dyrektor Wykonawczy, Cztonek Zarzadu a nastepnie Wiceprezes Zarzadu Wandalex S.A. Ponadto
wspottworzyt spotke joint-venture Wandalex -Feralco oraz petnit funkcje jej prezesa w latach 2001-2004.
Pan Marek Skrzeczynski nie prowadzi innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem emitenta. Nie jest wpisany do
Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Osoby zarzadzajgce w zakresie czynnosci majacych za przedmiot akcje majg wytacznie kompetencje
przewidziane Kodeksem spétek handlowych.

56. Umowy zawarte miedzy emitentem o osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

W Spoétce ww umowy nie sg zawierane,

57. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 23 sierpnia 2005 roku z firma Euro —in i Partnerzy Spoétka z o0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Targowa 22
zostata podpisana umowa na badanie sprawozdania finansowego za 2005 rok.

Zakres umowy obejmuje:

- przeglad s$roédroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

-badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Wandalex S.A.

Wynagrodzenie nalezne za powyzsze badanie zostato ustalone w wysokosci 25 tys. ztotych plus VAT.

Badanie sprawozdania finansowego za rok poprzedni przeprowadzone byto przez tg samg firme. Wynagrodzenie
ustalone i wyptacone byto w tej samej wysokosci tj.25 tys. ztotych.
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58.PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA z tytulu umoéw dzierzawy.
Zobowiazania z tytutu dlugoterminowej umowy dzierzawy dotycza samochodow dzierzawionych przez okres 48 miesigcy.
Spotka uzytkuje ponadto samochody na podstawie krotkoterminowych umow dzierzawy .Umowy dtugoterminowe jak i

umowy krotkoterminowe zawierane sa ze spotka ALD Automotive Polska Sp. z o.o.

Wartos¢ czynszow
leasingowych

2005 2004
PLN’000 PLN'000
Warto$¢ czynszow leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego rozpoznanych 1 096 901

w rachunku zyskdw i strat

W zakresie podpisanych uméw leasingowych nie istniejg zadne zapisy dajace leasingodawcom lub jednostce
prawo przedifuzania umow leasingu lub opcje zakupu. Umowy leasingowe nie wprowadzajg réwniez zadnych
ograniczen w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy, niezbednych do utrzymywania wskaznikéw finansowych
lub zakazdéw zawierania kolejnych umoéw leasingowych.

59.ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktore nie bytyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
60.0BJASNIENIA DOTYCZACE PRZEKSZTALCENIA NA MSSF

Rok 2005 jest pierwszym rokiem, w ktéorym sprawozdania finansowe sporzadzono zgodnie z MSSF. Dane
przedstawione ponizej wymagane sg do ujawnienia w roku, w ktéorym zastosowano MSSF po raz pierwszy.
Ostatnim sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawg o rachunkowosci byto sprawozdanie za
rok zakonczony 31 grudnia 2004 zatem za date przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sie dzien 1 stycznia
2004.

0Ogélne wyjasnienie wplywu wdrozenia MSSF na pozycje finansowa oraz wynik finansowy w
jednostce

1. Prawo wieczystego uzytkowania
W ksiegach rachunkowych na dzien 01.01.2004r. prawo wieczystego uzytkowania gruntéw figurowato w bilansie
jako rzeczowe aktywa trwate grupa grunty:
MSSF nie uznajg przyznanego prawa wieczystego uzytkowania za sktadnik aktywow. Wandalex S.A. wszedt
jednak w posiadanie takiego prawa w wyniku transakcji gospodarczej. W ramach tej transakcji zostata ustalona
cena, ktérej czes¢ wynikata z przejecia prawa do wieczystego rozporzadzania sktadnikiem gruntéow. Zgodnie z
MSSF kwota zaptacona z tytutu nabycia takiego prawa powinna zosta¢ wykazana jako warto$¢ niematerialna i
prawna i umarzane przez okres uzytecznosci danego sktadnika aktywow (czyli w tym przypadku przez dtugosé
trwania umowy. Spowodowato to koniecznos¢ przesuniecia wartosci brutto i umorzenia prawa wieczystego
uzytkowania z pozycji grunty do pozycji wartosci niematerialne i prawne bilansu.

Dt Wartosci niematerialne i prawne 1135
Cr Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych 26
Dt Umorzenie gruntow

Wartos¢ brutto 1135
Umorzenie 26
Wartos¢ netto 1109

Powyzsza korekta klasyfikacyjna nie miata wptywu na kapitaty wiasne.
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2. Ujemna wartos¢ firmy 358

W ksiegach na dzien 31 grudnia 2003 r. zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci znajdowata sie nieodpisana
ujemna warto$¢ firmy. Zgodnie z zapisami MSSF 1 taka wartos$¢ firmy powinna by¢ odpisana na bilansie
otwarcia MSSF, czyli na dzien 1 stycznia 2004 r. w korespondencji z zyskiem z lat ubiegtych.

Dt Ujemna warto$¢ firmy 358
Cr Zysk/strata z lat ubiegtych 358

3. Rozliczenie zyskdéw na leasingu zwrotnym
W ramach swojej dziatalnosci operacyjnej Wandalex S.A. dokonuje obrotu wdzkami widtowymi. Obrdét ten czesto dokonywany
jest w postaci transakcji leasing zwrotny. W trakcie tych transakcji na sprzedazy wdzkow do instytucji leasingowej odnoszony
jest zysk. Zgodnie z MSSF 17 zysk taki powinien by¢ rozpisany w czasie przez diugos¢ trwania umowy.

Dt Zysk/strata z lat ubiegtych 619
Cr Rozliczenia miedzy okresowe przychodow 619
Dt Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 89
Cr Zysk/strata z lat ubiegtych 89

Jest to przychdd jaki nalezy odpisac na leasingu zwrotnym w 2003r.

4. Podatek odroczony od zyskdw na leasingu zwrotnym
W zwigzku z wycofaniem czesci zysku na transakcjach leasingu zwrotnego i wykazaniem ich w bilansie jako
miedzyokresowych rozliczen przychodéw powstanie sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego.

Dt Dtugookresowe aktywa z tytutu podatku odroczonego 101
Cr Zysk/strata z lat ubiegtych 101
Kapitat wtasny na dzien 01.01. 2004 wg polskich zasad rachunkowosci 22 069
Rdznica (358-619+89+101) -71
Kapitat wtasny wg MSSF na dzien 01.01.2004 21 998
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2004 wg ustawy o rachunkowosci 24 508
Korekta na 01.01.2004 -71
Kapitat wtasny po uwzglednieniu korekty 24 437
Roéznice:

1.Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw przeniesiono z rzeczowych aktywow trwatych na wartosci
niematerialne i prawne. Korekta nie ma wptywu na kapitaty wtasne.

Wartos¢ brutto 1135
Umorzenie 39
Wartos¢ netto 1 096
2. Ujemna wartos¢ firmy - odwrdcenie odpisu ujemnej wartosci firmy -195
3. Przychody ze sprzedazy leasing zwrotny, sprzedaz w 2004r. -1 890
4, Koszt wiasny sprzedazy leasing zwrotny, sprzedaz w 2004r. 1 550
5. Pozostate przychody operacyjne ,odpis leasingu zwrotnego 255
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16

- 264
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2004 po uwzglednieniu rdznic 24 173
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Przeksztalcenie Rachunku Zyskéw i Strat na 31.12.2004 r.

Rachunek Zyskéw i Strat
2004 rok
wg. UOR i MSSF Not 2004 Kort?ll(t_a 2004
a wg UOR przejscia wg MSSF
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Dziatalno$¢ kontynuowana 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow,
produktow i ustug, w tym: 67 620 -1 890 65730
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 8 369 0 8369
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 59 251 -1 890 57361
Koszty sprzedanych towarow, produktow i
ustug,w tym: 51977 -1 550 50427
Koszty sprzedanych produkdw i ustug 7126 0 7126
Koszty sprzedanych towardw i materiatéw 44 851 -1 550 43301
Zysk(strata)brutto na sprzedazy 15 643 -340 15303
Koszty sprzedazy 7219 0 7219
Koszty ogdlnego zarzadu 3378 0 3378
Pozostate przychody operacyjne 1023 60 1083
Pozostate koszty operacyjne 1 655 0 1655
Koszty restrukturyzacji 0 0 0
Zysk(strata)na dziatalnosci operacyjnej 4 414 -280 4134
Przychody finansowe 1 045 0 1045
Zysk strata na transakcjach aktywami
trwatymi 0 0 0
Nadwyzka wartosci godziwej aktywdw netto
przejmowanych jednostek nad cena ich nabycia 0 0 0
Koszty finansowe 644 0 644
Udziat Grupy w zyskach / stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 815 -280 4535
Podatek dochodowy 1143 -16 1127
Zysk (strata) netto 3672 -264 3408
Przeksztalcenie Bilansu na 01.01.2004., 31.12.2004.

Stan na|Korek | Stan na |Stan na Stan na

AKTYWA Noty 01.01.2 ta_ 01.01.20(31.12.2 Kore-kt_a 31.12.2004
004 wg|przejs| 04 wg |004 wg| przejscia wa MSSF
UOR | cia | MSSF | UOR 9
PLN’' 000| PLN’ | PLN’' 000 PLN’ PLN’ 000 PLN’ 000
000 000

Aktywa trwate 26 646 101| 26 747| 27723 116 27 839
Wartosci niematerialne i prawne 9| 1109 1118 33 1 096 1129
Rzeczowe aktywa trwate | 18 736] -1109| 17627] 19733 -1 096 18 637
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Inwestycje w jednostki zalezne | 5 042 0 5 042 5 142 0 5142
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 2777 0 2777 2 777 2777
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wyceniane metoda praw wiasnosci
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 82 101 183 38 116 154
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 17 398 o] 17210/ 16980 0 16 980
Zapasy 6 385 0 6 385 7 341 0 7 341
Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu 0 0 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw oraz
Qozosta+e naleznosci 10 331 0 10 331 8 490 0 8 490
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 494 0 494 1012 0 1012
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0 0 0 0
Czynne rozliczenia miedzy okresowe
kosztow 188 0 188 137 0 137
Aktywa razem 44 044 101| 44 145| 44702 116 44 819
Stan na
Stan na |Korekta 01.01.200 Stan na Korekta Stan na
PASYWA Nota|01.01.200|przejsci 4 W'g 31.12.200 przejécia 31.12.2004 wg
4 wg UOR a MSSF 4 wg UOR MSSF

Kapitat witasny
Kapitat akeyjny 9 335 o] 9335 9335 0 9335
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej 8 337 0 8 337 8 337 0 8 337
POZOSta*y kaplta+ Zapasowy | 1 555 0 1 555 2181 0 2181
Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny 0 0 0 0 0 0
Udzla*y (akcje) wilasne 0 0 0 -300 0 -300
Pozostate kaplta’ry rezerwowe 1283 0 1 283 1 283 0 1 283
Zyski zatrzymane 1559 -71 1488 3672 -335 3337
Kaplta’ry mniejSZOéCi 0 0 0 0 0 0
Razem kapitatly wlasne

22 069 -71| 21998 24508 -335 24 173
Zobowiazania
diugoterminowe 4 566 0 4 566 3 144 0 3144
Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 1 000 0 1 000 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 203 0 203 261 0 261
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 2973 0 2973 2 883 0 2 883
Zobowigzania handlowe
diugoterminowe 390 0 390 0 0 0
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do
zbycia 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania
krétkoterminowe 17 022 O/ 17022| 16888 0 16 888
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz
pozostate 9 089 0 9 089 11 397 0 11 397
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1 288 0 1 288 1774 0 1774
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 6 645 0 6 645 3 628 0 3 628
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RezerWy krétkoterminowe 0 0 0 89 0 89
Bierne rozliczenia

miedzyokresowe 387 172 558 163 451 614
Pasywa razem 44 044 101| 44 144 44702 116 44 819

Uzgodnienie kapitatéw na dzien 31 grudnia 2004 (data ostatniego sprawozdania sporzadzonego
zgodnie z ustawa o rachunkowosci).

Tresé WG MSSF NA
31.12.2004.
PLN’ 000
Kapitat witasny przed korektami wg UOR 24 508
Efekt rozliczenia w czasie trwania umdw leasingowych zyskdéw odniesionych na -619
transakcjach leasingu zwrotnego w 2003r.
Przychody leasing zwrotny 89
Wyksiegowanie ujemnej wartosci firmy 358
Ujemna wartos¢ firmy rozliczenie przychoddw -195
Faktury dotyczgce leasingu zwrotnego za 2004 rok -1890
Koszt witasny sprzedazy leasingu zwrotnego za 2004rok 1550
Sprzedaz leasing zwrotny 255
Zaksiegowanie dodatkowych aktywow z tytutu podatku dochodowego 117
Podatek odroczony 0
Saldo na 31 grudnia 2004 r wg MSSF 24 173
| |
Wynik finansowy netto za okres do 31 grudnia 2004 r. zgodnie z UOR 3672
Ujemna wartos¢ firmy 162
Zyski na leasingu zwrotnym -614
Podatek odroczony 117
Wynik finansowy netto za okres do 31 grudnia 2004r. zgodnie z MSR 3 337
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61.Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zaprezentowane sa w EUR.

Pozycje rachunku zyskdw i strat zostaty przeliczone kursem $rednim (ustalonym jako $rednia kursow
NBP na ostatni dzien kazdego zakonczonego okresu sprawozdawczego):

- za cztery kwartaty 2005 r. kursem 4.0207 PLN/EUR

- za cztery kwartaty 2004 r. kursem 4.5181 PLN/EUR

Pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczono:
- na dzien 31 grudnia 2005 r. wedtug sredniego kursu 3.8598 PLN/EUR ogtoszonego przez NBP
- na dzien 31 grudnia 2004 r. wedtug sredniego kursu 4.0790 PLN/EUR ogtoszonego przez NBP

GLOWNY KSIEGOWY ZARZAD
WANDALEX S.A.

Teresa Kondrasiuk

Marek Skrzeczynski

Mirostaw Koztowski
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