Niniejszy dokument stanowi zwigzla ocen¢ sytuacji ATM Grupy S.A. przez Rade
Nadzorcza, zgodnie z zasada nr 18 Kodeksu Dobrych Praktyk fadu Korporacyjnego,
wprowadzonych przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przyjetych przez
spoike.

Ocena sytuacji spotki
ATM Grupa S.A.
dokonana na podstawie nastepujacych dokumentow:
L SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATM Grupa S.A. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r.
1L SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI ATM Grupa S.A. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r.

III. SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]
ATM Grupa S.A. za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

V. SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ATM Grupa S.A. za okres od
01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

V. WNIOSKU ZARZADU SPOEKI W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU OSIAGNIETEGO W
2005 r.

VL OPINIE BIEGEEGO REWIDENTA W SPRAWIE BADANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ATM Grupa S.A.,

VIL RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATM Grupa S.A. za 2005 r,

VIII. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATM
Grupa S.A. za 2005 r.

oraz na bazie biezacych ocen Spoétki wykonywanych przez Rade¢ Nadzorcza realizowanych na posiedzeniach
Rady Nadzorczej w ciagu 2005 roku.

Obowiazek przeprowadzenia badania powyzszych dokumentéw naktada na Rad¢ Nadzorcza § 13 ust. 2 pkt
1 Statutu Spétki.

Rada Nadzorcza stwierdzita, ze przedstawione przez Zarzad Spétki Sprawozdanie Finansowe ATM Grupa
S.A. za 2005 r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. za 2005 r. sa
zgodne z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym oraz oddaja prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa
i finansowa ATM Grupa S.A. oraz Grupy Kapitalowej ATM Grupa S.A. na dzien 31.12.2005 r. oraz wynik
finansowy za okres obrotowy od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

OCENA DZIALALNOSCI SPOLKI ZA 2005 R. DOKONANA PRZEZ RADE NADZORCZA
L CELE I ZADANIA NA ROK 2005

1. Pozycja rynkowa

Zgodnie z przyjetym planem diugofalowym ATM Grupa S.A. do gtéwnych celéw strategicznych nalezy
utrzymanie pozycji lidera w$réd producentéw telewizyjno-filmowych na rynku krajowym, zaréwno poprzez
dostarczanie najwigkszej ilo$ci programow telewizyjnych oraz o jak najwigkszym zréznicowaniu gatunkowym,
jak tez poprzez realizacj¢ programéw charakteryzujacych sig najwyzsza ogladalnoscia,

2. Dywersyfikacja zrodet przychodéw
— dywersyfikacja zrédet przychodéw realizowana przez:



a) poszerzenie kregu dotychczasowych odbiorcow,

b) pozyskanie nowych rynkéw dziatania poprzez wejscie z oferta licencyjng i produkcyjna na rynki
zachodnie,

c) zwigkszenie liczby gatunkéw produkowanych programéw ze szczegélnym naciskiem na
telenowele i seriale telewizyjne,

d) zwigkszenie rodzajéw $wiadczonych ustug, w tym o nowatorskie na rynku polskim ustugi telewizji
interaktywnej i wideo na zadanie.

3. Rozwdj organizacyjny i technologiczny Spé6tki umozliwiajacy prowadzenie dziatan we wszystkich etapach
tworzenia produkcji telewizyjne;.

4. Plan finansowy

W szczeg6lnosci plan finansowy zaktadat osiagnigcie nastgpujacych wielkoSci:

a) przekroczenie 65 mln PLN sprzedazy;

b) przekroczenie 10 min zysku netto giéwnie poprzez wzrost rentownosci sprzedazy i rentownosci
dziatalnosci operacyjne;j.

IL. REALIZACJA

1. Rynek

W roku 2005 Spétka realizowata sprzedaz gléwnie na rynek krajowy. 0,8% sprzedazy stanowit eksport.
Produkcja telewizyjna wykonywana przez Spétkg korzysta z najnowoczesniejszego zaplecza technicznego w
Polsce. W obszarze nowoczesnej technologii realizowano plany zakupu sprzgtu telewizyjnego rozpoczete w
roku 2004r. Migdzy innymi kupione zostaty kamery serii XDCAM firmy SONY, ktére cyfrowo rejestruja obraz
na dyskach optycznych w technologii tzw. niebieskiego lasera zwigkszajac dzigki temu niezawodnos$¢ urzadzen
oraz trwato§¢ i odporno$¢ na straty jakosci przy przegrywaniu samego sygnatu. Ponadto spétka pozyskata
sieciowy system montazu Avid Media Unity, umozliwiajacy jednoczesna obrobk¢ tego samego materiatu
zdjeciowego przez kilku montazystéw a takze posiadajacy mozliwos¢ wspotpracy ze sprzgtem serii XDCAM
firmy Sony, co przektada si¢ na znaczne przys$pieszenie procesu zgrywania materiatu z dyskow optycznych do
pamigci sytemu montazowego. Kupiono takze profesjonalne wézki kamerowe Panthera, wyposazone w system
pamigci ruchu ramienia istotnie usprawniajacy 1 przyspieszajacy proces realizacji zdj¢¢ szczegdlnie w
produkcjach fabularnych. Spétka dysponuje takze unikalnym w skali Europy systemem typu Motion Capture
stuzacym do komputerowej realizacji programéw animowanych. Spétka nabyla takze komplet urzadzen
stanowiacych wyposazenie wielokamerowego wozu realizacyjnego. Woéz zostat oddany juz do uzytku, a przy
jego pomocy odbyla sig realizacja na zlecenie firmy Kanakna z Belgii programu reality-show oraz programu
-BAR Europa”.
Mozna $miato stwierdzi¢, Ze jest to obecnie najnowoczesniejszy, w pelni cyfrowy, wykorzystujacy najnowsze
technologie telewizyjne woz realizacyjny w Polsce.
Inwestycje te w konsekwencji staty si¢ gtdownym czynnikiem pozwalajacym na lepsze konkurowanie nie tylko
na rynku krajowym, ale réwniez na rynkach zagranicznych.

2. Dywersyfikacja

Grupa kapitatlowa ATM w ciagu ostatnich lat sprzedawata wigkszo$¢ swojej produkcji (ponad 90%) do
trzech odbiorcéw krajowych - Telewizji POLSAT, Polskich Mediéw oraz Magna Entertainment, przy
najwigkszym udziale Telewizji POLSAT. W minionym roku udalo si¢ zrealizowa¢ planowana juz wczes$niej
sprzedaz do TVP. Udzial produkcji sprzedanych do TVP wynidst ponad 7%, a wyemitowanych w TVP (przy
uwzglednieniu sprzedazy zrealizowanej za posrednictwem Magna Entertainment) ponad 15%. Sprzedaz ta w
zasadniczej czgsci jej warto$ci zostala zrealizowana w ostatnim kwartale minionego roku i ztozyly si¢ na nig
facznie cztery tytuly — serial ,,Biuro kryminalne”, satyra animowana ,,Saloon gier” oraz serial kryminalny
,,Pitbull” oraz za posrednictwem Magna Entertainment telenowela ,,Warto kocha¢”. Wysoka jako$¢ tych
produkcji poparta wysoka ogladalno$cia spowodowata podjecie rozméw o kontynuacji wybranych tytulow i



uruchomieniu kolejnych nowych. Pozwala to zaktadad, ze istotny udzial TVP jest juz stala pozycja w strukturze
przychodéw Grupy kapitalowej ATM

Ponizej podsumowanie zmian, jakie nastapity w strukturze sprzedazy w obszarze dywersyfikacji odbiorcow
1 gatunkow:

Wartosciowa struktura przychodéw ATM Grupy S.A. z podziatem na odbiorcow (tys. zt)

wartos¢ Udziat l'wartos¢ Udziat
Telewizja Polsat 33635 46,2%| 39664| 754%
Magna Entertainment 13 251 18,2% 5376 10,2%
Polskie Media S.A. 13 109 18,0%| 4114 7,8%
TVP S.A. Warszawa 5192 7,1% 375 0,7%
Inni 7 556 10,5%| 3084 5,9%
Razem 72743 100,0% | 52 613 | 100,0%

Wartosciowa struktura przychodéw ATM Grupy S.A. z tytutu produkcji telewizyjnej (tys. zt)

Produkcja 2005 2004

telewizyjna wartoé¢ | Udzial| Wartosé Udziat
Teleturniej 9520, 15,8% 7 933 17,5%
Sitcom 4 989 8,3% 4101 9,0%
Reality show 7243 12,0% 18 516 40,8%
Serial kryminalny 9312 15,4% 6 011 11,8%
Telenowela 27 859 | 46,2% 8 640 19,1%
Pozostala 1399 2,3% 127 2,8%
produkcja
Razem 60 322 100,0% 45 328| 100,0%

W ocenie Rady Nadzorczej powyzsze zestawienia wskazuje wtasciwa tendencj¢ zaréwno w zakresie
pozyskiwania odbiorcéw jak i w zmianie struktury przychodéw. Nalezy tutaj przypomnie¢ ze jeszcze w
roku 2003 tylko 2 gatunki stanowily 80% sprzedazy.

- W obszarze sprzedazy exportowej sprzedano licencje ,,Gra w ciemno”. Z Wtoskim producentem
firma Triangle Production podpisano umowg licencyjna na wyprodukowanie, co najmniej 100
odcinkéw teleturnieju. W Nowej Zelandii rozpoczeta sig emisja teleturnieju w oparciu o licencjg
~Awantura o kas¢”. Wykonano ustugg realizacyjno - produkcyjna dla belgijskiej spotki Kanakna,
producenta reality-show na licencji szwedzkiej pt. , Imperium”. Zorganizowano we Wroctawiu w
dniach 29-30.06.2005 spotkania cztonkéw stowarzyszenia Sparks, ktérego gospodarzem byta
Spotka.



- Nowe ustugi: Zawarcie przez ATM Grupa S.A. w dniu 7 listopada 2005 roku z Telefonia Dialog
S.A. umowy o wspdtpracy okreslajaca prawa i obowiazki stron przy realizacji przez spotkeg Tele
Video Media projektu budowy systemu telewizji interaktywnej oraz wideo na zadanie,

3. Inwestycje
a) udziat w grudniu 2005 roku w przetargu na sprzedaz dziatki przylegajacej bezposrednio do
posiadanych nieruchomosci o powierzchni 6,7 ha. Spétka przetarg wygrata przy bardzo
atrakcyjnej cenie. Transakcja zakupu dokonala si¢ na poczatku juz biezacego roku. Czgs¢
gruntu zostanie dotaczona do dziatki przeznaczonej pod budowe nowego studia telewizyjnego,
zmieniajac jej ksztalt, co poprawi jej funkcjonalno$¢ i mozliwos¢ bardziej efektywnego

zagospodarowania
b) kontynuowano pracg zwiazane z realizacja budowy studia telewizyjnego
c) kontynuowano zakupy sprzetu telewizyjnego, dzigki czemu Spétka moze realizowac produkcije

w najnowszych technologiach oraz w pelnym zakresie gatunkéw telewizyjnych i filmowych

4. Wyniki finansowe
Ponizej osiagnigte wyniki finansowe w 2005 r. i poréwnanie do roku 2004

Wyszczegolnienie 2005 2004
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 20 743 15416
Zysk operacyjny (tys. zt) 14 841 9773
Zysk netto (tys. zt) 11 872 9016
EBITDA (tys. zt) 19 872 14 169
Rentownos¢ sprzedazy (w %) 28,5 29,3
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 20,4 18,6
Rentownos¢ netto (w %) 16,3 17,1
Rentownos¢ aktywdw ogotem (w %) 13,1 11,4
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (w %) 16,3 14,2

Przychody skonsolidowane Grupy kapitatowej ATM za 2005 rok wyniosty ponad 72,7 mln, co stanowi 38%
wzrost w stosunku do roku ubiegtego. Nastapit réwniez wzrost zyskow: zysk ze sprzedazy wzrdst o0 35%, zysk z
dziatalnosci operacyjnej o ponad potowe tj. 52%, a zysk netto o 32%. Wszystkie wskazniki rentownosci pozostaty na
podobnym poziomie lub wzrosty w stosunku do roku poprzedniego. Grupa kapitalowa ATM posiada wysoka
zdolnos¢ do terminowej splaty swoich zobowiazan. Wskazniki ptynnosci uksztattowatly si¢ na zblizonym poziomie
jak w analogicznym okresie roku ubieglego poniewaz Zarzad Spétki realizuje umiarkowana strategi¢ finansowania
sprzyjajaca utrzymywaniu ptynnosci i rtéwnowagi finansowe;j.

I1I. PODSUMOWANIE I REKOMENDACIJA

1. W ocenie Rady Nadzorczej rok 2005 w dotychczasowej dziatalnosci Spotki nalezy do najlepszych, w
szczegblnosci dotyczy to struktury przychodéw, wynikéw finansowych i mocnej pozycji ptynno$ciowej
Spotki.



Rada Nadzorcza zwraca uwagg na zmieniajaca si¢ korzystnie dywersyfikacjg¢ odbiorcéw produktéw Spétki.
Uwazamy, ze zgodnie planem wykonywane sa prace zwiazane z tworzeniem nowych, bardziej optacalnych
gatunkéw telewizyjnych. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia fakt kontynuowania wspétpracy ze SPARKS, co
w konsekwencji powinno zwigkszy¢ dostgp ATM do nowych formatéw, ale takze w znaczacy sposéb poszerzy¢
mozliwosci Spétki w obszarze sprzedazy licencji. W zakresie inwestycji do kluczowych, obok zakupu nowego
sprzg¢tu, zaliczamy budowg nowego studia, ktére powinno zwigkszy¢ moce produkcyjne, obnizy¢ koszty, jak
rowniez umozliwi¢ wchodzenie powyzszego na nowe obszary dziatalnosci produkcyjne;j.

2. Rada Nadzorcza zaleca, aby w roku 2006 Zarzad Spétki obok nakreslonych zadan, zwrécil szczegdlna
uwagg na:

Przyjecie jako priorytetowej dokonczenie realizacj¢ inwestycji — nowego studia;

Pogtebianie dywersyfikacji przychodéw zar6wno w zakresie odbiorcow jak i gatunkow

Kontynuacja i intensyfikacja sprzedazy do TVP;

Kontynuowanie aktywnej polityki z akcjonariuszami;

Konsekwentne rozwijanie swojej obecno$ci w obszarze dystrybucji telewizji interaktywnej i

wideo na zadanie;

Efektywne wykorzystanie swojego cztonkostwa w SPARKS;

Konsekwentna rozbudowa oferty licencyjne;j.
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Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza podjeta nastgpujaca uchwate:
Uchwala w sprawie wniosku Zarzadu Spélki dotyczacego podziatu zysku osiagnietego w 2005 r.
Uchwala nr 5 z dnia 25.04.2005 r. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjgcie

stosownej uchwatly zgodnie z wnioskiem Zarzadu z dnia 14.04.2006 r. w sprawie podziatu zysku osiagnigtego w
2005 1.



