BDO Polska Sp. z 0.0. ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
International Auditors & Consultants Tel. +48(22) 543 16 00

Fax +48(22) 543 1601

e-mail: office@bdo.pl
www.bdo pl

ATM GRUPA S.A.
Bielany Wroctawskie ul. Biekitna 3
55-040 Kobierzyce

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego wg MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

BDO International Biura BDO w Polsce

600 biur Warszawa

w 100 krajach swiata Katowice
Poznan

Zarzad:

André Helin, Kristof Zorde

Anna Bernaziuk, Leszek Kramarczuk,
Krystyna Sakson, Hanna Sztuczynska,
KRS: 0000058463

Kapitat zaktadowy: 741.950 zt



IBDO

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ATM GRUPA S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedhug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) ATM GRUPA S.A.
z siedziba w Bielanach Wroclawskich, ul. Bi¢kitna 3, na ktére skiada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 80 453 tys. zlotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9 522 tys. zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwote¢ 6 822 tys. zlotych;

- rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pieni¢znych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote
1 393 tys. zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej,

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej ATM GRUPA S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami ( polityka ) rachunkowosci , wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spolki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych. Zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa zgodne.

Warszawa, dnia 24 marca 2006 roku
BDO Polska Sp. z o.o.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
\
BRE
1AW |
Marcin fz;godziﬁski dr Andr¢ Heli
Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ident. 90042/7384 nr ident. 98604/502

Prezes BNNO Polska Sp. z 0.0.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za rok 2005 sporzadzonego
zgodnie z MSSF

I.CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1Nazwa i forma prawna

ATM GRUPA Spétka Akeyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Ul. Bigkitna 3, 55-040 Kobierzyce, Bielany Wroctawskie,
1.3 Przedmiot dzialalnosci

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalno$é okreslona w statucie prowadzac gtownie
dzialalnos¢ polegajaca na produkcji i rozpowszechnianiu programow telewizyjnych.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

ATM GRUPA S.A. dziata na podstawie:
e Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 20 marca 2003 r. (Rep. A
Nr 1842/2003) wraz z pdzniejszymi zmianami oraz
e Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 1 kwietnia 2003 roku Spoélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu — VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000157203

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia ATM Sp. z 0.0. wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 27883.

Wczesniej ATM Sp. z o.0. byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB —
5530.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 897-10-08-712
REGON 930-492-316
BDO Polska Sp. z 0.0. 6



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za rok 2005 sporzadzonego
zgodnie z MSSF

1.7 Wysoko$¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat ~ zakladowy  Spotki, zgodnie 2z wypisem z rejestru  handlowego,
na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit 7.200.000,00 zt. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie
ulegata zmianom w badanym okresie.

Na dzien 31.12.2005 akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% akcji byli:

Akcjonariusz Liczba Procent Liczba Procent
akcji kapitatu glosow glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomag 1.836.000 51,00% 2.986.000 62,86%
Kurzewski

Zygmunt Solorz-Zak  wraz  z| 464.000 12,89% 464.000 9,77%
podmiotami zaleznymi, w tym cze$é na
rachunek banku powiernika EFG Bank
S.A., EFG Bank S.A. z siedzibg w
Zurychu posiada 437499  akcji
stanowiacych 12,15% kapitatu oraz
9,21% glosow

1.8 Zarzad Spoéiki

W sktad Zarzadu na dzien 31.12.2005 roku wchodzili::

— Tomasz Kazimierz Kurzewski— Prezes Zarzadu;

— Dorota Matgorzata Michalak Kurzewska— Wiceprezes Zarzadu;
— Pawel Jarostaw Tobiasz— Czlonek Zarzadu;

— Grazyna Anna Golgbiowska — Cztonek Zarzadu;

— Okil Khamidov — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 28 lutego 2006 roku pan Okil Khamidow zlozyt rezygnacje z pelnionej funkcji
Czlonka Zarzadu.

1.9 Rada Nadzorecza

W sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2005 roku wchodzili:
— Wieslawa Maria Kurzewska;

— Michat Kowalczewski;

— Marcin Maria Michalak;

— Anna Maria Skowronska;

W dniu 5 grudnia 2005 roku pan Marek Grzegorzewicz ztozyl rezygnacje z petnionej funkcji
cztonka Rady Nadzorcze;j.

1.10 Zatrudnienie

Na dzien 31.12.2005 zatrudnienie wyniosto 10 osdb.

BDO Polska Sp. z 0.0. 7
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za rok 2005 sporzadzonego

zgodnie z MSSF

1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Na 31 grudnia 2005 roku ATM Grupa S.A posiada udziaty w nastepujacych jednostkach:

Nazwa jednostki Wartos¢ w PLN Udziat w kapitale
podstawowym w %

1. ATM INVESTMENT Sp. z 0.0. 10.000.000,00 100,00

2. ATM SYSTEM Sp. z o.0. 8.000.000,00 100,00

3. Tele Video Media Sp. z o.0. 800.000,00 100,00

Na podstawie Art. 55 Ustawy o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694) Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2005 roku zgodnie z MSSF.

BDO Polska Sp. z 0.0.



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za rok 2005 sporzadzonego
zgodnie z MSSF

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF za okres
od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 80 453 tys. zlotych;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 9 522 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego
o kwote 6 822 tys. ztotych;

— rachunek przeptywéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote
1 393 tys. zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 3 czerwca 2005 roku (Rep. A, nr 3665/2005) Spoétka
poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku stosuje w swojej polityce rachunkowosci
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata przeksztalcenia danych finansowych za lata 2003 i 2004

w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci z rokiem 2005.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Polska sp. z o.0. z siedzibag w Warszawie ul. Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Polska Sp. z o.o.
w dniu 15 lipca 2005 r., w siedzibie Spétki w dniach od 13 do 17 marca 2006 roku oraz
od 20 marca do 24 stycznia 2006 r. pod kierunkiem Marcina Jagodzinskiego - biegtego
rewidenta nr ewid. 90042/7384.

BDO Polska Sp. z o0.0. zostala wybrana na audytora ATM GRUPA S.A., badajacego
sprawozdanie finansowe za 2005 rok, w drodze uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej,
z dnia 11 lipca 2005 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust.1 i 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielila informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

BDO Polska Sp. z 0.0. 9
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za rok 2005 sporzadzonego
zgodnie z MSSF

Biegly nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone wedhug
ustawy o rachunkowosci za okres 1.01.2004 — 31.12.2004 r., ktére byto badane przez HLB
Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0., z siedzibg w Poznaniu, podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych pod numerem 238 i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 1.01.2004 — 31.12.2004 r. zostalo zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg z dnia 3 czerwca 2005 r.

Uchwalg nr 5 z dnia 3 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito zysk netto w kwocie 2.700,00 tys. zI. przeznaczy¢ na wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, a pozostata kwote 4.997.767,59 z1. przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Uchwata
traktuje o  wyniku (straty) skalkulowanym w oparciu o polskie przepisy ustawy
o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za 2004 rok przekazano we wiasciwych terminach do Urzedu
Skarbowego i Sadu Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1806 z dnia
24 listopada 2005 roku, pozycja 12637.

W zwiazku z przyjeciem od 1.01.2005 jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej pod data 1.01.2005 roku, Spétka zaprezentowata
wymagane MSSF 1 ujawnienia dotyczace przejscia z Polskich Standardéw Rachunkowosci
na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci  Finansowej w nocie nr 37 do
Sprawozdania finansowego.

BDO Polska Sp. z o.0. 10
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za rok 2005 sporzadzonego
zgodnie z MSSF

IILANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu
oraz podstawowe wskazniki finansowe za okres badany i poprzedni.

Spotka w wyniku zmian zasad rachunkowosci na zasady zgodne z MSSF dokonata
przeksztatcenia danych za rok 2004 w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci. Szczegélowa
informacja dotyczaca przeksztalcenia sprawozdania finansowego na sprawozdanie zgodnie
z MSSF zostala zamieszczona w Dodatkowych informacjach i objasnieniach. Ponizsza
analiza zostata zaprezentowana w oparciu o przeksztalcone dane.

1.1 Bilans (W tys. zb)

31.12.05 % sumy 31.12.04 % sumy
bilansowej bilansowej

AKTYWA
Aktywa trwale 28 889 35,9% 28 646 40,2%
Inne warto$ci niematerialne i prawne 193 0,2% 406 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 6 065 7,5% 11 662 16,4%
Naleznosci dlugoterminowe 3019 3,8% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 18 896 15 816 22,2%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 710 0,9% 762 1,1%
Inne dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 6 0,0% 0 0,0%
Aktywa obrotowe 51 564 64,1% 42 567 59,8%
Zapasy 397 0,5% 2229 3,1%
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz
pozostate naleznosci 29 594 36,8% 14 042 19,7%
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 6082 8,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21412 26,6% 20019 28,1%
Pozostale aktywa obrotowe 161 0,2% 195 0,3%
SUMA AKTYWOW 80 453 100,0% 71213 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny przypisany do podmiotu
dominujacego 66 453 82,6% 59 631 83,7%
Kapitat zaktadowy 7200 8,9% 7200 10,1%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 42 407 52,7% 42 407 59,5%
Kapital z aktualizacji wyceny 275 0,3% 275 0,4%
Niepodzielony wynik finansowy 16 571 20,6% 9749 13,7%
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy 1295 1,6% 705 1,0%
Zobowiazania finansowe 481 0,6% 131 0,2%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 814 1,0% 574 0,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 12 705 15,8% 10 877 15,3%
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostate zobowiagzania 11118 13,8% 7397 10,4%
Zobowiazania podatkowe 1014 1,3% 1244 1,7%
Rezerwy krétkoterminowe 573 0,7% 2236 3,1%
SUMA PASYWOW 80 453 100,0% 71213 100,0%
BDO Polska Sp. z o.0. 11
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zgodnie z MSSF

1.2 Rachunek zyskéw i strat

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody
Koszt whasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowane;j

Zysk (strata) netto

Rok koficzacy sie  Dynamika

31.12.05

70 360
53 895

16 465

421
4640
828

11418

1435
421
571

11 861

2339

9522

9522

2004/2003
39,6%
41,9%
32,5%

282,7%
3,6%
121,4%
48,7%
-27,7%
111,6%
0,0%
25,3%
21,0%
26,4%

26,4%

(w tys. zb)

Rok koficzgcy sig
31.12.04

50 405
37981

12 424

110
4 480
374

7 680

1984
199

9 465
1933

7532

7532

BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ATM GRUPA S.A. za rok 2005 sporzadzonego
zgodnie z MSSF

1.3 Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.05 - 01.01.04 -
31.12.05 31.12.05

Rentowno$é majatku

wynik finansowy netto 11,84% 10,58%
suma aktywow

Rentowno§¢ kapitatu wlasnego

wynik finansowy netto 14,33% 12,63%
kapitat wlasny

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto 13,53% 14,94%
przychody ze sprzedazy produktéow

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe og6lem 4,06 3,91
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci II
aktywa obrotowe ogélem - zapasy 4,03 3,71
zobowigzania krotkoterminowe

Szybko§¢ splaty naleznosci w dniach

gredni stan naleznodci *)netto z tytutu dostaw i ushug x 360 dni 112 83

przychody ze sprzedazy produktéow

Szybko$¢ splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 360 dni 62 98

koszt wlasny sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw*) x 360 dni 9 13
koszt wlasny sprzedazy

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje

kapitat wiasny 18,46 16,56
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcjg

wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 2,65 2,09
liczba akcji

* Sredni stan dla poszczegdlnych pozycji wyliczono jako $redniq arytmetyczng poszczegdlnych pozycji na
Dpierwszy i ostatni dzien roku obrotowego

BDO Polska Sp. z 0.0. 13
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1.4 Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Dokonujgc analizy pozycji sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF
mozna zaobserwowaé nieznaczng zmiang w strukturze pomiedzy majatkiem trwatym
a majatkiem obrotowym.

W roku 2005 majatek obrotowy stanowi blisko 64,1% sumy bilansowej a w roku konczacym
si¢ 31.12.2004 wynosit 59,8%. Gléwna przyczyng wzrostu aktywéw obrotowych bylo
zwigkszenie naleznosci zwigzane ze wzrostem sprzedazy.

Spoétke cechuje stabilna struktura finansowania. W strukturze pasywéw bilansu w roku 2005
pozycja dominujaca byly kapitaly wilasne, ktére ponad czterokrotnie przewyzszaly wartosé
zobowigzan i rezerw.

W roku 2005 Spétka wypracowata wyzszy zysk netto w poréwnaniu do roku 2004, czego
powodem byl wzrost przychodéw ze sprzedazy. Przyczyng takiego stanu rzeczy byt fakt
zwigkszenia produkcji telewizyjnej oraz przychod6éw z tytutu tantiem i optat licencyjnych.

W wyniku wzrostu zysku netto i sumy bilansowej rentowno$é majatku Spotki okreslajaca
zdolnos$¢ do wykorzystywania posiadanych zasobéw do generowania zyskéw osiagnela
w roku 2005 wartos¢ 11,84%, to jest warto$¢ wyzsza w poréwnaniu do roku 2004.
Analogicznie do rentowno$ci majatku poprawie ulegl wskaznik rentownosci kapitatu
wlasnego, z 12,63% w roku 2004 do 14,33% w roku 2005. Warto$é wskaznika rentownosci
sprzedazy nieznacznie spadla.

Wskazniki ptynnosci ksztattujg si¢ na poziomie powyzej zalecanych norm.

W zwigzku ze wzrostem zysku netto w roku 2005, wzrostowi ulegly réwniez wskazniki
wartosci ksiggowej na jedna akcje oraz wyniku finansowego na jedng akcje.

W zwiazku ze wzrostem skali dziatalnosci wzrostowi ulegly naleznosci, w szczegélnosci
naleznosci szacunkowe. Przyczyna tego jest wzrost wskaznika szybkosci splaty naleznosci z
83 dni w roku 2004 do 112 dni w roku 2005. Wskaznik rotacji zobowiazan polepszy! sie i
wynosi 62 dni w roku 2005 (w roku 2004 wynosit 98 dni). Nieznacznej zmianie ulegt
wskaznik rotacji zapaséw (spadek z 13 dni w roku 2004 do 9 dni w roku 2005).

Osiagnigte wyniki jak i ogélna sytuacja finansowa Spétki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci.
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III.CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest w siedzibie Spolki przy wykorzystaniu programu
finansowo-ksiggowego pod nazwa YUMA-FK autorstwa Przedsigbiorstwa Informatycznego
Yuma z Wroclawia.

Zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 3 czerwca 2005 roku (Rep. A, nr 3665/2005) Spétka
poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku stosuje w swojej polityce rachunkowosci
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Zgodnie z MSSF 1 Spéika dokonata przeksztatcenia danych finansowych za lata 2003 i 2004
w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci z rokiem 2005.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiegi rachunkowe

sq rzetelne, bezbledne i sprawdzalne a zapisy w nich sg powigzane z dowodami ksiggowymi
i sprawozdaniem finansowym.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug zostaly zinwentaryzowane poprzez pisemne potwierdzenie
sald na dzien 31.12.2005 r.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych zostaly uzgodnione z wyciagami bankowymi.
Srodki pieniezne w kasie potwierdzono spisem z natury wg stanu na dziefi 31.12.2005 r.

Na dzien 31.12.2005 r. spotka dokonata inwentaryzacji srodkéw trwatych droga spisu
Z natury.

Inwentaryzacj¢ pozostatych sktadnikéw majatku przeprowadzono droga poréwnania danych
ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji realnej wartosci tych
skladnikéw wedtug stanu na dzien 31.12.2005 roku.

Terminowos¢ i czgstotliwo$¢ inwentaryzacji skladnikéw aktywéw i pasywow wymagana
ustawg o rachunkowosci zostata zachowana.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.
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Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spéiki za okres
zakoficzony 31.12.2005 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej,

w takim zakresie jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych
do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu. '

2. Informacje o pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Informacje o pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaly opisane przez Spélke
w sprawozdaniu finansowym za rok 2005.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spetniajace wymogi Ustawy
o Rachunkowosci oraz wymogi Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien. .

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo i wykazuje
prawidiowe powigzanie z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

5. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spélki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spétek handlowych oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad
sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Sp6iki za 2005 rok.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spélki zlozylo pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym.

Warszawa, 24 marca 2006 roku.

BDO Polska Sp. z o.0.
ul. Postgpu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523

N

A P

4 E P

I
Marcin Jagodzinski dr André Hegi
Biegly Rewident Biegly Rewi
nr ident. 90042/7384 nr ident. 900 2

Prezes BDO Rolska Sp. z070.

BDO Polska Sp. z 0.0. 17



