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Raport
uzupelniajacy opini¢ biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01. do 31.12.2005r.
Grupy Kapitatowej FON SA
ul. Grzybowska 76/78

I. Czg¢s¢ ogolna

1. Wstep
Niniejszy raport zostal przygotowany dla Grupy Kapitalowej FON SA 1 dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005r., ktoéry po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ sumg 1.824 tys. zl,

3) skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2005r. do
31.12.2005r. wykazujacy strate netto w wysokosci 1.821 tys. zl,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2005r. do 31.12.2005r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
1.767 tys. z1,

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2005r do
31.12.2005r. wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéow pieniegznych o kwote
240 tys. zl,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 22 grudnia 2005r.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci (Dz.U. z 2002
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Nr 76 poz. 694 ze zm.), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Sprawozdan Finansowych.

Celem niezaleznego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
przedstawienie akcjonariuszom pisemnej opinii biegltego rewidenta wraz z jego raportem na

temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki dominujacej zlozyl w dniu 12 maja 2006r. oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci 1 prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb
znaczacy na wielkosci danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2005r.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujaca
udostgpnita nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii

1 przygotowania raportu.

EKSPERT Zaktad Ustug Ksiggowo-Finansowych Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce
Sp. z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS jest niezalezna od spoétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, zakres planowanej i wykonanej przez nia pracy nie zostal w zaden sposob
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonych przez nas

materialéw, znajdujacych si¢ w siedzibie Spotki EKSPERT.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
W sktad Grupy Kapitatowej wchodza:
Podmiot dominujacy:

FON S.A.

Podmiot zalezny:

Y-Radio Spoéltka z 0.0. w Czgstochowie
wraz z Grupa kapitalowa obejmujaca nastgpujace Spotki:
- ADA Corporation RADIO FON Sp. z o.0.
- RADIO ABC Sp. z 0.0.
- RADIO BAB Sp. z 0.0.
- BRW Sp. zo.o.
- FM RADIO JAZZ Sp. z 0.0.
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3. Dane identyfikujace podmiot dominujacy

3.1. Nazwa podmiotu dominujacego
FON S.A.

3.2. Siedziba podmiotu dominujacego
Warszawa

ul. Grzybowska 76/78

3.3. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym
a)  pierwszy wpis do Rejestru Handlowego Dziat B nr RHB 3211 z dnia 1.06.1998r.
w Sadzie Rejonowym w Bielsku-Bialej. Wpis do KRS pod numerem 0000028913
uzyskano postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku-Biale; VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24.07.2001r. (sygn. akt. BB

VIII NS-REJ KRS 2841/01/638)
b) aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000028913

w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Warszawie

3.4. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 548-007-58-44
Regon 070009914

3.5. Kapital zakladowy

Kapital podstawowy wynosi 14.843.605,00 zt 1 dzieli si¢ na 14.843.605 rownych
i niepodzielnych akcji zwyktych na okaziciela, kazda o warto$ci nominalnej 1 zi. dajacych
prawo do 14.843.605 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy FON S.A., w tym:
1.539.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B, 1.509.322 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 9.259.283 akcji zwyktych na

okaziciela serii D.

3.6. Przedmiot dzialalno$ci podmiotu dominujacego.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki wynikajacym z § 6 Statutu jest m.in.:
- reklama,
- radiodyfuzja,

- telewizja kablowa,
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- dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna,
- dziatalnos$¢ agencji informacyjnych,
- wydawanie gazet,

- dziatalnos$¢ filharmonii, orkiestr i chorow,

W badanym okresie Spotka nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, a uzyskane przychody

pochodzity ze sprzedazy ustug na rzecz podmiotu powiazanego.

3.7. Zarzad podmiotu dominujacego
Jednoosobowy Zarzad prowadzacy sprawy spoiki:

Prezes Zarzadu Barttomiej Gajecki  od dnia  28.04.2003r. do dnia 30.01.2006r.
Od dnia 14.01.2006r. funkcj¢ Cztonka Zarzadu petni pan Andrzej Pioch.

4. Dane identyfikujace bieglego rewidenta
EKSPERT Zaktad Ustug Ksiggowo-Finansowych
Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS

ul. Wrzosowa 33

43-300 Bielsko-Biata

EKSPERT ZUK-F SKwP Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod numerem 181.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 38 z dnia 22.12.2005r.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit biegly rewident:
Barbara Kus

nr ewid. 2098/297
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5. Informacje o spétkach zaleznych Y-Radio Sp. z 0.0. w Czgstochowie.
Na dzien 31.12.2005r FON S.A. posiadal w Spéice Y-Radio 29.615 udzialow 1 wartosci
nominalnej 500 zt. kazdy stanowiacych 82,26% kapitalu zaktadowego Y-Radio.

Spoéitka Y-Radio na dzien bilansowy posiadata udzialy w nizej wymienionych spotkach:

w tys. zl.
Nazwa i siedziba podmiotu | % udzialu Wartos¢ kapitahlu
zakladowego
1 | ADA Corporation Radio FON 100 1.410
ul. Nowowiejskiego 26
Czestochowa
2 |Radio ABC Spotka z o.0. 51 2.474
ul. Bogustawa 15/5
Szczecin
3 |Radio BAB Sp. z o0.0. 51 315
ul. Dmowskiego 1c
Lomza
4 |BRW Sp. z o.0. 90,75 2777
ul. Broniewskiego 65 b
Watbrzych
5 |FM Radio JAZZ Sp. z 0.0. 50,53 2.150
ul. Krzywickiego 34/318
Warszawa

W dniu 12.01.2006r. nastapita sprzedaz udziatbw w Spoéice zaleznej Y-Radio za kwote
102 tys. zt. Cena sprzedazy zostala ustalona na podstawie wyceny wartosci Spotki Y-Radio,
dokonanej przez firmg¢ Auditors Business Experts w Warszawie.

Wyceng dokonano metoda skorygowanych aktywow netto (NAV) na dzien 31.11.2005t. przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki Y-Radio Sp. z 0.0. na kwotg 123.573,93 zt.
Konsekwencja oszacowania wartosci calej Spotki Y-Radio Sp. z o0.0. jest warto$¢ jednego
udziatu na poziomie 3,43 zt. Spotka FON SA posiada 29.615 szt. udziatow stanowiacych
82,26% w glosach i kapitale zaktadowym.

Konkludujac, warto$¢ pakietu udziatow Y-Radio Sp. z o0.0. posiadanego przez Spoétke
FON SA wyceniono na kwotg 101.656,72 zt.
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6. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych podmiotow

objetych konsolidacjg.

Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego zostalo zbadane przez Spotke¢ EKSPERT
w Bielsku-Bialej, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 181.

Opinia biegtego rewidenta z badania podmiotu dominujacego zawiera objasnienie.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Y-Radio oraz skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej Y-Radio nie zostato poddane badaniu.

7. Informacje o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy.

Spotka FON SA sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane za rok 2004, ktére zostato
zbadane przez Spotke EKSPERT w Bielsku-Biatej 1 uzyskato opini¢ z objasnieniami.
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I1. Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej.
1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.1. BILANS - Aktywa (ty$. zL.)

2005 2004
Lp Wyszczegodlnienie kwota % kwota %
udziatu udziatu
1 2 3 4 5 6
L{Aktywa trwate 0 0 483 19,7
1.Warto$ci niematerialne 287 11,7
2.[Rzeczowe aktywa trwate 191 7,8
3.Naleznoéci dlugoterminowe 5 0,2
II.Aktywa obrotowe 54 3,0 1964 80,3
1.[Zapasy 2
2.Naleznosci krotkoterminowe 51 2,8 1421 58,1
3.Inwestycje krotkoterminowe
4.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 0,1 400 16,4
5.Krotkoterminowe rozliczenia m/o 2 0,1 141 5,8]
III‘Aktywa Fﬂugotcrmmowc przeznaczone do 1770 97,0
sprzedazy
|Aktywa razem 1824 100,0 2 447, 100,0
BILANS - Pasywa (tys. z1.)
2005 2004
Lp Wyszczegodlnienie % %
kwota udziatu kwota udziatu
1 2 3 4 3 4
[Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (A715) Y, (28) (7,9)
1|Kapitat podstawowy 14 843 813,8 14843 606,06
2 Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
‘Iwarto$ci nominalnej
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
laktywow
4. Zyski zatrzymane/Niepodzielony wynik (16 558) (907,8) (15 771) (644,5)
finansowy
[Udziaty mniejszosci (1223) (67,1) (243) 9,9)
I|Kapitat wtasny (2 938) (161,1) (1171),
I1[Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 55 2,2
1Rezerwy diugoterminowe 40 1,6
[Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
. 15 0,6
[dochodowego
3./Zobowigzania dlugoterminowe
II1.[Zobowigzania i rezerwy kroétkoterminowe 31 1,7 3563 145,6
1[Rezerwy krotkoterminowe
2/Zobowigzania finansowe 8| 0,4 1200 49,0
3.[Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
4.Zobowigzania handlowe 16| 0,9 2060 84,2
5.[Zobowigzania pozostate 7 0,4 296 12,1
6.[Rezerwy na zobowigzania
7.[Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 0,3
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami dtugoterminowymi
Ivsklasyﬁkowanymi jako przeznaczone do R 259,4
sprzedazy
[Pasywa razem 1824 100,0 2 447, 100,0
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1.2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - (tys. zt)

2005 rok 2004 rok
Wyszczegolnienie % %
kwota udziatu kwota udziatu
2 3 4 5 6
Przycl'mt%y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 54 271 2991 74,3
imaterialow
[Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 52 13,3 3331 36,4
[Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 -340
[Koszty sprzedazy 1070 11,7
[Koszty ogolnego zarzadu 162 41,5 1115 12,2
[Pozostate przychody operacyjne 32 16,1 433 10,7
[Pozostate koszty operacyjne 42 10,8 618 6,7
[Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (170) -2 710
[Przychody finansowe 113 56,8 603 15,0
[Koszty finansowe 134 34,4 3022 33,0,
Zysk strata brutto (191) -5 129
[Podatek dochodowy (14) 20
Zysk (strata) netto a77) -5 149
[Dziatalno$¢ zaniechana
Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej (1644)
Strata netto za rok obrotowy (1821)
[Przypisana:
- Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (841) (2 983)
- Udziatowcom mniejszosciowym (980) (2 166),

Analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Suma bilansowa aktywow 1 pasywow wykazuje spadek w wysoko$ci 623 tys. zt. Najwigksza
pozycje w aktywach skonsolidowanego bilansu stanowia aktywa przeznaczone do sprzedazy
w wysokosci 1.770 tys. zt. tj. 97% sumy bilansowe;.

W pasywach bilansu odpowiednikiem tej pozycji sa zobowiazania sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy w kwocie 4.731 tys. zl.

Kapital wlasny jest ujemny i wynosi 2.938 tys. zk.

Reasumujac mozna by dojs¢ do wniosku, ze Grupa Kapitalowa nie posiada zdolnosci
kontynuacji dzialania. Jednak biorac pod uwage zrealizowana w styczniu 2006r. ceng
sprzedazy pozycji bilansowych zakwalifikowanych do sprzedazy w wysokosci 102 tys. zt.
oraz o$wiadczenie Zarzadu zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci o planowanej zmianie
dotychczasowego profilu dziatalnosci, od ktorej zalezy dalsza przysztos¢ Spotki naszym

zdaniem istnieje mozliwos$¢ dalszej kontynuacji dziatalnosci.
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Analiza wskaznikow finansowych

LP Nazwa wskaznika i jego wzér 2005 2004

1 Wartosc¢ ksieggowa na 1 akcje (w zf)

kapitat wtasny -0,12 -0,06
liczba akcji

2 Strata na jedna akcje zwykia (w zi)

strata netto - 0,01 -0,68
liczba akgji

Interpretacja wskaznikow

Grupa Kapitatowa FON SA kolejny rok generuje stratg, warto$¢ ksiggowa 1 wynik finansowy

przypadajacy na 1 akcj¢ ma warto$¢ ujemna.

10
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III. Czes¢ szczegolowa raportu

1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualnag dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie

Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy

Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,

zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki

dominujace;j.

2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON SA zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci
(Dz. U. 22002 r., nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentoéw papierow
wartosciowych dopuszczonych lub bgdacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do

obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe¢  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegolnosci:

— sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

— korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych,
— obliczenia kapitatéw mniejszosci.
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3. Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w notach do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

4. Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszosci

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki

dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czg$ci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi

przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wlasnego udzialowcow lub akcjonariuszy mniejszo$ciowych
w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano
na podstawie procentowego udziatu tych udziatowcéw lub akcjonariuszy w kapitale wltasnym

jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

5. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow

1 przychodow finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych FON SA (lub

jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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6. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly

przedstawione przez Grupg kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralna czes¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia,

we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia

19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow warto§ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Informacja o opinii bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatlowej FON SA sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005r wydali$my opini¢ biegtego

rewidenta z objasnieniem.

BIEGLY REWIDENT

mgr Barbara Ku§
Nr ewid. 2098/297

Bielsko-Biata, 12 maja 2006r.
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