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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
PBG ZA | KWARTAL 2006 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys.UR
, . | | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
dane dotycgce skroconego skonsolidowanego sprawozdani  91.01.2006- | 01.01.2005-| 01.01.2006- | 01.01.2005-
finansowego 31.03.2006 31.03.2005 31.03.2006 31.03.2005
Przychody netto ze sprzegegproduktéw, towaréw i materiatow 76 664 38494 19 936 9587
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 6673 2049 1735 510
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3162 1353 822 337
Zysk netto, z tego przypaday 2 346 980 610 244
- akcjonariuszom podmiotu dominaggo 2212 999 575 249
- akcjonariuszom mniejsgciowym 134 -19 35 -5
Srodki piengzne netto z dziatalrioi operacyjnej 7357 -11 993 1913 -2 987
irS“rA(l)éjSIf[iygi;Siéjzne netto wykorzystane w dziatakuod 20 070 7190 5219 1791
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowe; 80 269 2032 20873 506
Aktywa razem 843 122 276 133 214 224 67 618
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 526 985 132073 133 899 32342
Zobowigzania dtugoterminowe 223 427 30 318 56 769 7424
Zobowigzania krotkoterminowe 303 558 101 755 77 129 24917
Kapitat wkasny 316 137 144 060 80 325 35 277
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom podmiotu domiacggo 309 355 143 565 78 602 35 156
Kapitaly mniejszéci 6782 495 1723 121
Kapitat akcyjny 12 030 10 530 3057 2579
Liczba akcji 12 030 00Q 10 530 004 10 530 000 8 865 000
Zysk (strata) na jednakci zwykia (w zt): 3,54 1,42 0,89 0,33
Z dziatalngci kontynuowanej 3,54 1,42 0,89 0,33
- podstawowy 3,54 1,42 0,89 0,33
- rozwodniony 3,54 1,42 0,89 0,33
z dziataln@ci kontynuowanej i zaniechanej 3,54 1,42 0,89 0,33
- podstawowy 3,54 1,42 0,89 0,33
- rozwodniony 3,54 1,42 0,89 0,33
Wartas¢ ksicgowa na jeds akci w (zt / EUR) 25,72 13,63 6,53 3,34
Rozwodniona wart® ksiggowa na jeds akck (w zt / EUR) 29,38 14,80 7,46 3,63
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w zt /
EUR) 0 0 0 0
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QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

1.

b)

Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono naREMedtug kursu ogtoszonego przez
Prezesa NBP w dniu 31.03.2006 roku:

1 EUR =3,9357 zt.

wartas¢ ksiegowa na 1 akejw zt = kapitat wkasny w tys. zt. (stan na 31.0R@€) / liczba akcji w
tys. szt. na 31.03.2006 roku:

309 355/12.030 25,72 zt

wartdg¢ ksiggowa na akg w EUR = kapitat wkasny w tys. EUR (stan na 31.08&) / liczlz
akcji w tys. szt. na 31.03.2006 roku:

78 602 /12.030 6,53 EUR
rozwodniona liczba akcji na 31.03.2006 roku wsirk®.530 tys. szt.

rozwodniona warkg ksiggowa na 1 akejw zt = kapitat wkasny w tys. zt. (stan na 31.03@&f) /
rozwodnion liczbe akcji w tys. szt.

309 355 /10.530 29,38 zt

rozwodniona wartg ksiegowa na 1 akejw EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na
31.03.2006r) / rozwodniona liczba akcji w tys. szt.

78 602 /10 530 #,46 EUR
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat za 3 mesR006 roku przeliczono na EUR wedtug

kursu lgdacegosredni arytmetycza srednich kursow ustalonych przez Prezesa NBP zroshat
3 mieskcy 2006 roku:

Styczé 31.01.2006r 3,8285
Luty 28.02.2006r 3,7726
Marzec 31.03.2006r 3,9357

11,5368 / 3 83,8456 (kurssredni za 3 miesjce)

Zysk zanualizowany za 12 migsi w tys. zt. na 31.03.2006r

Zysk za 2005 rok 36.040

Zysk za 3 miesce 2005 r. 999

Zysk za Ill kwartaty 2005r 35.041

Zysk za 3 miesice 2006r 2.212

Zysk za ostatnie 12 miesy 37253 ..............

Zysk zanualizowany za 12 migesi w tys. zt., na 31.03.2005r

Zysk za 2004 rok 13.155
Zysk za 3 miesce 2004 r. 426
Zysk za lll kwartaty 2004r 12.729
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QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zysk za 3 mieace 2005r 999

Zysk za ostatnie 12 miesly 13.728

Srednia wa zona ilo $¢é akcji zwyklych na 31.03.2005r 9.697.500

Kalkulacja sredniej wazonej

Daty Akcje wygbujace Cz$¢ okresu
01.04.2004 Stan na pagek okresu 7.200.000 3/12
01.07.2004 Emisja nowych akgji 10.530.000 6/12
31.03.2005 Stan na koniec okresu 10CBRD

(7.200.000 * 3/12) + (10.530.000 * 9/12) = 1.80@GO7.897.500 H.697.500 akcji

a) zysk na 1 akejw zt ( na | kwartat 2006 roku ) = zysk netto zaimawany w tys. zt/
sredniowaong liczbg akcji za ostatnie 12 miegy w tys. szt.

37.253/10.530 3.54 zt

b) zysk na jedmakckg zwykia w EUR = zysk na jedpakcg w PLN / kurssredni EUR za ostatnie
12 miestcy:

3,54/ 3,9808 9,89 EUR / akcg

Kurséredni EUR za ostatnie 12 miesy:

Kwiecien 29.04.2005r 4,2756
Maj 31.05.2005r 4,1212
Czerwiec 30.06.2005r 4,0401
Lipiec 31.07.2005r 4,0758
Sierpien 31.08.2005r 4,0495
Wrzesié 30.09.2005r 3,9166
Padziernik ~ 29.10.2005r 3,9893
Listopad 30.11.2005r 3,9053
Grudziea 31.12.2005r 3,8598
Styczé 31.01.2006r 3,8285
Luty 28.02.2006r 3,7726
Marzec 31.03.2006r 3,9357
Suma 47,7700 / 123;9808(sredni kurs EUR za 12 miesiy)

¢) zysk na 1 akejw zt (na | kwartat 2005 roku) = zysk netto zaneadiiany w tys. zt /
sredniowaong liczbg akcji za ostatnie 12 miegy w tys. szt.

13.728/9.697 4,42 zt
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QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

d) zysk na jedmakcik zwykta w EUR = zysk na jednakck w PLN / kurssredni EUR za ostatnie
12 miestcy:

1,42 7t/ 4,3235 = 0,33 EUR / akgj

Kwiecien 30.04.2004r 4,8122
Maj 31.05.2004r 4,6509
Czerwiec 30.06.2004r 4,5422
Lipiec 31.07.2004r 4,3759
Sierpier 31.08.2004r 4,4465
Wrzesié 30.09.2004r 4,3832
Pazdziernik  29.10.2004r 4,3316
Listopad 30.11.2004r 4,2150
Grudzie 31.12.2004r 4,0790
Styczeé 31.01.2005r 4,0503
Luty 28.02.2005r 3,9119
Marzec 31.03.2005r 4,0837
Suma 51,8824 / 124:3235(sredni kurs EUR za 12 miesly)
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QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS 32032006 | 31422005 | 31082008
Aktywa
AKTYWA TRWALE 313 404 192 936 76 835
Rzeczowe aktywa trwate 190 004 177 078 57 536
Wartai¢ firmy 88 785 6 486 3032
Pozostate wartei niematerialne 4430 4 375 595
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolaoyeh
metod; praw wtasnéci 0 0 4088
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21481 297 9134
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe: 4581 1200 0
Od jednostek powzanych 0 0 0
Od pozostatych jednostek 4581 1200 0
Inne aktywa dtugoterminowe 4123 3500 2 450
AKTYWA OBROTOWE 529 718 469 265 199 298
Zapasy 24543 11713 11727
Kontrakty dtugoterminowe 132 997 123 963 27 577
Naleznodci krétkoterminowe: 164 102 223 652 124 096
Od jednostek stowarzyszonych konsolidowanych metod
praw wiasnéci 0 0 3510
Od pozostatych jednostek 164 102 223 652 120 586
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolaioyeh
metod; praw wasnéci 0 0 1171
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 21 246 22 026 5012
Inne aktywa krétkoterminowe 37716 6 353 3071
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 149 114 81 558 26 644
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zjcia 0 0 0
AKTYWA RAZEM 843 122 662 201 276 133
Pasywa
KAPITAEL WEASNY 316 137 183 397 144 060
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 309 355 176 749 143 565
Kapitat akcyjny 12 030 10530 10530
Akcje wtasne (wielké¢ ujemna)
Kapitat zapasowy 255172 124 885 117 391
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 9531 8472 4 236
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecgajch oraz rénice
kursowe z konsolidacji 946 3369
Zysk (strata) z lat ubiegtych 29 464 -6 547 10 409
Zysk (strata) netto 2212 36 040 999
Kapitaty mniejszosci 6782 6 648 495
ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 526 985 478 804 132 073
Zobowigzania diugoterminowe 223 427 207 618 30318
Diugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe 80 707 84 780 27 150
Rezerwa na podatek odroczony 4538 2715 1922
Rezerwy diugoterminowe 21922 1730 750
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 809 336 496
Pozostate zobowrania dtugoterminowe 111 844 114 450 0
Dotacje pastwowe dtugoterminowe 3607 3 607
Zobowigzania krotkoterminowe 303 558 271186 101 755
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 122137 126 540 42104
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QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zobowigzania z tytutliwiadczér pracowniczych 2042 631 71
Zobowiazania z tytutu podatkow 9196 11 540 2533
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 3389 1210 1074
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 118 548 130 537 47 805
Rezerwy krotkoterminowe 48 057 539 8 168
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda 0 0 0
Dotacje pastwowe krétkoterminowe 189 189
PASYWA RAZEM 843 122 662 201 276 133
0 0 0
Warto ¢ ksiggowa 309 355 176 749 143 565
Liczba akcji* 12 030 009 10 530 009 10 530 009
Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje (w zt) 25,72 16,79 13,63
Rozwodniona liczba akcji 10 530 000 10 530 000 9 697 500
Rozwodniona wartcé¢ ksiegowa na jedra akcje (w zh 29,38 16,79 14,80
POZYCJE POZABILANSOWE 31052006 | 31422005 | 31052005
Naleznosci warunkowe 0 0 0
Od jednostek powzanych (z tytutu): 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i pozen
Od pozostatych jednostek (z tytutu): 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i pozen
Zobowigzania warunkowe 238 044 176 530 115 376
Na rzecz jednostek powdanych (z tytutu): 0 0 6 945
- udzielonych gwarancji i pazen 6 945
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 238 044 176 530 108 431
- udzielonych gwarancji i pozen 238 044 176 530 108 431
Inne (z tytutu): 0 0 0
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 238 044 176 530 115 376
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 0102006 | 0101 2005-
ZYSKOW | STRAT 31.03.2006 31.03.2005
Wariant kalkulacyjny
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeday 76 664 38 494
Przychody netto ze sprzeggproduktéw 0
Przychody netto ze sprzegaustug 75 806 30 199
Przychody netto ze sprzegaowarow 858 8 295
Przychody netto ze sprzegamateriatow 0
tovl;aorsézvtv vivlrcrs]lz?gr;[:gve)day (koszt sprzedanych produktow, ustug, 61018 31173
Koszt sprzedanych produktéw 0
Koszt sprzedanych ustug 58 103 23787
Koszt sprzedanych towarow 2915 7 386
Koszt sprzedanych materiatéw 0
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 15 646 7321
Koszty sprzeday 420 503
Koszty ogélnego zagru 9070 4923
Pozostate przychody operacyjne 910 811
Pozostate koszty operacyjne 393 657
Koszty restrukturyzacji 0
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 6673 2 049
Koszty finansowe (netto) 3511 717
Zyski/straty z inwestycji w jednostki poadane 0 21
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3162 1353
Podatek dochodowy 816 373
Zysk strata (netto) z dziatalngci kontynuowanej 2346 980
Dziatalno $¢ zaniechana 0
Strata netto z dziatal§oi zaniechanej 0
Zysk (strata) netto 2346 980
Zysk netto, z tego przypadajcy 2 346 980
- akcjonariuszom podmiotu dominaggo 2212 999
- akcjonariuszom mniejsgciowym 134 -19
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zf): 3,54 1,42
z dziatalno $ci kontynuowanej 3,54 1,42
- podstawowy 3,54 1,42
- rozwodniony 3,54 1,42
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej 3,54 1,42
- podstawowy 3,54 1,42
- rozwodniony 3,54 1,42
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QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)
| kwartat | kwartat
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 01 01 2006 01 01 2005
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.03.2006 31.03.2005
Metoda pasrednia
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 3162 1353
Korekty: 5309 2 560
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych 355 156
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei firmy 0 0
Amortyzacjasrodkow trwatych 2958 1780
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei rzeczowych 0 0
aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzedarzeczowych aktywéw trwatych 1 -90
(Zysk) strata na sprzedaaktywéw finansowych dogpbnych 0 0
do sprzeday
Zyski (straty) z wyceny nieruchoré@ inwestycyjnych 0 0
wedtug wartéci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warfoi godziwej aktywow 805 0
finansowych wykazywanych wg wart. godziwej
Koszty odsetek 2493 1099
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzysezbny 0 0
Odpis ujemnej wartaei firmy 0 0
Otrzymane odsetki -1 303 -385
Otrzymane dywidendy 0 0
Srodki pieniezne z dziatalndci operacyjnej przed 8471 3913
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow -475 -4735
Zmiana stanu naleosci 55778 24 655
Zmiana stanu zobowian -44 150 -37 543
Zmiana stanu rezerw 64 3864
Inne korekty -11 501 -1 774
Srodki_ pi_enigine wygenerowane w toku dziatalngci 8 187 11 620
operacyjnej
Zaptacone odsetki -14 0
Zaptacony podatek dochodowy -816 -373
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 7357 -11 993
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warfci niematerialnych -415 -78
Whplywy ze sprzeday wartaici niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -9 685 -5 976
Wplywy ze sprzedey rzeczowych aktywow trwatych 4 405 198
Wydatki na nabycie nieruchorm inwestycyjnych 0 0
Whplywy ze sprzedgy nieruchoméci inwestycyjnych 100 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dgstych do 0 0
sprzeday
Whptywy ze sprzedsy aktywow finansowych dogbnych do 0 0
sprzeday
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczobny 1018 0
do obrotu
Wplywy ze sprzedey aktywéw finansowych dogbnych do 909 0
obrotu
.Wyglatki na napycie jednostek zatgch (pomniejszone o 23781 384
przyjete srodki pienkzne)
Wplywy ze sprzeday jednostek zateych 0 0

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




Grupa Kapitalowa PBG
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Wplywy z otrzymanych dotacji selowych 0 0
Pazyczki udzielone -3 465 -950
Otrzymane splaty pyczek udzielonych 12 392 0
Otrzymane odsetki 488 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
invs;(;(:;(éﬁlneer}l ezne netto wykorzystane w dziatalnéci -20 070 7190
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 131 343 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Wplywy z tytutu emisji dianych papieréw wartziowych 0 0
Wykup diwznych papieroéw wartziowych -2 766 0
Whptywy z tytutu zacignigcia kredytow i payczek 1811 39 833
Sptaty kredytow i pgyczek -47 018 -36 517
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -608 -185
Sptlaty odsetek od kredytow i paczek -2 493 -1 099
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 80 269 2032
e i e e I B
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 81 558 43 795
Zmiqna stanérodkow piengznych i ich ekwiwalentow z tytutu 0 0
réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 149 114 26 644
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Zestawienie zmian w kapitele wtasnym

. . . Zysk
Kapitat A"CJ‘? w}as:r!e Kapitat Kaplt.ai z Pozqsta{e Kapitat z wyceny (strata) z Zysk Kapitat Razem kapitat
. (wielko $¢ aktualizacji kapitaty transakcji (strata) o L
akcyjny . zapasowy . ; lat mniejszo Sci wiasny
ujemna) wyceny rezerwowe | zabezpieczaj acych . netto
ubiegtych
Kapitaty na 01.01.2006 10 530 124 885 0 8472 3369 -6 547 36 040 6 648 183 397
Emisja akcji przez PBG S.A. 1500 136 500 138 000
Emisja akcji przez PBG S.A. -
koszty emisji rozliczone w -6 658 -6 658
ciezar kapitatu zapasowego
Wycena akcji przyznawanych w
ramach programu
motywacyjnego (zgodnie z 1059 1059
MSSF 2)
Wycena instrumentéw
finansowych odniesiona na -2423 -2423
kapitat
Przeniesienie wyniku
finansowego 2005 na 36 040 -36 040 0
niepodzielony
Zysk netto spétki zaleznej na 445 445 0
zapasowy
Wycena mgthku _qulki zaleznej 416 416
do wartosci godziwej
Wynik finansowy za okres 01.01
-31.03.2006 2212 134 2 346
Kapitaty na 31.03.2006 12 030 255172 0 9531 946 29 464 2212 6 782 316 137
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Akcie Ro6znice
, ] . Kapitat z Pozostate kursowe z Zysk (strata) Zysk . Razem
Kapitat wiasne Kapitat . . : ; Kapitat .
. : . aktualizacji kapitaty przeliczenia z lat (strata) s o kapitat
akcyjny (wielko $¢ | zapasowy . . mniejszo sci
. wyceny rezerwowe jednostek ubiegtych netto wiasny
ujemna)
podporz ad.
Kapitaty na 01.01.2005
10 530 117 391 0 4236 0 -2760| 13155 514 143 066
Ujawnienie leasingu
finansowego w spotce
zaleznej 14 14
Wycena akcji
przyznawanych w ramach
programu motywacyjnego 0 0
Przeniesienie wyniku
finansowego 2004 na
niepodzielony 13155| -13155 0
Wynik finansowy za okres
01.01 - 31.03.2005 999 -19 980
Kapitaty na 31.03.2005
10 530 117 391 0 4236 0 10 409 999 495 144 060
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QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO RAPORTU
| SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2006 ROKU

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego raportu
za | kwartat 2006 roku.

Za sporzqgdzenie skonsolidowanych i skréconych jednostkowych raportdw  kwartalnych
odpowiedzialny jest zarzgd spdtki dominujgce;.

Skonsolidowane i jednostkowe kwartalne raporty oraz sprawozdania finansowe sporzqgdza sie na
dzien bilansowy konhczgcy miesigc danego kwartatu. Przy ich sporzgdzaniu stosuje sie odpowiednio
zasady dotyczgce wytqczen konsolidacyjnych oraz wyceny aktywdw i pasywdw jednostek
wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej oraz ustalania skonsolidowanego i jednostkowego wyniku

finansowego.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe i skrocone jednostkowe kwartalne sprawozdanie
finansowe zawiera:
1. skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe, ktére sktada sie z:
- skonsolidowanego bilansu
- skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat
- skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych
- zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
2. skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej PBG S.A., ktére sktada sie z:
- bilansu
- rachunku zyskéw i strat
- zestawienia zmian w kapitale wtasnym

- rachunku przeptywdw pienieznych.

Skonsolidowany raport kwartalny sktada sie réwniez z informaciji dodatkowej, przedstawiajgcej
informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego i

skroconego jednostkowego kwartalnego sprawozdania finansowego.

Na podstawie § 87 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U. 209, 1744), PBG S.A., bedqca jednostkg dominujgcq, nie przekazuje odrebnego jednostkowego
raportu kwartalnego. Kwartalny raport jednostkowy przekazywany jest jako uzupetnienie raportu

skonsolidowanego.

Zakres ujawnionych danych w skonsolidowanym i skréconym jednostkowym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym oraz poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w tych
sprawozdaniach, jest zgodny z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci /

Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowe.
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ujawnione dane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym i skréconym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym sq sporzqgdzane w sposdb zapewnigjgcy ich pordwnywalno$¢ przez zastosowanie

jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach w tych sprawozdaniach,

zgodnych z politykg rachunkowosci stosowang przez spdtki grupy przy sporzgdzaniu sprawozdan

kwartalnych.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci przy sporzgdzaniu skonsolidowanego

i_skréconego jednostkowego kwartalnego sprawozdanida finansowego.

Na potrzeby konsolidacji jednostki zalezne dokonaty przeksztatcenia sprawozdan finansowych,

dostosowujgc je do zasad wynikajgcych z MSSF, stosowanych przez jednostke dominujgcq przy

sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez grupe kapitatowq przedstawione zostaty

ponize;j.

2.1.1. Podstawa konsolidacji sprawozdan finansowych

2.1.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane w taki sposdb,
jakby grupa kapitatowa stanowita pojedynczqg jednostke gospodarczg.
2.1.1.2. Sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych
wykorzystane do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdza sie na ten sam dzieh bilansowy, stosujgc jednolite zasady
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych tfransakcji oraz innych zdarzen
nastepujgcych w zblizonych okoliczno$ciach.
2.1.1.3. W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych
jednostek zaleznych bqdz? stowarzyszonych dokonuje sie korekt majagcych na celu
vjednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami
stosowanymi przez podmiot dominujgcy przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
2.1.1.4. Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug
ich wartoéci godziwe;.
2.1.1.4.1. Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki zaleznej jest ujmowana
jako warto$¢ firmy.
2.1.1.4.1.1. Warto$¢  firmy jest wykazywana joko sktadnik aktywow i
przynajmniej raz w roku podlega anadlizie pod kgtem utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych
okresach. Warto$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na
MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z warto$cig rozpoznang

wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci.
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2.1.1.42. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, roznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastgpito
nabycie.
2.1.1.5. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiednigj
proporcji warto$ci godziwej aktywdw i kapitatdw. W kolejnych okresach, straty
przypadajgce wiascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw,
pomniejszajq kapitaty jednostki dominujgce.
2.1.1.6. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sqg
ujimowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu
odpowiednio ich nabycia lub zbycia.
2.1.1.7. Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg poprzez sumowanie
poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodéw
oraz kosztdw jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych. Salda rozliczen
miedzy jednostkami grupy kapitatowej, transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
oraz zyski i straty, wynikajgce z transakcji zawieranych wewnagtrz grupy, ujete w
wartosci bilansowej aktywdw, wytgcza sie w catosci.
2.1.1.8. Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sq przy wykorzystaniu
metody praw wtasnosci, za wyjgtkiem sytuaciji gdy inwestycja jest klasyfikowana
jako przeznaczona do zbycia.
2.1.1.9. Inwestycje w podmioty stowarzyszone sq ujmowane poczgtkowo wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem:
2.1.1.9.1.  zyskdbw lub strat osiggnietych przez jednostke stowarzyszong po dacie
przejecia - straty podmiotéw stowarzyszonych przekraczajgce wartosé
udziatu grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sq rozpoznawane,
2.1.1.9.2. korekty warto$ci bilansowej o zmiane proporcji udziatu inwestora w
jednostce stowarzyszonej w zwigzku ze zmiang kapitatu wtasnego tej
jednostki,
2.1.1.9.3.  zmian wynikajgcych z przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych
oraz z tytutu réznic kursowych podmiotébw stowarzyszonych, odnoszonych
bezposrednio na kapitat wtasny inwestora.
2.1.1.10. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia jest
uimowana w wartosci bilansowej inwestycji. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica podlega wytgczeniv z
wartosci bilansowej inwestyciji i uimowana jest w rachunku zyskdw i strat okresu, w
ktérym nastgpito nabycie.
2.1.1.11. Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy grupg a podmiotem
stowarzyszonym podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem

grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.
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2.1.2. Metody wyceny oraz prezentacji aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego

2.1.2.1. Wartosci niematerialne

2.1.2.1.0.
2.1.21.2.
2.1.213.

Do wyceny warto$ci niematerialnych stosowany jest model oparty na cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Warto$ci niematerialne amortyzowane sqg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci przy uzyciu metody liniowej. Na koniec kazdego roku obrotowego
weryfikowany jest okres oraz metoda amortyzacji sktadnika  wartosci
niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania.

Od sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych warto$¢ poczgtkowa nie
przekracza 3.500 zt, nie dokonuje sie odpisdw amortyzacyjnych — zaliczane sg one

w catosci do kosztdw w miesigcu oddania ich do uzywania.

2.1.2.2. Rzeczowe aktywa trwate

2.1.2.2.1.

2.1.22.2.

Srodki trwate prezentowane sq w bilansie w wartoéci kosztu historycznego
pomnigjszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien przejscia na MSSF spdtka dokonata wyceny pozycji rzeczowych aktywdw
frwatych w warto$ci godziwej i stosuje te wartos¢ jako zaktadany koszt ustalony na

ten dzien.

3.1.2.2.2.1. Skutki wyceny do wartosci godziwej ujete zostaty w pozycji kapitatu

rezerwowego z aktualizacji wyceny.

2.1.2.2.3. Srodki trwate w budowie prezentowane sq w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany
jest o optaty oraz dla okreSlonych aktywdw o koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami okreSlonymi w zasadach rachunkowosci
grupy. Amortyzacja dotyczgca tych Srodkdw frwatych rozpoczyna sie w
momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
wtasnych aktywdw trwatych.
2.1.2.2.4. Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkdw trwatych, z pominieciem gruntéw
oraz Srodkdw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej
przydatnosci tych Srodkdw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujgcych rocznych stawek amortyzacii:
Tytut Stopa amortyzacji rocznej

grupa 0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 1,5-2,5%

grupa ll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4 %-10%

grupallll kotty i maszyny energetyczne 5%-35%

grupa IV maszyny i urzgdzenia ogdlne 10%-40%

grupa V maszyny i urzgdzenia specjalne 10%-20%

grupa VI urzgdzenia fechniczne 7%-25%

grupa Vil Srodki fransportu 10%-46%

grupa VI narzedzia, przyrzgdy, wyposazenie 10%-20%
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2.1.2.2.5.
2.1.2.2.6.
2.1.227.
2.1.2.2.8.

Grupa nie zalicza do $rodkdw trwatych i nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych
od sktadnikéw, ktérych warto$¢ poczgtkowa jest rébwna lub nizsza niz 2.500,00 zt.
Wydatki na ich nabycie sg w catosci zaliczane w koszty zuzycia materiatéw w
miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Sktadniki o wartosci poczgtkowej od 2501,00 do 3.500,00 zt zaliczane sqg do
srodkéw frwatych, dla ktérych prowadzona jest ewidencja ilosciowo -
warto$ciowa. Odpisy amortyzacyjne od tych sktadnikédw dokonywane sg
jednorazowo, w petnej ich warto$ci poczatkowej, w miesigcu oddania ich do
uzytkowania.

Aktywa ufrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sq
amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak
aktywa wtasne. W sytuaciji, gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze spdtka uzyska
tytut wtasnosci do leasingowanych aktywdw, sqg one amortyzowane nie dtuzej niz
okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
srodkdéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy

a wartoscig netto tych srodkdw trwatych i sg uimowane w rachunku zyskéw i strat.

2.1.2.3. Utrata wartosci aktywow

2.1.23.1.
2.1.23.2.
2.1.233.
2.1.23.4.

Na kazdy dzieh bilansowy grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikéw
majgtku frwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego fytutu. W sytuacji, gdy sktadnik
aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do
ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartose
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia
warto$¢  odpowiada wartodci  biezgce] szacunku przysztych przeptywdw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowq wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika
aktywdw (lub grupy aktywdw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci
odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uimowana jako koszt w okresie,
w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w
wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci tfraktowana jest jako obnizenie
wczesdniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartoéci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto

sktadnika aktywdw (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej
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warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika
aktywodw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w
poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o
ile sktadnik aktywdw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
2.1.2.4. Nieruchomosci inwestycyjne
2.1.2.4.1. Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg
joko zrédto przychoddw z czynszdw lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze
wzgledu na spodziewany przyrost ich wartoéci. Nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
2.1.2.5. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
2.1.2.5.1. Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia)
zaklasyfikowane jaoko przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch
wartodci: wartosci bilansowej lub wartoéci godziwe] pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedazq.
2.1.2.5.2. Aktywa trwate i grupy aktywdw netto klasyfikowane sq jako przeznaczone do
zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji
sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest
bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego
do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do zakonczenia fransakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.
2.1.2.6. Zapasy
2.1.2.6.1. Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty
materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztdw posrednich. Do rozchodu
rzeczowych aktywdw obrotowych grupa stosuje zasade FIFO ,pierwsze weszto —
pierwsze wyszto".
2.1.2.7. Instrumenty finansowe
2.1.2.7.1. Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie,
gdy Grupa staje sie strong wigzgcej umowy.
2.1.2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
2.1.28.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i
wyceniane sq w ksiegach w warto$ci nominalnej skorygowanej o odpowiednie
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci wagtpliwych.
2.1.2.9. Inwestycje w papiery wartosciowe
2.1.2.9.1. Inwestycje w papiery wartoéciowe klasyfikowane sqg jako przeznaczone do obrotu

lub dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzieh bilansowy wedtug wartosci
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godziwej. W przypadku gdy papiery warto$ciowe zaklasyfikowane zostaty jako
przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany warto$ci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku aktywdw
dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich warto$ci
godziwej uimowane sq bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty warto$ci. Wéwczas skumulowane zyski
lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku

zyskdw i strat za dany okres.

2.1.2.10. Kredyty bankowe

2.1.2.10.1.

Oprocentowane kredyty bankowe ksiegowane sqg w wartosci uzyskanych
wptywdw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkdw. Koszty
finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz
kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujimowane sg w rachunku zyskéw
i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
warto$¢ ksiegowq instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym

okresie.

2.1.2.11. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

2.1.211.1.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg insfrumentem odsetkowym i

wykazywane sg w bilansie w warto$ci nominalne;.

2.1.2.12. Instrumenty kapitatowe

2.1.2.12.1.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez spdtke ujmowane sg w wartosci

uzyskanych wptywdw pomniejszonych o bezposérednie koszty emisji.

2.1.2.13. Instrumenty pochodne i rachunkowosé zabezpieczen

2.1.2.13.1.
2.1.2.13.2.
2.1.2.13.3.

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig grupa jest narazona na ryzyka finansowe
zwigzane ze zmianami kurséw walutowych oraz stdp procentowych. W celu
zabezpieczenia przed tym ryzykami, grupa wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Grupa nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla
celdw spekulacyjnych.

Zmiany wartoéci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesdci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany warto$ci godziwej
finansowych instrumentdw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia
zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
Jezeli zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (zwigzanych z  przysztymi
zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami) wiqze sie z ujeciem w ksiegach
aktywa lub zobowigzania, wdéwczas w momencie pierwotnego ujecia tego
aktywa lub zobowigzania, zyski lub straty dotyczace instrumentu finansowego
rozpoznane uprzednio w kapitatach korygujg pierwotng warto$¢ aktywa lub
zobowigzania. Jezeli fransakcja zabezpieczajgca przyszte przeptywy pieniezne nie

wigze sie z powstaniem aktywa ani zobowigzania, wartos¢ odroczona w
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2.1.2.13.4.
2.1.2.13.5.
2.1.2.13.6.
2.1.213.7.

kapitatach ujmowana jest w rachunku wynikdw w okresie, w ktdrym rozliczenie

pozycji zabezpieczanej uimowane jest w rachunku wynikdw.

W przypadku efektywnego zabezpieczania warto$ci godziwej, wartos¢ pozycji
zabezpieczanej korygowana jest o zmiany warto$ci godziwe] z tytutu
zabezpieczanego ryzyka odnoszone do rachunku wynikdw. Zyski i straty
wynikajgce z rewaluacji instrumentu pochodnego lub z przeszacowania czesci
walutowe] sktadnikdw bilansu  niebedgcych instrumentami  pochodnymi,
ujmowane sg w rachunku wynikéw.

Imiany wartosci  godziwej instrumentdw  pochodnych nie bedgcych
instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sq w rachunku wynikdéw okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje sprzedany, zakohczony lub zrealizowany lub
nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W tym momencie,
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w
kapitatach, pozostajg w pozycji kapitatdbw do momentu gdy fransakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli fransakcja zabezpieczana nie bedzie
realizowana, skumulowany wynik netto rozpoznany w kapitatach przenoszony jest
do rachunku wynikdéw za dany okres.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy
niebedqgce instrumentami finansowymi traktowane sqg jako oddzielne instfrumenty
pochodne jezeli charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane
nie sq Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z nigj
wynikajgcymi i jezeli umowy zasadnicze nie sq wyceniane wedtug wartosci

godziwej, ktdrej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.

2.1.2.14. Rezerwy

2.1.2.14.1.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy
produktéw zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzgdu co do przysztych kosztéw

koniecznych do poniesienia przez grupe w okresie gwarancii.

2.1.2.15. Kontrakty budowlane

2.1.2.15.1.

2.1.2.15.2.

Przychody i koszty z kontraktéw budowlanych sq rozpoznawane w odniesieniu do
stopnia zaawansowania readlizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien
zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztdw poniesionych do
catosci szacowanych kosztéw kontraktu. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sq rozpoznawane w stopniu w jakim zostaty one
uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczqg
przychody, spodziewana strata na konfrakcie jest natychmiast rozpoznawana i

ujmowana jako koszt.

2.1.2.16. Przychody ze sprzedazy
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2.1.2.16.1.
2.1.2.16.2.
2.1.2.16.3.
2.1.2.16.4.
2.1.2.16.5.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat ofrzymanych
lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w
ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniegjszeniu o rabaty, VAT i
inne podatki zwigzane ze sprzedazqg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i
przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktdéw dtugoterminowych rozpoznaje sie zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci grupy przedstawionymi powyzej w punkcie
2.15.

Przychody z tytutu odsetek uimowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwne;j
kwoty naleznej, zgodnie z metodqg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg umowane w momencie, kiedy zostaje

ustanowione prawo akcjonariuszy do ofrzymania ptatnosci.

2.1.2.17. Waluty obce

2.1.2.17.1.

2.1.2.17.2.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sq ksiegowane
po kursie waluty obowigzujgcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i
pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
kursu obowigzujgcego na ten dzieh. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w
warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu ustalenia wartoéci godziwej. Zyski i straty wynikte
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za
wyjgtkiem przypadkdw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdw i pasywdw
niepienieznych, w przypadku ktdrych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, jednostka

dominujgca grupy kapitatowej wykorzystuje walutowe transakcje forward.

2.1.2.18. Koszt finansowania zewnetrznego

2.1.2.18.1.

2.1.2.18.2.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikdw majgtku wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby
mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztdw
wytworzenia takich $rodkdéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw
frwatych do uzytkowania. Przychody 2z inwestycji uzyskane w  wyniku
krétkoterminowego  inwestowania  pozyskanych  $Srodkdw a  zwigzane z
powstawaniem $rodkdw trwatych pomniejszajg warto$¢  skapitalizowanych
kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio

w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

2.1.2.19. Dotacje panstwowe

2.1.2.19.1.

Dotacje panstwowe udzielone w celu zwiekszenia stanu zatrudnienia w spotce
dominujgcej grupy kapitatowej uimowane sqg jako przychdd w poszczegdinych

okresach.
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2.1.2.19.2. Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i odpisywane w rachunek zyskéw i strat
przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

2.1.2.20. Zysk na dziatalnosci gospodarczej

2.1.2.20.1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw
restrukturyzaciji iudziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed
uwzglednieniem kosztéw i przychoddw finansowych.

2.1.2.21. Podatki

2.1.2.21.1. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz
podatek odroczony.

2.1.2.21.2. Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku
podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiqgzku z
wytgczeniem  przychoddéw  podlegajgcych  opodatkowaniu i kosztéw
stanowiqcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktdére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sqg wyliczane woparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

2.1.2.21.3. Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq joko podatek podlegajgcy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztoéci na rdznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywdéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im  wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

2.1.2.21.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z
tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakie] jest
prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
w fransakgiji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

2.1.2.21.5. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych
réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i
stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba Zze Grupa jest zdolna
kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

2.1.2.21.6. Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na
kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

2.1.2.21.7. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg

obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub
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zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w
rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony

jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

2.1.2.22. Ptatnosci instrumentami kapitatowymi
2.1.2.22.1. Program ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowany jest do cztonkdow
zarzqdu i pracownikdw emitenta, cztonkdéw zarzgdu oraz pracownikdw
pozostatych spdtek grupy kapitatowe], a takze do oséb fizycznych oraz
wspolnikdw spdtek osobowych zwigzanych z emitentem statymi umowami o
wspotpracy. Formg rozliczenia programu jest dostawa instrumentow
kapitatowych — akcji zwyktych na okaziciela spdtki PBG S.A. wyemitowanych na
podstawie uchwaty walnego zgromadzenia nr 4 z dnia 10 marca 2004 roku
(330.000 sztuk).
3.1.2.22.1.1. Osoby uprawnione nabywac¢ bedq akcje od subemitenta ustugowego po
cenie emisyjnej rownej 1 zt powiekszonej o koszt finansowania nabycia tych
akgiji przez subemitenta ustugowego.

2.1.2.22.2. Program wyceniany jest wedtug warto$ci godziwej w momencie rozpoczecia. Tak
ustalona warto$¢ godziwa rozliczana jest liniowo w kosztach przez okres od
rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikdw wszystkich
warunkéw pozwalagjgcych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia
instrumentéw kapitatowych . Warto§¢ godziwa odnoszona w koszty jest ponadto
korygowana w oparciu o szacunki grupy co do odnosnie faktycznej mozliwosci

realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

3.1.2.22.2.1. Pierwsze udostepnienie akcji nastgpi w 2005 roku po zatwierdzeniu przez walne
zgromadzenie emitenta skonsolidowanego wyniku finansowego za 2004 rok,
wykazanego w zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
3.1.2.22.2.1.1.  Warunkiem realizacji programu jest osiggniecie przez grupe kapitatowq
zysku operacyjnego na poziomie co najmniej 75 % wartosci
prognozowane;.
Zamieszczone w skonsolidowanym i skréconym jednostkowym raporcie finansowym dane sq rzetelne,
prawidtowe i rzeczywiste oraz zostaty sporzgdzone i zaprezentowane zgodnie z wymogami
witasciwych przepisdw, a takze nie byty stosowane przez spdtki grupy jakiekolwiek zabiegi ksiegowe
majgce na celu sztuczne poprawienie wizerunku sytuacji finansowej grupy kapitatowe.
Podstawe sporzadzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
dokumentacja konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:
- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych, stowarzyszonej i jednostki
dominujgce;j,
- korekty i wytqczenia konsolidacyjne dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do

sporzgdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rola PBG S.A. w grupie kapitatowej i zmiany w strukturze grupy

PBG S.A. jest jednostkg dominujgca w grupie kapitatowej. W pierwszym kwartale 2006 r. sktad

Grupy Kapitatowej PBG zmienit sie.

Dnia 24 lutego 2006 roku jednostka dominujgca PBG S.A. nabyta 65.87% udziatdéw w spdtce

Hydrobudowa Sigsk S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Jézefa Wolnego 4, 40-857 Katowice.

Spotka PBG S.A. sfinansowata zakup Hydrobudowy Sigsk ze srodkéw uzyskanych z emisji akciji serii

E. Wigczenie Hydrobudowy Slgsk do Grupy Kapitatowej PBG przyczyni sie do wzmochienia

pofencjatu wykonawczego Grupy i pozwoli na realizacje prac w nowych obszarach, nie objetych

do tej pory dziataniami spétek z Grupy PBG poniewaz Hydrobudowa Slgsk posiada

doswiadczenie i referencje w realizacji duzych inwestycji w tym projektdéw hydrotechnicznych

oraz silng pozycje na rynku potudniowej Polski.

Struktura Grupy Kapitalowej PBG
(wg stanu na dzieni 31.03.2006 roku)

PBGS.A.

91,84%

Jednostka dominujaca

| | | | —‘

100% 99,75% 99,56% 76% 92,24% 99,98% 65,87%

Hydrobudowa
Wioctawek
S.A.

ATG INFRA METOREX ELWIK PGS KRI Hydrobudowa
Sp. z 0.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. Sp.z o.o0. Sp. z 0.0. Slask S.A.

Srednie kursy wymiany ztotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi

danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw,  zysk

z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | kwartat 2006 roku, obliczono
przyimujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 3,8456 zt.

b)

z dziatalno$ci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw,  zysk

operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | kwartat 2005 roku, obliczono
przyimujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, tj. : 4,0153 zt

c) aktywa razem, zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
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zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.03.2006 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO na dzier 31.03.2006 roku, tj.: 3,9357 zt

d) aktywa razem, zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.03.2005 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO na dzier 31.03.2005 roku, tj.: 4,0837 zt.

2.2. Iwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej w | kwartale 2006 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych:

Grupa Kapitatowa PBG S.A. osiggneta w | kwartale 2006 r. kwote 76.664 tys. zt przychoddw netto ze
sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy 15.644 tys. zt. Do
najistotniejszych zrédet przychoddéw z podstawowej dziatalno$ci Grupy nalezaty w pierwszym
kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

a. ,Renowacja istniejgcej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina™ —przychody w

kwocie 13.321 tys. zt

b. ,Budowa przejscia granicznego Grzechotki-Mamonowo II" — przychody w kwocie
10.249 tys. zt

c. "Budowa przepompowni ogdlnosptawnej SASKA KEPA II" - przychody o wartosci 4.665

tys. zt

d. ,Modernizacja Gtéwnej Oczyszczalni Sciekdéw we Wioctawku” — przychody w kwocie
3.289 tys. zt

e. ,Budowa kolektoréw Torunia Potudniowego” — przychody o wartosci 8.025 tys. zt
Sukcesem zakohczyta sie rdwniez emisja 1.500.000 akcji serii E. W jej wyniku Spdtka pozyskata 138 min
zt na rozwdj i rozbudowe Grupy Kapitatowej, w tym na przejecie wiekszosciowych udziatéw w

Hydrobudowie Slgsk S.A.

Wykaz najwazniejszych zdarzeh dotyczgceych istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej

w | kwartale 2006 roku, o ktdrych spdtka dominujgca grupy informowata w formie raportéw

biezgcych w okresie objetym raportem .

02.01.2006
Poinformowanie o zmianach w znacznych pakietach akcji Spétki PBG S.A. po dokonaniu konwersji
1.000.000 akcji serii A z imiennych uprzywilejowanych na zwykte na okaziciela. Po zmianie praw z akcji

udziat akcjonariusza p. Jerzego Wisniewskiego wzrést z 53,97% do 57,52% ogdlnej liczby gtoséw,
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natomiast udziat akcjonariusza p. Matgorzaty Wisniewskiej spadt z 12,36% do 6,61% ogdlnej liczby

gtosdw w Spodtce PBG S.A.

06.01.2006

Podanie prognozy skonsolidowanych wynikdw finansowych na rok 2006:

- przychody netto ze sprzedazy na poziomie 702.135,45 tys. zt

- zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 77.707,72 tys. zt

- zysk netto na poziomie 47.341,85 tys. zt.

Wyniki nie uwzgledniajg wigczenia do Grupy Spétki Hydrobudowa Sigsk S.A.

10.01.2006

Informacja o zarejestrowaniu przez KRS podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej KRl Sp. z 0.0. z
22.300.000 zt do 27.800.000 zt.

13.01.2006

Informacja o wprowadzeniu do obrotu gietdowego oraz asymilaciji z bedgcymi w obrocie gietdowym

akcjami PBG S.A., 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

21.01.2006

Informacja o dokonaniu w dniu 20 stycznia 2006 roku sprzedazy wszystkich posiadanych praw poboru
przez osoby zarzqdzajace - Pana Jerzego Wisniewskiego, Panig Matgorzate Wisniewskg oraz Pana
Tomasza Worocha. Cena sprzedazy prawa poboru po 0,44 zt za prawo. Ponadto Wiceprezes Zarzgdu,
Pani Matgorzata Wisniewska poinformowata o zawarciu, tfransakcji sprzedazy 1.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela, po 95 zt za akcje, a w konsekwencji o zmniejszeniu udziatu z 6,61% do 0,04% w ogdlnej
liczbie gtosdw w Spdtce PBG S.A. Jednoczesnie Wiceprezes Zarzadu PBG S.A., Pan Tomasz Woroch
poinformowat o dokonaniu transakcji nabycia 401 sztuk akcji Spdtki PBG S.A., po Sredniej cenie 49,8 zt

za akcje.

31.01.2006
Informacja o zawarciu transakcji przez osoby zarzgdzajgce:
- Wiceprezesa Zarzgdu, Pana Przemystawa Szkudlarczyka:
a) sprzedazy w 2005 roku 400 akciji serii C
b) objeciu 1.463 akcji nowej emisji serii E
- Prokurenta Spdtki, Pana Mariusza tozynhskiego:
a) objeciu w 2005 roku w ramach Programu Motywacyjnego 1.688 akcji serii D
Informacja o zawarciu transakcji przez osobe nadzorujgca:
- Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Jacka Krzyzaniaka:
a) sprzedazy w 2005 roku 350 akciji serii C

b) objeciu 470 akcji nowej emisji serii E
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31.01.2006
Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z NordLB Bank Polska S.A. Aneks podnosi dla PBG S.A. oraz

Hydrobudowa Wtoctawek S.A. limit kredytowy do tgcznej maksymalnej kwoty 34.000.000 zt.

01.02.2006

Informacja o dojsciu do skutku emisji serii E, w zwigzku z dokonaniem przydziatu 1.500.000 akcji.

02.02.2006

Rejestracja przez KDPW, wprowadzenie do obrotu PDA nowej emisji serii E oraz ustalenie pierwszego
dnia notowan PDA na 3 luty 2006.

Jednoczesnie podanie informacji o objeciu przez osoby zarzqgdzajgce akcji nowej emisji:

- Wiceprezesa Zarzgdu, Tomasza Tomczaka — 665 akciji serii E

- Prokurenta Spétki, Pana Mariusza tozynskiego — 240 akcji serii E.

06.02.2006

Poinformowanie o ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii E na poziomie 92 zt.

08.02.2006

Informacja o zawarciu umowy znaczgcej na szacowang kwote 102.561.058,84 zt brutto ze spdtkg
MAXER S.A. w upadtosci. Przedmiotem umowy na najwyzszg kwote jest wykonanie przez PBG S.A. w
charakterze Generalnego Podwykonawcy, catosci pozostatych do wykonania robdt, wraz z robotami
dodatkowymi i zamiennymi dla zadania pn: ,, Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”.
Za redlizacje przedmiotu umowy PBG S.A. ofrzyma wynagrodzenie, ktérego warto$¢ oszacowano na
poziomie 102.144.058,84 zt brutto.

13.02.2006

Podanie przez Zarzgd PBG S.A. do publicznej wiadomosci informacji dotyczgcej przeprowadzonej

subskrypcijii sprzedazy 1.500.000 akcji serii E z prawem poboru, po cenie sprzedazy rownej 92,00 zt.

24.02.2006
Objecie w ramach przeprowadzonej subskrypcji 1.690.000 akciji serii H Spotki Hydrobudowa Slgsk S.A.
Po zarejestrowaniu przez KRS w dniu 22 marca 2006 roku podwyzszenia kapitatu Hydrobudowy Slgsk o

akcje nowej emisji, udziat PGB S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw wynosi 65,79%.

04.03.2006

Zmiany organizacyjne w Zarzqdzie PBG S.A.:

- odwotanie Prokury Mariuszowi tozyhskiemu i powotanie go na stanowisko Cztonka Zarzgdu;

- udzielenie prokury samoistnej Dyrektorowi ds. Technicznych — Tomaszowi Przecieraczowi oraz

Dyrektorowi ds. Zarzgdzania Projektami Cezaremu Pokrzywniakowi;
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17.03.2006

Poinformowanie o podwyzszeniu w dniu 09 marca 2006r kapitatu zaktadowego PBG S.A. o0 nowq
emisje akcji serii E oraz o wpisaniu do KRS jednolitego tekstu Statutu Spdtki. Po podwyzszeniu kapitat
akcyjny spdtki wzrdst do 12.030.000 zt, z ktdérych wynika tgcznie 16.730.000 gtoséw.

W  wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu, Spdtka poinformowata, Zze udziat podmiotu
dominujgcego PBG S.A. — pana Jerzego Wisniewskiego spadt z 57,52% do 52,36% w ogdlnej liczbie

gtosow.

22.03.2006
Przekazanie przez Zarzgd PBG S.A. informacji, dotyczgcej wyznaczenia przez Zarzqd Gietdy Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. na dzien 23 marca 2006 roku ostatniego dnia notowania 1.500.000

praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E spdtki PBG S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

23.03.2006

Przekazanie przez Zarzad PBG S.A. informacji o wydaniu przez Krojowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. komunikatu o zarejestrowaniu na wniosek Spdtki PBG S.A. w dniu 24
marca 2006 roku na kontach uczestnikdéw KDWP 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
PBG S.A..

Jednoczednie przekazanie przez Zarzgd PBG S.A. informacji dotyczgcej wydania przez Gietde
Papieréw Wartosciowych Komunikatu w sprawie zsumowania po sesji w dniu 23 marca 2006 roku, na
liscie uczestnikdw indeksdw WIG, WIG-PL oraz subindeksu WIG-budownictwo, pakietdéw akcji PBG oraz

praw do akcji PBG. Nowy pakiet PBG w wymienionych indeksach wynosi¢ bedzie 7.110.000 akcji.

24.03.2006
Data pierwszego notowania akcji seri E na GPW. Oznaczenie akcji serii E przez KDPW kodem
PLPBG0000029.

27.03.2006

Powziecie informaciji przez PBG S.A. o udzieleniu poreczenia do kwoty 20 min zt Hydrobudowie Sigsk
S.A. Poreczenie udzielone zostato do dnia 30 kwietnia 2009 roku i zabezpiecza kredyt zaciggniety
przez HBS w BZ WBK S.A. na kwote 10 min zt.

31.03.2006

Przyznanie przez Urzgd Regulacji Energetyki, spdtce zaleznej KRl Sp. z 0.0., Koncesji na skraplanie
gazu ziemnego i regazyfikacje skroplonego gazu ziemnego oraz na obrdt gazem ziemnym z
zagranicg na okres od 5 kwietnia 2006 do 5 kwietnia 2016 r. Przyznane koncesje majq istotny wptyw

na rozwdj spotki zaleznej KRI Sp. z 0.0.
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2.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy

wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe.

W okresie pierwszego kwartatu 2005 r. spdtka PBG S.A. umorzyta na wniosek spdiki Elwik Sp. z o.0.
cze$¢ zadtuzenia z tytutu udzielonych temu podmiotowi pozyczek.

Dnia 31marca 2006 r. podpisano umowe zwolnienia z dtugu na kwote 50.052,34 zt, na mocy ktérej
spotka PBG S.A. umorzyta spdtce Elwik sp. z 0.0. odsetki naroste do dnia 31 marca 2006 roku od
wszystkich udzielonych pozyczek .

Powyzsze tfransakcje miaty charakter nietypowy, lecz nie wptynety na osiggniete skonsolidowane

wyniki finansowe, gdyz dotyczyty podmiotdw w ramach grupy kapitatowe;.

2.4. Wskazanie zdarzen, kidore wystgpily po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane i skrécone
jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
zZnaczqcy sposéb wplyngé na przyszite skonsolidowane wyniki finansowe grupy kapitatowej i

jednostkowe wyniki finansowe PBG S.A.

1. Dnia 06 kwietnia 2006r PBG S.A. oraz Spétki zalezne — ATG Sp. z 0.0., Infra Sp. z 0.0. oraz
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. zawarty umowy z Bankiem Millennium S.A. o limit kredytowy do
kwoty 57,25 min zt.

2. W dniu 10 kwietnia 2006 r. spdtka PBG S.A. zawarta z TU Allianz Polska S.A. aneks do umowy o
udzielenie gwarancji kontraktowych, na mocy ktérego podniesiona zostaje wysoko$¢ limitu
odnawialnego z 20 min zt do 40 min zt.

3. Dnia 12 kwietnia 2006 r. PBG S.A. i petnigcy role Kredytodawcy Bank Polska Kasa Opieki S.A.
zawarty aneks do umowy. Na jego mocy nastgpi zwiekszenie kwoty limitu gwarancji
bankowych oraz limitu dla fransakcji pochodnych z 55 min zt. do 82,5 min zt.

4. Dnia 24 kwietnia 2006 r. PBG S.A. zawarta ze spdtkg MAXER S.A. aneks do umowy na
wykonanie zadania pn.” Budowa stopnia wodnego Malczyce na Odrze”. Zawarty aneks
ustala, ze naleznoé¢ dla PBG S.A. wynosi¢ ma 96 min zt,

5. Dnia 25 kwietnia 2006 r. PBG S.A. i Zaktad Inwestycji Organizacji Traktatu
Potnocnoatlantyckiego zawarty umowe, na mocy ktérej PBG S.A. joko Wykonawcy
powierzone zostato zadanie modernizacji i rozbudowy sktadu mps w Gardei. Wynagrodzenie
przystugujgce PBG S.A. ustalono w wysokos$ci 22,9 min zt. Obowigzkiem PBG S.A. jest
whiesienie zabezpieczenia w postaci gwarancji ubezpieczeniowe] w wysokosci 5% wartosci
brutto umowy 1j. 1,4 min zt.

6. Dnia 28 kwietnia 2006 r. dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw dla KRI Spdtka z o.0.
wchodzqgcej w sktad Grupy Kapitatowej PBG. Wpis dotyczy rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spodtki KRI, z dotychczasowego w wysokosci 28.800 tys. zt do 39.300 tys. zt i
wynika ze zwiekszenia liczby udziatdéw nalezgcych do PBG S.A., z dotychczasowych 55.590 do
78.590 udziatéw.

7. Dnia 10 maja 2006 r. Spdétka PBG S.A. obejmuje w wyniku przeprowadzonego przydziatu w

ramach przeprowadzonej emisji 267.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | spdtki zaleznej
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Hydrobudowa Slgsk S.A.  Spdtka PBG S.A. do chwili dokonanie przydziatu posiadata 1.690.000
akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki Hydrobudowa Sigsk S.A., ktére stanowity 65,87% w
kapitale, a 65,79% w ogdlnej liczbie gtosdéw. Po zarejestrowaniu przez Krajowy Rejestr Sgdowy
podwyzszenia kapitatu Hydrobudowy Slgsk S.A. o nowq emisie serii |, spotka PBG S.A.
posiadaé bedzie tgcznie 1.957.000 akcji zwyktych Spotki Hydrobudowa Slgsk, a tym samym

udziat PBG S.A. spadnie do 58,15 % w kapitale i 58,10 % w ogdlnej liczbie gtosdw.

2.5. Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Spdtki odwiadcza, ze w Swietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym
jednostkowym raporcie kwartalnym podtrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikdéw na rok 2006
zostanie zrealizowana zgodnie z zatozeniami a zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzajg

realizacje tych prognoz.

2.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniv PBG S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji PBG S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez

spotke dominujgcq informacjami.

Lgczna wartosé
nominalna (PLN)

Udziat w kapitale
zakladowym (%)

Udziat w ogdlnej

Liczba liczbie gloséw (%)

Akcjonariusz

4.380.054 akcji, w tym:

Jerzy Wisniewski 4.380.054 akcji imiennych 4.380.054 36,41 52,36
uprzywilejowanych
890.325 akcji zwyktych na 890.325 7,40 5,32

BZ WBK AIB Asset
Management S.A.

okarziciela serii C

w tym BZ WBK AIB

w tym BZ WBK AIB

w tym BZ WBK AIB

w tym BZ WBK AIB

w tym BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Towarzystwo Towarzystwo Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Funduszy Funduszy Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 766.441 akcji zwyktych na Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

okaziciela serii C S.A.:766.441 S.A.: 7,28 S.A.: 5,03
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2.7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqgce i nadzorujgce PBG S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

zgodnie z posiadanymi przez sp6tke dominujgcgq informacjami na dzien 15.05.2006 r.

ilos¢ akgcij

15.05.2006r 01.03.2006r
Osoby zarzgdzajgce:
Matgorzata Wisniewska 3.279 3.279
Przemystaw Szkudlarczyk 11.773 11773
Tomasz Tomczak 5.336 5.336
Tomasz Woroch 317.788 317.788
Mariusz tozynski 1.928 1.928
Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz 3.125 3.125
Jacek Krzyzaniak 3.770 3.770

2.8. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku do podmiotdw z

Grupy Kapitatowej PBG S.A. o warto$ci przekraczajacej 10 % kapitatdéw wiasnych.

2.9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza wyraiong w ziotych
réownowartosé kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sqg one fransakcjami typowymi i rutynowymi,

zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi.

W okresie pierwszego kwartatu 2006 roku miaty miegjsce fransakcje z podmiotami powigzanymi,
ktérych wartos¢ w okresie od poczgtku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych
réwnowarto$¢ 500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane
na warunkach rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej

prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

2.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi (dane prezentowane sq w tys. zi)

POV Przychody
: ozyczki
n . Naleznosci ZOb.OW|qZO . Zakupy w Przychody Koszty
Spotki powigzane nia na sprzedazy || kwartale | .. .
na 31.03.2006 . 31.03.200 | kwartal 200 finansowe | finansowe
032006 1. | otrzymane | udzielone | W ! kwartale or.
2006 .
PBG S. A. 35295 5351 69 201 5285 7 225 1 000 230
ATG Sp. z o0.0. 717 46 1704 7
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Elwik Sp. z 0.0. 1 2779 3 390 2 230 50
PGS Sp. z 0.0. 162 149 372 204

Metorex 276 159 116 30

Sp.zo.0.

Infra Sp. z o.0. 1 634 7728 3 540 4 697

Hydrobudowa

Wioctawek S.A. 7 648 17 865 12 361 2706 1 356 146
KRI Spétka z o.0. 8 11 664 53 450 1 408 804
Ogodtem 45 741 45 741 69 201 69 201 13724 13 929 1230 1230

2.11 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednosice zaleinej od tego

podmiotu, jezeli lgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10 %

kapitatéw wiasnych Emitenta.

W okresie objetym raportem jednostka dominujgca lub spdtka od niej zalezna nie udzielita poreczen

kredytu lub pozyczki lub gwarancii, tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej o wartosci

przekraczajgcej 10 % kapitatdw wtasnych.

2.12. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

31 marca 2006

31 grudnia 2005

Poreczenia udzielone jednostkom powigzanym 481 397 488 348
PBG S.A. 188 445 195 456
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. 198 260 198 260
ATG Spdtka z o.0. 94 692 94 632

Poreczenia udzielone jednostkom pozostatym 64 074 7134
PBG S.A. 64014 7074
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. 60 60
ATG Spdtka z o.0. - -

Gwarancje vdzielone jednostkom powigzanym nie wystqpity nie wystqpity

Gwarancje udzielone jednostkom pozostatym 173 970 169 395
PBG S.A. 97 279 96 161
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. 75 940 73234
Metorex Spdtka z 0.0. 24 -

Infra Spotka z o.o. 727 -
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2.13. Inne informacje, kitére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiqzan dla Emitenta.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, oprécz wymienionych powyzej nie wystgpity inne istotne

dla Grupy Kapitatowej PBG S.A. wydarzenia.

2.14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedqg mialy wplyw na osiqgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Emitent 2006 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych kontraktéw,

sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczyE mozna:

a.

kontrakt budowlany pod nazwg ,,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni Sciekdw
Wtoctawek” pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji we
Wtoctawku, a jednostkg dominujgcg PBG S.A. — planowane przychody 65.895 tys. zt
kontrakt budowlany pod nazwqg ,,Budowa gtdwnych przepompowni $ciekdw wraz z
grawitacyjnymi kanatami $ciekowymi oraz przewodami ttoczonymi dla systemu
przepompowni gtownych - pétnocna cze$s¢ Bydgoszczy”  pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji w Bydgoszczy a firmqg PBG S.A.. -
planowane przychody 54.006 tys. zt

kontrakt pod nazwq ,, Zagospodarowanie ztoza Wilga " - umowa pomiedzy PBG S.A.
i FX Energy Poland sp. z 0.0. — planowane przychody 19.870 tys. zt

konfrakt pod nazwg " Budowa stopnia wodnego Malczyce na Odrze” umowa
zawarta pomiedzy PBG S.A. zawarta ze spdtkg MAXER S.A. — planowane przychody
79.447 tys. zt

kontrakt pod nazwqg ,Modernizacja i rozbudowa sktadu mps w Gardei ,, umowa

pomiedzy PBG S.A. i Zaktadem Inwestycji Organizaciji Traktatu P&tnocnoatlantyckiego.

Wynagrodzenie przystugujgce PBG S.A. ustalono w wysokosci 22.972 tys zt.
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2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOKKI
PBG S.A. ZA | KWARTAL 2006 ROKU

w tys. zt w tys. EUR
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2006- | 01.01.2005-| 01.01.2006- | 01.01.2005-
31.03.2006 | 31.03.2005 | 31.03.2006 | 31.03.2005
Przychody netto ze sprzegaproduktow, towardw i materiatow 50 812 30 786 13213 7 667
Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 4484 1819 1166 453
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 760 1462 718 364
Zysk (strata) netto 1845 1125 480 280
Srodki pienkzne netto z dziatalrisi operacyjnej -4 578 -8 431 -1 190 -2 100
Srodki pienkzne netto wykorzystane w dziatakw inwestycyjnej -40 126 -8 241 -10 434 -2 052
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrégi finansowej 91 461 -2 398 23 783 -597
Aktywa razem 567 0420 242883 144 077 59 476
Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania 262 695 96 927 66 747 23735
Zobowizania diugoterminowe 187 992 21 100 47 766 5167
Zobowizania krotkoterminowe 74 703 75 827 18 981 18 568
Kapitat wlasny 304 347 145 956 77 330 35 741
Kapitat akcyjny 12 030 10 530 3 057 2579
Liczba akcji 10 530
12 030 00Q 10 530 00Q 12 030 000 000
Zysk (strata) na jednakci zwykia (w zt / EUR) 1,78 1,42 0,45 0,33
Z dziatalnéci kontynuowanej 1,78 1,42 0,45 0,33
- podstawowy 1,78 1,42 0,45 0,33
- rozwodniony 1,78 1,42 0,45 0,33
Z dziatalnéci kontynuowanej i zaniechanej 1,78 1,42 0,45 0,33
- podstawowy 1,78 1,42 0,45 0,33
- rozwodniony 1,78 1,42 0,45 0,33
Wartcsé ksiegowa na jedmakci w (zt / EUR) 25,30 13,86 6,43 3,39
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akcg (w zt / EUR) 28.90 1505 7.34 3.69
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w zt / EUR) 0 0 0 0
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3.

Wybrane pozycje aktywow i pasywéw przeliczono naRBledtug kursu ogtoszonego przez
Prezesa NBP w dniu 31.03.2006 roku:

1 EUR =3,9357 z.

a) wartd¢ ksiggowa na 1 akejw zt = kapitat wiasny w tys. zt. (stan na 31.08@0 / liczba akcji w
tys. szt. na 31.03.2006 roku:

b)

311.004 /12.030 25,85 zt

warta¢ ksiegowa na akej w EUR = kapitat wkasny w tys. EUR (stan na 31.08&) / liczk
akcji w tys. szt. na 31.03.2006 roku:

79.021/12.030 6,57 EUR
rozwodniona liczba akcji na 31.03.2006 roku wsir®.530 tys. szt.

rozwodniona wartg ksiggowa na 1 akejw zt = kapitat wikasny w tys. zi. (stan na 31.03&f) /
rozwodnior liczbe akcji w tys. szt.

311.004 /10.530 29,53 zt

rozwodniona wartg ksieggowa na 1 akejw EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na
31.03.2006r) / rozwodniona liczba akcji w tys. szt.

79.021 /10 530 #,50 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 3sispe 2006 roku przeliczono na EUR wedtug

kursu lzdacegosredny arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP zroshat
3 miesecy 2006 roku:

Styczé 31.01.2006r 3,8285
Luty 28.02.2006r 3,7726
Marzec 31.03.2006r 3,9357

11,5368 / 3 3,8456 (kurssredni za 3 miesjce)

Zysk zanualizowany za 12 migsi w tys. zt. na 31.03.2006r

Zysk za 2005 rok 18.018

Zysk za 3 miegice 2005 r. 1.125

Zysk za Il kwartaty 2005r 16.893

Zysk za 3 miegice 2006r 1.845

Zysk za ostatnie 12 miesy 18738 .............

Zysk zanualizowany za 12 migsi w tys. zt., na 31.03.2005r

Zysk za 2004 rok 13.425
Zysk za 3 miegice 2004 r. 768
Zysk za Il kwartaty 2004r 12.657
Zysk za 3 miegice 2005r 1.125
Zysk za ostatnie 12 miesy 1 3782 ..........
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Srednia wa zona ilo $¢ akcji zwyklych na 31.03.2005r 9.697.500

Kalkulacja $redniej wazonej

Daty Akcje wysgpujace Czs¢ okresu
01.04.2004 Stan na pagek okresu 7.200.000 3/12
01.07.2004 Emisja nowych akcji 10.530.000 6/12
31.03.2005 Stan na koniec okresu 100880

(7.200.000 * 3/12) + (10.530.000 * 9/12) = 1.80@G07.897.500 9.697.500 akcji

a) zysk na 1 akejw zt = zysk netto zanualizowany w tys. #rédniowaom liczbg akcji za
ostatnie 12 miescy w tys. szt.

18.738/10.530 %,78 zt

b) zysk na jedmakck zwykia w EUR = zysk na jedpakcg w PLN / kurssredni EUR za ostatnie
12 miesgcy:

1,78/ 3,9808 9,45 EUR / akcg

Kurséredni EUR za ostatnie 12 miesy:

Kwiecien 29.04.2005r 4,2756
Maj 31.05.2005r 4,1212
Czerwiec 30.06.2005r 4,0401
Lipiec 31.07.2005r 4,0758
Sierpieh 31.08.2005r 4,0495
Wrzesié 30.09.2005r 3,9166
Padziernik 29.10.2005r 3,9893
Listopad 30.11.2005r 3,9053
Grudzier 31.12.2005r 3,8598
Styczeé 31.01.2006r 3,8285
Luty 28.02.2006r 3,7726
Marzec 31.03.2006r 3,9357
Suma 47,7700 / 12379808(sredni kurs EUR za 12 miesily)

) zysk na 1 akejw zt = zysk netto zanualizowany w tys. Zrédniowaom liczbg akcji za
ostatnie 12 miescy w tys. szt.

13.782/9.697 4,42 zt
d) zysk na jedsakck zwykta w EUR = zysk na jednakci w PLN / kurssredni EUR za ostatnie
12 miesécy:

1,42 7t/ 4,3235 = 0,33 EUR / akgj
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Kwiecien 30.04.2004r 4,8122
Maj 31.05.2004r 4,6509
Czerwiec 30.06.2004r 4,5422
Lipiec 31.07.2004r 4,3759
Sierpie 31.08.2004r 4,4465
Wrzesidg 30.09.2004r 4,3832
Pazdziernik ~ 29.10.2004r 4,3316
Listopad 30.11.2004r 4,2150
Grudziea 31.12.2004r 4,0790
Stycze 31.01.2005r 4,0503
Luty 28.02.2005r 3,9119
Marzec 31.03.2005r 4,0837
Suma 51,8824 / 124:3235(sredni kurs EUR za 12 miesiy)
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BILANS stan na stan na stan na
31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
Aktywa
AKTYWA TRWALE 274 557 221 330 68 934
Rzeczowe aktywa trwate 57 420 56 655 39 580
Wartas¢ firmy 0 0 0
Pozostate wartei niematerialne 3616 3560 580
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
konsolidowanych metadoraw wtasnéci
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 210 276 161 115 28 774
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe: 3245 0 0
Od jednostek powranych 0 0 0
Od pozostatych jednostek 3245 0 0
Inne aktywa dtugoterminowe 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 292 485 277 011 173 949
Zapasy 8210 7 364 7 657
Kontrakty dtugoterminowe 58 762 47 731 27 492
Fl;ls;fgt(;igl rI::;;;nk(;)étceirmlnowe z tytutu doastaw i ustug oraz 127 676 161 356 101 815
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 21 150 28 828 6712
Inne aktywa krotkoterminowe 3303 4184 5702
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 73 384 27 548 24 571
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zjcia 0 0 0
AKTYWA RAZEM 567 042 498 341 242 883
Pasywa
KAPITAL WEASNY 304 347 170 068 145 956
Kapitat akcyjny 12 030 10 530 10 530
Akcje wtasne (wielkéé ujemna)
Kapitat zapasowy 262 406 132 563 117 325
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 9531 8472 4236
Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecaajch 3519 3487 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 15016 -3 002 12 740
Zysk (strata) netto 1845 18 018 1125
ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 262 695 328 273 96 927
Zobowigzania dtugoterminowe 187 992 186 742 21100
Dlugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe 75 143 73 264 18 054
Rezerwa na podatek odroczony 2573 1470 1806
Rezerwy diugoterminowe 427 654 744
ﬁnanicc))\tjvc;vggzama dtugoterminowe z tytutu leasingu 61 205 496
Pozostate zobowkania dtugoterminowe 109 788 111 149 0
Zobowigzania krotkoterminowe 74703 141531 75 827
ZObO%;)bf)Z(;vr\]/:a;zanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 49 064 74 395 27914
Zobowiazania z tytutléwiadczeé pracowniczych 14 21 44
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1802 6 035 2269
ﬁnanicc))\tjvc;vggzama krétkoterminowe z tytutu leasingu 435 474 744
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 22 165 59 641 36 750
Rezerwy krétkoterminowe 1223 965 8 106
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Zobowiazania zwazane z aktywami trwatymi

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzgda 0 0 0
PASYWA RAZEM 567 042 498 341 242 883
Warto§¢ ksiegowa 304 347 170 068 145 956
Liczba akcji* 12 030 000 10 530 000 10530 000
Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje (w zf) 25,30 16,15 13,86
Rozwodniona liczba akcji 10 530 004 10 530 004 9 697 500
Rozwodniona wartcé ksiegowa na jedm akcje (w z}) 28,90 16,15 15,05
POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na stan na
31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
Nalezno$ci warunkowe
Od jednostek powzanych (z tytutu):
- otrzymanych gwarancji i pozen
Od pozostatych jednostek (z tytutu): 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i pozen
Zobowigzania warunkowe 349 738 298 691 139 893
Na rzecz jednostek poydanych (z tytutu): 188 445 195 456 31 462
- udzielonych gwarancji i pozex 188 445 195 456 31462
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 161 293 103 235 108 431
- udzielonych gwarancji i pazea 161 293 103 235 108 431
Inne (z tytutu): 0 0 0
- 0 0 0
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 349 738 298 691 139 893
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. | kwartat | kwartat
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2006- 01.01.2005-
31.03.2006 31.03.2005
Wariant kalkulacyjny

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeday 50 812 30 786
Przychody netto ze sprzegeproduktow 0 0
Przychody netto ze sprzegaustug 49 862 30 763
Przychody netto ze sprzegeaowaréw 0 0
Przychody netto ze sprzegamateriatow 950 23
usﬁc;]s,ztg vvz;zarzrxisggécri;){é(vl\(l;)szt sprzedanych produktéw, 41319 24984
Koszt sprzedanych produktow 0 0
Koszt sprzedanych ustug 40 462 24 966
Koszt sprzedanych towarow 0 0
Koszt sprzedanych materiatéw 857 18
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 9493 5802
Koszty sprzeday 0 0
Koszty ogélnego zasrlu 5239 4132
Pozostate przychody operacyjne 603 786
Pozostate koszty operacyjne 373 637
Koszty restrukturyzacji 0 0
Zysk (strata) z dziatalnasci operacyjnej 4484 1819
Koszty finansowe (netto) 1724 357
Zyski/straty z inwestycji w jednostki poyziane 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2760 1462
Podatek dochodowy 915 337
Zysk strata (netto) z dziatalndgci kontynuowanej 1845 1125
Dziatalno $¢ zaniechana 0 0
Strata netto z dziatal§oi zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1845 1125
Zysk netto, z tego przypadagcy 1845 1125
- akcjonariuszom podmiotu dominaggo 1845 1125
- akcjonariuszom mniejsgciowym 0 0
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt): 1,78 1,42
z dziatalno $ci kontynuowanej 1,78 1,42
- podstawowy 1,78 1,42
- rozwodniony 1,78 1,42
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej 1,78 1,42
- podstawowy 1,78 1,42
- rozwodniony 1,78 1,42
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| kwartat | kwartat
RACHUNEK 01.01.2006- 01.01.2005-
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.03.2006 31.03.2005
Metoda pasrednia
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 2760 1462
Korekty: 3278 1613
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych 307 130
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai firmy 0 0
Amortyzacjasrodkéw trwatych 1640 1105
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei rzeczowych 0 0
aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzegharzeczowych aktywéw 113 -67
trwatych
(Zysk) strata na sprzezhpaktywow finansowych 0 0
dostpnych do sprzeds
Zyski (straty) z wyceny nieruchorém inwestycyjnych 0 0
wedtug wartdci godziwej
993 0
(Zyski) straty z tytutu zmiany warfoi godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wg wart. godziwej
Koszty odsetek 1477 776
0 0
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszbny
Odpis ujemnej wartai firmy 0 0
Otrzymane odsetki -1252 -331
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej przed 6038 3075
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw -846 -3 026
Zmiana stanu nakeosci 28 878 27 452
Zmiana stanu zobowzai -29571 -34 982
Zmiana stanu rezerw 1104 191
Inne korekty -10181 -804
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalngci -4 578 -8 094
operacyjnej
Zaptacone odsetki -6
Zaptacony podatek dochodowy -915 -337
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej -5499 -8431
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warfci niematerialnych -364 -65
Whplywy ze sprzeday wartcsci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -4 616 -4 557
Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych 4380 67
Wydatki na nabycie nieruchorm inwestycyjnych 0
Whplywy ze sprzeday nieruchoméci inwestycyjnych 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dgstych 0
do sprzeday
Wplywy ze sprzedsy aktywéw finansowych dogpnych 0 0
do sprzeday
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 0 0
przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedsy aktywéw finansowych dogpnych 0 0
do obrotu
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Wydatki na nabycie jednostek zagch (pomniejszone -48 955 -2736
0 przykte srodki pienigzne)

Wplywy ze sprzedsy jednostek zalaych 0 0

Wplywy z otrzymanych dotacji selowych 0

Pazyczki udzielone -3 400 -950

Otrzymane splaty pryczek udzielonych 12392 0

Otrzymane odsetki 437

Otrzymane dywidendy 0 0

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci -40 126 -8241

inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akgji 131 343
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Wplywy z tytutu emisji diinych papieréw wart@iowych 0 0
Wykup diuznych papieréw warkeiowych -2.859 0
Wplywy z tytutu zacigniecia kredytow i payczek 3456 34 580
Splaty kredytow i pgyczek -38 819 -36 017
Splaty odsetek od kredytow i pazek -1477 -776
Splata zobowizan tytutu leasingu finansowego -183 -185
Dywidendy wyptacone 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 91461 -2398
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanfrodkéw 45 836 -19070
pienieznych i ekwiwalentéwsrodkéw pienigznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 27548 43 641
Zmiana stangrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw z 0 0
tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 73384 24571
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr 1/2006

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Akcje . .
Kapitat wlasne Kapitat Kapl'Fal z Pozo_stale Kapitat z wyceny Zysk (strata) Zysk Raz_em
. : . aktualizacji kapitaty transakcji Z lat (strata) kapitat
akcyjny (wielko ¢ | zapasowy bezpi ; h bieatveh .
ujemna) wyceny rezerwowe |zabezpieczaj acyc ubiegtyc netto wiasny
Kapitaty na 01.01.2006 10 530 132 563 0 8472 3487 -3 002 18 018 170 068
Emisja akcji przez PBG S.A. 1500 136 500 138 000
Emisja akcji przez PBG S.A. -
koszty emisji rozliczone w ciezar -6 657 -6 657
kapitatu zapasowego
Wycena instrumentéw
finansowych - odniesiona na 32 32
kapitat
Wycena akcji przyznawanych
w ramach programu
motywacyjnego (zgodnie z 1059 1059
MSSF 2)
Przeniesienie wyniku
finansowego 2005 na 18 018 -18 018 0
niepodzielony
Wynik finansowy za okres
01.01 - 31.03.2006 1845 1845
Kapitaty na 31.03.2006 12 030 262 406 0 9531 3519 15016 1845 304 347
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr 1/2006

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat Akcje wiasne Kapitat Kapitat z Pozostate Kapitat z wyceny (st% ;’g‘() 7 Zysk Razem kapitat
akcp'n (wielko §¢ 7a arfsow aktualizacji kapitaty transakcji lat (strata) wiasn P
yiny ujemna) P y wyceny rezerwowe |zabezpieczaj acych ubieglych netto y
Kapitaty na 01.01.2005 10530 117 325 4236 0 -685 13 425 144 831
Przeniesienie wyniku
finansowego 2004 na 13425| -13425 0
niepodzielony
Wycena akcji
przyznawanych w ramach 0 0
programu motywacyjnego
(zgodnie z MSSF 2)
Wycena instrumentow
finansowych - odniesiona na 0 0
kapitat
Wynik finansowy za okres
01.01 - 31.03.2005 1125 1125
Kapitaty na 31.03.2005 10 530 117 325 4236 0 12 740 1125 145 956
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr 1/2006  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu e

Matgorzata Wisniewska — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzqdu = e,

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzdu e

Mariusz tozyhski — Cztonek Zarzgdu e,

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz -Gtowny Ksiegowy e

Wysogotfowo, 15 maja 2006 roku
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